
Principales 
activos 

financieros 

La captación de recursos a través 
de los principales activos financie
ros del mercado institucionalizado 
llega a $ 1.811.479 millones en 
octubre 31 de 1986, saldo superior 
en $ 544.725 millones (43.0%) al 
registrado un año atrás. Los Titu-
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los de Ahorro Nacional, muestran 
el mayor crecimiento en el año 
(77.2%), al llegar a$ 121.535 millo
nes. Los depósitos de ahorro tradi
cional totalizan$ 218.734 millones, 
valor superior en 51.4% al del año 
anterior. Los depósitos a término 
en las corporaciones financieras 
crecen 31.5%, situándose en$ 85.262 
millones. Los depósitos de las cor
poraciones de ahorro y vivien
da crecen 29.5% al registrar un 
saldo de$ 578.898 millones. Final 
mente, los CDT de bancos se sitúan 
en $ 372.366 millones, con incre
mento anual de 26.4%. 

La colocación de títulos del Ban
co de la República asciende a 
$ 275.132 millones en octubre de 
1986. Los títulos canjeables cre
cen 149.0% y alcanzan un saldo de 
$ 97.379 millones. Por su parte, 
los títulos de participación se si
túan en$ 141.107 millones, de los 
cuales$ 80.672 millones son inver
sión de FEDERACAFE. Los cer
tificados de cambio llegan a 
$ 27.581 millones con descenso 
anual de 71.3% y los títulos agro
industriales presentan una caída 
anual de 20.7% al ubicarse en 
$ 9.065 millones. 

SECTOR EXTERNO 

A. Situación 

Cambiaria 

Reservas 
internacionales 

Durante los primeros diez meses 
de 1986, el movimiento de cambios 
internacionales arroja un aumento 
en las reservas brutas de US$ 634.8 
millones, con el cual, el monto total 
se eleva a US$ 2.947.9 millones, 
mejora que se origina básicamente 
en el superávit de US$ 746.9 millo
nes que registran las transaccio
nes corrientes. Dicho guarismo per
mite compensar los egresos netos 
de US$112.0 millones en la cuenta 
de capital. 

Por su parte, las reservas inter
nacionales netas se sitúan, al fina-
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Ji zar octubre, en US$ 2.923.5 mill o
nes, con incremento de US$ 856.1 
m iliones en lo corrido del año. E ste 
resultado, refleja, de una parte, e l 
ya mencionado avance de la cuenta 
corriente y, de otra, la cancelación 
anticipada del crédito concedido al 
Banco de la República por el Fondo 
Andino de Reservas. Esta opera
ción, al reducir el monto de pasivos 
externos del Emisor que se dedu
cen de las reservas brutas para 
determinar el monto de las reser
vas netas, contribuye significati 
vamente a mejorar la posición de 
estas últimas. 

Operaciones 
corrientes 

Hasta el31 de octubre, el superávit 
de US$ 746.9 millones en lastran
sacciones de bienes y servicios es 
originado principalmente por el 

incremento de US$1.417.8 millones 
en los ingresos que a la fecha totali 
zan US$ 4.968.6 millones, 39.9% 
superior al saldo de similar periodo 
de 1985, explicable fundamentalmen
te por los avances que registran las 
exportaciones de bienes, US$ 916.7, 
y particularmente las de café que 
se elevan en 63%, al totalizar 
US$ 2.015.2 millones. 

Otro elemento importante en la 
evolución de la entrada de divisas , 
lo ha constituido el reintegro para 
atender gastos internos de compa
ñías petroleras y de servicios téc
nicos, que en lo corrido del pre
sente año ascienden a US$ 272.9 
millones contra US$ 223.0 millo
nes de hace un año. A su vez, los 
aportes a los proyectos mineros, 
US$ 91.2 millones, son superiores 
en 12.7% a los percibidos un año 
atrás, ingresos efectuados para cu
brir gastos de operación, puesto 
que El Cerrejón ha cumplido en su 
mayor parte la etapa de inversión 
externa. 
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Balanza cambiaría 

(M ollones de US S) 

l. Ingresos comentes ... . ............ . ......••••••. 

Exportacoones ................................. . 
Café ............................ . ..........•. 
Carbón ... . ....... . .................... . .... . 
FerroniQuel ................................. . 
Otros produc10s ...... .. . . .................•.. 

Compras de oro (2) ............................ . 
Petróleo y monería . . ........................... . 
Servocoos y transferencoas .. . ................... . 

Intereses .. . .. • ......... . ...................•. 
Turosmo ...................... . ....• · .. · • • · · · · 
Servocoos e ongresos personales .............. . 
Transferencoas .............................. . 
Otros ....................................... . 

11 Egresos comentes ...................... , .. . ... . 

lmportacoones . ...... . ......................... . 
Pe tróleo para refonacoón y gas na tural .. 
Servocoos ....................... . .. , ... . ....... . 

Intereses ............................... · · · · · · 
Fle tes ......................... . .......•...... 
Utolodades y dovodendos ...................... . 
Voa¡es y pasa¡es .......... . .. .. .............. . 
Otros ....... . . . ...... . .............. · ·. · · · · · · 

111 . Superávit o d~f icot cuenta comente ............•.. 

IV Movrmiento de capota! , ........... . ............. . 

1984 

2.840.0 

2 009 o 
1 1 13 3 

13 1 
3 2 4 

850 2 

247 o 
9 2 9 

49 1 1 

85 4 
3 9 9 
22 o 

253 5 
90 3 

4.631 .3 

2 690 o 
371 2 

1 570 t 

913 5 
160 5 
9 7 8 

103 5 
294 8 

- 1.791.3 

185 6 

Capo tal provado . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . • . . 70 2 
Capital ofocoal . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . • . . 99 6 
Sanco de la Repub!oca (31 . . . . . . . . . . . . . . . . • . . . . 1 5 8 

V. Varracoón reservas brutas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . - 1.605.7 

VI. Saldo reservas brutas a dictembre allo anterror . . . . 3.175.8 

VIl. Saldo reservas brutas (III+ IV) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.5 70.1 

VIII. Pasovos a corto plazo (4) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 91 .9 

IX. Saldo reservas netas (VIl - VIII) . . . . . . . . . . • . . . . . . . 1.478.2 

Hasta octubre 31 

1985 

3.550.8 

2 287 2 
1 236 6 

84 9 
70 3 

8 9 5 4 

33 9 6 
30 3 9 
62 0 1 

66 1 
100 8 
105 2 
25 1 6 

96 4 

3 .691 .6 

1 90 7 7 
27 3 9 

1 510 o 
911 4 
13 7 o 
110 9 
69 8 

280 9 

- 1408 

1986 (1) 

4.968.6 

3 20 3 9 
2 0 15 2 

128 6 
24 4 

1 03 5 7 

41 2 4 
364 1 
988 2 

10 2 6 
120 6 
342 3 
33 7 4 

85 3 

4.221 .7 

2 388 3 
24 9 5 

1 583 9 

929 6 
153 9 
110 3 
78 3 

311 8 

746.9 

180.5 - 112.1 

1 16 9 - 43 5 
- 80 5 432 2 
144 1 -500 8 

39.7 634.8 

1.887.4 2.31 3.1 

1.927.1 2.947.9 

245.7 24.4 

1.681 .4 2.923.5 

( 1) Co fras prelomtnares (2) Neta s de ventas para usos tndus trtales (3 ) lnciuye movomoentos cred ttt· 
coos. pasovos on ternos y o tros movtm ten tos de dovt sas (4 ) Incluye deudas con BID. Banco de Desarrollo 
del Cartbe. Acuerdo de San to Domongo y Fondo And o no de Reservas 

También muestran comporta
miento positivo las adquisiciones 
de oro por parte del Banco de la 
República, las cuales contribuyen 
con US$ 412.4 millones, 21.4% más 
elevadas que las del año anterior. 
La favorable evolución de la coti
zación internacional del metal y la 
política de incentivo a la produc
ción, fueron determinantes en la 
mencionada dinámica. Cabe recor
dar que dada la situación de los 
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precios externos y el nivel actual 
de la tasa de cambio, el sobreprecio 
que se venía aplicando a las com
pras de oro fue eliminado me
diante Resolución 78 de 1986. 

Las cuentas de servicios y trans
ferencias muestran ingresos de 
US$ 988.2 millones, 59.4% más que 
las del año anterior, debido bási
camente al dinamismo del rubro 
ingresos personales y, en menor 

medida, a las transferencias y a los 
rendimientos de las reservas inver
tidas en el exterior. 

De otra parte, los egresos corrien
tes hasta octubre 31 llegan a 
US$ 4.221.7 millones, valor supe
rior en US$ 530.1 millones al de 
igual lapso del año anterior; gua
rismo que obedece básicamente al 
aumento de US$ 480.6 millones en 
los giros por importaciones, al acu
mular estos US$ 2.388.3 millones. 

Por su parte, los pagos por servi 
cios totalizan US$ 1.583.9 millo
nes, con aumento de 4.9% en el año, 
consecuencia de los mayores valo
res que se detectan en los pagos por 
intereses de la deuda del sector 
público y en menor magnitud por 
aumentos en fletes, viajes y pasa
jes, servicios oficiales y el rubro de 
otros, los cuales, en conjunto, se 
incrementan US$ 114 millones. En 
compensación , los intereses de la 
deuda privada se reducen 14.8%. 

Finalmente, las compras inter
nas de petróleo y gas efectuadas 
por ECOPETROLa las compañías 
extranjeras que operan en el país , 
manifiestan un merma de 9% en el 
periodo, al situarse en US$ 250 
millones. 

Movimientos de 
capital 

En las transacciones de capital, 
como se señaló inicialmente, en lo 
corrido del año arrojan saldo nega
tivo de US$ 112.0 millones, cifra 
que contrasta con los ingresos netos 
acumulados hasta igual fecha del 
año anterior , US$ 180.5 millones. 
En este resultado son determinan
tes los egresos netos de US$ 550.2 
millones que registra la financia
ción al Banco de la República, 
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e fec to d e la c ancelación de 
US$ 229.0 millones al Fondo Andi
no de rese rvas del préstamo con
cedido en 1985 y de los balances 
negat ivos que señalan las cuentas 
de pasivo interno (depó itas en 
mo neda extranjera). Igual mente, 
influyen los menores flujos de in 
ve rs ión ex tra nje ra que en el año 
precedente e tuvo nu trida con apor
tes de INT E RCO R al proyecto de 
El Cerrejón. 

Por el contrario, e l sec tor ofi c ial 
mues tr a ing r esos neto s d e 
US$ 432 .2 m illones. consecuencia 
ciel aumento de las u t ilizaciones de 
erédito externos. destacándose en 
este mes el desembolso de US$ 17.6 
del préstamo sectorial agrícola otor
gado por el banco m undial y parti 
cularmente la uti liza ción de 
US$ 6:37.7 millones del préstamo 
.J{ MBO que por $ 1.000 mi llo
nes fue otorgado al país po r la 
banca comercial internaciona l. Los 
recursos de este primrr de. embo lso 
del créu ito .J U M HOse canal izaron 
en la siguiente forma: US$ 159.7 
millones a ECOPETROL, S$:H9.:3 
millonesaCARBOCOLy l~ '$ 15 .7 
millones al (;obic r no Nacional. 
Parte de estos recu rso fu eron 
trasladados al ,xte ri o r po r 
ECOPETROLy C ARBOCOL para 
atender diversos reque r imiento .. 
operación que se refleja en el 
balance negativo de los pasivos 
internos en moneda extr a njera del 
Banco de la Repúbl ica. 

B. Registros de 

Comercio Exterior 

Exportaciones 

Has ta e l mes de oc tubre, e l Insti 
tuto ( 'o Iom biano de Comercio Exte
r io r ap robó registro, de exporta-
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ción por valor de US$ 3.954 millo
nes, con crecimiento anual de 54.1 %. 
De dicho total los envíos de café 
cuantifican US$ 2.618 millones, 
que reprer.entan e166.2% del total y 
logran incrementarse en 79.0%. 
Adicionalmente, las ventas de los 
demás productos se elevan a 
US$ 1.335 millones que frente a 
igual período de 1985, muestran 
aumento de US$ 232 millone 
(21.0%). 

De acuerdo con información pro
visional del INCOMEX, el sector 
agropecuario, excluido el café, con 
un monto de US$474 millones refleja 
en conjunto un nivel similar al regL 
trado hasta octubre del año pasado. 
No obstante, presenta decrecimiento 
en banano (3.9%), algodón de fibra 

corta (40.6%), tabaco negro (7.1 %) y 
cacao en grano (32.3%), entre otros. 
Empero este desarrollo es contra
rrestado por incrementos en pro
ducto tales como flores (5.6%), algo
dón de fibra larga (179.2%), crustá
ceos y moluscos (24 .8%) y carne de 
bovino (61.1%). 

El ector de la minería s igue 
comportándose como el más diná
mico, pues sin incluir e l petróleo y 
sus derivados avanza en 50.2%, al 
registrar US$ 239 millones. Se 
advierte que dentro de este grupo 
las hullas bituminosas(carbón)ascien
den en 53.0%, para un total de 
US$ 188 millones. El sector indus
tial igualmente revela notable recupe
ración de 22.8% al ubicarse en 
US$ 752 millones. 

Registros de exportactón 

(Mollones de USS FOB) 

Hasta Octubre 31 ----
1985 1985 1986 (1} Vanactón ---USS 

Cate ......................... 1 808 7 1 462 6 2 618 4 1 155 8 79 o 
(Mtles (jp SdCOS d . 60 lcgs) ... (10 113) 18 29/} (9 698) (1 401) (16 9) 
Otros productos (2) ... ······· 1 374 1 1 103 6 1 335 1 231 5 ?10 

TOTAL . ..................... 3 182 8 2 566 2 3.953 5 1 387 3 54 1 

r 1) Crfras preltmrnares (2) Netos d iiJVSII!S por anvl.tc•ones y mOdlf•CdC•ones .n el valor r o 
tncluyen exporrac1ones de petroleo y sus dertvados Fuenre tnstttvto Cotombtano de Comerc•o E teroor 

L-INCOMEX------------------------------------------------~ 

Importaciones 

Lo regí tras y 1 icencias de impor
tación aprobadas por el INCOMEX , 
hasta el mes de octubre, llegan a 
US$ 4.018 millones que compara
dos con el mismo período del año 
anteri or , reve lan incremento de 
10.1%. 

Lascompras efectuad as mediante 
giro ordinario al c anzan lo s 
U S$ 3.241 millones y su incremento 
es de 33.2%, las realizadas con cré
ditos de largo plazo superan los 
US$ 401 millones y registran un 
avance anual de 31.9%. Por el con
trario las importaciones no reem
bolsables ólo contabilizan US$ 236 
millones que equivalen a una dis
minución de 69.2%; paralelamente 
los registros aprobados mediante la 
modalidad de compensación, US$ 
25 millone . e reducen en 46.3%. 
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Registros de importación (1) 

(Mtllones de uss FOBl 

Hasta octubre 31 -
Var~acoón 

1985 1985 1986 (2) uss % 

Reembolsables .................... 3 255 4 2 483.0 3 33A 8 851 .8 34 3 

A Goro ordonano .................. 3 197 7 2 433 9 3 241 o 807 1 33 2 
B Reg menes especoales (3) 57 7 49 1 93 8 44 7 910 

Crédotos .... ······················· 391 8 304 .3 4014 97 1 31 9 

111 No reembolsables (4) •..•...••.•..•.. 925 8 764.2 235 6 - 5286 -692 

IV Compensacoón ....... .... ........ 56 3 47 3 25 4 - 219 -46 3 

V Sostemas especoales o 370/ 84 (5) 59 5 491 20 7 - 284 -578 

TOTAL ........................... 4 688 8 3 647 9 4 017 9 3700 101 

-------
( 1) No oncluyen d¡ustes por modofocacoones en el valor y otros conceptos (2) Col ras prehmonares 

(3) San Andrés . Amazonas v Putumayo (4) Aquellas cuyo valor no se paga al exter~or medoante la 
utolozacoón de reservas onternacoonales Comprenden .mportacrones de compalloas petroleras y mmer as 
con sus propoos recursos. rmportacoones temporales. compras de doplomátocos extran¡eros . onversoones 
de capota! extran¡ero en boenes. donacoones y otros conceptos (5) Incluyen omportacoones reembolsables 
y no reembolsables Fuente lnstotuto ColombodnO de Comercoo Exteroor -INCOMEX-

1 
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