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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 1 Medios de pago (Ml) 

(Millones de pesos) 
r--- ---

Efectivo -- -
Depósitos en cuenta corriente 

ElP8Ci .. monec.r¡ .. en circulación Efectivo en elija 
--- -- --

Fin de: Medios de BIII .... 
pego (1) BUIet_del Monedas NlCioMln. 

Subtcul Beneode la de cobre certificedoa Sistema Baneo. la Subtcul Sistema Beneode la 
(2) RepúbliCII n!quel ymonedn bencerio RepúbliCII bencerio República 

de plata 

1985 .............. 642 ,183 262.644 276.427 9.192 5 21.917 1.063 379 ,539 376.883 2.656 
1986 .............. 788.470 311 .606 336,338 12.233 5 35.353 1.617 476.864 474.919 1,945 
1987 .............. 1.048.259 413.733 439.738 16.079 5 41.230 859 634.526 632.824 1.702 
1988 .............. 1.318.546 522.530 548.421 23.174 5 48.024 1.046 796,016 793.646 2.370 
1989 .............. 1.702.105 646.718 693.616 25.477 5 69.755 2.625 1.055:387 1.052.009 3.378 

1988 Diciembre ... 1.318.546 522 .530 548.421 23.174 5 48.024 1.046 796.016 793.646 2.370 
1989 Enero ....... 1.228.726 387.933 424,009 23.330 5 58.196 1.215 840.793 838.083 2.710 

Febrero ...... 1.226.967 376.402 410.705 23.860 5 56.666 1.502 850.565 848.160 2.405 

1989 Diciembre ... 1. 702 .1 05 646.718 693.616 25.477 5 69.755 2.625 1.055.387 1.052.009 3.378 
1990 Enero ....... 1.582 .309 508.910 554.883 25.467 5 68.795 2.650 1.073.399 1.069.526 3.873 

Febrero ...... 1.583.231 507.802 548.571 25.597 5 63.880 2.491 1.075.429 1.071 .326 4.103 

----
(1) Medios de pago = Efectivo + deoósitos en cuenta comente. (2) Efectivo = EspeCies monetarias en circulaCión - efectivo en caja . 
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MEDIOS DE PAGO (M,) Y SUS COMPONENTES 
VARIACIONES PORCENTUALES ANUALES 

:c-
60 

J\EFECTWOl 50 

40 
( \ 

¡' 40 

I \ r-J\ I 

30 \¡ 30 

20 I 20 

\j 
10 10 

o ~~~~~~~~~~~~~~~~~~=:~~~~~. o 
E. J S. o. M. J . S. o. M. J . S. o. M . J . S. o. 

1987 1988 1989 1990 

(') Efectivo = Especies monetarias en circulación - efectivo en caja 

44 MARZO 1990 

Digitalizado por la Biblioteca Luis Ángel Arango del Banco de la República, Colombia.



(Millones de pesos) 

Fin de: Ba .. monetaria 

1985 .. . . ........... . . .. . . . . . . . 412 .204 
1986 . . .. .............. .... . . .. 528.633 
1987 .. .. . . .. . .. . .. ........ .... 695.093 
1988 .......... . .. . ........ . ... 881 .882 
1989 ....... .... . ... . . .... . ... . 1.150.325 

1988 DICiembre . ~ ....... .... .. 881.882 
1989 Enero ..... ... .... ... ... . 746 .394 

Febrero ............ . . .... 754.317 

1989 DiCiembre ..... .... ...... 1.150.325 
1990 Enero ... ..... ...... ... .. 956.865 

Febrero .. . .... .. .... . . ... 970.657 

ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 2 Base monetaria 

Subtotal 

265.300 
313.551 
415.435 
524.900 
650.096 

524.900 
390.643 
378.807 

650.096 
512 .703 
511.905 

Efectivo (1 ) 

Especi .. 
monetaria, 

fuera de 
bancos 

262.644 
311 .606 
413.733 
522.530 
646.718 

522.530 
387 .933 
376402 

646.718 
508.910 
507 .802 

Dep6aitoa de 
perticular .. en 
el Banco de la 

República 

2.656 
1.945 
1.702 
2.370 
3.378 

2.370 
2.710 
2.405 

3.378 
3.873 
4.103 

S ubtota I 

146.904 
215.082 
279.658 
356.982 
500.229 

356.982 
355.751 
375.510 

500.229 
444.082 
458.752 

Re .. rve (pera encaje) _1 
Efectivo 
en caja 

del,i .. ema 
bancario 

21 .917 
35.353 
41 .230 
48.024 
69.755 

48.024 
58.196 
56.666 

69.755 
68.795 
63.880 

Oep6aitoa de loa 
bancos en el 

Banco de la I 
República 

124.987 
179.729 
238.428 
308.958 
430.4 74 

308.958 
297.555 
318.844 

430.4 74 
375.287 
394.872 

(1) Discrepa del concepto de efectiVO del Cuadro 1.1 1 (Medios de pago) en el monto de los depós itos de particulares en el 8anco de la República. 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

(Millones de pesos) 
1. 1. 3 Origen de la base monetaria 

-----
Activos del Banco de la Republice 

aa .. R ... rvaa Cr6dlto interno 
Fin de: monetaria Int.,na- ------

(1 ) Total cional .. Gobierno Resto del Otr08 M~l (netaa) Subtotal Nacional Metor Banc:oe Fondos interma- Sector nat08 aln 
(2) TMorerla pUblico comer- financl.,o. dlarlGe privado cla,iflcar 

(neto) (neto) eial .. (neto) (neto) (3) 

1985 ........ .. .... 412 .204 680.657 339438 335.582 240.940 (13.135) 63 .851 (7.586) 49.724 1.788 5.637 
1986 ....... ....... 528.633 1.075.907 712 .867 356.436 195.224 17.743 47 .122 43.938 59.963 (7 .554) 6.604 
1987 ............ .. 695.093 1.354.788 858.320 492.011 255.594 73.673 39.058 56.088 77 .842 (10.244) 4.457 
1988 ....... ... .... 881 .882 1.869.586 1.181.565 698.584 458.859 89.861 43.394 37 .388 97 .359 (28.277) (10.563) 
1989 ...... ........ 1.150.325 2.338.058 1.542 .545 797 .368 440.650 175.140 46.896 67 .510 108.149 (40.977) (1 .855) 

1 988 DiCIembre ... . 881 .882 1.869 .586 1 181 .565 698.584 458.859 89.861 43.394 37.388 97 .359 (28.277) (10.563) 
1989 Enero ........ 746.394 1.692 .960 1 183.583 526.500 381 .784 109.733 43.831 (85.091) 98.506 (22 .263) (17.123) 

Febrero ... ... 754.317 1.756.105 1.190.295 580.896 449.411 99.344 50.612 (85.109) 98.574 (31 .936) (15.086) 

1989 Diciembre .... 1. 150.325 2.338.058 1.542 .545 797 .368 440.650 175.140 46.896 67 .510 108.149 (40.977) (1 .855) 
1990 Enero .... .. .. 956.865 2.225.121 1.530.853 725.976 458.694 171.757 52 .555 (47 .838) 107.300 (16.492) (31 .708) 

Febrero ...... 970.657 2.354.030 1.646.475 748.760 510.804 161 .981 55.693 (60.293) 105.403 (24.828) (41 .205) 

Pa,ivos no monetarioa del Banco de la Repúblice --l 
Fin de: Con olr08 Fondo de Fondo de Operaclon .. Operacion .. Monada de 

Con banc:oe ¡nterma- InveraionM Eltabillu- Con" en" mar- ala..., TMOr.,la 
Total comareia' .. dlarioa PUblicea eión Cem· Metor cado mona- pillO con an elreu-

financiero. blarla privado tarlo (4) al exterior laclón 

----
1985 ......... ... .... .. 276 .587 31.168 2.251 18.738 O 52 .693 114.151 57 .586 8.134 
1986 ...... ............ 557 .896 37509 1.680 19.459 O 66.781 340.036 92 .431 10.622 
1987 .. ... .. ..... .... .. 674.920 39.443 1.240 20.713 52 .664 89 .867 348.910 122.093 15.225 
1988 .. .. .............. 1.009.837 41003 1.390 21.981 116.915 131.636 543 .901 150.011 22 .133 
1989 ....... .. ... ...... 1 210.589 45761 1.165 22.474 123.712 137.186 693 .153 187.138 22 .856 

1988 DICiembre ....... . 1.009.837 44.003 1.390 21 .981 116.916 131.636 543 .901 150.011 22.133 
1989 Enero ............ 968.686 47 .861 1.290 21.981 116.915 144.326 483.185 153.128 22.120 

Febrero . .. .. ..... . 1024.151 51.762 1.655 22 .049 119.996 158.366 516.142 154.182 22.363 

1989 Diciembre . . .... .. 1.210.589 45.761 1.165 22 .474 123.712 137.186 693 .153 187.138 22.866 
1990 Enero ... .... ..... 1 291 078 47 .452 1 312 22.499 123.712 177.289 726.983 191.831 22 .822 

Febrero . . . .. .. . .. . 1.406.484 50.599 4.241 22.516 123.712 171.329 840.638 193.449 23 .111 

(1) ActIVOS - PasIvos no monetartos del 8anco de la República + moneda de la tesorerla en CirculaCión. (2) El detalle de las reservas Internacionales según 
componentes y en dólares puede verse en el Cuadro 5.1 1. (3) Incluye: metales precIosos no monetarios. aportes y disponibilidades de organismos internacionales. 
cargos dlfertdos. operaciones en tránsito entre las sucursales y agenCias y la ofiCina prinCipal y otros (4) Para mayor detalle véase Cuadro 2.1.1. Nota : Las cuentas en 
M/ E se contabIlizan 8 la Tesa Hlstórtca Promedio de contabilizacIÓn de diVIsas T H.P 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1985 

1986 

Fin de: 

1987 ................................... . 

1988 ................................... . 

1989 ................................... . 

1988 DIc iembre ..... . ..... . ............ . 

1989 Enero .................•........... 

Febrero ........................... . 

1989 DIciembre .... .. .... . ..... ... ..... . 

1990 Enero .......... . ................. . 

Febrero ..... .. . ... ................ . 

1. 1. 4 Multiplicador monetario (1) 

Efectivo (E) e = ________ _ 
Depósitos en cuenta 

corriente (O) 

0.7039 

0 .6602 

0.6565 

0 .6614 

0 .6180 

0 .6614 

0.4661 

0 .4466 

0.6180 

04794 

0 .4778 

r = 
Reserva.(R) 

Depósitos en cuenta 
corriente (O) 

0 .3898 

0 .4529 

0.4419 

0.4498 

0.4755 

0 .4498 

0.4245 

0.4427 

0.4755 

0.4152 

0.4282 

Multiplicador: 
a+1 

m = 
a+r 

1.5579 

1.4915 

1.5081 

1.4952 

1.4797 

1.4952 

1.6462 

1.6266 

1.4 797 

1.6536 

1.6311 

(1) Para los valores (E) y (R) véase cuadro 1. 1 2 y para el valor (O) véase cuadro 1.1 1 (depósitos en cuenta cOrriente del sistema bancario) 

1. 1. 5 Principales pasivos del sistema financiero Que generan crédito 
(Millones de pesos) 

Medios de pago (M1) Siltema bancario Corporaciones fiMncier •• 

Fin de: Total Depósitos Depósito. Certific:edoa Certificedoa 
Subtotal Efectivo an cuenta Subtotal de ahorro dedep6aito dedep6aito Bonos 

corriente tredlcloMI a t"mino at6rmino 

1985 .............. 1.768. 136 642 . 183 262644 3?9.539 467.469 172.022 295447 67.062 17.441 
1986 .............. 2.252 . 144 788.4 70 311 .606 476 .864 641.467 256.986 384.481 83 .668 14.763 
1987 .............. 2.902 .214 1.048 259 413 .733 634.526 837 .547 331019 506.528 93 .092 13.362 
1988 .............. 3.654533 1.318.546 522 .530 796.016 936.341 389.690 546.651 112 .665 15.773 
1989 . .. ........... 4.726701 1.702 105 646.718 1.055.387 1 194.113 476284 717 .829 236'.438 26.254 

1988 DICiembre . . . 3564533 1 318546 522 530 796.016 936341 389690 546651 112.665 15.773 
1989 Enero ....... 3643223 1 228 726 387933 840.793 946563 373588 572975 119277 17.186 

Febrero ...... 3719201 1 226967 376.402 850.565 981 284 363369 617915 133.351 17.517 

1989 DICiembre '" 4 726 701 1 702 105 646718 1 055.387 1 194 113 476284 717829 236.438 26.254 
1990 Enero ....... 4831 880 1 582309 508910 1073.399 1217975 437010 780965 269944 27 .575 

Febrero ...... 4833599 1583231 507802 1075.429 1247237 436370 810867 267 133 31 593 

Depósito. en la. corporaciones de ahorro V vivienda 

UPAC Tltuloa Compe"la. de 
agrolndu.· C6duluBCH fiMnciamiento 

Fin de: trlal .. (1) comercial 
Subtotal Ordinario. Ahorro Certlficedoa de 

= 't a t rmlrro 

1985 ..................... . ...... 439 792 5240 340.311 94 .241 12.131 42 .975 79.083 
1986 ..... . ...................... 562.579 6673 461 . 165 94741 9.896 51.423 99 .878 
1987 ............................ 678.869 12060 573.002 93807 8.775 81036 141.274 
1988 ............................ 911393 19448 730.583 161 362 6.492 82 .383 180.940 
1989 ..... . ...................... 1180589 30.891 942.258 207440 8205 102.258 276 .739 

1988 DICiembre ................. 911 393 19448 730.583 161.362 6.492 82 .383 180.940 
1989 Enero ..................... 1057246 20759 861 360 175 127 6.541 80.324 18'7 .360 

Febrero .................... 1 080665 19543 877 209 183913 6710 74.017 198.690 

1989 DICiembre ................. 1 180589 30891 942258 207440 8.205 102.258 276.739 
1990 Enero ..................... 1 329.465 31 831 1.079.636 217 .998 8.671 92766 303 175 

Febrero .................... 1 355956 33 .504 1.100.546 221 906 8.527 94.003 245.919 

(1) Incluye cédulas hipoteca rlas y de capitalización Nota a partir de marzo/8 7 no se Involucran las operaciones de GranflnanClera CorporaCión FinanCiera por 
fUSión con el 8anco de Colombia 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 6 Colocaciones de los principales intermediarios financieros (1) 
(Millones de pesos) 

Compeft/ude Corporecion .. 
Fin de: caja Agraria Benc:os Benco Central caja Social de CorporacionM financiamiento de ahorro y 

comercial .. Hipotecario Ahorros financieras (2) comercial vivienda (31 

1985 ..... . .... .. .......... . .. . .. 144.763 556.234 61.974 14.163 115.235 69.292 422 .024 
1986 ............................ 188.771 721 .932 57.600 19.235 173.810 105.209 532 .492 
1987 246 .001 998.855 83.632 26.958 245.620 154.111 671 .535 
1988 :::::::::::::::::::::::::::: 307 .548 1.245.635 117.562 31 .447 321.336 200.464 854.258 
1989 ............................ 395.851 1.663.369 ( ... ) ( ... ) 488.091 293 . 114 1.120.578 

1988 DIciembre ... .............. 307 .548 1.245.635 119991 32 .288 321.336 200.464 854.258 
1989 Enero ....... ... . ........... 309 .502 1.260.080 ( ... ) ( .. ) 333.386 200.665 955.055 

Febrero . . ........ ......... . 319.350 1.335.747 ( .. ) ( . ) 331 .804 212.813 970.0 48 

1 989 DIciembre ................. 395.851 1.663.369 ( ... ) ( . .. ) 488.091 293. 114 1.120.578 
1990 Enero ......... ............ 391.568 1.685.339 ( ... ) ( ... ) 509.427 319.543 1.173.226 

Febrero . . .......•.......... 404.270 1.748.222 ( ... ) ( . .. ) 520.348 323.657 1.203.669 

(1) InCluye cartera. deudores vanos en moneda nacional e Inversiones voluntarias para bancos. Caja Agraria. corporaciones foinancieras. corporaciones de 
ahorro yVlvlenda ycompallfas de financiamiento comercial. (2) Excluye las corporaciones en liquidaciÓn. (3) A partir de diCiembre de 1984 incluye la corporaCión de 
ahorro y vIvienda -FUNDAVI-. Nota: A partir de marzo/87 no se involucran las operaciones de GranfinanClera Corporación FinanCiera por fUSiÓn con el Banco de 
Colombia Fuente: Informes semanales de las instituciones. 

GRAFICO 6 
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1. 2. 1 Tasas de interés anual de los certificados de depósito a término - noventa dfas • 
( Porcentajes) 

1986 
1987 
1988 
1989 

Fin de: 

1989 Enero . .. ..... . .. ..... . . .. ... .... ... ... . .... .. .. . ..... . ..... ... . 
Febrero .. . ... . . . .. .. . .. . .... ..... . .. .. . . .. . . .. . . ......... . ... . . 
Marzo . .. .. . . .. ... ... •. .... .. . . . . .. ..... . . . .. . . . . . .. .... . . . . . .. 

1990 Enero . ... . .. . . ........ . . .. ... .... . . . . ..... . . ..... ... . . ... .... . . 
Febrero .... . . . ... . ... . ......... . ... . ... . •.. .. . . .. . .... ... . ..... 
Marzo . ..... . ....... . . . ... ' " ................. . ..... ....... ... . 

ra .. nominal 
anticipeda (1) 

26.9 
28.3 
26.7 
28.2 

26.6 
27.0 
27 .9 

27.6 
27.7 
28.8 

ra .. efactlva 
ponderada 

32. 1 
34.2 
'31.8 
34.0 

31 .7 
32.3 
32.7 

33.2 
33.3 
34.8 

800 

600 

400 

200 

000 

800 

600 

400 

200 

O 

(1) EqUiva lente a la tasa efectiva ponderada (" ) Hasta d iCiembre de 1988. encuesta a bancos y corporaCiones finanC ieras. ofiCina pnnclpal de Bogotá . A partir de 
enero de 1989. corresponde a la informaCión de la encuesta d iaria a bancos y corporaciones finanCieras de todo el país. según Circulares 022 y 042 de 1988 de la 
ASOC iaCión Bancana Fuente Banco de la República - Departamento de Investigaciones Económicas 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

GAAFICO 7 

TASAS DE INTERES DE LOS CERTIFICADOS DE DEPOSITO A TERMINO - 90 OlAS· 

" 33.~ ________________________ ~~ __________________________ ~ __________________________ --, 

] 
32 

31 

30 

29 

28 

27 

28 

_____ ~------~~~~--~------~~~~--~--~V 26 .~--------------~---------4------ O 

1988 
(0) H .... diciembre de 1989. eneu,,'e e bencoe y corporec:lone. finene'ere •• oficine príneipel de Booot6. A peralr de eo.ro de 1990 corresponde ele informec:ión 

de le encueste dieríe e bencos y corporec:iona finenc:iere. de todo el pel •• tegún circuler .. 022 y 0012 de 1988 de le Asociec:í6n Bencerie. 
Fuente: Benco de te Repúbtice - Deperaemento de Inveatígecion .. Econ6mice • . 

1. 2. 2 Fondos financieros. Tasa de interés, redescuento y margen de redescuento 
(Porcentajes) 

Fondoe: 

Deurrollo EI6ctrlco FOE .................. . 
Flnenc:iero Agropec:uerio FFAP 
Corto plazo ............... . ......•...... 
Mediano plazo ...•.•........•........... 
Largo plazo ................. ......... .. . 

Flnenc:lero Industrlel FFI 
Proyectos en Bogotá. Call. Medellln y zonas 
de influenCia .......................... . 

Proyectos en otras ciudades .... ... ...... . 
Lineas para bienes de ca pltal . ... ..•...... 

Inveraion .. Privede. FtP 
Proyectos en Bogotá. Call. Medellln y zonas 
de InfluenCia .......... .. •........... . .. 

Proyectos en otras ciudades .......... ... . 

Promoción de Exportecion .. PflOEXPO 
PreflOanclaml8nto de exportaciones y ca-
pital de trabajo (1) .................... .. 

Apoyo al -peQueno Y med lano exportador 

Fondo de C.pit.lireción Empr ... ri el ....... . 

Te .. delnter" Te .. de redesc:uento 

----- ---
Feb./89 Feb./90 Feb./89 Feb.l90 

28.0 28.0 27.0 27.0 

21 .5 21 .5 17.0 17.0 
26.6 26.5 24.5 24. 5 
26.5 26.5 24.5 24. 5 

OTF + 2.0 OTF + 2.0 OTF - 2.5 OTF - 2.5 
OTF + 0.6 OTF + 0.5 OTF - 4.5 OTF - 4.6 
OTF + 2.0 OTF + 2.0 OTF - 2.5 OTF - 2.5 

OTF + 4.0 OTF + 4.0 OTF + 1.6 OTF + 1.6 
DTF + 4.0 OTF +4.0 OTF + 1.5 OTF + 1.5 

OTF OTF 20.0 20.0 
OTF OTF 20.0 20.0 

19.6-26.0 19.5-26.0 16.0-22.5 16.0-22.5 

----

"' ... n do ' .......... 0 1 
Feb./89 Feb./90 

90.0 90.0 

77.5 77 .5 
87.5 87.6 
87.5 87 .5 

85.0 85.0 
90.0 90.0 
86.0 86.0 

76.0 75.0 
75.0 75.0 

90.0 90.0 
90.0 90.0 

85.0-90.0 85.0-90.0 

(1) Con Iguales condiciones se contratarán las lineas de crédito para: promover la creación y consolidación de empresas comerclallzadoras. post-embarque a las 
exportaciones de productos colombianos y la especial para capital de trabajo. si bien. el margen de esta última se acuerda con el Intermediano finanCiero. 

1. 2. 3 Tasa histórica pro(Tledio, tasa de cambio balance y certificado de cambio 

Fin de: 

1985 . ...... ........ .. ........ . 
le86 . • ......... . .............. 
1987 .. .... ................... . 
1988 ................... . ..... . 
1989 ........ .. . .. ...... . ..... . 

1988 Diciembre . . . .... ....... . 
1989 Enero .................. . 

Febrero ....... ...•.. . ... . 

1989 DIciembre ... .. ........ . . 
1990 Enero ............... ... . 

Febrero ... . ... . . . ....... . 

Te .. histórica 
promedio 

T.H.P. 

164.21 
205.00 
248.81 
311.43 
398.91 

311.43 
317.34 
321.71 

398.91 
406.45 
414.98 

Te .. de cembio 
belenc:e 
T.C.B. 

- -- ------
155.00 
213.00 
269.00 
327.00 
420,00 

327.00 
333.00 
339.00 

420.00 
439.00 
452 .00 

Fuente: 8anco de la República - Departamento de Reservas y FinanCiamiento Externo 
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(Pesos por dólar; 

CeraifiClldo 
de 

cembio 

172.20 
219.00 
263.70 
335.86 
433.92 

335.86 
343.12 
350.22 

433.92 
446.69 
457.17 
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