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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 1 Medios de pago (M1) 

(Millones de pesos) 

Efectivo 

Depósitos en cuenta corriente 
Especies monetarias en circulación Efectivo en caja 

Fin de: Medios de Billetes 
pago (11 Billetes del Monedas nacionales. 

Subtotal Banco de la de cobre certificados Sistema Banco de la Subtotal Sistema Banco de la 
(2) República nlquel y monedas bancario Repúbl ica bancario República 

de plata 

1985 .............. 642 183 262644 276427 9 192 5 21 917 1063 379539 376883 2656 
1986 .............. 788470 311606 336338 12233 5 35353 1 617 476864 474919 1 945 
1987 .............. 1 048 259 413733 439738 16079 5 41 230 859 634526 632824 1 702 
1988 .............. 1318546 522530 548421 23 174 5 48024 1046 796 016 793646 2370 
1989 .............. 1 702 105 646 718 693616 25477 5 69755 2625 1 055387 1 052009 3378 

1988 Octubre ..... 1 091 275 342369 368 195 21 761 5 46799 793 748906 746264 2.642 
Noviembre ... 1 206588 387648 414 944 22745 5 48898 1 148 818940 816255 2685 
D,c,embre ... 1318546 522530 548421 .23 174 5 48024 1046 796016 793646 2370 

1989 Octubre ..... 1 358325 405352 450621 24405 5 67546 2 133 952973 950216 2757 
Noviembre ... 1 474 394 466530 501 712 25026 5 57354 2859 1 007 864 1003884 3980 
DICiembre ... 1 702 105 646 718 693616 25477 5 69755 2625 1 055387 1052009 3378 

(11 MediOS de pago = EfectiVO + depÓSitos en cuenta comen te (2) Efecltvo = EspeCies monetarias en Circulación - efectiVO en cala 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 2 Base monetaria 

MIllones de 

Efectivo (1 ) Reserva (para encaje) 

Especies DepósItos de Efectivo Depósitos de los 
Fin de: Base monetaria monetarias partIculares en en caja bancos en el 

Subtotal fuera de el Banco de la Subtolal del sistema Banco de la 
bancos RepúblIca bancario Repúbl ica 

1985 .......................... 412204 265300 262644 2656 146 904 21 917 124 987 
1986 .......................... 528633 313551 31 1606 1 94 5 2 15082 35353 179 729 
1987 .......................... 695093 4 15 435 4 13733 1 702 279658 41 230 238 4 28 
1988 .......................... 881 882 52 4 900 522 530 2370 356982 4802 4 308958 
1989 .......................... 1 150325 650096 646718 3378 500229 69755 430 4 74 

1988 Octubre ................. 662466 345011 342369 2642 3 17 455 46799 270656 
Nov,embre .......... ... .. 730460 390333 387648 2685 3 40 127 48898 291 229 
DIcIembre ........... ... . 881 882 52 4 900 522530 2370 356982 48024 308958 

1989 Octubre ................. 846431 408109 405352 2757 438322 67546 370776 
NOvIembre ............ ... 892 264 470510 466530 3980 4 21 754 57354 364400 
D,c,embre ............... 1 150325 650096 646718 3378 500229 69755 430474 

(1) D,screpa del concepto de efectIvo del Cuadro 1 1 1 (MedIos de pago) en el monto de los depósItos de partIculares en el Banco de la Republlca 

GRAFICO 2 

BASE MONETARIA Y SUS COMPONENTES 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 3 Origen de la base monetaria 

Act ivos del Banco de la Repúblíca 

Base Reservas Crédito interno 
Fin de: monetaria interna-

(1) Total cionales Gobierno Resto del Otros Activos 
(netas) Subtotal Nacional sector Bancos Fondos interme- Sector netos sin 

(2) Tesorerla público comer- financieros diarios privado clasificar 
(neto) (neto) ciales (nato) (neto) (3) 

1985 .............. 412204 680657 339438 335 582 240940 (13 135) 63851 (7586) 49724 1 788 5637 
1986 .............. 528633 1 075907 712867 356436 195224 17 743 47 122 43938 59963 (7 554) 6604 
1987 .............. 695093 1 354788 858320 492011 255594 73673 39058 56088 7784 2 (10244) 4457 
1988 ... .. ......... 881 882 1 869586 1 181565 698584 458859 89861 43394 37388 97359 (28277) (10563) 
1989 .......... , .. . 1 150325 2338058 1 542 545 797368 440650 175 140 46896 67510 108149 (40977) 11 855) 

1988 Octubre ...... 662 466 1704910 1 104870 598828 382862 106765 56401 (15190) 95211 (27221 ) 1 212 
Noviembre 730460 1776943 1 147 193 629630 443280 96437 47279 (13202) 95657 (39821 ) 120 
DICiembre .... 881 882 1 869586 1 181 565 698584 458859 89861 43394 37388 97359 (28277) (10563) 

1989 Octubre ...... 846431 1915780 1 487 732 427591 465308 (42 126) 52614 (28916) 103690 (122979) 457 
Noviembre 892264 2218 188 1 530369 692 134 424823 188849 45035 (33549) 106047 (39071 ) (4315) 
QICI§mQr~ 1 15Q J2i¡ 2338058 1 542 545 797368 440650 175 140 46896 67510 108149 (40977) (1 855) 

Pasivos no monetarios del Banco de la Repúbl ica 

-- -
Fin de. Con otros Fondo de Fondo de Operaciones Operaciones Moneda de 

Con bancos interme- InverSiones Estabiliza- Con el en el mer- alargo Tesorerla 
Total comerciales diarios Públicas ción Cam- sector cado mane- plazo con en circu-

finanCieros blaria privado t8rio(4) el exterior lación 

1985 .................. 276587 31 168 2251 18738 O 52693 114 151 57586 8134 
1986 .... . ......... . ... 557896 37509 1680 19459 O 66781 340036 92431 10 62 2 
1987 .................. 674920 39443 1 240 20713 52664 89857 348910 122093 15225 
1988 .................. 1 009837 41003 1390 21 981 116915 131 636 543 901 1500 11 22133 
1989 .................. 1210589 45761 1 165 22474 123712 137 186 693 153 187 138 22856 

1988 Octubre . ......... 1 063416 47839 2956 21 666 95308 112 114 638 77 9 144754 20972 
NOviembre ........ 1 068086 44487 1918 21 869 109 570 123416 619455 147370 21603 
Diciembre ........ 1 009837 44 003 1390 21 981 116915 131 636 543901 1500 11 22133 

1989 OClu bre .......... 1091626 49 569 747 22912 174492 128376 538412 177 118 22277 
NOviembre ........ 1348097 46088 611 23 152 193 282 151 485 749009 184 470 22 172 
Diciembre .... . ... 1210589 45761 1 165 22474 123712 137 186 693 153 187 138 22856 

(1) ACl lvOS - PasIvos no monelarlOS del 8anco de la Repúb lica + moneda de la lesorería en CirculaCión (2) El delalle de las reservas InlernaclonaltS según 
componen les y en dólares puede verse en el Cuadro 5 1 1 (3) InCluye mela les precIosos no monelarlos. aportes ydlsponlbllldades de organismos Inlernaclonales. 
cargos diferidos. operaciones en tránSllO en tre las sucursales y agen Ci as y la ofiCina prinCipal yotros (4 ) Para mayor delalle véase Cuadro 2 1 1 NOla Las Cu!n laS en 
M /E se con labillzan a la Tasa HISlórlca PromediO de conlabillzaClón de diVisas T H P 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

Fin de: 

1985 ................................... . 

1986 ................................... . 

1987 ................. ........... ....... . 

1988 ... ................................ . 

1989 ........ . .......................... . 

1988 Octubre .......................... . 

NOviembre . .... ..... ....... ....... . 

Diciembre ........................ . 

1989 Octubre .......................... . 

NOviembre ........................ . 

Diciembre ........................ . 

1. 1. 4 Multiplicador monetario (1) 

Efectivo (E) 
e = ~ __ ~ ____________ _ 

Depósitos en cuenta 

comente (O) 

07039 

06602 

06565 

06614 

06180 

04623 

04782 

06614 

04295 

04687 

06180 

r = 
Reservas (R) 

Depósitos en cuenta 

corriente (O) 

03898 

04529 

04419 

04498 

04755 

0.4254 

04167 

04498 

04613 

04201 

04755 

Multiplicador: 
e+ 1 

m = 
e+r 

1 5579 

1 4915 

1 5081 

1 4952 

1 4797 

1 6473 

16518 

1 4952 

16048 

16524 

1 4797 

(1) Para los valores (E) y (R) véase cuadro 1 1 2 y para el valor (O) véase cuadro 1 1 1 (depósitos en cuenta cOrriente del sistema bancario) 

1. 1. 5 Principales pasivos del sistema financiero que generan crédito 
(Millones de pesos) 

Medios de pago (M 1) Sistema bancerio Corporaciones financieras 

Fin de: Total Depósitos Depósitos Certificados Certificados 
Subtotal Efectivo en cuenta Subtotal de ahorro de depóSito de depóSitO Bonos 

corriente tradicional a t6rmino a t6rmino 

1985 .............. 1768136 642 183 262 644 379539 467469 172022 295447 67062 17441 
1986 .............. 2252 144 788470 311 606 476864 641 467 256986 384481 83668 14763 
1987 .............. 2902214 1048259 413 733 634 526 837547 331 019 506528 93092 13362 
1988 .............. 3654 533 1318546 522 530 796016 936341 389690 546651 112665 15773 
1989 .. ........... . 4724018 1 702 105 646 718 1055387 1 194 113 476284 717829 236438 26254 

1988 Octubre .... . 3309483 1 091 275 342369 748906 892 640 330523 562 117 119947 12060 
Noviembre ... 3429539 1 206588 387648 818940 882445 347982 534463 112623 14494 
DIc iembre ... 3564 533 1318546 522 530 796016 936341 389690 546651 112665 15773 

1989 Octubre ..... 4362326 1 358325 405352 952 973 140163 420968 719195 225597 22895 
Noviembre ... 4500 180 1474394 466530 1 007864 131390 423204 708 186 226742 24749 
DICiembre ... 4724018 1 702 105 646718 1055387 1 194 113 476284 717829 236438 26254 

DepóSitos en las corporaciones de ahorro y vIvienda 

Tltulos Companlas de OPAe 
agrolndus- Cckfula. BCH finanCiamiento 

Fin de tnales (1) comer.cial 
Subtotal Ordlnaffos 

1985 ............................ 439792 5240 340311 94241 12 131 42975 79083 
1986 . ........................... 562579 6673 461 165 94741 9896 51423 99878 
1987 .... . ... .................... 678869 12060 573002 93807 8775 81036 141 274 
1988 ............................ 911 393 19448 730583 161 362 6492 82383 180940 
1989 ............................ 1 180589 30891 942258 207440 8205 102258 276739 

1988 Octubre ...... ..... ........ 933536 16512 760991 156033 4286 79661 176078 
NOviembre ................. 952 703 18 177 773333 161 193 4283 79641 176762 
DICiembre ................. 911 393 19448 730583 161 362 6492 82383 180.940 

1989 Octubre ................... 1 244 740 26544 1013245 204 951 8203 93833 268570 
NOviembre ............ . .... 1 262332 30136 1 02696 4 205232 8204 100244 272 125 
DICiembre ................. 1 180589 30891 942258 207440 8205 102258 276 739 

(1) Incluye cédulas hipotecarias y de capitalización Nota a partir de marzo/8 7 no se Involucran las operaciones de Granflnanclera Corporación FinanCiera por 
fUSión con el 8anco de Colombia 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 6 Colocaciones de los principales intermediarios financieros (1) 
(Millones de pesos) 

Compan/as de CorporaCiones 
Fin de: Caja Agrarta Bancos Banco Central Ca,a Social de Corporaciones financ iamiento de ahorro y 

comerciales Hipotecarto Ahorros finanCieras (2) comercial vIvienda (3) 

1985 ............................ 144 763 556234 61 974 14 163 115235 69292 422 02 4 
1986 ............................ 188771 721 932 57600 19235 173810 105209 ~32 492 
198 7 . .. .................•....... 246001 998855 83632 26958 245620 154 111 671 53!> 
1988 . ............•.•... . ........ 307548 T 245635 119991 32288 321 336 200464 8~4 258 
1989 .............•.....•........ 395851 1 663369 ( ) ( ) 488091 293114 1 120 !>78 

1988 Octubre .. .................. 296655 1 204735 117562 31 447 308818 192 292 8~3 331 
NOviembre ....•............ 302 238 1245613 120001 31 726 312261 194817 861 741 
DIciembre ................. 307 548 1 245635 119991 32288 321 336 200464 854 2!>8 

1989 Octubre ................... 390 769 1 575427 461 364 274680 124 5!>~ 
NOviembre ....•.•. ..... .... 394 622 1605657 475232 284219 140089 
DICiembre ................. 395851 1 663369 488091 293114 120578 

(1) Inc luye cartera. deudores variOS en moneda nacional e inverSiones voluntartas para bancos. Cala Agra rta. corporaCIones finanCIeras. corporacIones de 
ahorro yVlvlenda y compallias de f,nanciam,ento comercial (2) EXCluye las corporaCiones en IoQuldaclón (3) A partir de dICIembre de 1984 Incl uve la corporaCIÓn de 
ahorro y vIvienda -FUN DAVI- Nota A partIr de marzo/8 7 no se Involucran las operaciones de GranflnanClera CorporaCión F,nanCIera por fus Ión con el Banco de 
Colombia Fuente Informes semanales de las instItUCiones 

GRAFICO 6 
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1. 2. 1 Tasas de interés anual de los certificados de depósito a término - noventa días lO 

Fin de: 

1986 ......................................•......................... 
1987 .............•.........................................•......•. 
1988 ...... . .......................................................•. 
1989 ....................•.........................................•. 

1988 NOviembre ............. • .................. ............. ... ..... 
Diciembre ............................•........................ 

19B9 Enero ..................................................•.•.... 

1989 NOviembre ........•.. ... ......•....... . ........................ 
Diciembre ....•..............................•................. 

1990 Enero .. . . . ... . . ..................•............................ 

Tasa nominal 
anticipada (1) 

269 
283 
267 
282 

267 
267 
266 

282 
282 
276 

Tasa efectiva 
ponderada 

32 1 
342 
31 8 
34 O 

31 8 
31 8 
31 7 

34 O 
34 O 
332 

(1) EqUivalente a la tasa efectiva ponderada (' ) Hasta diCiembre de 1988. errcuesta a bancos y corporaCiones finanCieras. ofiCina prinCipal de Bogotá A partir de 
enero de 1989. corresponde a la informaCión de la encuesta dlaroa a bancos y corporaciones finanCieras de todo el país. segun circulares 022 y 042 de 1988 de la 
ASOCIaCIón Bancarta Fuente Banco de la Repúbloca . Departamento de InvestIgacIones EconómIcas 
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GAAFICO 7 

TASAS DE INTERES DE LOS CERTIFICADOS DE DEPOSITO A TERMINO - 90 OlAS· 
% ~ 
33 ~ ________________________ ~ ________________________ -T __________________________ ~ 33 

32 32 

31 31 

30 30 

29 29 

28 

~ ~ 
O O 

E. F. M. A. M. J . J . A. S. O. N. D. E. F. M . A. M. J . J . A. S. O. N. D. E. F. M . A. M . J . J . A. S. O. N. D. 
1988 1989 1990 

1°) Huta diCiembre de 1988. encuesta a bancos y corporaciones financieras. oficina principal de BogOtá. A partir de enero de 1989 corresponde a la 
informaCión, <,e la encuesta dia,.a a bancos y corporaciones finanCieras de todo el pafs. según circulares 022 y 042 de 1988 de la AsOCiaCión 8ancana. 

Fuente. 8anco de la República - Departamento de Investigaciones Económicas. 

1. 2. 2 Fondos financieros. Tasa de interés, redescuento y margen de redescuento 
(Porcen laJeS' 

Fondos: 

Desarrollo Eléctrico FOE . ................. . 
Financiero Agropecuario FFAP 
Cario plazo . . ................. . ........ . 
Med.ano plazo .. . .. .. .............. . ... . 
Largo plazo . . . .... .... . .... . . .. .. .. . . .. . 

FinanCiero Industrial FFI 
Proyectos 'en 8ogotá. Ca l •. Medellin y zonas 
de .nfluenc.a ......................... . . 

Proyectos en olras c.udades .. ... ....... . 
Lineas para b.enes de ca p'lal ............ . 

InverSiones Privadas FIP 
Proyectos en 8ogotá. Call . Medellin y zonas 
de influenCia .......................... . 

Proyectos en otras c.udades ............ . 

Promoción de ExportaCiones PROEXPO 
PrehnanClamlento de exportaciones v ca· 
p.tal de trabajO (1) ...... . .............. . 

Apoyo al peQuello Y med.ano exportador 

Fondo de Capital izaCión Empresarial ...... . 

Tasa de interés 

Oic./88 

28.0 

25 O 
25 O 
25 O 

DTF + 2 O 
DTF + O 5 
OTF + 2 O 

OH + 4 O 
OH + 4 O 

DTF 
DTF 

195-26 O 

Oic.l89 

28.0 

21 5 
265 
265 

DTF + 2 O 
DTF + O 5 
OTF + 2 O 

OTF + 4 O 
DTF + 4 O 

DTF 
DTF 

195-26 O 

Tasa de redescuento Margen de redescuento 

Oic./88 Oic./89 Oic./88 Oic./89 

- -----
27.0 27.0 900 90.0 

23 O 17 O 87 O 775 
23 O 245 87 O 875 
23 O 245 87 O 875 

OTF - 2 5 OTF - 2 5 85 85 
OTF 45 OTF - 4 5 90 90 
OTF - 2 5 OTF - 25 85 85 

OTF + 1 5 OTF + 1 5 75 75 
OH + 1 5 OH + 1 5 75 75 

20 20 90 90 
20 20 95 95 

160- 225 160- 22 5 850- 90 O 850- 90 O 

(1) Con Iguales cond.c.ones se contratarán las lineas de crédito para promover la creación y consolodac IÓn de empresas comerc lal llador as post ·emba rQue a las 
exportaciones de productos colombianos V la espeCial para capllal de trabaJo. SI bien. el margen de esta ultima se acuerda con el Intermediar iO finanCiero 

1. 2. 3 Tasa histórica promedio, tasa de cambio balance y certificado de cambio 

Fin de: 

1985 ....................... . . . 
1986 ......................... . 
1987 ......................... . 
1988 ......................... . 
1989 ......... . ............... . 

1988 Octubre ................ . 
NOviembre .............. . 
Diciembre .............. . 

1989 Octub re .. . ........ . ... . . 
NOviembre .............. . 
Diciembre .............. . 

Tasa histórica 
promedio 

T.H.P. 

16421 
20500 
24881 
311 43 
39891 

29704 
30457 
311 43 

377 30 
39049 
39891 

Fuente 8anco de la Repú bloca - Departamento de Reservas V FinanCiamiento Externo 

96 

Tasa de cambio 
balance 
T.C.B. 

15500 
21300 
25900 
32700 
42000 

31500 
32700 
32700 

40200 
42000 
42000 

(Pesos por dÓlar' 

Certifi~a8° 
de 

cambio 

172 20 
21900 
26370 
33586 
43392 

32388 
32988 
33586 

41487 
4 24 16 
43392 
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