
Principales 

activos financieros 

La captación de recursos a través 
de los principales activos financie­
ros del mercado institucionalizado 
llega a $ 2.964.426 millones en 
febrero de 1989, saldo superior en 
$ 462.054 millones (18.5%) al regis­
trado un año atrás. Dentro de los 
instrumentos que estimulan el aho­
rro se destacan los TER (Títulos 
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Energéticos de Rentabilidad Cre­
ciente), los cuales muestran un 
crecimiento de 263.6% en año com­
pleto, al llegar a $ 34.730 millones. 
Los documentos por pagar de las 
compañías de financiam iento comer­
cial crecen 50.1% al alcanzar un 
saldo de $ 198.690 millones. Los 
depósitos a término de la Caja 
Social de Ahorros, los depósitos en 
las corporaciones de ahorro y vi­
vienda y los depósitos a término de 
las corporaciones financieras cre­
cen a tasas anuales de 45.7%,41.8% 
Y 33.3%, respectivamente y se sitúan 
en saldos de $ 5.939 millones, 

$ 1.080.665 millones y $ 133.351 
millones en su orden. 

En cuanto a la colocación de ti tu los 
del Banco de la República, ésta se 
sitúa en $ 217.491 millones en 
febrero de 1989. Los certificados 
de cambio aumentan en lo corrido 
del año 62.9%, los titulos de parti­
cipación 17.1%, los titulos canjea­
bles 12.9% y los titulos agroindus­
triales 3.4%, respectivamente. Los 
saldos, en ese mismo orden llegan 
a $ 39.474 millones, $ 112.896 mi­
llones, $ 58.411 millones y $ 6.710 
millones en su orden. 

SECTOR EXTERNO 

A. Situación 

cambiaria 

Reservas 

internacionales 

En lo corrido del año, hasta el mes 
de febrero , las reservasinternacio­
nales brutas han disminuido en 
US$ 90.6 millones, debido princi­
palmente a un movimiento nega­
tivo neto de capital por US$ 111.6 
millones; en consecuencia, el nuevo 
saldo de las reservas brutas fue de 
US$ 3.745.3 millones en febrero 
28, superior en US$ 326.3 millones 
al existente en similar fecha en 
1988. 

MARZO 1989 

Operaciones 

corrientes 

No obstante el mayor crecimiento 
anual (febrero 1989/ febrero 1988) 
de los egresos corrientes respecto a 
los ingresos corrientes (20.4% y 
18.7%, respectivamente), a finales 
del mes en mención aún se gene­
raba un superávit en la cuenta 
corriente por US$ 21 millones, 
inferior en US$ 7.9 millones al de 
hace un año; por el lado de los 
ingresos, los reintegros de las 
exportaciones de café y ferroní ­
quel y las transferencias se mos­
traron como los rubros más diná­
micos, mientras que por el lado de 
los egresos, lo eran el giro de las 
importaciones y el pago de intere-

ses, en particular de la deuda 
pública. 

Movimiento 

de capital 

Como se mencionaba. su saldo es 
deficitario a finales del mes en 
razón de los valores registrados en 
las operaciones de los sectores pri­
vado y oficial; en el primero, como 
consecuencia de las financiaciones 
al comercio a través de convenios 
(reembolsos anticipados) y por las 
mayores cancelaciones de crédito, 
en tanto que en el segundo se han 
originado en las mayores amorti­
zaciones de los préstamos frente a 
los desembolsos. Por el contrario, 
el Banco de la República muestra 
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Balanza cambiaria 

(M illones de USS ) 

Ingresos comentes ...•.... . ..... ........... 

Exportac iones ...................•.......... 
Café .......................•......•...... 
Carbón •................................. 
Ferron iQuel ... ... .... .... ........ .. .. ... . 
Petróleo . . ... ........................... . 
Otros productos ...•...............•...... 

Compras de oro (2) ........................ . 
Petróleo y mlneria ......................... . 
SerVICIOS y transferenCias .... ..... .....•.... 

Intereses . .. .........................•.... 
Turismo ................................. . 
ServICIOS e Ingresos personales .......... . 
TransferenCias .......•.... .. ....•........ 
Otros ......... . ......................... . 

Egresos cOrrientes .... . .............•....... 

ImportaCiones ......................•....... 
Petróleo para refinaCión y gas natural ....... . 
SerViCiOS •.................................. 

Intereses ................................ . 
Fletes ................................... . 
Ulllldades y dividendos ................ . . . 
Viajes y pasa les ......................... . 
Otros ..•................................. 

111. Superávit défiCit cuenta comente .....••..•.. 

IV MOVimiento de capital ...............•....... 

Capllal privado ..•...•.•.................. 
Capital oficial ........................... . 
Banco de la República ................... . 
Otros mOVimientos de diVisas (3) ......... . 

V VanaClón reservas brutas (111 + IV) ........... . 

VI Saldo reservas brutas a diCiembre atlo antenor 

VII Saldo reservas brutas (V + VI) ............... . 

VIII PasIvos a cono plazo (4) .•................... 

IX. Saldo reservas netas (VII - VIII) . . ........... . 

1987 

768.0 

491 2 
2336 

275 
123 
66 

211 2 

605 
184 

1979 
238 
293 
774 
50 O 
174 

7360 

467 O 
01 

2689 
161 4 

21 6 
157 
127 
575 

320 

1369 

-277 
1345 

-124 
37 7 

- 1049 

35115 

. 34066 

335 

3373 1 

Hasta febrero 28 

1988 1989 (1) 

8319 9882 

5667 6581 
2063 2474 

54 5 53 1 
184 338 
338 279 

2537 2959 

672 639 
106 238 

1874 2424 
367 353 
188 24 O 
482 699 
594 89 1 
243 24 1 

8030 9672 

536 1 6765 
00 00 

2669 2907 
1586 1974 
310 24 O 

1 5 138 
107 8 1 
651 4 7 4 

28.9 210 

- 934 - 1116 

-14 -1027 
-678 556 
-297 71 6 

55 249 

-645 - 906 

34835 38359 

34190 37453 

323 1076 

33867 36377 

( 1) Cifras preliminares (2) Netas de ventas para usos Industriales (3) InCluye mOVimientos 
c red itiCIOS. pasIvos Internos. pesos andinos y otros mOVlmlenlOS de diVisas (4) Incluye deudas con SID 
Banco de Desarrollo del Caribe y CorporaCión FinanCiera Internacional Fuente Sanco de la República. 
Departamento de Reservas y FinanCiamiento 

1988' 

Registros de exportación 

(M illones de Uss FOS) 

Hasta febrero 28 

1987 1988 1989' 1988·87 

unos ingresos po itivos netos de 
US$ 71.6 millones provenientes de 
aumentos en los depósitos en mone­
da extranjera (pasivos internos). 

B. Registros de 

Comercio 

Exterior 

Exportac·ones 

En lo transcurrido del presente 
año, el INCOMEX ha aprobado 
registros de exportación por 
US$ 763.7 millones, con un incre­
mento anual del 21.5%, derivado 
del mayor crecimiento que han 
tenido las exportaciones diferen­
tes a café, no obstante que las de 
este producto di minuyeron en vo­
lumen pero que dados sus mejores 
precios hicieron posible que cre­
cieran en valor 15.2%; de los bienes 
por exportar, carbón y ferroníquel 
presentan los crecimientos más 
significativos (58.4% y 57.0%, re -
pectivamente), a la vez que con­
centran el 16.3% de los registrados 
otorgados. 

Variaciones 

1989·88 1988·87 1989·88 
Absoluta Relativa 

Café ............................ 16614 3288 290 O 334 1 388 44 1 -11 S 152 

IM lles de sacos de 60 kgs ) ... .. .. (9633) (1 654 ) (1806) (1 664) (152 O) 1-1 42 O) (92) 1-79) 
Demás exportaciones alustadas (1) 24243 2664 3387 4296 723 909 27 1 268 

Total ajustado .......... , ...... • .. 4 .0857 595.2 628.7 763.7 335 135.0 5.6 215 

• Cifras provISionales (1) No InCluye exportación de petróleo y sus derivados Fuente InSlltutO Colombiano de ComerCIO Exter :or . INCOMEX 
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Importaciones 
Registros de exportación clasificados por sectores económicos 

(M illones de USS FOS) 

Hasta Feb. 28 Variación 

1988 1989' Absoluta Relativa 

1. Café .............. ...... ............. 290.0 334.1 44.1 152 

2. Otros productos no tradicionales ....... 378.4 4749 96.5 25.5 

a) SeClOr agropecuario ............. . 1199 137 1 172 143 

b) Sector minero .... ... ............. 69 O 1012 322 467 
Carbón ... ..................... 539 854 31 5 58 4 
Demás productos .............. 151 158 07 4 6 

cl Sector Induslrlal .................. 1895 2366 4 7 1 249 
Ferroniquel .................... 251 394 143 57 O 
Demás productos .......... .... 1644 1972 328 20 O 

3 Total exportaciones ... ...... ...... .... 668.4 809.0 140.6 21 .0 

- Ajustes por anulaCiones y modIfica· 
clones en el valor ................. -397 -453 

4. Total ajustado ........................ 628.7 763.7 135.0 216 

En el mismo lapso, el INCOMEX 
ha concebido licencias de impor­
tación por un valor de US$ 972.6 
millo!1es, lo que conduce a que se 
obtenga un déficit en la balanza 
comercial de US$ 208.9 millones. 
Si bien el monto de las licencias 
para giro ordinario aumentó con 
respecto al año anterior, no ocu­
rrió así en los convenios de com­
pensación, los créditos y las licen­
cias no reembolsables, rubro que 
explican el menor incremento rela­
tivo del valor de las importaciones 
otorgadas. 

C,fras provISionales No incluye exportaciones de petróleo y derivados 

Fuente Instituto Colombiano de ComerCIo Extellol. INCOMEX 

Registros de Importación (1) 

(Millones oe USs F08) 

Hasta febrero 28 

1988' 1987 1988 

Reembolsables ................... 5617.0 711 3 835.4 

GirO OrdinariO ................. 53214 645.9 7670 

A Importaciones cor"entes .... 49861 6164 7149 
8 Sistemas especIales (2) ~ .... 3353 295 42 1 

2 ConvenIOS de compensación (3) 13.0 2.5 1 8 

A ImportaCIones comentes .... 125 25 18 
8 Sistemas speclales (2) ..... 05 00 00 

3 Créditos (4) .................... 282.6 62.9 66.6 

A ImportaCiones corflentes .... 2826 62 O 666 
B Sistemas especiales (2) ..... 00 09 00 

No reembol sables (5) ............. 248.8 275 549 

Total (1+ 11 ) ...•..•............ 5.8658 738.8 8903 

Cifras provISionales 

(1) Valores Sin alustes por anulaCiones y modifIcaCiones 

(2) InCluy Sistemas Especiales de Importación Exportación (Plan Vallelo y SIEX) 

13) Conven iOS de compensacIón con algunos paIses socIalistas 

(4) Art culos 131 y 139 Decreto ·Ley 444 de 1967 

1989' 

9379 

870.5 

8073 
632 

1.2 

1 2 
00 

662 

662 
00 

34.7 

972.6 

VariaCiones 

1988·87 1989·88 1988-87 1989·88 
Absoluta Relaliva 

124.1 102.5 174 12.3 

121 1 103.5 187 135 

1085 82 4 176 11 4 
126 21 1 427 501 

-0.7 -0.6 - 28.0 - 333 

-07 -06 28 O -333 
00 00 

37 -04 59 - 06 

46 -0 4 74 -06 
-09 00 -1000 

27.4 - 20.2 99.6 - 368 

151.5 82.3 205 92 

(5) Aque llas cuyo valor no se paga a exterIor medIante la ultllzaclón de reservas internacIOnales Comprende ImportaCiones de compalllas petroleras y 
mIneras con Sus propiOs recursos. ImportaCIones temporales. compras de dlplomé'wcos extranjeros. inverSIones de capital extranjero en bienes. donaciones 
y OlfOS conceptos Están InclUidas las ImportacIones no reembolsables de Sistemas Especiales 

Fuente Instituto Colombiano de ComerCIO Extellor . INCOMEX 
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