
MONEDA Y CAMBIOS 

SECTOR EXTERNO 

A. Situación 

cambiaria 

Reservas 

internacionales 

Durante 1988, las reservas in­
ternacionales brutas aumentaron 
US$ 352.3 millones, con lo cual su 
saldo se sitúa en US$ 3.835.8 millo­
nes, frente a US$ 3.483.5 millones, 
nivel logrado al finalizar 1987. El 
mencionado resultado se origina en 
la favorable evolución que registró 
la cuenta corriente en el afio, al con­
solidar un superávit de US$ 405.1 
millones que permitió compensar 
el déficit de US$ 52.8 millones, 
resultante de las transacciones de 
capital. 

Las reservas internacionales netas 
que resultan de deducir de las 
reservas brutas los pasivos de corto 
plazo del Banco de la República, 
llegan a US$ 3.794.0 millones, con 
avance de US$ 344.1 en el afto. 

Operaciones 

corrientes 

El superávit de las transacciones 
corrientes en 1988, US$ 405.1 millo­
nes, se origina en el avance de 
US$ 461.6 millones en los ingresos 
corrientes que totalizan US$ 5.908.6 
millones. 

ENERO 1989 

Dicho comportamiento se debe prin­
cipalmente a la dinámica de las 
exportaciones de bienes que alcan­
zaron US$ 3.840.8 millones, con 
aumento anual de US$ 369.7 millo­
nes, obtenido en buena parte por el 
mayor valor que muestran los rein­
tegros por exportaciones menores, 
carbón y ferronfquel. De las expor­
taciones menores que sumaron 
US$ 1.775.0 millones, 20.1% supe­
riores a las de 1987, son significa­
tivos los avances en los reintegros 
por exportaciones de flores, bana­
no, alimentos, textiles y algunos 
productos metálicos y qulmicos. 
El carbón, que totaliza US$ 312.3 
millones, sefiala incremento del 
20.7% Y el ferronfquel duplica su 
valor al pasar de US$ 63.9 millo­
nes de 1987 a US$ 127.8 millones 
en el presente afto. Por el contra­
rio, los reintegros por exportacio­
nes de café muestran leve des­
censo, 3.6%. 

También contribuyeron al au­
mento de los ingresos corrientes 
los reintegros efectuados por com­
paftias mineras y de servicios téc­
nicos para atender sus gastos en 
moneda nacional, que totalizan en 
1988 US$ 153.8 millones, con 
aumento de 31.9%. Asi mismo, las 
compras de oro efectuadas a pro­
ductores nacionales las cuales alcan­
zaron US$ 410.4 millones, se ele­
van 6.9% respecto a las efectuadas 
en 1987. En términos de volurnen estas 
adquisiciones equivalen a 932.8 
miles de onzas troy, 79.3 miles de 
onzas más que en el afto anterior, 
incremento que se explica, en 
buena parte, por la favorable evo­
lución de los precios internaciona­
les, los cuales, en 1988 promedia­
ron U S$ 436.1 por onza troy. 

Los ingresos por servicios y trans­
ferencias alcanzan ligero incre­
mento al pasar de US$ 1.475.5 
millones a US$ 1.503.6 millones, 
en donde las transferencias, la 
inversión de reservas y en menor 
cuantía los "otros servicios" son los 
renglones de mayores avances. 

De otra parte, los egresos co­
rrientes totalizan US$ 5.503.5 mi­
llones con incremento de US$ 733.3 
millones (15.4%) respecto a los 
efectuados el afio anterior, conse­
cuencia principalmente del aumen­
to en los giros por importaciones 
que pasan de US$ 3.014.9 millo­
nes a US$ 3.514.4 millones, y del 
mayor valor de los pagos por ser­
vicios, particularmente los corres­
pondientes a intereses de la deuda, 
los fletes y los "otros servicios". 
Dentro de estos últimos, los de 
mayor ponderación son los avales 
bancarios, la posición propia, los 
gastos portuarios y aeroportua­
rios y los seguros y reaseguros. 

Movimiento de 

capital 

Las transacciones de capital efec­
tuadas durante 1988 dan como 
resultado un déficit de US$ 52.8 
millones; consecuencia del saldo 
negativo resultante de las opera­
ciones de financiamiento del Banco 
de la Rapública que consolida egre­
sos netos de US$ 222.7 millones, 
originados básicamente en dismi­
nuciones de los pasivos internos en 
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MONEDA Y CAMBIOS 

Balanza cambiaria 

(Millones de US$) 

Ha .. a diciembre 31 

1986 1987 1988 (1) 

1. IngralOl corriente. . ................•.••.... 

Exportaciones ...................•.... .. .... 
Café .........•.......•.•...•.•.•........• 
Carbón ................................. . 
FerronlQuel ...................•......•... 
Petróleo ..•••.............•......•....... 
Otros productos .....••.•..•..•........... 

Compras de oro (2) ........................ . 
Petróleo y mlnerfa .....................•.... 
ServicIos y transferenCias .......••....•..•.. 

Intereses ..................•....... ... .... 
Turismo ....... . .••.........••......••.... 
ServicIos e Ingresos personales .... .. .... . 
TransferenCias ................•.•..•..••. 
Otros .........................•.......... 

11. Egreaoa corriente. . ...........•... . ......... 

ImportaCiones .....................•........ 
Petróleo para refinación y gas natural ....•..• 
Servicios .................................. . 

Intereses .....•..............••.....•..... 
Fletes ...................•.•....•...•..... 
Ulllldades y diVIdendos .................. . 
Viajes y pasajes ..•.....................•. 
Otros ......••...•••.....•...........•.... 

111. Supar'vit d6ficit cuanta corriente ....•....... 

IIV. Movimi.nto de C81pit.1 •....•••.••••.••••••.•• 

Capital privado ................•.......... 
Capital oficial •...•...•.. . ........•....... 
Banco de la Aepúbllca ............•..•.... 
Otros movimientos de diVISas (3) •••...•... 

V. V.riación r ... nra. bruta. (111 + IV) ••........•• 

VI. S.ldo r8MrYII. bruta •• diciembre .1\0 .nteriO!' 

VII. S.1do r"'N.' brut •• IV + VI) ...•.•..•....... 

V111. P •• ivot • Cot'IO plazo (4) ....... .... ........ .. 

IX. S.1do r ... nra. n .... (VII - V111) .•........•..• 

6.840.3 

3 .795.1 
2.336.6 

171 .9 
30.9 

3 .1 
1 252 .6 

460.3 
4181 

1 166.8 
1195 
13B.9 
397 .8 
407 .8 
1028 

4 .906.8 

2.808.9 
302 .0 

1 7947 
1064.0 

1766 
1153 
94.9 

343.9 

934.7 

283.6 

-57 .9 
7424 

-4716 
50.7 

1.198.3 

2.313.1 

3.611 .4 

24.4 

3.487.0 

6.447.0 

3471 1 
1.517 .8 

2588 
639 

1529 
1 4777 

383.8 
116.6 

1 475.5 
161 .3 
163.2 
624.3 
405.5 
121 2 

4 .770.2 

3014.9 
1.3 

1 754.0 
1 0997 

173.2 
1111 
787 

291 3 

876.8 

-704.8 

-37 O 
-7191 
-387 

90 O 

-28.0 

3.611.6 

3.483.5 

33.6 

3.449.9 

6.908.6 

3840.8 
1.463.6 

312 .3 
1278 
1621 

1775.0 

4104 
153.8 

1.503.6 
2074 
138.5 
456.8 
5433 
157 .6 

5.603.6 

3514.4 
1.2 

1.9879 
1 1691 

2134 

1038 
772 

4244 

406.1 

-62.8 

10.2 
1663 

-2227 
-6.6 

362.3 

3.483.6 

3.836.8 

41.8 

3.794.0 

(1) Cifras preliminares. (2) Netas de ventas para usos Industriales (3) InCluye movimientos credl' 
tICIOS. pasIvos Internos. pesos andinOS y otros movimientos de diVisas. (4) Incluye deudas con BID. 
Banco de Desarrollo del Caribe y CorporaCión FinanCiera Internacional. Fuente: Banco de la Aepúbllca. 
Departamento de Aeservas y FinanCiamiento. 

moneda extranjera (principal­
mente depósitos en divisas de la 
banca comercial y entidades del 
sector público). 

millones, por mayores aumentos de 
los ingresos frente a las amortiza­
ciones, dentro de los primeros que 
totalizan US$ 1.580.7 millones, 
US$ 995.0 millones corresponden al 
crédito integrado ("Concorde") 
desembolsado a Carbocol, la N ación 

Por el contrario, el sector público 
registra saldo positivo de US$ 166.3 
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y la FEN, mientras las amortiza­
ciones, US$ 1.414.4 millones, son 
efectuadas principalmente por la 
TesorelÍa y el sector eléctrico. De 
igual forma, el sector privado mues­
tra ingresos netos de US$10.2 millo­
nes, debido a los balances positivos 
que presentan tanto la financiación 
al comercio a través de convenios 
como la inversión extranjera, movi­
mientos compensados parcialmente 
por las mayores cancelaciones de 
crédito frente a los ingresos. 

B. Registros de 

Comercio 

Exterior 

Exportaciones 

Durante el afto 1988, los registros 
de exportación aprobados por el 
INCOMEX llegaron a US$4.085.7 
millones, cifra superior en 
US$ 403.3 millones (11.0%) a la de 
igual perlodo del afto anterior. El 
café muestra disminución en valor 
de US$ 52.1 millones (-3.0%) mien­
tras los demás productos aumen­
tan en US$ 455.4 millones (23.1%). 

Según la clasificación por sectores 
económicos en el mencionado pelÍo­
do se observó que el sector más 
dinámico fue el industrial, éste tuvo 
aprobaciones por US$1.387.8 millo­
nes con aumento de 26.3% respecto a 
igual lapso de 1987. Por su parte, las 
ventas asignadas al sector agrope­
cuario avanzan 24.2%, la exporta­
ción del sector minero (excluyendo 
el petróleo y derivados) se incre­
mentó en 23.7% en el afto. 
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Importaciones 

MONEDA Y CAMBIOS 

Registros de exportación 

(Millones de US$) 

Hasta díc:iembre 31 

1987 1988' Variación 

USt " 

Café 1661.4 - 521 

(Miles de sacos de 60 kgs.) . . •... •. .. . . . .. 

Demás exportaciones ajustadas (1) • .•• ••• 

1.7135 

(11 .533) 

1968.9 

3.882.4 

(9 633) (-1.900 O) 

- 30 

(-165) 

231 

11 .0 Totalajuatado . . .. . .. . .. • . . . ... . ... . .• . . .• 

, Cifras provISionales. 

2.424.3 

4.086.7 

( 1 ) No inCluye exportación de petróleo y sus derivados. 

Fuente: Instituto Colombiano de ComercIo Exterior. INCOMEX. 

455.4 

403.3 

En el penodo enero-diciembre de 
1988, el INCOMEX aprobó licen­
cias y registros de importaciones 
por un valor de US$ 5.865.8 millo­
nes, cifra que, comparada con el 
valor obtenido en igual panodo del 
afio anterior, mostró un aumento 
del 7.3%. Las importaciones efec­
tuadas bajo la modalidad de giro 
ordinario, que constituyen la 
mayor parte del total, alcanzaron 
un valor de US$ 5.321.4 millones y 
avanzaron 15.3%. Por el contrario, 
las compras financiadas con crédi­
tos externos llegaron a US$ 282.6 
millones habiendo descendido en 
40.9%. Asl mismo, las efectuadas 
mediante convenios de compensa­
ción sumaron US$ 13 millones con 
disminución de 40.9%. Respecto a 
las importaciones no reembolsa-

bIes que incluyen compras de com­
pafilas petroleras y mineras, impor­
taciones temporales, inversiones 

de capital extranjero, entre otras, 
cayeron en 28.8% al situarse en 
US$ 248.8 millones. 

Registros de exportación clasificados por sectores económicos 

(Millones de US$) 

1987 

1. Ca" .....•...........•... ... ... . ...... ... . .. .. . . .. . 1.713.6 

2. Otros producto. no tradicionale. . . . ............•.•. . . 2.183.8 

a) Sector agropecuario .. . ... .. . . .. . .. .. . .. .• . .. . .. 630.6 

b) Sector minero .... .. . . •. .. .•............ ... .. .. . 434.6 

Carbón ......... .. ..... . ... . .. .. . ... . . ... .. . . 351 .9 

Demás productos .. . ....•. . . . .. . .••. ... .• . .. .. 82.7 

c) Sector industrial . . .. ......•...•..... . ... . .. . ... . 1.098.6 

Ferronlquel . ... . .• . .. . . . ... . ..• . .. . ...... .. . . 771 

Demás productos ... . .. . ...... .... ... .... .. . . . 1.021 .5 

3. Total exportaciones ajustadas ............ .... .... ... . 3.877.3 

- Ajustes por anulaCiones y modificaciones en el valor - 1949 

4. Total ajultedo . .. . .......• . ...... ..•.. .... . .. . .. . ... 3.882.4 

• Cifras provISionales. No Incluye exportacIOnes de petróleo y derivados 

Fuente. Instituto Colombiano de ComercIo Exterior. INCOMEX. 
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Hasta dic:iemtn 31 

1988' 

1.881 .4 

2.708.7 

7832 

5377 

4133 

124.4 

1387.8 

179.4 

1.208.4 

4.370.1 

-284.4 

4.085.7 

Variación 

Absoluta Relativa 

-62.1 -3.0 

644.9 26.2 

1526 242 

103.1 237 

614 17 4 

41 7 504 

289.2 26.3 

102.3 132.7 

186.9 18 3 

492.8 12.7 

403.3 11 .0 
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MONEDA Y CAMBIOS 

Registros de importación (1) 

(Millones de US$) 

1987 

1. R .. mbolsabl .. ................................ 6.118.7 

1. Giro Ordinerio ............................. 4.616.6 

A ImportaCiones comentes ................ 4 .3853 

B Sistemas especiales (2) ................. 231 .2 

2. Convenloe de compenaación (3) ............. 22.0 

A Importaciones comentes ................. 21 6 

B Sistemas especiales (2) .. . ............... 04 

3. Cr.sltO* (4) ................................ 478.2 

A Importaciones comentes ............... . 476.9 

B Sistemas especiales (2) ......... ........ 13 

11. No r .. mbolsabl .. (5) ................ ......... 349.6 

Totel (1+111 ........................ ........ 6.488.2 

• Cifras preliminares 

(1) Valores Sin ajustes por anulaciones y modificaciones. 

(2) Incluye Sistemas Especiales de ImportaCión-Exportación (Plan Vallejo y SIEX) 

(3) ConveniOs de compensación con algunos paIses soclahstas 

(4) Artlculos 131 y 139 Decreto-Ley 444 de 1967 

H .... diciembre 31 

V.riación 

1988· US. 

6.817.0 600.3 9.8 

6.321.4 704.9 16.3 

4.9861 600 .8 137 

3353 104.1 45 O 

13.0 -9.0 --..0.9 

12.6 -9.1 - 42' 1 

0 .5 0.1 25 O 

282.6 -196.6 -40.9 

282.6 - 194.3 -40.7 

00 - 1.3 - 100.0 

248.8 -100.7 -28.8 

6.886.8 399.6 7.3 

(5) Aquellas cuyo valor no se paga en elextenor mediante la utilizaCión de reservas Internacionales Comprende Importaciones de companras petroleras 

y mineras con sus propIOS recursos. Importaciones temporales. compras de dlplom6ticos extranjeros. inverSiones de capital extranJero en bienes. donaCiones 

y otros conceptos Est6n InclUidas las Importaciones no reembolsables de Sistemas Especiales. 

Fuente Instituto Colombiano de ComerCIO Extenor. INCOMEX 
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