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CUADRO 6 

Principales activos financieros (1) 
(Millones de pesos y porcenta¡es) 

1 DepósitOS de ahorro ...•................................•.. 
2 Depósitos en las corporac1ones de ahorro y v11nenda ........ . 
3 CDT- bancos ... . ...................................... .. 
4 Depósitos a térm1no Cohnanc1eras ......................... . 
6 CDT Ca¡a Soc1al de Ahorros .............. . ................ . 
6 Documentos por pagar CFC (2) •......... . .................. 
7 Cédulas h1potecaoas ....•....•.......................•.... 
8 Bonos cafeteros .......••...........•..•.....•............. 
9 Títulos de ahorro cafetero ................................. . 

1 O CertifiCados cafeteros valolllables ......................... . 
11 Cert1f1cados eléctocos valonzables ........................ . 
12 TER (Títulos Energéticos de Rentabilidad Crec1entel •.....•... 
13 Titulos de Ahorro Nac1onal-TAN- ........................ . 

SUBTOTAL ............................................... . 

1 Cért1f1cados de camb10 (3) ............................ . 
2 Títulos can¡eables (4) ................................ .. 
3 Títulos de parttctpac1ón (5) ........................... .. 
4 Títulos agrotndustrtales ...........................•.•.. 

11. SUBTOT AL .•.........................•......•............. 

TOTAL (1+ 111 .............................................. . 

Agosto 

304.536 
886 644 
59 2 926 
123 793 

4.728 
171 792 

79 655 
446 

59 908 
11 

6 .374 
15 707 

159 023 

2.405.543 

24 0 12 
65 091 

117 393 
5 075 

211 .571 

2.617.114 

1988 

Septiembre 

315.056 
917 108 
579.848 
123 22 1 

4.594 
174 736 

79 703 
445 

59 906 
11 

5 81 3 
19 .980 

167 887 

2.448.308 

23.742 
68 080 

117 172 
4 4 16 

213.410 

2.661.718 

Variación 

Atlo Atlo 
corrido completo 

- 4 8 6.4 
35 o 23.9 
15 3 15.1 
32 3 46 0 
26 9 28 4 
23 6 31 9 
-16 - 3 7 
-17 -35 

00 20 
-1.7 -35 
10 2 11 9 
99 8 105 9 
101 14 2 

18.8 18.6 

20 9 -28 2 
77 5 15 o 
-73 1 5 

- 49 7 -518 

10.4 - 1.6 

19.0 16.7 

( 1) Las cuentas de moneda extran¡era a¡ustadas, se contabilizan a la tasa de camb10 promedto de compraventa de d1v1sas en cada fecha 

(21 En las compalllas de flnanc1am1en to comerctal se excluyen las tnterventdas por la Superbancaoa y fas Que han cesado operac1ones A part1r del30 de 
d1c1embre de 1986 se 1ncluyen D1ners. Crecer y Mazdacrédlto 

(3) Equ1vale a USS 82 5 paras pt1embre 2 de 1988 y USs 81 3 para sept1embre 30 de 1988 

(4) Incluye sólo fa Resoluctón 66 de 1986 de la Junta Moneta11a 

(51 t. 17 709 millones son 1nvers1ón de FEDERACAFE 

Fuente Sanco de la Repúbltca. fnvest1gac10nes Económ1cas 

SECTOR EXTERNO 
A. Situación 

cambiaria 

sitúa en US$ 3.703.3 millones. Este 
aumento se origina tanto en un 
superávit de US$ 65.1 millones en 
la cuenta corriente, como en unos 
ingresos netos de capital por 
US$ 154.7 millones, debido, prin­
cipalmente, al resultado de las ope­
raciones de financiamiento del sec­
tor oficial. 

totalizan US$ 3.673 millones, mon­
to superior en US$ 223.1 millones 
al de diciembre 29 de 1987 y en 
US$ 411.1 millones al de igual 
período del afio anterior. 

Reservas 
internacionales 

Durante los nueve primeros meses 
del afio, las reservas internaciona­
les brutas aumentaron US$ 219.8 
millones, con lo cual su saldo se 
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Las reservas internacionales netas, 
que resultan de deducir de las 
reservas brutas los pasivos a corto 
plazo del Banco de la República, 

Operaciones 
corrientes 

Durante el período de referencia, 
las operaciones cambiarías de la 
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cuenta corriente arrojaron un su­
perávit de US$ 65.1 millones, cifra 
inferior en US$ 247.5 millones a la 
registrada en 1987. 

Los ingresos corrientes totalizan 
US$ 4.299.3 millones indicando una 
variación positiva de US$, 430.8 
millones (11.1%) respecto a similar 
período de 1987. Dicho avance se 
debe en su mayor parte al buen 
comportamiento de las exportacio­
nes de bienes, cuyo incremento al­
canza los US$ 365.2 millones, des­
tacándose, por una parte, el carbón 
y el ferroníquel que presentan ex­
celentes condiciones tanto en pro­
ducción como en precios interna­
cionales y por la otra, al dinamismo 
que presentan las exportaciones 
menores con crecimientos del20.3%. 
Todo lo anterior permite superar el 
estancamiento registrado en los 
reintegros del café. 

De igual manera, las compras inter­
nas de oro efectuadas por el Banco 
de la República se incrementaron 
ligeramente de US$ 278.5 millo­
nes en 1987 a US$ 315.9 millones 
en 1988. En términos de volumen 
pasaron de 632.758 onzas troy a 
698.905, mientras la cotización 
promedio lo hizo de US$ 440.1 a 
US$ 452.0 la onza troy. De igual 
manera, las divisas vendidas por 
las compañías extranjeras petro­
leras y mineras señalan un aumen­
to de US$ 21.6 millones al pasar 
de US$ 71.3 millones en 1987 a 
US$ 92.9 millones en 1988. 

Por su parte, los ingresos por ser­
vicios y transferencias alcanzan 
un leve incremento de US$1.050.7 
a US$ 1.057 .3, en donde las trans­
ferencias, la inversión de reservas, 
el rubro y otros servicios son los 
renglones que señalan los mejores 
avances. No obstante, se observa 
que los ingresos y servicios perso­
nales disminuyen con relación al 
año anterior, al igual que el ren­
glón de turismo. 
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Balanza cambiaria 

(Millones de USS) 

Hasta septiembre 30 

l. Ingresos corrientes . ....................... . 

Exportac iones ....•..................•...... 
Café .................................... . 
Carbón ..•.....•......................... 
Farroníquel .... ........•. ...... .......... 
Petróleo .•......•......•................. 
Otros productos ......................... . 

Compras de oro (2) ....................... .. 
Petróleo y mmeria .......................•.. 
ServiCIOS y transferenc1as .................. . 

Intereses ................................ . 
Tunsmo ................. ............. ... . 
ServiCIOS e mgresos personales .......... . 
Transferenc1as .................•..•.... . . 
Otros ................................... . 

11. Egresos corrientes .•........................ 

lmportac1ones .....•........................ 
Petróleo para rel1nac1ón y gas natural .......• 
ServiCIOS .................................. . 

Intereses •........•.....•................. 
Fletes ................................... . 
Utli1dades y d1v1dendos •....•.. . •.••.•..•. 
V1a1es y pasa¡es ......................... . 
Otros ................................... . 

111. Superávit déf1clt cuenta comente ........... . 

IV. Movimiento de capital ..•............•....... 

Cap1tal pnvado .......................... . 
Cap1tal ot1ctal .... . ...................... . 
Banco de la República .................•.. 
Otros mov1m1entos de d1v1sas (3) ••.•.• • •. • 

V. Vanac1ón reservas brutas (111 + IV) .........•.. 

VI. Saldo reservas brutas a d1c1embre ano antenor 

VIl. Saldo reservas brutas (V + VI) ............. . . . 

VIII . Pasivos a cono plazo (4) .................... . 

IX. Saldo reservas ne,tas (VIl - VIII) ............. . 

1986 

4.451 .0 

2 855 5 
1.812 7 

112 o 
21 o 

3 1 
906 7 

386 7 
345 4 
863 4 

79 2 
107 5 
296 8 
304 1 

75 8 

3.782.3 

2 119 o 
220 5 

1 442 8 
847 7 
137 o 
106 7 
67 3 

284 1 

668.7 

- 368.0 

-30 7 
-2081 
-144 1 

14 9 

300.7 

2.313 1 

2.613.8 

27 o 

2.586.8 

1987 

3.868.5 

2 468 o 
1 073 5 

155 6 
510 

103 1 
1 084 8 

278 5 
71 3 

1 050 7 
116 9 
122 2 
460 6 
267 9 

83 1 

3.555.9 

2 235 4 
11 

1 319 4 
794 7 
127 1 
104 1 

62 4 
231 1 

312.6 

-529.6 

7 8 
-552 9 

- 316 
62 7 

- 2170 

3.511.6 

3 .294.5 

32.6 

3 .261.9 

1988 (1) 

4 .299.3 

2.833 2 
1 075 6 

246 8 
85 6 

120 1 
1 305 1 

315 9 
92 9 

1 057 3 
143 1 
88 1 

314 3 
398 4 
113.4 

4 .234.2 

2 680 8 
1 4 

1 552 o 
880 6 
164 4 

92 9 
62 1 

352 o 

65.1 

154.7 

35 6 
262 8 

-1461 
2 4 

219.8 

3.483.5 

3.703.3 

30.3 

3.673.0 

( 1) Cifras prelimmares (2) Netas de ventas para usos mdustnales (3) Incluye mov1m1entos cred1· 
liCIOS. pas1vos 1nternos. pesos and1nos y otros mov1m1entos de d1v1sas (4) Incluye deudas con BID. 
Banco de Desarrollo del Can be y Corporac•ón Fmanc1era lnternac1onal Fuente Banco de la República. 
Departamento de Reservas y F1nanc1am1ento Externo 

Los egresos corrientes, hasta 
septiembre 30 de 1988, suman 
US$ 4.234.2 millones, superiores 
en US$ 678.2 millones (19.1 %), res­
pecto a las efectuadas en igual 
período del año anterior. Este re­
sultado es consecuencia, tanto del 
mayor giro de importaciones, 
US$ 445.4 millones,, como del avan­
ce en los egresos por servicios, en 
donde sobresale el crecimiento de 

los rubros, fletes y otros servicios; 
dentro de este último, los de mayor 
ponderación son los avales banca­
rios, la posición propia, gastos por­
tuarios~ aeroportuarios, seguros y 
re.aseguros y prestación de servicios 
técnicos. Así mismo, debe destacar­
se el crecimiento del pago de intere­
ses de la deuda externa, que va de 
US$ 794.8 millones a US$ 880.6 
millones. Por otra parte, vale la 
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pena mencionar la disminución de 
las remesas de utilidades y dividen­
dos de US$ 11.2 millones. 

Movimiento 
de capital 

En lo corrido del año, los movi­
mientos de capital muestran unos 
ingresos netos por US$ 154.7 mi­
llones. El mencionado resultado es 
producto de las operaciones netas 
de financiamiento del sector oficial 
(US$ 262.8 millones) destacándose 
los ingresos por US$ 1.327.4 millo­
nes de los cuales US$ 844.4 millo­
nes corresponden al crédito inte­
grado ("Concorde") desembolsado a 
Carbocol, la Nación y la FEN que 
se compensa con amortizaciones 
por US$ 1.065.6 millones efectua­
dos por la Tesorería, el sector eléc­
trico y el Distrito Especial, princi­
palmente. Asi mismo, el sector pri­
vado registra ingresos netos de 
US$ 35.6 millones, debido, en gran 
parte a los saldos positivos que pre­
,sentan tanto las financiaciones al 
~comercio a través de convenios de 
~crédito (reembolsos anticipados), 
como a la inversión neta extran­
jera, movimientos compensados 
parcialmente por las mayores 
cancelaciones de crédito fr,ente a 
los ingresos. Por el contrario, el 
Banco de la República consolida 
egresos netos, originados bási­
camente en el saldo negativo de 
los pasivos en moneda extranjera 
(principalmente depósitos en di ­
visas de la banca comercial, que 
alcanzan -US$ 164.5 millones). 

B. Registros de 
comercio exterior 

Exportaciones 

Hasta e130 de septiembre de 1988, 
los registros de exportaciones 
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aprobados por INCOMEX, llega­
ron a US$ 2.994.6 millones con un 
incremento de US$ 250.6 millones, 
o sea, 9.1% frente al mismo periodo 
del año precedente. 

El café muestra una disminución 
en valor de US$155.7 millones que 
es compensada ampliamente por 
el aumento de US$ 406.3 millones 

(30.3%) en las demás exportacio­
nes. Clasificadas las ventas exter­
nas según sectores económicos en 
el periodo de referencia, el sector 
más dinámico, en términos por­
centuales, es el de la minería (ex­
cluyendo petróleo y derivados) con 
aumentos de US$ 115.0 millones, 
de los cuales US$ 85.1 millones 
corresponden a carbón. Por su par-

Registros de exportación 

(Mollones de USS FOB) 

Hasta septoembre 30 

1987 1987 1988' Venación 

US$ % 

Café ··· ···· ····· ····· ··· ········ 1 713 7 1 402 8 1 24 7 1 -155 7 -11 1 

(M ol es de sacos de 60 kgs l ....... 11 533 9 789 7 231 -2 558 o -26 1 

Demás exponacoones a¡ustadas ( 1 J 1 968 7 1 341 2 

Total ajustado ........... ... ...... 3.682.4 2.744.0 

• Coftas provosoonales 

( 1) No oncluye exportacoón de pe1róleo y sus derovados 

Fuente Jnstotuto Colomboano de Comercoo Exteroor . INCOMEX 

1 74 7 5 406 3 30 3 

2 .994.6 260.6 9.1 

Registros de exportación clasificados por sectores económicos 

(Mollones de USS) 

1. 

2. 

3. 

4 . 

Hasta septiembre 30 

1987 1988' 

Café ································· 1.402.7 1.247.1 

Otros productos no tradicionales ....... 1.543.0 1.969.8 

a) Sector agropecuaroo .............. 457 3 566 8 

b) Sector monero .... ............. ... 300 5 415 5 
Carbón ························ 242 6 327 7 
Demás productos ·············· 57 9 87 8 

e) Sector 1ndustna l ...•.............. 785 2 987 5 
Ferroniquel ···················· 53 2 127 5 
Demás productos .............. 732 o 860 o 

Total elq)Onaciones ajustadas .......... 2.945.7 3.216.9 

- AJuStes por anulacoones y mod1foca· 
coones en el valor ......• , ......... -201 7 -222 3 

Total ajustado ........................ 2.744.0 2.994.6 

• C1fras provosoonales No 1ncluye exportaCIOnes de petróleo y derovados 

Fuente Instituto Colomb1ano de Comercoo Extenor . INCOMEX. 

Varoecíón 

Absoluta Relat1ve 

-155.6 -111 

426.8 27.7 

109 5 23 9 

115 o 38 3 
85 1 35 1 
29 9 51 6 

202 3 25 8 
74 3 139 7 

128 o 17 5 

271 .2 9.2 

250.6 9.1 

7 

Digitalizado por la Biblioteca Luis Ángel Arango del Banco de la República, Colombia. 



te, las exportaciones del sector in­
dustrial avanzaron US$ 202.3 mi­
llones, o sea, 25.8%. Así mismo, el 
sector agropecuario, sin café, logró 
incrementos del 23.9% equivalen­
tes a US$ 109.5 millones. 

Importaciones 

En los nueve meses del presente 
año, el INCOMEX aprobó licen­
cias y registros de importaciones 
por un valor de US$ 4.268.5 millo­
nes, cifra que, comparada con igual 
período del año anterior, refleja un 
aumento del 12.6%. Las importa­
ciones efectuadas bajo la modali­
dad de giro ordinario, que consti­
tuyen la mayor parte del total , 
alcanzan un valor de US$ 3.849.9 
aumentando un 18.1%. 

Por el contrario, las financiadas 
con créditos externos suman 
US$ 223.4 millones, con una dis­
minución del 14.2% y las efectua­
das mediante convenios de com­
pensación llegan a US$ 9. 7 millo­
nes descendiendo 51.5%. De igual 
manera, las importaciones no 
reembolsables que incluyen prin­
cipalmente compras de compañías 
petroleras, importaciones tempo-
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rales e inversiones de capital ex- 26.1% al totalizar US$ 185.5 
tranjero entre otras, disminuyeron millones. 

11 

Registros de importación (1) 

(Millones de us s¡ 

Heate septiembre 30 

Variación 

1987 1987 1988. US$ 

Reembolsables ................... 5.116.7 3.540.4 4.083.0 642.6 

1. Giro Ordinario .. ............... 4.616.6 3.260.1 3.849.9 689.8 

A lmportac1one~ comentes .... 4 38 5 3 3 103 5 3 6 12 7 509 2 
8 S1stemas espec1ales (2) ..... 23 1 2 156 6 237 2 80 6 

2. Convenios de compensación (3) 22.0 20.0 9.7 - 10.3 

A lmportac1ones comentes .•.. 21 6 19 6 96 - 100 
8 S1stemas espec1ales 121 ..... 04 0 4 01 -03 

3 Cr6ditos ( 4) ............... .... . 478 2 260.3 223.4 - 36.9 

A lmportac1ones corr1entes .... 476 9 259 2 223 4 -35 8 
8 S1stemas espec1ales (2) ..... 1 3 1 1 00 -11 

No reembolsables (5) ... .. ... ..... 349.5 251 .1 185.5 ~5.6 

Total (1+11) .•...... . .......... 5.466.2 3.791 .5 4.268.6 477.0 

• C1 fra s prel1mmares 

( 1) Valores sm a¡ustes por anulac1ones y mod1f1CaC10nes 

(2) Incluye S1stemas Espec1ales de lmportac1ón:ExportaC1ón (Plan ValleJO y SIEX) 

(3) Conven1os de compensac1ón con algunos paises soc1ahstas 

(4) Art ículos 131 y 139 Decreto-Ley 444 de 1967 

16.3 

18.1 

16 4 
5 1 5 

- 51 .5 

-51 o 
- 75 o 

- 14.2 

-13 8 
- 1000 

- 26.1 

12.6 

(5) Aquellas cuyo valor no se paga en el exte11or med1ante la u11hzac1ón de reservas 1nternac1onales 
Comprende 1mportac1ones de companias petroleras y mmeras con sus propiOS recursos. 1mportac1ones 
temporales. compras de diplomátiCOS extran1eros. mvers1ones de cap1tal extranJero en b1enes. dona· 
ctones y otros conceptos Estén mclu1das las 1mponac1ones no reembolsables de S1stemas Espec1ales 

Fuente Insti tuto Colomb1ano de Comerc10 Extertor. INCOM EX 
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