
MONEDA Y CAMBIOS 

SECTOR EXTERNO 

A. SITUACION 
CAMBIARlA 

Reservas 
internacionales 

E n lo corrido del año hasta abril 
29, las reservas internacionales 
brutas disminuyen US$ 294.1 mi
nones, con lo cual su saldo se sitúa 
en US$ 3.189.4 millones. La ano
tada reducción es resultado de los 
déficit que se presentan tanto en la 
cuenta corriente, US$ 75.9 millo
nes, como en las transacciones de 
capital , US$ 218.2 millones. 

Por su parte, las reservas inter
nacionales netas, resultantes de 
descontar a las reservas interna
cionales brutas los pasivos externos 
de corto plazo del Banco de la Re
pública, totalizan en abril 29, 
US$ 3.135.1 millones, monto in
ferior en US$ 314.8 millones al 
de diciembre 29 de 1987 y en 
US$ 207.1 millones, al de igual pe
ríodo del año anterior. 

Operaciones 
corrientes 

Los ingresos corrientes, durante 
el período en referencia, suman 
US$ 1.778.7 millones, cifra que 
supera en US$ 99.1 millones a la 
obtenida en igual lapso de 1987, 
comportamiento que se explica 
principalmente por el incremen-
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Balanza cambtar ia 

(Millones de USS) 

l. Ingresos corrientes ............................ . 

Exponac1ones .........................••....... 
Café ........................................ . 
Carbón •... . ..........................•...... 
Ferron1quel .........................•........ 
Petróleo .. ............ . .. ..............•..... 
Otros productos ..........•......... •. .....•. 

Compras de oro (21 ..... .. ................. ... . 
Petróleo y m1neria ....................•.•....... 
ServiCIOS y transferenctas .............•........ 

Intereses .................•.....•............. 
Turtsmo .. . ...... .... ............•........... 
ServiCIOS e 1ngresos personales .......•....... 
Transferencias .•..........•..•......••....... 
Ouos ...................................... . 

11 Egresos comentes ............•.........•.....• 

lmportactones ...•..........•.•......• •. ....... 
Petróleo para ref1nactón v gas na11Jral .......... . 
SerVICIOS ................................ · · ... . 

Intereses ........... .. .. • .... ...... ... •. · · · · · · 
Fletes ... ............. ... ........ ......... .•.. 
Uttl1dades v d1v•dendos ....••..•......••...... 
V1a¡es v pasa¡es ................ . .....•...... . 
Otros ...... ........................ ..... ... . 

11 1. Superávit déf1c•t cuenta comente ............... . 

IV. Movím1ento de capttel ......................... . 

Cap1 tal pnvado .......................•....... 
Capt tal oftc1al ............................... . 
Banco de la República y otros movtmlentos de 

dtv1sas (3) . . . . • . . . . . . . . . . . . . . . . ...•. · · · · · · 

V Var iación reserves brutas (111 + IV) .............. . 

VI. Saldo reservas brutas a dtctembre ano antertor ... 

VIl. Saldo reservas brutas (V + VI) .................. . 

VIII. Pasivos a corto plazo (4) ........ .•.. ..... ... ..... 

IX. Saldo reservas netas (VIl - VIII ) ..... .... ... .... . 

1986 

2 0064 

1 316 7 
884 4 

50 4 
7 1 
00 

374 8 

168 5 
148 3 
372 9 

43 3 
50 1 

113 9 
134 o 

31 6 

1 655 o 
906 6 

87 5 
660 3 

399 7 
56 2 
58 4 
26 3 

120 3 

351 .4 

- 488.3 

30 8 
-2 18 7 

-238 a 
- 136.9 

2 313.1 

2 .176.2 

25 2 

2 .151 o 

Hasta abril 29 

1987 1988 (1 ) 

1 679.6 1 778.7 

¡ 086 8 1 212 o 
508 4 468 7 

64 2 108 5 
74 2 41 2 
2 7 4 46 4 

462 6 547 2 

114 6 136 6 
31 6 33 o 

446 6 397 1 

47 1 65 5 
68 7 35 o 

180 o 104 4 
¡ 15 5 139 2 
35 3 53 o 

1 545.6 1 854.6 

965 5 1 163 8 
08 03 

579 3 690 5 

349 4 401 1 
49 8 67 9 
54 o 34 2 
25 5 25 o 

100 6 162 3 

1340 - 75.9 

- 270.3 - 218.2 

-37 6 16 4 
253 5 -202 2 

20 8 -32 4 

- 136.3 - 2941 

3.511 .5 3.483.5 

3 .375.2 3.189.4 

33.0 54.3 

3.342.2 3 1351 

( 1) Crfras preltmtnares (2) Netas de ventas para usos tndustnales (3) Incluye mov1m1entos credt l t 
c•os. pas1vos 1n ternos. pesos and1nos v otros movtm1entos de dtv1sas (4) Incluye deudas con BID. Sanco 
de Desarrollo del Cartbe y Corporac1ón F1nanc1era lnternac1onal Fuente Banco de fa Republ1ca De par· 
tamento fnternac1onal 

to de las exportaciones de bienes, 
en particular, por las menores 
que se elevan de US$ 462.6 millo-

nes a US$ 547 .2 millones, desta
cándose el a lgodón, el tabaco, las 
frutas y legumbres dentro del 
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sector agropecuario, y los texti
les, el calzado y los productos 
qutmicos en el sector industrial. 
También muestran aumentos si
gnificativos los reintegros por ex
portaciones de carbón, 69%,y los de 
ferrontquel, 70.3%. Por el contra
rio, los de café, que en el período 
enero-abril ascienden a US$ 468.7 
millones, caen en US$ 39.7 millo
nes respecto a los efectuados en 
similar período de 1987. 

A su vez, las compras de oro efec
tuadas por el Banco de la República 
alcanzan US$ 136.6 millones a las 
del mismo penodo del año ante
rior. En términos de volumen, a la 
fecha se han adquirido 290.788 
onzas troy frente a 281.728 onzas 
troy del afio anterior, aumento que 
se explica en el repunte que en los 
primeros cuatro meses del año ha 
tenido el precio del metal, que en 
promedio se sitúa en US$ 451 por 
onza troy, mientras en el año ante
rior era de US$ 414.4. De igual 
forma, los ingresos por petróleo y 
minen a, que provienen de las divi
sas vendidas por compañias petro
leras y carbontferas para sus gas
tos en el pais, sefialan leve aumento 
al pasar de US$ 31.6 miHones a 
US$ 33.0 millones. 

Por el contrario, los servicios y 
transferencias muestran descenso 
de US$ 49.5 millones, por efecto de 
la apreciable reducción que se pre
senta en los servicios e ingresos 
personales, US$ 75.6 millones y en 
el turismo, US$33.7 millones, com
pensadas en parte por los mayores 
valores en transferencias, intere
ses por inversión de las reservas y 
servicios varios. 

Los egresos corrientes, hasta el 29 
de abril, totalizan US$1.854.6 mi
llones, superiores en US$ 309.0 
millones (20%) a los efectuados en 
similar período del año anterior. 
Un alto porcentaje de este avance 
se explica por el crecimiento de las 
importaciones, las que en los cua-
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tro meses corridos del presente 
afio ascienden a US$1.163.8 millo
nes, aumentando en US$ 198.3 
millones (20.5%) respecto a las re
gistradas hasta abril de 1987. De 
igual forma los egresos por servi
cios que totalizan US$ 690.5 millo
nes, crecen en US$ 111.2 millones 
(19.2%) respecto a los del mismo 
período del año anterior. El mayor 
valor de los giros por servicios se 
explica fundamentalmente en los 
crecimientos que presentan los fle
tes, los intereses de la deuda y los 
"otros servicios". En cuanto a estos 
últimos, que a la fecha en reseña 
alcanzan US$ 162.3 millones, su
perandoen US$61.7millones(61.3%,) 
a los registrados en el afio anterior, 
los de mayor ponderación son los 
gastos portuarios y de aeropuerto 
y los avales bancarios, en los cuales 
se presenta avance considerable, 
por incluir en este período pagos 
de deuda externa efectuados al 
amparo de la Resolución 17 de la 
Junta Monetaria (marzo 7 de 1988) 
que autoriza a los establecimien
tos de crédito sometidos al régi
men de nacionalización a adquirir 
licencias de cambio para el pago 
de deudas avaladas o garantizadas 
por los mismos. Igualmente y den
tro del grupo de los otros servicios, 
cabe señalar el aumento que regis
tra la posición propia en divisas de 
los establecimientos de crédito, am
pliada de acuerdo con lo dispuesto 
en las Resoluciones 9 y 25 de la 
Junta Monetaria. En compensación 
se presenta disminución en los ru
bros de servicios oficiales y reme
sas de utilidades y dividendos. 

Movimientos 
de capital 

Las transacciones de capital con
solidan, en lo corrido del año, egre
sos netos de US$ 218.2 millones. 
Tal comportamiento refleja fun-

damentalmente la amortización de 
la deuda externa por parte de 
entidades del sector oficial. En 
efecto, tales erogaciones ascienden 
a US$ 414.8 millones, mientras los 
ingresos por nuevos créditos sólo 
suman US$ 212.6 millones para 
un egreso neto de US$ 202.2 mi
llones. También influye el saldo 
negativo en US$ 40.1 que arrojan 
las operaciones del Banco de la Re
pública que se origina en amorti
zaciones de préstamos a largo plazo 
y disminuciones en los pasivos in
ternosen moneda extranjera(prin
cipalmente depósitos en divisas de 
la banca comercial). 

Por el contrario, en las transaccio
nes del sector privado se registran 
ingresos netos de US$ 16.4 millo
nes, debido, principalmente, a los 
saldos positivos resultantes tanto 
de las financiaciones al comercio a 
través de convenios de crédito ( reem
bolsos anticipados) como de la in
versión extranjera, movimientos 
compensados en parte por las ma
yores cancelaciones de créditos 
frente a los ingresos. 

B. Registros 
de Comercio 
Exterior 

Exportaciones 

Hasta el 30 de abril, los registros 
de exportación aprobados por el 
INCOMEX llegan a US$ 1.240.9 
millones. E142% de los registros, 
US$ 521.7 millones, corresponde 
a exportaciones de café, las cua
les muestran disminución en 
valor de US$ 80.8 millones 
( -13.4%) y en volumen de 360.000 
sacos de 69 kg. Por el contrario, 
las demás exportaciones que al
canzan US$719.2 millones aumen
tan US$ 138.4 (23 .8%). 
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Café ............. . ... . ... . .... ....... ..... . . 

(M iles de sacos de 60 kgs l ................. .. 

Demás exportactones a¡ustadas ( 1 l 

Tota l a¡ustado ..... .... ...... .... . ...•. .. ..... 

• Ctfras provtstonales 

MONEDA Y CAMBIOS 

Registros de exportación 

(Mtllones de USS F08) 

1987" 

1 713 5 

( 11 533) 

1 951 5 

3.665.0 

1987 

602 5 

(3 524) 

580 8 

1.183.3 

( 1) No tncluve reg ts tros de exportactón de petróleo y sus dertvados 

Fuente lnstttuto Cotombtano de Comercto Extertor INCOMEX 

Hasta abril 30 

1988 • 

521 7 

(3 164) 

719 2 

1.240.9 

Variación 

uss 

-80 8 

(-360 0) 

138 4 

57.6 

- 13 4 

(-10 2) 

23 8 

4.9 

Por sectores económicos, el de 
mayor d inamismo en este período 
es el minero con aprobaciones por 
US$ 145.5 millones que represen-

tan aumento de US$ 43.5 m ilio
nes, 42.6% respecto al mismo lapso 
de 1987. Por su parte, el sector 
agropecuario, excluido el café, 

aumenta 24.5% con registros que 
totalizan US$ 262.9 millones. Asi
mismo, el sector industrial avanza 
US$ 66.8 millones (20.8%). 
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Registros de exportación clasif icados por sectores económicos (1) 

(M ttlones de uss F08J 

1. Café ............ . .. . .. . ........ .. ...•.. .. ...... . .••...... 

2. Otros productos no tradtctonates ............ . ............ . 

al Sector agropecuar to ...... . .....................•..... 

b) SectOr mtnero .. . . ................................... . 
Carbón ........................................... . 

Demás productos ................................. . 

e) Sector tndus trtal .................................... . 
FerroniQu 1 ••••••••••••••••••••••••••••••••••••••• • 

Demás produc tos ................................. . 

3 Total exportactones ......... . ........... . .. . ............. . 

- A¡ustes por anu lactones v modtftcacto nes en et va lor ... 

4 Total a¡ustado ................. . ....................... . . . 

• Ct fras provts1onales 

( 11 No •nctuve exportactones de petróleo v dertvados 

Fuente lnst •tuto Cotombtano de Comerc10 Extertor -INCOME X-

1987 

602 5 

634 2 

21 1 2 

102 o 
82 4 
19 6 

321 o 
20 9 

300 1 

1 236.7 

-53 4 

1 183.3 

Hasta abnl 30 

1988' 

525 5 

796.2 

262 9 

145 5 
11 o 2 

35 3 

387 8 
44 7 

3 43 1 

1 321 .7 

- 80 8 

1 240 9 

Vanactón 

Absoluta Relat tva 

- 77 .0 - 128 

162 o 25 5 

51 7 24 5 

4 3 5 42 6 

27 8 33 7 
15 7 80 1 

66 8 20 8 
23 8 113 9 

4 3 o 14 3 

85 .0 6 .9 

57 6 4 .9 
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Importaciones 

Los registros de importación 
aprobados en el lapso comentado 
ascienden a US$ 1.924.8 millones, 
cifra que significa un aumento de 
US$ 420.5 millones (28.0%) res-

MONEDA Y CAMBIOS 

pecto a los de igual periodo del año 
anterior. Las importaciones que 
deben pagarse por giro ordinario 
alcanzan US$1. 735.1 millones, con 
crecimiento de US$ 404.8 millones 
(30.4%). 

Asimismo, las importaciones finan
ciadas con lineas de crédito externo 
suman US$101.1,con ligero aumen
to respecto a las registradas hasta 

Registros de importación (1) 

(Millones de US$ FOB) 

abril de 1987, US$ 2.4 millones. 
Por el contrario, las efectuadas a 
través de convenios de compensa
ción, US$ 5.6 millones, descienden 
en US$ 0.9 millones. Con respecto a 
los registros de importación no 
reembolsables, que alcanzan en el 
periodo US$ 83.0 millones, se in
crementan en US$ 14.2 millones 
(20.6%). 

Hasta abril 30 

Variación 

1987" 1986 19B7 1988. 1987-86 1988-87 1987-86 1988-87 
Absoluta Relauva 

l. Reembolsablos ..•.••.•.................. • . 6.117.1 1.564.6 1.435.5 1.841 .8 -129.1 406.3 ~-3 28.3 

1. Giro OrdinariO ..•......•..... _ ....... •. . 4.616.9 1 361 .3 1.330.3 1.735.1 - 21 o 404.8 - 16 30.4 

A. lmportac1ones cornenies • ......•..••. 4 364 9 1 297 o 1 272 6 1 642 1 -24 2 369 3 - 19 29 o 
B S1stemas espec1ales (2) .............. 232.0 54 3 57 5 93 o 3.2 35 5 59 61 7 

2. Convenios de compensación (3) ...•....•. 22.0 12.0 6.5 5.6 -5.5 -0.9 -45.8 -13.8 

A lmportac1ones comentes .••...... . ••. 21 6 11 5 61 55 -54 - 06 - 470 -98 
B. S1stemas espec1ales (2) ·············· 0.4 05 04 o 1 -01 -03 -200 -750 

3. Créditos (4) ... .. .... .. ..... ............ 478.2 201 .3 98.7 101.1 -102.6 2.4 -51 .0 24 

A ImportaCIOnes comentes . .. .......... 476 9 199 o 97 6 101 1 -1012 33 -509 34 
B. S1stemas especiales (2) .............. 1 3 2.3 0.9 00 -1 4 - 0 .9 - 609 -1000 

11. No reembolsables (5) ...... ... ............. 347.3 122.3 68.8 83.0 -53.5 14.2 -43.7 20.6 

Total (t+ll) . . .•.............•..•.•.•.•••• 5.464.4 1.686.9 1.504.3 1.924.8 - 182.6 420.5 -10.8 28.0 

Cifras proviSionales 

( 1) Valores sm a¡ustes por anulac1ones y mod1f1cac1ones 

(2) Incluye S1stemas Espec1ales de lmportac1ón-Exportac1ón (Plan Valle¡o v SIEX) 

(3) Conven1os de compensac1ón. con algunos paises soc1ahstas 

(4) Articulas 131 y 139 Decreto-Ley 444 de 1967. 

(5) Aquellas cuyo valor no se paga al extenor med1ante la ut1hzac1ón de reservas 1nternac1onales Comprende 1mportac1ones de companlas petroleras y 
m meras con sus propios recursos. Importaciones temporales. compras de d1 plómáticos extran¡eros. 1nvers1ones de capital extra n¡ero en b1enes. donac1ones y 
otros conceptos. Están 1ncluidas las 1mportac1ones no reembolsables de S1stemas Espec1ales. 

Fuente: lnst1tuto Colomb1ano de Comercio Extenor. INCOMEX. 

•l' 
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