
MONEDA Y CAMBIOS 

SECTOR EXTERNO 

A. SITUACION 

CAMBIARlA 

Reservas 

Internacionales 

Hasta febrero 29 de 1988, las ope­
raciones en moneda extranjera 
efectuadas a través del Banco de la 
República y que integran la ba­
lanza cambiaria, sitúan las reser­
vas internacionales brutas en 
US$ 3.419.0 millones, con una dis­
minución de US$ 64,5 millones en 
año corrido. Tal descenso es reflejo 
del balance negativo de US$ 100.2 
millones, que contabilizan los mo­
vimientos de capital, el cual no 
alcanza a ser compensado por el 
superávit de US$ 35.7 millones en 
las transacciones corrientes de 
bienes, servicios y transferencias. 

Las reservas internacionales netas, 
que resultan de deducir de las 
reservas brutas, los pasivos a corto 
plazo del Banco de la República, 
totalizan US$ 3.387.2 millones, 
monto inferior en US$ 62.7 millo­
nes al de diciembre 29 de 1987 y 
superior en US$ 13.6 millones al 
de igual periodo del año anterior. 

Operaciones 

corrientes 

Durante el periodo en referencia, 
las transacciones cambiarías de la 
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cuenta corriente arrojaron supe­
rávit de US$ 35.7 millones, cifra 
superior en US$ 3. 7 a la regis­
trada en 1987. 

Los ingresos corrientes totalizan 
US$ 836.3 millones indicando 
variación positiva de US$ 68.3 
millones (8.9%) respecto a similar 
periodo de 1987. Dicho avance se . 
origina en su mayor parte, en el 
incremento de las exportaciones 
de bienes, US$ 76.5 millones, de 
los cuales se destacan los reinte­
gros por exportaciones menores, 
carbón, petróleo y ferroniquel, que 
totalizan US$ 361.5 millones, que 
en igual fecha del afio anterior 
sumaban US$ 257.6 millones, con 
aumento de US$ 103.9 millones. 
Todo lo anterior permitió, com­
pensar la caida de US$ 27.4 millo­
nes en los reintegros de café, al 
pasar de US$ 233.6 millones en 
1987 a US$ 206.2 millones en 1988. 

Asl mismo, las compras internas 
de oro efectuadas por el Banco de 
la República se incrementan lige­
ramente al pasar de US$ 60.5 
millones en 1987 a US$ 65.9 en 
1988. En términos de volumen, 
crecieron levemente al pas~r de 
129.790 onzas troy a 131.964 y la 
cotización promedio del precio 
subió considerablemente, de 
US$ 404.63 a US$ 459.29 en el 
periodo de referencia. 

Por el contrario, las divisas vendi­
das por las comparuas petroleras 
extranjeras señalan el descenso de 
US$ 7.9 millones, al pasar de 
US$ 18.4 millones en 1987 a 
US$ 10.5 millones en 1988. Igual­
mente, los ingresos por servicios y 
transferencias decrecen al pasar 
de US$197.9 millones a US$192.2 
millones, no obstante la dinámica 

que continúan registrando los inte­
reses por inversión de reservas, trans­
ferencias y "otros servicios", obser­
vándose que los ingresos y servicios 
personales y turismo disminuyen 
con relación a un año atrás. 

Los egresos corrientes suman 
Y~$ ~()9.6. m.ill~nes, .superiore& en 
US$ 64.6 millones (8.8%), a los de 
igual periodo del año precedente. 
El resultado anterior es consecuen~ 
cia, básicamente, de un mayor giro 
de importaciones que pasan de 
US$ 467.0 millones a US$ 536.1 
millones (con avance de US$ 69.1 
millones), compensado en parte por 
la disminución de los egresos por 
servicios, en donde sobresale el 
decrecimiento de los intereses de la 
deuda externa, en particular los de 
la deuda pública y las remesas de 
utilidades y dividendos. Sin embar­
go, es de notar el avance del rubro 
"otros servicios", dentro de los cua­
les los de mayor ponderación son los 
gastos portuarios y de aeropuerto, 
seguros y reaseguros, y prestación 
de servicios técnicos. También se 
presenta avance en los fletes. 

Movimientos 

de capital 

Los movimientos de capital arro­
jan resultado de -US$ 100.2 mi­
llones, que en términos absolutos 
resulta menor US$ 36.7 millones 
al obtenido en el mismo periodo del 
año anterior. 

En el presente ejercicio el resul­
tado es producto principalmente 
de las operaciones netas de finan-
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MONEDA Y CAMBIOS 

Balanza cambiaria 

(M1IIones de USS) 

l. Ingresos corrientes ...•.•....•.........•.....•... 

Exportac1ones ..........................•...•..• 
Café .............•...•..•...... . •......•..... 

Carbón ................... . . . ........•.....•. 

Ferronlquel . .. ....................•.......... 
Petróleo .............. . .... . ....... .. • ....... 
Otros productos ...... . •..• . ........•...... . .. 

Compras de oro (2) . . .. . .............. . ........ . 
Petróleo y mmería ........................... . .. 
SeNICIOS y transferencias ........••.......• . •... 

Intereses .............................•.•....• 
Tunsmo .............••.........•...........•. 

SeN1C10s e 1ngresos personales ...........•... 
TransferenciaS .........•..•......•........... 
Otros ...................•..............•...•. 

11. Egresoa corrientes ...........•.........•........ 

ImportaCIOnes ...•.... .....•. . .............. . ... 

Petróleo para rehnac1ón y gas natural •••••••••.•• 
SeN1c1os .....•...•..•.............••.. . ......•. 

Intereses .................................... · 
Fletes .................... . ........••......... 
Utilidades y d1v1dendos ....•....•............. 
Vla¡es y pasa¡es .............. .........••..... 

Otros •..•.•••......•........... ··•·· ···•••·• · 

!11. Super6v1t djfJCit cuenta corriente .••••••••••••••• 

IV. Movim1ento de capital .................... , ..... . 

Cap1tal pnvado .•.•.....••.•.• . ............... 

Cap11a1 of1c1al ... ... .............. •.•...••••.• 
Banco de la República y o tros mov1m1entos de 

diVISaS (3) .•...••.•• · ••••••••.• • • • • • • • • • • • • · 

V. Variación reMrvll brutaS (111 + IV) ......•.•.••••.. 

VI. Saldo reMNII br~• e dic:tembfe al\o anteriOI' .••. 

VIl. Saldo reMrvll br~s (V + VI) .• . •.••..•....•••.•. 

VIII . PasillOS 1 corto plazo (-4) • •• ••••• • •• • ••• • • • • • • • •• • 

IX. Saldo reMrvll netas (V11 - VIII) .• . .........• . .... 

1986 

892.0 

529 3 
330 9 

20 2 
3 1 
0.0 

175 1 

81 5 
86 6 

1946 

27 o 
17 4 
5 7 2 
76 3 
16 7 

722.3 

Hasta febrero 29 

1987 

788.0 

491 2 
233 6 

27 5 
12 3 
66 

211 2 

60 5 
18 4 

197 9 

23 8 
29 3 
77 4 

500 
17 4 

736.0 

4 29 9 467 o 
o 2 o 1 

292 2 268 9 

180.0 161 4 
29 7 21 6 
13 4 15 7 
10 8 12 7 
58 .3 57 5 

169.7 32.0 

- 236.7 - 136.9 

- 4 5 - 27 7 
- 90 0 - 1345 

- 141 2 25 3 _._o -104.9 

2.313.1 3.611.6 

2.247.1 3.408.6 

106.1 33.0 

2.142.0 3.373.8 

1988 (1) 

836.3 

567 7 
206 2 

55 o 
19 1 
33 8 

253 6 

6 5 9 
10 5 

192 2 

35 5 
19 5 
54 8 
58 9 
23 5 

800.6 

536 1 
00 

264 5 

156 2 
30 9 

1 5 
10 7 
65 2 

36.7 

- 100.2 

-50 
- 68 7 

- 26 5 
-64.6 

3.483.6 

3.419.0 

31 .8 

3.387.2 

( 1) C1 fras prellmmares (2) Netas de ventas para usos 1ndustr1ales (3 ) Incluye mov1m1entos cred1· 
t1C1os. pas1vos mternos. pesos andmos y otros mov1m1entos de d1v1sas. (4) Incluye deudas con BID, Banco 
de Desarrollo del Can be y Corporac1ón F1nanc1era InternaCIOnal Fuente· Banco de la Repúbl1ca. Depar­

tamento InternaCional 

ciamiento del sector oficial 
(-US$ 68.7), destacándose los 
ingresos por US$ 72.0, que se 
compensa con amortizaciones por 
US$ 140.7 efectuadas por la 
Tesoreria General de la N ación, 
el sector eléctrico y el Distrito 
Especial. También influye el sal-
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do negativo en los movimientos 
de capital efectuados por el Banco 
de la República -US$ 26.5 millo­
nes, con relevancia principal­
mente de los pasivos internos en 
moneda extranjera (depósitos en 
divisas de la banca comercial), 
que se reducen en US$ 25.7. Asi 

mismo, el sector privado registra 
egresos netos de US$ 5.0 millones, 
debidofundamentalmen te a las mayo­
res cancelaciones de crédito frente 
a los ingresos, movimiento que no 
alcanza a ser compensado por el 
saldo positivo que presentan las 
financiaciones al comercio, a través 
de convenios de crédito (reembolsos 
anticipados. 

B. REGISTROS 
DE COMERCIO 

EXTERIOR 

Exportaciones 

Hasta febrero 29 de 1988, los re­
gistros de exportación aprobados 
por el INCOMEX, llegaron a 
US$ 628.9 millones, con un incre­
mento de US$ 33.6 millones (5.6%) 
con respecto a igual periodo de 
1987. El 46.1% de lo registrado 
(US$ 290.0 millones), corresponde 
al valor de café, que mostró un 
descenso de US$ 38.8 millones 
(11.8%) a diferencia de su volumen 
que aumentó en 152.000 sacos de 
60 kgs. Por el contrario, las demás 
exportaciones se elevaron a 
US$ 338.9 millones, con un incre­
mento significativo de US$ 72.4 
millones (27.2%). 

Según sectores económicos, hasta el 
mismo periodo se observó que el 
más dinámico fue el industrial, que 
tuvo aprobaciones por US$ 189.4 
millones, con aumento de US$ 37.0 
millones (24.3%) respecto a igual 
lapso de 1987. Por su parte, el sector 
agropecuario avanzó en US$ 26.3 
millones(28.1 %). AS mismo, los regis­
tros del sector minero se incremen­
taron en US$ 24.6 millones (55.4%), 
con respecto a igual periodo del afio 
anterior. 
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Importaciones 

Hasta el 29 de febrero de 1988, el 
INCOMEX aprobó registros de 
importación por un valor de 
US$ 890.3 millones, cifra que com-

MONEDA Y CAMBIOS 

parada con igual periodo del afto 
anterior, mostró un aumento de 
US$ 151.5 millones (20.5%). Las 
importaciones que deben pagarse 
bajo la modalidad de giro ordina­
rio, alcanzan un valor de US$ 767.6 
millones y crecen en US$ 121.7 
millones (18.8%). Asi mismo, las 
financiadas con lineas de crédito 

Registros de exportación 

(Millones de USS FOB) 

externo sumaron US$ 66.6 millo­
nes y avanzaron US$ 3.7 millones 
(5.9%). Por el contrario, las com­
pras efectuadas mediante conve­
nios de compensación disminuyen 
en US$ O. 7 millones (28.0%). Res­
pecto a las importaciones no reem­
bolsables, éstas aumentaron en 
US$ 26.8 millones (97.5%). 

H11ta febrero 29 
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1987• 1987 1988. 

us• 

Café ....•.........•.........••......... 1 713.5 328 8 2900 -38 8 

(Miles de sacos de 60 kgs ) ............. (11 .533) (1 .654) (1 806) (152 0) 
Demás exportac1ones a¡ustadas ( 1) ...... 1.951 .5 266 5 338.9 72.4 

Total ajustado .......................... 3.885.0 595.3 628.9 33 6 

• C1fras prov1s1onales 

( 1) No mcluye exportación de petróleo y sus denvados 

Fuente lnsututo Colomb1ano de ComerCIO Extenor. INCOMEX. 

Registros de exportación clasificados por sectores económicos 

(Mtllones de USS FOB) 

Variación 

-118 

(9 .2) 
27 2 

5.6 

Hasta febrero 29 Variación 

1987 

1. Café . ...................................... 328.8 

2. Otros productos no tradicionales ······· ··· ·· · 290.4 

al Sector agropecuano ...... .............. 93.6 
b) Sector mtnero .............. .. .. .. ..... . 44 4 

Carbón ..... .. ....................... 37 6 
Demás productos ... ....... ......... . 6.8 

el Sector tndustnal ........... ....... .... .. 152.4 
Ferroniquel ... ................. ....... 12 o 
Demás productos ····· ······· ······ ·· 140.4 

3. Total exportaciones ..... ...... ... ..... .. .... 619.2 

- A¡ustes por anulaCIOnes V mod1fica -
c1ones en el valor ....... ..... ......... 23 9 

4. Total ajustado ······ ····· ·················· · 595.3 

• C1fras proviSIOnales No 1ncluye exportaciones de petróleo y denvados. 

Fuente lnsututo Colombiano de Comerc1o Extenor -INCOMEX- . 

1988" Absoluta Relativa 

290.0 - 38.8 - 11.8 

378.3 87.9 30.3 

119.9 26 3 28 1 
69.0 24 6 55 4 
53.9 16.3 43 4 
15.1 83 122.1 

189.4 37.0 24 3 
25.1 13 1 109 2 

164.3 23.9 17 o 
668.3 49.1 7.9 

39 4 

628.9 33.6 5.6 
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MONEDA Y CAMBIOS 

Registros de importación ( 1 ) 

(Millones de USS FOB) 

1987" 1987 

Reembolsables ............................. 5.117.1 711 .3 

1. Giro Ordinario ··························· 4.616.9 645.9 

A Importaciones comentes .............. 4 384 9 616 4 

B S1stemas espec1ales (2) ··············· 232 .0 29 5 

2. Convenios de compensación (3) . .......... 22.0 2.5 

A. lmportacoones comentes . ............. 21 6 2 5 

B Sostemas espec1ales (2) ··············· 04 00 

3. Cr*1itos (4) ············· ·· ··············· 478.2 62.9 

A lmportacoones comentes ......... ..... 476 9 62 o 
8 S1stemas especoales 121 ............... 1 3 09 

11 . No reembolsables (5) •.•..••............••••• 347.3 27.5 

lolal (1+11) •.•.•••• •••••.•.•••••.•••••••••• 6.464.4 738.8 

• Cofras prehm1nares 

( 1) Valores s1n a¡ustes por anulacoones y mod1f1cacoones 

(2)1ncluye Sostemas Especoales de lmportaco6n-Exportac16n (Plan Valle¡o y SIEX} 

(3) Convemos de compensacoón. con algunos paises soc1alostas 

(4} Artículos 131 y 139 Decreto-Ley 444 de 1967 

Hasta febrero 29 

1988. USt 

836.0 · 124.7 

767.6 121 .7 

7250 108.6 

42 6 13 1 

1.8 -0.7 

1 8 - 0 .7 

00 00 

66.6 3.7 

66 6 46 

00 -09 

54.3 26.8 

890.3 151 .5 

(51 AQuellas cuyo valor no se paga al exteroor medoante la u11hzac16n de reservas mternacoonales 
Comprende 1mportacoones de companlas petroleras y moneras con sus propoos recursos. 1mportac1ones 
temporales. compras de diplomáticos extran¡eros. mversoones de cap1tal extran¡ero en b1enes. dona· 
c10nes y otros conceptos Están onclu1das las 1mporracoones no reembolsables de S1stemas Espec1ales 

Fuente insllluto Colomboano de Comerc10 Exteroor. INCOMEX 
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Variación 

17.6 

18.8 

17 6 

44.4 

-28.0 

-28.0 

5.9 

74 

-1000 

97.6 

20.6 
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