
MONEDA Y CAMBIOS 

SECTO 

A. SITUACION 
CAMBIARlA 

Reservas 

internacionales 

Durante el mes de enero del pre
sente año, las transacciones de 
cambio. internacional muestran 
una variación negativa de US$ 36.7 
millones en las reservas interna
cionales brutas, debido básica
mente al déficit registrado en la 
cuenta de capital por US$ 49.2 
millones que no alcanza a ser com
pensado por el superávit de 
US$ 12.5 millones de la cuenta 
corriente. 

Por su parte, las reservas interna
cionales netas, que resultan de 
deducir a las reservas netas los 
pasivos externos de corto plazo del 
Banco de la República, se ubican 
en US$ 3.413.5 millones con baja 
de US$ 36.3 millones en el mes. 

Operaciones 

corrie tes 

Al finalizar enero, la cuenta 
corriente presenta un superávit de 
US$ 12.5 millones originado, bási
camente, en el aumento de los 
ingresos corrientes que llegan a 
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US$ 394.1 millones, cifra superior 
en US$ 29.3 millones (8.0%) a la 
obtenida en igual periodo de 1987. 
Este incremento refleja, prin
cipalmente, el buen comporta
miento de los reintegros por expor
taciones menores que aumentaron 
en 21.6% (US$ 21.6 millones), y por 
carbón los que pasaron de 
US$ 13.5 millones en enero de 
1987 a US$ 29.0 millones en el 
mismo mes del presente año. En 
menor escala hicieron su contri
bución el ferroniquel y el petróleo 
(con aumento de US$ 3.4 millones 
y US$ 6.0 millones respectiva
mente). Todo lo anterior permitió, 
compensar la calda del 21.2% en 
los reintegros de café al pasar de 
US$ 107 .O millones a US$ 84.3 
millones en el periodo en refe
rencia. 

Por otra parte, el rubro de servi
cios y transferencias favoreció 
igualmente los ingresos corrientes 
con un incremento de US$ 15.0 
millones, originado principal
mente en intereses e ingresos per
sonales. En cuanto al oro, las com
pras efectuadas por el Banco de la 
República alcanzaron las 62.723 
onzas troy, manteniendo su nivel 
en los US$ 32.0 millones. 

Los egresos corrientes suman 
US$ 381.6 millones, cifra apenas 
inferior en US$ 2.0 millones 
( -0.5%) a los de igual periodo del 
año anterior. 

Los pagos por importaciones, 
US$ 242.3 millones son superiores 
en US$ 3.9 millones a los de enero 
de 1987. Paralelamente, se observa 
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un menor giro por concepto de 
servicios (US$139.3 millones fren
te a US$ 145.1 millones), espe
cialmente de intereses de la deuda 
externa. 

Movimientos 

de capital 

En el primer mes del año, lastran
sacciones de capital muestran sa
lidas netas por US$ 49.2 millones, 
considerablemente menores a las 
de igual periodo de 1987, las cuales 
llegaron a US$ 118.3 millones. 

El déficit anotado está conforma
do, básicamente, por el resultado 
de las operaciones de financia
miento del sector oficial 
(- US$ 28.4 millones) y la varia
ción en los pasivos internos en 
moneda extranjera del Banco de la 
República (-US$ 15.3 millones). 
En cuanto a las primeras, son pro
ducto de utilizaciones por 
US$ 63.6 millones, de los cuales 
US$ 52.0 millones corresponden al 
crédito sectorial agricola del 
Banco Mundial y de amortizacio
nes por US$ 92.0 millones efec
tuadas principalmente por la Teso
re na, el sector eléctrico y el Dis
trito Especial. En lo referente a los 
pasivos internos en moneda ex
tranjera del Banco de la Repú
blica, están constituidos en su 
mayor parte por depósitos en divi
sas de la banca comercial. 
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Balanza cambiaria 

(M illones de USS ) 

l. Ingresos corrientes .... . ... . ......•.............• 

Exponac1 ones ......... . .. . .... . .. . .. . ......• . .. 

Café . ... . ... .. . . ....... . ... . ..... . .....•..... 

Carbón ... . ......... . ....... . . . .. . .. . ... ... . . 

Ferroniquel ... . ... .. .. .. •. . • .. . . ............. 

Petróleo ..... ... . ... . .. ...... ... .... ..... . .. . 

Otros productos ........ . . . .•..............•.. 

Compras de oro (2) ........... . ............... .. 

Petróleo y m1nería .................•......•..... 

Serv1c10S y transferenc1 as ..... ................. . 

Intereses ..... .. ..•.... . .. ·. · · · ·. · · · · · · · · · · · · · 

Tu r~smo ...... . .. . .. . .... . ......... . ......... . 

Serv1c1os e mgresos personales .............. . 

Transferenc1as ...... . ........ . .............. . 

Otros . ................ . ................•..... 

11. Egresos comentes . .. ........ . ......•..... . .... . 

lmportac1ones ......... . ........•.. . ............ 

Petróleo para refmac1ón y gas natura l ...........• 

ServiCIOS ............... . .............. . ....... . 

Intereses ..•..........•... . ......•.•...... · · · · 

Fletes ....................•........... . ... . ... 

Uti lidades y d1v1dendos ........ . •...•...•..... 

V1a1es y pasa1es .•..... . .... . .. . ..• . • . .... . ••. 

Otros . .. •. ... .....•......... ..... .. . ......•.. 

111. Super6v1t d'ficlt cuenta corriente .• .....•••...•.. 

IV Mov1miento de capital ..... .. ................... . 

Cap1ta l pr1vado .•............. . .....•......... 

Cap1tal oflc1al ....... . ....... . ...••... . ......• 

Banco de la Repúbl 1ca y o,tros mov1m1entos de 

diVISaS (3) .. . . , .. .. •.... . ..... ... .. . , ... , .. , 

V. Variación reservas brutas (111 + IV) .•....... . . . .... 

VI . Saldo reservas brutas a d1c1embre ello anter ior . ... 

VI l. Saldo reservas brutas (V + VI) .. .. .. . .. . . ... . .... . 

VIII. Pasivos a corto plazo (4) .....• . ...•.. . ........... 

IX. Saldo reservas netas (VIl - VIII) . . ..... .......... . 

1986 

455 3 

271 9 

174 5 

87 

09 
00 

87 8 

36 3 

62 1 

85 o 

94 

6 7 

24 o 
36 5 

84 

396.3 

244 5 

02 

15 1 6 

94 4 

19 8 

1 5 

48 

31 1 

69 0 

Hasta enero 29 

1987 

364 8 

225 4 

107 o 
13 5 

4 8 

00 

100 1 

32 4 

14 2 

92 8 

14 1 

10 5 

31 7 

28 o 
85 

383.6 

238 4 

o 1 

14 5 1 

95 8 

10 3 

1 7 

6 1 

31 2 

- 18.8 

-1 6 9 - 118.3 

- 4 5 - 15 4 

- 24 4 - 136 5 

12 o 
42.1 

2.313.1 

2.365.2 

253.9 

2.101 .3 

33 6 

- 137.1 

3.511 .5 

3.374.4 

33.5 

3.340.9 

1988 (1) 

394 1 

249 2 

84 3 

29 o 
8 2 

60 

121 7 

31 9 

52 

107 B 

20 2 

10 2 

37 o 
29 1 

113 

381 .6 

242 3 

00 
139 3 

88 7 

13 6 

1 1 

55 

30 4 

12.5 

49.2 

-55 

-284 

- 15 3 

- 36.7 

3.482.5 

3.446.8 

32.3 

3.413.5 

( 1) C1fras pre liminares (2) Netas de ventas para usos mdustnales (3) Incluye mov1m1entos c red1t1 · 

c1os. pas1vos m ternos. pesos andmos y otros mov1m1entos de d1v1sas (4) Incluye deudas con BID. Banco 

de Desarrollo del Can be y Corporac1ón Fmanc1era Internacional Fuente Sanco de la República. Depar · 

tamento lnternac1onal 
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B. REGISTROS 
DE~ COMERCIO 

EXTERIOR 

Exportaciones 

En enero del presente año, los 
registros de exportaciones apro
bados por el INCOMEX alcanza
ron un valor de US$ 280.8 millo
nes, que comparado con el del 
mismo mes del año pasado repre
senta un aumento de US$ 12.9 
millones, no obstante la calda en 
los registros de café por US$ 6.8 
millones como consecuencia de un 
menor precio internacional del 
grano. 

Por su parte, los demás productos 
aumentaron en US$ 19.7 millones 
(15.5%). Según cifras provisiona
les por sectores económicos, las 
expQrtac iones agropecuarias, 
excluido el café, avanzaron 11.2%. 
Igualmente, las exportaciones in
dustriales crecieron un 18.8% y las 
mineras 30.3%, destacándose las 
ventas de carbón, que crecieron un 
22.5%. 

Importaciones 

Durante el primer mes de 1988, el 
INCOMEX aprobó licencias y 
registros de importaciones por 
US$ 317.7 millones, cifra inferior 
en US$13.3 millones ( - 4%) a la de 
igual mes del año anterior. 

Vale la pena destacar la disminu
ción de las aprobaciones no reem
bolsables (61%) al comparar los 
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meses de enero. Por su parte, las 
importaciones reembolsables, que 
representan el 98.5% del total , 
permanecen estables , a pesar de 

la caida en los giros ordinarios 
por US$ 29.2 millones que alcanza 
casi a compensarse por el impor
tante aumento en las aprobacio-

Registros de exportación 

Café (1) •. . ... • . . •. . .. . •• • . .. •.•. . .....•...•..•... 

(Mi les de sacos de 60 kgs ) .... . . . . ............... . 
Demás exportacoones 8JuStadas (2} . . ..... . . . ...... . 

Totalajuttado . ... . . ... .. .. . . . . ... . . • .. .. . ..... . .. . 

• Cofras provisoona les 

( 1} No oncluye reg tstros de exportacoón de café. son reon tegro 

(2} No oncluye exportaCión de petróleo y sus derovados 

Fuente lnstotuto Colomb¡ano de Comercoo Extero or. INCOMEX 

1987' 

3 038 7 

(11 370) 
1 609 6 

4.648.3 

1987 

14 1 1 

(738) 
126 8 

267.9 

nes con cargo a Hneas de créditos 
externos directos (110.1%). 

(Mollones de USS FOB) 

Hasta enero 31 

1988. Va nación 

US$ '!(, 

134 3 - 68 - 4 8 

(839) (101 0) (13 7) 
146 5 19 7 15 5 

280.8 12.9 4 .8 

Registros de exportación clasificados por sectores económicos 

(Mollones de USS FOB} 

8 

1. Cafit 

2. Otros productos no tradicionales ..... . . ... .. ... . ... . . . ...... . 

a} Sector agropecuaroo . .. ..... .. .. . ... ................... . 

b} Sector monero ...• . •. . . ... . .. . ... .......•............... 

Carbón . ... .. ... . . . .. • . . . .... . .. . . .•..... . . . ......... 

Demás productos .• . . ... . . ......... . ..... . .... . ....... 

e} Sector 1ndustnal .. ..•. . • .. ... . . .. . . .. . . . . ............... 

FerroníQuel . ... .. . .• . . ....... .. . . . ................... 

Demás productos ....•.............. .. . .. .. .. .. .. . .... 

3. Total eJCpOrtacionea . • . ... •.. . .......... • . .... .. ......... .. .. 

- AJUStes por anulacoones y modof1cac1ones en el valor . . ... . 

4 . Total ajustado ...•.. . .....•...•.... . .. . .. ..... .. .... . ....... 

• C1fras prov1s1onales No mcluye exportac1ones de petróleo y derovados 

Fuente Instituto Colomb1ano de Comen:1o Extenor - INCOMEX-

Hasta enero 31 

1987 1988. 

141.1 

135.9 

48 3 

18 5 

16.0 

25 

69.1 

76 

61.5 

277.0 

9 1 

267.9 

134.3 

159.9 

53 7 

24 1 

19 .6 

4 5 

82 1 

12 .5 

69 6 

294.2 

13.4 

280.8 

Variación 

Absoluta Relativa 

- 6.8 --4.8 

24.0 17.7 

54 11 2 

56 30 3 

36 22 5 

20 80 o 

13 o 18 8 

4 9 64 5 

8.1 13 2 

17.2 6.2 

12.9 48 
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Registros de importación ( 1) 

(Mollones de USS FOB) 

1987' 1987 

Reembolsables ............................. 5.117.1 318.7 

1. G1ro Ord1naroo ........................... 4.616.9 295.9 

A lmponacoones corroentes .............. 4 384 9 282 2 

B Sostemas especoates (2) ............... 232 o 13 7 

2. Convenios de compensación {3) ........... 22.0 1.1 

A lmponacoones corroentes .............. 21 6 1 1 

B Sostemas especoales (2) ............... 04 00 

3. Cr6ditos {4) ••••• o • ~ •••••••••••••• o •••• • o • 478.2 21 7 

A lmportacoones corr1entes .............. 476 9 21 7 

B S1stemas especoales (21 ··············· 1 3 00 

11. No reembolsables {5) . o o ••••••••••••••••••••• 347.3 12.3 

Total {1+11) •. o •• o ••• o •••••••••••••••••••••• 5.464.4 331 .0 

' C1fras prelomonares 

( 1) Valores stn a¡ustes por anulac1ones y mod1focac1ones 

(2)1ncluye S1stemas Especoales de lmportac16n· Exportac16n (Plan Valle¡o y SI EX) 

(3) Conven1os de compensación. con algunos paises soc1alostas 

{4) Articules 131 y 139 Oecreto ·Ley 444 de 1967 

Hasta enero 31 

Variación 

1988. uss " 
312.9 -5.8 -1.8 

286.7 -29.2 -9.9 

245 7 -36 5 -12 9 

21 o 73 53 .3 

0 .6 -<>.5 -45.5 

06 -05 -45 5 

00 00 

45.6 23.9 110.1 

45 6 23 9 1101 

00 

4.8 -7.5 -81 .0 

317.7 -13.3 -4.0 

(5) Aquellas cuyo valor no se paga al exteroor medoante ia ut1lozac16n de reservas onternac1onales. Comprende omportac1ones de companlas 

petroleras y moneras con sus propiOS recursos .1 mportac1ones temporales. compras de doplomátocos extranJeros. onversoones decapotal extran,ero en 

boenes. donac1ones y otros conceptos Están onciUidas las omportac1ones no reembolsables de S1stemas Espec1ales 

Fuente lnstotuto Colombiano de Comerc1o Exteroor. INCOMEX 
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