
MONEDA Y CAMBIOS 

SECTOR EXTERNO 

A. SITUACION 

CAMBIARlA 

Reserva 

internacionales 

En los siete primeros meses trans
curridos del presente año, las 
transacciones ca m biarias efectua
das en el Banco de la República 
generan incremento de las reser
vas internacionales brutas de 
US$ 245.3 millones, situando su 
saldo en US$ 2.558.4 millones. 
Dicho avance refleja un superá
vit de US$ 567.8 millones en la 
cuenta corriente, que es compen
sado parcialmente por un egreso 
neto en operaciones de capital de 
US$ 322.5 millones. 

Los movimientos en la cuenta 
de capital evidencian, en buena 
parte, la cancelación de acreen
cías externas, destacándose la 
amortización anticipada del cré
dito del Banco de la República 
con el Fondo Andino de Reser
vas, por US$ 229.0 millones. Tal 
operación, a su vez, reduce el 
monto de los pasivos externos del 
Emisor, que se deducen de las 
reservas internacionales brutas, 
para obtener el concepto de reser
vas internacionales netas. Por tal 
razón, estas últimas, que a fines 
de 1985 llegaban a US$ 2.067.4 
millones, en julio 31 de 1986 con
tabilizan US$ 2.533.4 millones, 
con crecimiento de US$ 466.0 mi
llones. 

28 

Operaciones 

corrientes 

Las transacciones de ingresos y 
egresos corrientes en el período 
enero a julio arrojan superávit de 
US$ 567.8 millones, cifra que con
trasta con el déficit de US$ 199.4 
millones obtenido en el mismo lapso 
de 1985. Vale la pena destacar que 
tanto los ingresos como los egresos 
señalan avance en relación con el 
año precedente, aunque, como es 
obvio, los primeros lo hacen en 
mayor cuantía que los segundos 
logrando el excedente señalado. 

En efecto, los ingresos cambia
ríos corrientes totalizan US$ 3.472.7 
millones, cifra superior en 
US$ 1.044.9 millones (43%) a la 
registrada un año atrás. Tal dina
mismo se explica, fundamentalmen
te, por el crecimiento de los reinte
gros de bienes, en particular el 
café, aunque también vale destacar 
un importante ascenso en los servi
cios, en las compras de oro y en las 
divisas provenientes de empresas 
petroleras y mineras. 

U>s reintegros de bienes llegan a 
US$ 2.269.2 millones, 40% superio
res a las del año pasado. El café 
aporta US$ 1.460.1 millones, en 
tanto que en 1985 totalizaba 
US$ 904.2 millones, efecto de la 
conocida evolución del mercado mun
dial del grano, cuyos desarrollos 
recientes se comentan en la Sec
ción de Economía Cafetera. A su 
vez, las exportaciones menores, 
US$ 695 millones en los siete meses, 
muestran positivo comportamiento, 
al registrar incremento anual del 

13.8%, al igual que las de carbón, 
que acumulan reintegros cercanos 
a los US$ 100 millones, más del 
doble de los obtenidos en igual 
lapso del año pasado. 

Como se mencionó, el oro nacio
nal adquirido por el Banco de la 
República e incorporado a las reser
vas internacionales presenta desa
rrollo favorable. Hasta julio 31, 
tales adquisiciones han contribuido 
con US$ 296.8 millones, mientras 
en similar período de 1985 llega
ban a US$ 240.4 millones. 

Por su parte, las divisas vendi
das al Banco de la República por 
compañías petroleras y mineras 
extranjeras que operan en el país 
ascienden a US$ 258.0 millones, 
con crecimiento de 43% respecto al 
año anterior, como reflejo de mayo
res gastos para exploración y explo
tación petrolera. Es de advertir 
que en este renglón se incluyen, 
además, divisas aportadas por empre
sas de servicios técnicos contrata
das por las compañías petroleras, 
que reciben aportes del exterior en 
divisas, para sus operaciones en 
Colombia. 

La cuenta de servicios y transfe
rencias registra ingresos por 
US$ 648.7 millones, significativa
mente superiores (66%) a las del 
afio anterior, debido básicamente 
al dinamismo del rubro "Ingresos 
Personales" y en menor medida, a 
las "Transferencias" y los rendi
mientos de las reservas interna
cionales en el exterior. 

Por su parte, los egresos corrien
tes ascienden hasta julio 31 a 
US$ 2.904.9 millones, valor que 
supera en 11%al de similar período 
del año anterior. 
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MONEDA Y CAMBIOS 

Balanza cambiaría 

(M ollones de USS) 

Ingresos cornentes ..................... . ....... . 

Exportacoones .••.....•......................... 
Café ........ . •............................... 
Carbón ................. .... ................ . 
FerroniQuel ...................•.... . ......... 
Otros productos ...............•.... o. o o o. o o. o 

Compras de oro (2) o o. o o .. o •• o ••• o o o o o o. o •• o o. o. 

Perróleo y moneria o •• o • o o o o o • o ••••••••• o •••••••• 

Servocoos y transferencoas . . .................... . 

In tereses ...•................................. 
Tunsmo ..................................... . 
Servocoos e ongresos personales .............. . 
Transferencoas ......................... o ••••• 

Otros ..................................... .. . 

11 . Egresos corroentes ............................. . 

lmportacoones ............. o •••••••••••••••••••• 

Petróleo para refonacoón y gas natural ... .. . ..... . 
Servocoos y translerencoas ...................... . 

In tereses ....•................................ 
Fletes ...............•.....•.................. 
Utolodades y d1vodendos ...................... . 
Voa¡es y pasa¡es ............................. . 
Otros .. •o• •• •o ••••••••••••••••••••••••••••••• 

111 Superávit o déf1c1 t cuenta comente .............. . 

IV Movomoento neto de capota l ..................... . 

Capota! provado ... ........................... . 
Capota! of1c1al ............................... . 
Banco de la Repúbloca (3) .................... . 

V Van acoón reservas brutas (111 + IV) ............... . 

VI Saldo reservas brutas a d1c1embre allo antenor .... 

VIl Saldo reservas brutas (V + VI) ................... . 

VIII Pasivos a corto plazo (4) ........................ . 

IX. Saldo reservas netas (VIl - VIII) ................. . 

1984 

1.863 9 

1 332 1 
714 7 

00 
00 

617 4 

137 o 
59 8 

335 o 
56 7 
25 6 
15 3 

175 8 
61 6 

3.180 5 

1 857 5 
235 6 

1 087 4 

637 3 
1111 
85 8 
88 4 

164 8 

- 13166 

42 .8 

6 5 
54 o 

- 17 7 

- 1 273.8 

3.175 8 

1.902.0 

92.2 

1.809.8 

Hasta ¡ullo 31 

1985 

2 427.9 

1 616 1 
904 2 

40 5 
60 4 

611 o 
240 4 
180 8 
390 6 

45 7 
57 7 
35 6 

185 2 
66 4 

2.627.3 

1 322 5 
241 o 

1 063 8 

632 1 
89 6 
92 5 
45 5 

204 1 

- 1994 

199.1 

71 9 
-18 2 
145 4 

-0 4 

1 887 4 

1.887.0 

243 .7 

1.643.3 

1986 (1) 

3.472 7 

2 269 2 
1 460 1 

99 2 
14 7 

695 2 

296 8 
258 o 
648 7 

53 1 
84 o 

210 3 
236 8 

54 5 

2.904 9 

1 628 1 
183 o 

1 093 9 

626 4 
106 o 
91 3 
4 7 8 

222 4 

567 8 

- 322 5 

-12 9 
78 4 

-231 2 

245.3 

2 3 131 

2.558.4 

25.0 

2.533.4 

( 1) Colras prelomonares (2) Netas de ventas onternas para usos ondustroales (3) Incluye movomoen· 
tos cred1toc1os. pasovos 1nternos y otros movomoentos de dov1sas (4) Incluye deudas con BID. Banco de 
Desarrollo del Ca11be. Acuerdo de Santo Domongo y Fondo Ando no de Reservas 

El principal concepto de estas 
erogaciones y que además explica 
el citado crecimiento, es el giro por 
importaciones, que contabiliza 
US$ 1.628.1 millones, frente a 
US$ 1.322.5 millones del año pasa
do, avance que refleja el gradual y 
controlado proceso de liberación 
de las importaciones. 

Las erogaciones por serviciOs, 
US$ 1.093.9 millones son lige-
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ramente superiores (2.8%) a las 
del año anterior. A nivel de rubros, 
se presentan incrementos mode
rados en el giro por viajes y pasa
jes, servicios oficiales, fletes e 
intereses de la deuda externa del 
sector público. Sobre estos últi 
mos cabe señalar que su valor , 
US$ 404.0 millones, es superior 
en US$ 18.5 millones al de simi
lar lapso del año pasado, no obs
tante la baja en las tasas externas 

de interés, como reflejo, bás ica
mente, de la evolución de los sal 
dos adeudados y del efecto de la 
devaluación del dólar frente a 
otras divisas , ya que parte de la 
deuda está denominada en una 
canasta de monedas. En compen
sación, los intereses correspon
dientes a la deuda externa pri 
vada se reducen en 14%. 

ovimiento. 

de capital 

En el período comentado, los mo
vimientos netos de capital arro
jan saldo negativo de US$ 322 .5 
millones , mientras hasta igual fe 
cha del año anterior se obtenían 
ingresos netos de US$199.1 millo
nes. Como se mencionó, dicho resul 
tado re fl eja la cancelación, en e l 
presente año, de deudas externas, 
tanto del Banco de la Repúbli ca 
(e l crédito con el Fondo Andino 
de Reservas) como del sector ofi 
cial. E stas cancelaciones superan 
a Jos ingresos generándose así, el 
egreso neto señalado. 

Similar comportamiento mues
tran los movimientos del sector 
privado, destacándose , además, 
el hecho de que los ingresos por 
créditos externos y por invers ión 
extranjera son menores que los 
del año anterior. La reducción de 
las corrientes de inversión se expl i
ca principalmente porque dicha 
cuenta estuvo nutrida en los dos 
años anteriores, en proporción ma
yoritaria , por los aportes de 
INTERCOR al proyecto de El 
Cerrejón, cuya fase de cons
trucción ha sido prácticamente 
completada. 
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B. REGISTROS 

DE COMERCIO 

EXTERIOR 

Exportaciones 

Hasta el mes de julio del año en 
curso, las exportaciones aproba
das por el INCOMEX crecieron 
47.6% en relación con igual lapso 
del año pasado, al situarse en 
US$ 2.740 millones. De esta cuan
tía, US$ 1.880 millones correspon
den a registros de café, con una 
participación de 68.6% y un incre
mento de 68.8%; las demás expor
taciones se elevaron a US$ 860 
millones con incremento de 15.9%. 

De acuerdo con información preli
minar del INCOMEX, el sector de 
la minería (sin incluir petróleo y 
sus derivados) obtuvo aprobacio
nes por cerca de US$ 140 millones 
y revelan un incremento de 43.6%, 
correspondiendo al carbón alrede
dor de US$ 108 millones con un 
crecimiento de 40.0% anual. Las 
exportaciones originadas en la indus
tria avanzan 18.8% al lograr 
US$ 493 millones, no obstante la 
disminución de 12.4% en los regis
tros de ferroníquel. El sector agro
pecuario continúa disminuyendo, 
al registrar un recorte de 3.2% 
advirtiéndose empero una ligera 
recuperación en el mes de julio. 

lmportacionei 

En lo corrido del año el INCO
MEX aprobó licencias y registros 
de importación por un valor apro
ximado de US$ 2.940 millones, 
que frente a similar período del 
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MONEDA Y CAMBIOS 

Registros de exportación 

(M•IIones de USS FOB) 

Hasta julio 31 

1985 1985 1986(1) Vanac1Ón 

Oss % 

Café ...... ... ... . ............ 1 808 7 1 113 6 1 879 7 766 1 68 8 
(M iles de sacos de 60 kgs ) ... (10 113) (6 368) (6 .588) (220) (3 5) 
Otros productos (2) ........... 1 374 1 742 3 859 9 117 6 15 9 

TOTAL ................... .... 3.182.8 1.855.9 2.739.6 883.7 47.6 

---- -
( 1) C1fras prehm•nares (2) Netos de a1ustes por anulac•ones y mod1f1cac•ones en el valor No 

•ncluyen exportac•ones de petróleo y sus der•vados Fuente InStituto Colomb•ano de ComerCIO Extenor 
- INCOMEX-

Registros de importación (1) 

(M illones de uss FOB) 

---
Hasta JUlio 31 

Variac•Ón 

1985 1985 1986(2) USS % 

1 Reembolsables ..................... 3 255.4 1.661.3 2.3771 715.8 43.1 

A G•ro ordmano ·················· 3 197 7 1 629 2 2 316 2 687 o 42? 
B Regímenes espec•ales (3) 57 7 32 1 60 9 28 8 89 7 

11 Créditos ............................ 391 8 181 .8 317 9 136 1 74 9 

111 No reembolsables (4) ................ 925 8 521 .0 2076 - 3134 - 602 

IV Compensac1ón ...................... 56 3 33.5 188 - 147 -439 

V S1stemas espec1ales o. 310184 (5) 59.5 36.2 18 2 - 18.0 -497 

TOTAL ........................... 4 .688 8 2.433.8 2.939 6 505 8 208 

• ( 1) No •ncluyen a¡ustes por mod•f•cac•ones en el valor y otros conceptos (2) C1frasprehmmares (3) 
San Andrés . Amazonas y Putumayo ( 4) Aquellas cuyo valor no se paga al extenor med•ante la uliltzac•ón 
de reservas mternacoonales Comprenden omportac•ones de compall•as petroleras y moneras con sus 

prop•os recursos. omportacoones temporales. compras de d•plomát •cos extran1eros. onversoones de ca po 
tal extran1ero en b1enes. donacoones y otros conceptos (5) Incl uyen 1mponacoones reembolsables y no 
reembolsables Fuente lnst•tuto Colomboano de Comerc•o Extenor - INCOMEX-

año anterior, indican un aumento 
de 20.8%. Las importaciones que 
deben pagarse mediante giro ordi
nario (exceptuando las que entran 
por San Andrés y Leticia), supe
ran los US$ 2.316 millones y cre
cen 42.2%; las efectuadas mediante 
créditos externos de acuerdo con 
los artículos 131 y 139 del Decreto
Ley 444 de 1967 y otros créditos de 

largo plazo, suman US$ 318 millo
nes y avanzan 74.9%; las importa
ciones hechas mediante convenios 
de compensación sólo llegan a 
US$ 19 millones, contra US$ 34 
millones registrados hasta julio 
del año pasado. Por su parte, las 
importaciones no reembolsables 
decrecen en 60.2%, al totalizar ape
nas US$ 208 millones. 
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