
MONEDA Y CAMBIOS 

A. Oferta monetaria 

Medios de pago 

Al finalizar octubre de 1985, los 
medios de pago (M 1) se sitúan en 

Ftn da octubre 
Saldo 

1983 344 788 

1984 401 442 

1985 506 599 

$506.599 millones, presentando au­
mentos de $17.936 millones (3.7%) 
en el mes y de $ 5.484 millones 
(1.1%) con respecto9. diciembre de 
1984. En afio completo, este indi­
cador crece $ 105.157 millones 

Oferta monetaria (1) 

(Millones de pesos y porcentatel:) 

Medios de pago Cuasi-dineros 
(M1) (CD)" 

!26.2%). La variación mensual es 
resultado principalmente del incre­
mento de$ 16.956 millones (6.1%) 
en la base monetaria, por cuanto el 
multiplicador monetario pasa de 
1.749 a 1.710. 

Oferte monetaria ampliada 
(M2I" 

Var iación% Venación% Variación % 

Ano Ano Ano Ano Ano Ano 
corrido completo Saldo corrido completo Saldo corndo completo 

59 24 7 568.720 35 9 38 3 913 508 22 7 32 8 

-12 16 4 698 290 24 9 228 1 099.732 13 9 20.4 

11 26 2 954.035 36 2 36 6 1 460 634 21 6 32 8 

• Incluye depós1tos de ahorro. certlf1cados de depósno y depósitos en las corporac1ones de ahorro y v1v1enda. " Incluye M 1 más cuas•·dtneros. ( 1) Ctfras 

prov1s•onates 

Oferta monetaria 
ampliada 

La oferta monetariaampliada(M2) 
llega a $ 1.460.634 millones en 
octubre de 1985, al subir$ 39.375 
millones (2.8%) en el mes y$ 360.902 
millones (32.8%) en año completo. 
La variación mensual de M2 se 
origina fundamentalmente por el 
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crecimiento ya comentado en los 
medios de pago, asi como por el 
avance de$ 21.439 millones (2.3%) 
en los cuasi-dineros que alcanzan 
un valor de $ 954.035 millones y 
que representan al 65.3% de M2. 

De los cuasi-dineros, se destacan 
los depósitos en las corporaciones 
de ahorro y vivienda que llegan a 
$ 447.102 millones en octubre de 
1985 al mostrar incrementos de 
$11.380 millones(2.6%) durante el 
mes y de $130.245 millones(41.1%) 

en año completo. Los depósitos de 
ahorro tradicional del sistema 
bancario ascienden a $ 144.478 
millones al registrar aumentos de 
$6.786 millones (4.9%) en el mes y 
de $ 28.053 millones (24.1%) con 
respecto a igual fecha de 1984. Por 
último, los CDT de bancos, corpo­
raciones financieras y Caja Social 
de Ahorros crecen $ 3.273 m iliones 
(0.9%) en el periodo, al situarse en 
$ 362.455 millones, y en afio com­
pleto$ 97.447 millones (36.8%). 
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Origen del dinero base (1) 

(Millones de pesos y porcentaJeS) 

1985' Var*ión COfTído afto 

Sept. 28 Nov. 2 Absoluta '1(, 

Baaemonetaria(A-B+C) .. . . ........ .. .. ....•.... ....•...•. 279.319 296.275 16.956 8.1 

A- Ac1~deiBancodelaRapública .. 680.893 688.425 7.732 1.1 

1 - Reservas mternac•onales netas 

2 - Créd•to doméstiCO .......... . 

257 .061 261 109 
436 .730 442 056 

4 048 
5.326 

16 
1 2 

a) Créd•to neto tesoral .. . 2 1 7 546 2 1 4 716 -2 830 -1 3 
b) Créd•to neto sector público (resto) -14 594 -1 2 1 58 2 436 1 6 7 
e) Créd1to bruto bancos 56 4 76 56 .920 444 O 8 
di Cr•d•to bruto ent1dades de fomento (2) .. 159 995 162.623 2.528 1.6 
e) Créd•to bruto sector pnvado (3) 17 307 20 055 2 748 15 9 

3 - Otros activos netos . ..... ... . . .. ........... .. 

B - Pasivos no monetarios 

1 - Obllgac•ones en moneda extranJera bancos 

2 - lnvers16n en tltulos Res 28 y 60 de 1 984 J M 

3 - Obhgac•ones entodades de fomento 

4 - Obllgac1ones sector pnvado 

5 - Fondo de Estab•hzac16n Camb1aroa 

6 - Fondo de lnvers•ones Públicas 

7 - Obl1gac1ones con titules del Banco de la 

Repúbl1ca 

8 - Obllgac1ones externas a largo plazo 

9 - Tenenc1as 1nterbancanas 

C - Monada de Tasorerla 

-13 098 -14 740 -1 642 

409.036 400.348 -8.888 

1 313 964 -349 
25 848 26 662 814 

149 318 141 382 - 7 936 
56 312 53 742 - 2 570 

18 738 18 738 

104 929 105131 202 
52821 53972 1151 

- 243 -243 

7.662 8.198 636 

-12 6 

-2.1 

-266 
32 

-53 
-46 

0.2 
22 

7.0 

• C1fras prov1S1onales ( 1) Las cuentas en moneda extranJera aJUStadas. se contab1hzan a la tasa de 
camb1o promediO de compraventa de diVISéiS de cada fecha (21 Comprende Cara Agrar1a. Banco Central 
H1potecano. corporac1ones l1nanc1eras y fondos fmanc1eros (3) Comprende Federac16n Nac1onal de 
Cafeteros. fondos ganaderos. cooperatovas y otros 

Cuasi-dineros (1) 

(M1IIones de pesos y porcentaJeS) 

Base monetaria 

El dinero base asciende a$ 296.275 
millones en noviembre 2 de 1985, 
con aumento de $ 16.956 millones 
(6.1%) respecto al saldo observado 
el mes anterior. Esta variación se 
explica principalmente por los incre­
mentos de $ 4.048 millones en las 
reservas internacionales netas y por 
disminución de $ 9.892 millones en 
las disponibilidades del FA VI, al 
redimir las CA V tftulos de excesos 
de liquidez por $ 10.562 millones. 
Igualmente contribuyen a la expan­
sión de la liquidez primaria las 
bajas de $ 2.205 millones en los 
depósitos de PROEXPO en el Emi­
sor y de $ 1.483 millones en los 
depósitos para giros al exterior, al 
alcanzar un monto de$ 46.289 millo­
nes en octubre de 1985. 

Los anteriores movimientos se 
ven contrarrestados en parte, por 
el aumento de $ 1.607 millones en 
los certificados de cambio en cir­
culación, asi como por la suscrip­
ción de$ 814 millones de tftulos de 
capitalización financiera, según lo 
autorizado por las Resoluciones 28 
y60de 1984 de la Junta Monetaria. 

Cen•ficados de Oepós•tos de 111 corporac•onas 
Depósitos de ahorro dapóa1to a t'rmíno de ahorro y vivienda Total cuasi-dmeros 

Variac•ón " Vanaceón '1(, Vanaceón" Vanac1ón '1(, 
F1n da octubre 

Saldo Atlo Atlo Saldo Atlo Atlo Saldo Atlo Atlo Saldo Atlo Atlo 

corredo completo corrido completo corrido completo corrido completo 

1983 96 855 14 9 20 5 207 086 28 2 24 4 264 779 54 1 610 568 720 35 9 38 3 
1984 116 425 10 8 20 2 265 008 26 5 28 o 316 857 29 6 19 7 698 290 24 9 22 8 
1985 144 478 13 o 24 1 362 455 34 7 36 8 447 102 47 2 41 1 954 035 36 2 36 6 

( 1) Cofras provosoonales 
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Multiplicador 
monetario 

Al finalizar octubre de 1985 el 
multiplicador monetario se sitúa 

Crédito bancario 

Hasta el mes de octubre de 1985, el 
crédito en moneda nacional del 
sistema bancario totaliza$ 647.209 
millones, con avances de $ 16.098 
millones (2.6%) en el mes y de 
$ 118.854 millones (22.5%) en año 
completo. Del total de colocacio­
nes, el 94.7% representa cartera, 
esto es $ 613.094 millones, de los 
cuales $ 203.215 millones (33.1%) 
constituyen recursos provenientes 
de las ltneas especiales de crédito 
del Banco de la República y de los 
fondos financieros destinados a aten­
der sectores prioritarios de la 
economía. 

Crédito de fomento 

Al término de octubre de 1985, las 
aprobaciones de crédito por parte 
de los fondos financieros FFAP, 
FFI, FIP y FCE suman$ 74.912 
millones, de los cuales $ 67.112 
millones corresponden al FF AP. Con 
respecto al mismo periodo del año 
anterior, se observa un incremento 
de $ 14.592 millones (24.2%), expli­
cado principalmente por el aumento 
de $ 16.813 millones (33.4%) en las 
aprobaciones efectuadas por el 
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en 1.7099, inferior al registrado 
el mes anterior cuando era de 
l. 7495. Esta modificación es re­
sultado del alzad e 0.4150 a 0.4599 
en el coeficiente de efectivo, al 
aumentarse en$ 16.259 millones 
el efectivo en poder del público. 

Asimismo la relación de reserva 
pasa de 0.3938 a 0.3939, al ele­
varse en $ 697 millones el encaje 
monetario de la banca, frente al 
incremento de $ 1.677 millones 
en los depósitos en cuenta co­
rriente. 

B. Crédito 

Crédito bancario (1) 

(M illones de pesos y porcenta1es) 

Cenera Colocaciones' 

Vanac1ón % Variación % 

Fin de octubre Atlo Atlo Atlo Ano 
Saldo corrido completo Saldo corrido completo 

1983 00 OOooooOOoo 390 925 222 26 6 422 471 210 24 o 
1984 o o o. o o o o o o o. 497 661 18 6 27 3 528 355 17 9 25 1 

1985 o o. o o o o o o o o o 613 094 18 6 23 2 647 209 lB 7 22 5 

Incluye cartera 11) C1fr3s proviSIOnales 

Fondos financieros 

Aprobaciones y cartera - Octubre 1984-1985 

Fin de 
octubre 

FFAP o o• o 

FFI o o o o o o 

FIP .o o o o o 

FCE o o o o o 

Total o o o 

(M tllones de pesos y porcenta1es) 

Octubre 1984 Octubre 1985 

Aproba- Cartera Aproba- Cartera 
ciones (1 ) ciones (1) 

50 299(2) 63 810 67 112(21 82 786 
4 017 8 187 3 779 8 838 
2 644 7 742 1 337 7 440 
3 360 2 871 2 684 5 228 

60320 820610 74912 1040292 

(1) Aprobactones entre enero y octubre 121 Hasta octubre 18 

Variectones % 

Aproba- Cartera 
e tones 

33 4 29 7 
-59 80 

-494 -39 
-201 82 1 

242 26.2 
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FF AP. De otra parte, la cartera de 
estos fondos asciende a $ 104.292 
millones, mostrando un incremento 
anual de$ 21.682 millones (26.2%). 
El financiamiento otorgado por el 
FF AP llega a $ 82.786 millones, 
con avance de $ 18.976 millones 
(29.7%). Los redescuentos correspon­
dientes al Fondo Financiero Indus­
trialy Fondo de Capitalización Empre­
sarial se elevan en$ 651 millones 
(8.0%) y$ 2.357 millones (82.1%). 

ros del mercado institucionaliza­
do alcanza $ 1.266.754 millones 
en noviembre 2 de 1985, saldo 
superior en 36.5% al registrado 
un afio atrás. Dentro de estos ins­
trumentos que estimulan el aho­
rro se destacan los depósitos en 
las CA V, los cuales muestran un 
crecimiento de41.1% en afio com­
pleto, al llegar a$ 447.102 millo­
nes. Los Ti tu los de Ahorro N acio­
nal -TAN- al valor costo de 
adquisición, avanzan 185.5% en 
lo corrido 'del afio al situarse en 
$68.384 millones, y los Cert ifica­
dos Eléctricos Valorizables su­
man $ 8.895 millones, con incre­
mento anual de 12%. A su vez , los 

Principales activos 
financieros 

La captación de recursos a través 
de los principales activos financie-

Principales activos financieros 
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(Mollones de pesos v porcenta¡es) 

1 Depósotos de ahorro ...............••......•..........•... 

2 Depósnos en las corporacoones de ahorro y vovoenda ...... . 

3 CDT ·bancos ..... . ... . ....... .. .. . ..................... . 

4 Depósotos a térmono en corfonancoeras ...........•......... 

5 CDT • Ca¡a Socoal de Ahorros .. . . .. ....... . .............. . 

6 Documento por pagar CFC .. . .. .... ........ .. . .. ..... . .. . . 

7 Cédulas h :potecana~ ...... .. ....... . ................ . ... . 

8 Bonos de desarrollo económoco (Clase B. F. G v J ) ••.•••••.• 

9 Bonos ca feteros .. . .. . ... . ... . .. .. ..... .. .. ........... . .. . 

1 O Trtulos de ahorro cafetero . .. .. ..... . .. . .... .... .......... . 

11 Certofocados ca feteros valoro zables . .. . ... . ..... . .. .. ...... . 

12 Certofocados eléctncos valoro zables .. .. . ... .. .... . .. .. .... . 

13 Titules de Ahorro Nacoona l TAN .. ...... . . ..... .... .. .... . . 

l. SUBTOTAL .. . . . .. . . . . . ......... . •........• . .. • .•• . ..... . • 

1 Certoflcados de camboo ...... . . . .... . ............... .. 

2 Trtulos can¡eables .. . .. ..... . ......... . . .... . .. .... .. . 

Nov. 3 

1984 

116 425 

316 857 

21 4 300 

48 134 

2 575 

63 308 

26 894 

338 

4 3 10 

84 

23 2 10 

7.93 5 

20.549 

844.919 

46 004 

23 103 

3 Títulos de partocopacoón . .. . . . .. . . . . . .. . . . .. .. . . . .. .. . . 3 122 

4 Tltulos agroondus tro ales ..... . ...... ..... ..... . ....... . 10 836 

11 SUBTOTAL ..... .. ............... .. ... . .. . . .. ...... . ... . . . 83.065 

TOTAL (1+ 11) ... ... . . . .. ..... . ..... . . .... .. .. . . .. . •........ 927.984 

( 1) EQuovale a US S 4 7 1 4 mollones 

Doc. 3 

1984 

127 808 

303 661 

217 310 

49 322 

2 384 

63053 

27 720 

308 

4 969 

84 

17 949 

7 075 

23 949 

845.592 

44 144 

35 724 

11 504 

91 .374 

936.966 

CDT de bancos crecen 37.5% en 
afio completo al registrar un saldo 
de$ 294.703 millones, y los corres­
pondientes a las corporaciones 
financieras 34. 7%, al presentar 
un monto de$ 64.838 millones. 

En cuanto a la colocación de 
Títulos del Banco de la República, 
esta asciende a $116.332 m iliones 
en octubre de 1985, siendo los más 
representativos los certificados 
de cambio al mostrar un saldo de 
$ 73.067 millones. Por su parte los 
títulos canjeables se sitúan en 
$ 31.829 millones, con incremento 
anual de 37.8%, y los titulas agro­
industriales en $11.434 millones. 

Nov 2 

1985 

144 478 

44 7 102 

294 703 

64 838 

2 914 

76 655 

40 323 

216 

1 122 

81 

711 

8 895 

68 384 

1.150.422 

73 067(1) 

31 829 

11 434 

116.332 

1.266.754 

Variación % 

Comdo 
ano 

13 o 
47 2 

35 6 

31 5 

22 2 

21 6 

45 5 

-29 9 

-774 

-36 

-96 o 
25 7 

185 5 

36.0 

65 5 

-109 

-06 

27.3 

35.2 

Ano 
completo 

24 1 

4 1 1 

37 5 

34 7 

13 2 

' 21 1 

49.9 

-36.1 

- 74.0 

- 3.6 

- 96 9 

12.1 

~32 8 

36.2 

58 8 

37 .8 

55 

40.0 

36.5 
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