MONEDA Y CAMBIOS

Medios de pago

Al concluir mayode 1985, los medios
de pago(M1)sesitianen $ 460.786
millones, montosuperior en $6.579
millones(1.4%)al del mes anterior,
e inferior en § 43.009 millones
(8.5%) al de diciembre de 1984.
Con relacién a igual fecha de 1984,
la oferta monetariaavanza $ 87.619
millones (23.5%), variacién que resul-
ta mayor a las aleanzadas en los
mismos periodos de los tres 1lti-
mos afios, ante el elevado desen-
caje que viene presentando el sis-
tema bancario, el que, a su vez, se
refleja en el crecimiento de sus
colocaciones.

La variacién mensual de los medios
de pago obedece, principalmente,
al incremento de § 11.053 millones
(4.3%) en la base monetaria, frente
al menor valor del multiplicador
monetario que desciende de 1.759
al.711.

Origen del dinero base” (1) [

Base monetaria

Laexpansién queregistrael dinero
base en el periodo comentado, se
explica por los incrementos de
$ 14.021 millones en las reservas
internacionalesy de $ 10.398 millo-
nes en las operaciones con las enti-
dades de fomento, al elevarse el
crédito de estas entidades en
$3.523 millones y al mismo tiempo,
reducirse sus obligaciones en

Calgteros. londos ganaderos. cooperativas y o110s

Frem I Cakde o
1585 Variacién
Abril 27 Junio 10.*  Absoluta %

Base monetaria (A — B + C) 26582556 269308 11063 43
A — Activos del Banco de la Repiblica 609.209 630775 21566 s
1 — Reservas intarnacionales netas 183393 187414 14021 16
2 — Crédito doméstico 431576 442502 10927 2.5
a) Crédito neto tesoral 241725 263520 117985 49
b} Crédito neto sactor pablico (resto) —10380 —12029 —1649 —1538
¢] Créano bruto bancos 47777 44683 -3084 —6.5
d) Crédito bruto antidades de fomanto (2) 146 206 145729 3523 24
el Crédito brute sector privado (3) 6247 6.589 352 586

3 — Owos activos netos —5769 -9147 3382 -587 |
B — Pasivos no monetarios 358127 368847 10720 o0
1 — Obligaciones en moneds extranjéra bancos 637 611 -26 —41
2 — Inversidn en litulos Res. 28y 60 de 1984JM 23738 23950 212 08
3 — Oblig dades de 145494 138619 —6875 —47
4 — Obligaciones sector privado 45485 50584 5099 112
& — Fondo de Estabilizacidn Cambraria - -— — —
& — Fonda de Inversiones Pablcas 18736 18738 — —_

7 — Obligaciones con titulos del Banco de Ia

Republica 85018 93105 8087 8.6
B — Obhgaciones externas a largo plazo 38260 43483 4223 108
§ — Tenencias inlerbancanas —243 —243 — =
€ — Moneda de Tesoreria 7173 7.380 207 29
* Cifrasp (1) Las en moneda extranjera ajustadas. se contabilizan a s tasa de
bio pr jio de compraventa de divisas de cada fecha. (2) Comprende Caja Agraria, Banco Central

Hipotecano, corporaciones financieras y fondos financieros [3) Comprende Federacidn Nacional de

$ 6.875 millones. Dentro de estas
altimas cabe destacar la reden-
cion de § 7.037 millones en titulos
del FAVI que efectian las corpo-
raciones de ahorro y vivienda,
fundamentalmente por los corres-
pondientes a excesos de liquidez.
De igual forma contribuye al ascen-
so de la liquidez primaria, el alza
de § 10.146 millones en el crédito

neto al sector publico, efecto de la
disminucién de $ 10.274 millones
en sus depdsitos en el Emisor.

Contrarrestan los anteriores movi-
mientos, la baja de $ 3.094 millo-
nes en la financiacién a los bancos,
debido a las cancelaciones de cupo
extraordinario y redescuento de
bonos de prenda. Asi mismo, los
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depo6sitos destinados a la obtencién
de licencias de cambio para giros
al exterior suben § 4.550 millones,
y las operaciones con titulos del
Banco de la Repiblica lo hacen en
$ 8.087 millones, dado el mayor

avance de los certificados de cam-
bio, $ 11.501 millones, por cuanto
los titulos canjeables caen en
$ 3.414 millones.

En relacion con las operaciones

de los fondos financieros, se pre-
senta un incremento de $ 2.349
millones en la cartera del Fondo
Financiero Agropecuario, al lle-
gara$71.619 millones, en mayode
1985.

Oferta monetaria (1)

(Miliones de pesos y porcentajes)

Medios de pago Cuasi-dineros Oferta monetaria amplisda
My} (cor M)

Variacién % Varlacién % Variacién %

Fin de mayo Anho Afo Afo Afo Afo
Saldo cornido  completo Saido corrido  completo Saldo corrido  completo
1983 309614 —49 179 491728 175 281 801 342 17 228
1984 373167 —87 205 629693 1186 281 1.002 860 <8 251
1985 460 786 -85 2315 B4 818 203 348 1.309 605 a2 3086
*  Incluye depdsitos de ahatro, cernilicados de depd y depd en las corp es de ahorro y vivienda " Incluye My més cuasi-dineros (1) Citras

provisionales

Oferta monetaria

ampliada

La oferta monetaria ampliada
(M2) asciende a § 1.309.605 millo-,
nes al finalizar mayo de 1985, con

avancesde $20.127 millones(1.6%)
en el mes y $ 306.745 millones
(30.6%) en afio completo. La varia-
ci6bn mensual es resultado de los
crecimientos de § 6.579 millones
en los medios de pago, antes
comentada, y de § 13.549 millones
en los cuasi-dineros, los cuales
alcanzan un saldo de $ 848.819
millones que representa el 64.8%
de M2. Durante el mes, se destaca
la dindmica en la captacién de

CDT, al llegar a $ 330.693 millo-
nes, con un crecimientode $9.976
millones (3.1%). Los depésitos en
las corporaciones de ahorro y
vivienda se elevan a $ 390.760
millones, con aumento de § 4.882
millones en el mes y de 42.2% en
afo completo. Por su parte, los
depésitos de ahorro tradicionales
de la banca disminuyen $ 1.308
millones, al registrar un valor de
$ 127.366 millones.

Cuasi-dineros (1)
(Mitiones de pesos vy porcentajes)

B4 819

11} Citras provisionales

Certificados de Depdsitos de las
Depdsitos de ahorro depdsito & término de shorro y vivienda Total cuasi-dineros
Variacién % Variacidn % Variacién % Variacién %
Fin de mayo —

Afo Aho Afo Aho Aho Afo Ao Afo
Soido  coide  compiets S™®  comido completo SU°  comido compieto S comido completo

1983 88 104 42 186 177 909 89 956 225715 No 470 491728 175 261
1984 106177 —08 194 249816 170 404 274700 123 217 629693 116 281
1885 127 366 =11 211 330693 211 322 380760 287 422 203 348
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Crédito de fomento

Durante los cinco primeros meses
de este afo, las aprobaciones de
crédito mediante los fondos finan-
cieros FFAP, FFI, FIP y FCE
suman $ 34.392 millones, con cre-
cimiento anual de 26.4%. De dicho
monto el 89.2% corresponde al
FFAP. En mayo de 1985 la car-
tera de estos fondos se eleva a
$ 92.474 millones, registrando
incremento de 32%en el afio, resul-
tado que refleja el incentivo dado
por las autoridades gubernamen-
tales a los sectores claves de la eco-
nomia. Los redescuentos del Fondo
Financiero Agropecuario se sitian
en $§ 71.619 millones con incre-
mento de 32% en afio completo. A
su vez, la cartera del Fondo de
Capitalizaciéon Empresarial crece
182%, al llegar a § 4.737 millones,
de los cuales § 2.792 millones se
dirigen a las sociedades abiertas y
$ 1.945 millones a las cerradas.
Por su parte el Fondo Financiero
Industrial muestraunos redescuen-
tos que ascienden a $ 8.476 millo-
nes, con avance de $ 2.081 millones.

Crédito bancario

En mayo de 1985, el crédito en
moneda nacional del sistema ban-
cario se sitiia en $ 582.144 millo-

Crédito bancario (1)
{Millones de pesos y porcentajes)
Cartera R LA iloucmm:
Variacién % Variacidn %
Fin de mayo Afo Afo Afa Afo
Saldo corrido completo Saldo corrido completo
1983 346 052 a2 278 381201 - 260
15:)- ], Vi ENREE S s 440130 3.3 272 475193 3.7 47
YOBE Lacnen s 549177 57 248 582 142 57 225
* Incluye canera (1) Cifras provisionales
Fondos Financierps
Aprobaciones y carera
(Miliones de pesos)
Mayo 1984 Mayo 1985 Variaciones %
Aproba- Aproba- Agroba-
ciones (1)  COMera  ioneg(y) Coriera  oones  Canara
FRAR o il e 23 551 54222 30 663 71619 Jo02 iz
PR o v iy as s prmen 1637 6395 2042 8478 329 325
| S0 SR i 5 a7 7708 476 1642 —45 7 =09
FOE viniiinesniiins 1243 1 683 1211 4737 —26 1816
TOMM Vi ieaniverday 27208 70009 34 392 92474 264 21
(1] Apraobacionss antré anera y mayo

nes, al aumentar $ 2.265 millones
(0.4%) en el mes y de $ 106.951
millones (22.5%) en afio completo.
E1 94.3% del total de colocaciones,
esta constituido por cartera la cual

se encuentra respaldada en un
32.8% por recursos provenientes
de lineas especialesdel Bancode la
Republica y de los fondos fi-
nancieros.
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