MONEDA Y CAMBIOS

SITUACION CAMBIARIA

La situacién cambiaria del pais ha
registradounaevolucién claramen-
te favorable durante los primeros
cinco meses del afio en curso, al
lograrse contener el acelerado rit-
mo de descenso que habian regis-
trado las reservas internacionales
en anos anteriores. En tal sentido,
las citadas reservas sélo bajan
US$ 93 millones, cifra que con-
trasta con las disminuciones de
US$ 857 millones y US$ 1.025
millones durante iguales periodos
en los dos anos precedentes. El
resultado anterior ha sido posible
gracias a los esfuerzos realizados
para reducir la cuantia del déficit
corriente, el cual en lo corrido del
ano, se situa en US$ 222 millones
frente a US$ 983 millones en 1984.
Asi mismo, es significativa la con-
tribucion de los movimientos finan-
cieros que, de menos US$ 42 millo-
nes en el ano pasado, pasan a
contabilizar ingresos netos por
US$ 129 millones.

Los ingresos corrientes totalizan
UUS#$ 1.705 millones, superiores en
35% a los de 1984, debido a la nota-
ble expansién de las exportaciones
de bienes y de las compras de oro.
En efecto, las primeras aumentan
US$ 274 millones, 31%, funda-
mentalmente por la dindmica que
manifiestan los reintegros de café,
los cuales consolidan US$ 665 millo-
nes, con avance de 48%. Sinembar-
go, este comportamiento, tal como
se ha sefalado en diversas ocasio-
nes, noes reflejodel mercado exter-
nodel grano, sinoque obedece a las
mayores ventas de divisas efectua-
das por la Federacién Nacional de
Cafeteros y los exportadores par-
ticulares, acogiéndose al sistema
de los reintegros anticipados. Las
exportaciones de otros bienes tam-
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bién sefialan un considerable incre-
mento, 13%, dentro de las cuales
cabe destacar, las mayores ventas
de ferroniquel, algodén y banano.

Las compras internas de oro que
constituyen el segundodeterminan-
te en el crecimiento de los ingre-
sos, totalizan US$ 180 millones,
casi el doble de las registradas en
similar lapso de 1984. Igualmente,
se observan significativos progre-
s0s en las compras de divisas a las
companias petroleras que operan
enel pais, relacionadasen la cuenta
de “capital petroleo”, las cuales
alcanzan US$ 48 millones, 26%
mas que un afio atras.

En lo relativo a los ingresos por
servicios y transferencias, estos

crecen 29%, hasta situarse en
US$ 306 millones, en virtud de la
evolucién en los rubros de turismo
y transferencias.

Enlosegresos corrientes se advier-
te una disminucién de 14.3%, al
colocarse en US§ 1.927 millones,
debido al menor valor de los giros
por importaciones de bienes, que
se contraen en 27%. Lo anterior es
consecuencia, principalmente, del
control selectivo impuesto a las
importaciones. También influye el
hecho que ECOPETROL sélo ha
utilizado licencias reembolsables
para compras de gasolina y petr6-
leo por valor de US$ 10 millones,
mientras en el lapso enero-mayo
de 1984 sumaban US$ 63 millones.
En el presente ano, la empresa ha
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importado dichos productos, en
mayor medida, con licencias “no
reembolsables” que no implican
un egreso de divisas de las reser-
vas internacionales y por lo tanto,
no afectan la balanza cambiaria
del Banco de la Republica.

Por otra parte, ECOPETROL ha
incrementado el valor de sus adqui-
siciones internas de petréleo y gas
natural, utilizando divisas de las
reservas internacionales, al totali-
zar UUS$ 179 millones, contra § 152
millones en igual periodo del afio
anterior. Al consolidar la reducecién
del pago por importaciones de crudo,
con el aumento de las adquisiciones
internas, se observa que el impacto
de lasoperacionesde ECOPETROL
sobre la balanza cambiaria es
US$ 26 millones menos que el de
igual lapso del afio pasado.

En lo concerniente a las eroga-
ciones por servicios, US$ 777 millo-
nes, cabe destacar el crecimiento
de US$ 51 millones por concepto
de las remesas de utilidades y
dividendos, intereses y otros servi-

cios. Por el contrario, se reducen
en US$ 33 millones los giros por
fletes, viajes y pasajes, servicios ofi-
ciales, marcas, patentes y regalias.

Finalmente, la cuenta de capita-
lesde la balanza cambiariaarroja,
segln se menciond anteriormente,
un superavit de US$ 129 millones,
el cual se origina principalmente,
en las cuentas del Banco de la
Repiblica, los movimientos de capi-
tal privadoy la asignaci6n de pesos
andinos por parte del Fondo Andi-
no de Reservas, FAR. En lo refe-
rente al Banco de la Republica, se
destaca el ingreso de un préstamo
de US$ 229 millones concedido por
el FAR, con un plazo de amortiza-
cién de cuatroafios incluido unode
gracia. Deducidos los pagos de
anteriores obligaciones con esta
entidad, la contribucién neta a las
reservas internacionales fue del
ordende los US§$ 144 millones. Con
relacion al sector privado, es impor-
tante sefialar que su movimiento
neto, positivo en US$ 30 millones
en lo corrido del afio, contrasta con
el resultado negativo de US$ 14.3

millones obtenido hace un afio y
revela mayor ritmo de ingresos y
una reduccion en las amortizacio-
nes. En lo atinente a la inversion
extranjera, ésta totaliza US$ 57
millones, en su mayoria proveniente
de INTERCOR, condestinoal proyec-
to carboniferode El Cerrejon. Este
monto, no obstante, resulta infe-
rior al de 1984. Por ultimo, la
asignacién a Colombia de US$ 20
millones de pesos andinos, ha con-
tribuido a incrementar las entra-
das de capital. Como se recuerda,
“el peso andino”, unidad moneta-
ria creada como mecanismo de
apoyo para el fortalecimiento del
comercio y de los sistemas de pago
en el marco del Acuerdo de Carta-
gena, fue emitido por el Fondo
Andino de Reservas y distribuido
entre los paises miembros en pro-
porcién a sus aportes. Los bancos
centrales, dentro de ciertos limi-
tes, pueden usar “el peso andino”
para cancelar saldos a su cargo,
resultantesdel intercambiosubregio-
nal, con laobligacién de comprarle
al FAR una suma equivalente,
dentro de un plazo determinado.
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