NOTAS

EDITORIALES

Producto interno bruto 1982. Como se anoto
en notas del mes de diciembre pasado, la activi-
dad productiva del pais durante el afio anterior
se vio afectada negativamente por diversos fac-
tores, que determinaron un crecimiento del Pro-
ducto Interno Bruto —PIB— inferior al obteni-
do en la década anterior. Segin estimaciones
preliminares, en 1982 el PIB habria experimen-
tado un crecimiento de tan solo 1.4% frente a
2.5% en 1981. Este resultado se explica funda-
mentalmente por la reduccién que sufrieron los
sectores lideres de la actividad productiva, tales
como el agropecuario que presentd baja de
—0.8%, la industria manufacturera de —1.1% y
la construccion privada que decayo en —0.6%.
Dado que estos tres sectores de actividad
contribuyen en conjunto con el 41% del PIB, su
comportamiento tiene elevada incidencia sobre
los demas sectores, lo cual se refleja claramente
en el menor crecimiento de otras actividades co-
mo el comercio y el transporte. De otra parte,
sectores como la construccion publica y servi-
cios del gobierno sufrieron también una reduc-
cion, debido a la politica de restriccion del gasto
publico derivada del desequilibrio en materia
fiscal. No obstante, debe anotarse un comporta-
miento ampliamente satisfactorio en sectores
como el de la mineria y el de electricidad, gas y
agua, los cuales mostraron avances frente a
1981, en especial el Gltimo, gracias a los progra-
mas de inversion en infraestructura, particular-
mente en el campo energético.

A continuacion se presentan los resultados v
algunos comentarios sobre la evolucion de los
principales sectores de actividad.

Agropecuario, El valor agregado de esta acti-
vidad sufrio una disminucion de —0.8%, debi-
do a una declinacion del subsector agricola de
—2.4%. Sin embargo, los subsectores pecuario
y “otras producciones’ muestran variaciones
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positivas de 0.9% y 2%, respectivamente. Di-
versas razones explican el comportamiento de
la actividad agropecuaria en conjunto, entre
ellas la reduccion en las areas sembradas, en
particular la correspondiente al cultivo del al-
godon, la cual se redujo en 120.000 hectéreas,
sustituyéndose tan solo la mitad por sorgo y
arroz. Igualmente, registran baja los cultivos
de platano, ajonjoli, cana para panela, frijol, ta-
baco, cebada y fique, entre otros, con lo cual se
completan tres afos sin que exista ampliacion
de las areas cosechadas. Asimismo, no se infor-
man durante el afio mejoras en los rendimien-
tos fisicos, y en cuanto al uso de fertilizantes y
de semillas mejoradas indica deterioro, en mo-
mentos en que el sector trata de recuperarse a
través de aumentos de productividad. En lo re-
ferente a la produccion de café, cabe comentar
que se mantuvo estancada.

EXn contraposicion con el comportamiento ne-
gativo que ensenan los productos descritos, se
observan aumentos en cultivos que son tradi-
cionalmente deficitarios, con excepcion del
arroz, consecuencia en buena medida a los
programas de sustentacion de precios adelan-
tados por el Estado, los cuales estimularon la
produccion. Tal es el caso del sorgo que re-
gistra recuperacion de 8.2% , la soyade 11% y
el trigo de 13.5%. Sin embargo, estos incremen-
tos no fueron suficientes para que el pais se
autoabasteciera de dichos productos.

De otra parte, factores de caracter externo se
constituyeron en serio desestimulo para la
ampliacion de las areas y aumento de la pro-
duccion. En efecto, como es de comin ocurren-
cia en coyunturas recesivas a nivel mundial, los
precios de los bienes agricolas en los mercados
internacionales experimentan desmejora. Es
asi como las cotizaciones de nuestros principa-
les productos agricolas, con excepcion del café
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y del tabaco, registraron una ostensible dismi-
nucién, lo cual se tradujo en fuertes reduc-
ciones en la produccién de algodon y ajonjoli,
58% y 38%, respectivamente. Por su parte, las
exportaciones de productos como el arroz y el
azucar se vieron notoriamente afectadas, como
secuela del deterioro de sus precios externos.
También merece seialarse la presencia de
otros factores negativos como los altos costos
de produccion agricola, hecho que limita la per-
manencia de cultivadores en ciertas activida-
des, situacion que tuvo particular incidencia en
el caso de los cultivos de algod6n, maiz, papa,
platano y cebada. Segin se coment6 en las no-
tas del mes de diciembre, el problema del finan-
ciamiento a la agricultura esta recibiendo par-
ticular atencion, dentro de la estrategia de re-
activacion economica y de lucha contra la infla-
cién emprendida por la actual administracion.

Participacion porcentual y tasas de crecimiento
de los principales sectores economicos
en el Producto Interno Bruto

(Precios constantes de mercado de 1970}

Participacion por: Tasas de
Sector o subsector centual en ol Ft.l-:l crecimiento
= 198101 1982(2)  1981(1) 198212)

1. Agropecuario 228 23 24 ~0.8
2. Mineria 10 1.1 6.6 1.5
3. Industria manufec

turera 18.1 17.5% =11 -1.1
4. Electricidad,

Ens y agun | iy L8 1.7 6.5
5. Construccion 35 a6 6.2 4.0

Privada Lo Lo a8 -0.6

Pablica 2.6 6 T2 5.8
6. Transporte 6.7 8.7 2.0 18
7. Alquileres netos

de vivienda 6.3 6.6 6.5 6.0
8. Servicios

del gobierno 6.5 66 39 36
9. Otros sectores 334 3.6 32 2.1

Producto Internc
Bruto 100.0 100.0 25 14

(1) Cifras prelimi . (2) Prayeccitn

La mejora de 0.9% registrada en el subsector
pecuario puede atribuirse a un incremento en la
produccion lechera de 5%, cuya recuperacion
desde 1979 es resultado del sistema de precios
bajo libertad vigilada con que se viene operan-
do, asi como de avances en la variacion de exis-
tencias de ganado mayor. Esta reactivacion del
hato nacional es congruente con el cambio de
fase del ciclo ganadero, caracterizada por me-
nor extraceion, elevacion de precios internos y
mayor dedicacion a las actividades de cria y le-
vante. Por el contrario, se presenté un descen-
so en el nivel de ganado vacuno y porcino sacri-
ficado para el consumo interno, asi como tam-
bién en el volumen de carne y ganado en pie

despachados al exterior, en razon de las dificul-
tades que afrontan las economias de los paises
vecinos. Finalmente, la produccion de carne de
pollo se vio influida por la contraccién de la
oferta de carne bovina, mientras que la de
huevos registra un nivel similar a la de anos an-
teriores, periodo en el cual la industria se vio
desestimulada por altos costos de produccién y
deficiencias en el suministro de materias
primas.

Industria manufacturera. En 1982 y por se-
gundo afo consecutivo, la industria manufac-
turera experimenta un descenso del orden
de —1.1% en el valor agregado, retroceso que
se explica, principalmente, por la insuficiente
demanda interna de bienes industriales. El des-
censo de la actividad fabril, también esta aso-
ciado con otros factores de caracter externo,
entre los cuales reviste particular importancia
el ciclo recesivo de la demanda por el que atra-
viesan las economias fronterizas y las diversas
medidas adoptadas por estos paises para con-
jurar sus dificultades en el frente externo. Al
respecto, como se ha sefalado en anteriores
oportunidades, la devaluacion del sucre ha
causado graves perjuicios al normal desarrollo
del comercio con Ecuador. Por otra parte, las
practicas proteccionistas adoptadas por los
paises industrializados también han afectado
negativamente nuestros flujos de exporta-
ciones, La presencia en los ultimos afos de es-
tos fenémenos, han llevado a las industrias a
disminuir su ritmo de produccion, con la conse-
cuente subutilizacion de la capacidad instalada
y desestimulo a las nuevas inversiones.

La contraccion mas aguda en la generacién
del valor agregado fabril, se present6 en las in-
dustrias de bienes de capital y consumo dura-
dero, especialmente las dedicadas a la produc-
cién de equipo y material de transporte, activi-
dades estas las mas afectadas. Durante los dos
ultimos anos la produccion de vehiculos ha sido
del orden de 35.000 unidades anuales, cifra in-
ferior al promedio del periodo 1978-1980, cuan-
do ascendi6 a 45.000 unidades. La evolucion
del sector automotriz tiene, como se sabe, pro-
fundas repercusiones sobre el desenvolvimien-
to economico nacional, ya que constituye una
fuente considerable de empleos, tanto directos
como indirectos, y ademas, por el volumen de
la demanda que genera. Como se anot6 en las
notas del mes de diciembre, este sector ha sido
objeto de atencion por parte de las autoridades,
dentro de una estrategia mas amplia y de me-
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diano plazo, encaminada a la sustitucién de
bienes de capital.

En lo que respecta a las industrias de bienes
intermedios, merece seflalarse el crecimiento de
los materiales de construccion, motivado por
un aumento de 14.3% en la oferta de cemento,
gracias a la ampliacion de la capacidad produc-
tiva. También se registré una recuperacion de
la demanda interna por productos de hierro y
acero. A su turno, las industrias de productos
plasticos, madera, vidrio y productos de vidrio,
y otros productos minerales no metélicos, tam-
bién presentan un comportamiento positivo.
Por el contrario, la mayoria de los demas sub-
sectores productores de bienes intermedios y,
en especial, los de metales no ferrosos, re-
gistran una caida en el valor de la produccion.

En cuanto a las industrias de bienes de con-
sumo no duradero, resulta preocupante la evo-
lucion mostrada por el sector textil, el cual se-
gun cifras de la muestra mensual manufacture
ra del DANE, registra baja de casi 6% en el vo-
lumen fisico de su produccién, con una caida
correspondiente del orden del 5% en el nivel de
empleo, A nadie escapa las repercusiones que
tiene para la economia la evolucion de este sec-
tor, el cual en 1980 aportaba el 11.3% del valor
agregado, y ademas, generaba el 14% de los
empleos directos de la industria manufacture-
ra. Por esta razon, el sector ha recibido la aten-
cion y apoyo del gobierno.

Por su parte, las industrias de confecciones,
bebidas y fabricacion de calzado, también expe-
rimentaron reduccion. En el caso de las confec-
ciones, la disminuciéon en la demanda interna
estuvo acompanada por una evolucién poco sa-
tisfactoria de las ventas externas. De acuerdo
con los registros disponibles, el valor de estas
ultimas aumento6 apenas un 4%, lo que signifi-
ca un severo deterioro en términos reales.

Construccion. Estimativos preliminares del
sector de la construccion permiten prever un
crecimiento del 4% derivado de un avance del
5.8% en la construccion publica v un descenso
de —0.6% en la privada.

El resultado positivo de la construccion
publica contribuyo a frenar las tendencias rece-
sivas de las demas ramas de la actividad pro-
ductiva. No obstante, es importante resaltar
que debido al desequilibrio fiscal que enfrenta
el pais, fue preciso adoptar medidas tendientes
a la reduccion del gasto publico, por lo que se
observa una disminucion en el ritmo de expan-
sion de la construccion publica que fue de 5.8%
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frente a 7.2% en 1981. No obstante esta si-
tuacion, durante 1982 hubo progresos impor-
tantes, destacandose los realizados en los pro-
yectos de EI Cerrejon y en la construccion de la
hidroeléctrica de San Carlos, en Antioquia.

La construccién privada, por el contrario, re-
gistra un decrecimiento de —0.6%, a pesar de
la notoria labor desarrollada por el Banco
Central Hipotecario, especialmente en Bogota.
El comportamiento del subsector se vio afecta-
do por la menor actividad constructora adelan-
tada en Acerias Paz del Rio, en los oleoductos y
en obras de urbanismo en general. Como se ha
expresado en diversas oportunidades en estas
notas, el sector construccion constituye uno de
los pilares fundamentales de la estrategia de re-
activacion economica. Las distintas medidas
encaminadas a dotarlo de mayor financiacién
permitiran un acelerado crecimiento en 1983,
con las consecuentes repercusiones positivas
en materia de creacion de empleo y generacién
de demanda por bienes y servicios de otros sec-
tores.

Mineria. Gracias a un crecimiento
ampliamente satisfactorio del 7.5%, la mineria
registra un ligero aumento en su participaciéon
sobre el PIB total. Cabe anotar que este sector
ha experimentado un notorio dinamismo du-
rante los ultimos afos, gracias a los proyectos
mineros que se han venido realizando. En el ul-
timo ano, el principal factor de impulso provino
de la entrada en produccion de los proyectos de
El Cerrejon-Zona Central y de Cerromatoso,
con extracciones del orden de 140.000 tonela-
das de carbon y de 3.500 toneladas de ferroni-
quel, respectivamente, que compensan la me-
nor extraccion de metales preciosos. Por otra
parte, la explotacion de petroleo se incremento
en 5.7% y la actividad exploratoria, como en
anos anteriores, recibio un considerable impul-
50, no solo por parte de ECOPETROL sino de
las companias extranjeras asociadas.

La produccion de oro, después de tres anos
de continuo crecimiento, presenta reduccion de
11%. Este resultado obedece fundamentalmen-
te a la caida del precio en el mercado interna-
cional, que de un promedio de US$ 459.7 la on-
za troy en 1981, paso a US$ 375.6 en 1982, La
plata v el platino. por su parte, registraron evo-
lucion negativa, motivada por un descenso en
su produccion de 8% y 20%, respectivamente.
Por el contrario, el mineral de hierro experi-
menta recuperacion de 8.5%, logrando colocar-
se en los niveles de los anos anteriores a 1981.
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Transporte. Como consecuencia de la reduc-
cién observada en los principales sectores pro-
ductivos, el sector transporte observa creci-
miento bastante moderado en 1982, 1.8%. El
transporte de carga, medido en términos de
toneladas-kilometro, present6 aumento de ape-
nas 1.2%, cifra inferior a la de los cinco afos
precedentes. Dicha desaceleracion se
contrarresté por un ascenso de 30% en el nime-
ro de pasajeros movilizados por las ocho princi-
pales empresas aéreas nacionales, la mayor mo-
vilizacién interna de pasajeros en cuarenta
ciudades del pais y el incremento de 10.6% en
la evacuaciéon del tonelaje portuario. Tal com-
portamiento puede atribuirse principalmente a
la evolucién de los precios de hidrocarburos y
de las tarifas del sector, las cuales se situaron
por debajo del crecimiento en el nivel general
de precios. Por su parte, el consumo de hidro-
carburos se incremento6 en 2.4% frente a 2.2%
en 1981.

Electricidad, gas y agua. El sector electrici-
dad, gas y agua, después de un afo de caida en
su ritmo de crecimiento, recobra su dinamismo
y ensefia crecimiento de 6.5% con relacién a
1981, debido fundamentalmente a los mayores
consumos de electricidad, resultado de la ter-
minacion de los racionamientos y de la
ampliacion de este servicio en algunas zonas
rurales.

En cuanto al consumo de agua, los indicado-
res muestran una leve mejora de 1.4%. Sin em-
bargo, el nimero de abonados crece en mayor
proporcion, 5.5%, lo que hace suponer que se
estan legalizando instalaciones y haciendo lle-
gar el servicio a mayor namero de residencias.

Otros sectores. El producto generado por el
resto de sectores, a saber: pesca y caza, silvicul-
tura, tala y corta, comercio, comunicaciones,
actividades financieras y servicios personales,
presentd desaceleracion en su tasa de creci-
miento respecto al afio anterior. En efecto, para
1982 se estima un avance de solo 2.1%, frente a
3.2% en 1981.

En sintesis, el afio 1982 constituye el de me-
nor crecimiento econémico durante el periodo
1970-1982, en razén a que la actividad produc-
tiva enfrenté diversas circunstancias adversas
que se resumen fundamentalmente en la insufi-
ciencia de la demanda global. En lo que respec-
ta al sector externo, es reconocida su capacidad
de inducir modificaciones en el ciclo econémico.
Es asi como el creciente proteccionismo por

parte de los paises industrializados y la dificil
situacion externa que enfrentan numerosas na-
ciones latinoamericanas, afectaron noto-
riamente las exportaciones menores y por esta
via la demanda de un importante segmento de
la poblacién. No obstante, es preciso sefialar
que el pais cuenta con herramientas apropiadas
que le permitiran compensar en alguna medida
las presiones recesivas del frente externo. Exis-
te una industria nacional que con el debido apo-
yo e impulso estatal volvera a asumir su natu-
ral liderazgo. Se dispone de los recursos huma-
nos y las tierras, que mediante la adopcion de
medidas de estimulo permitiran un aumento re-
al en la produccién. Por dltimo, se cuenta con
un nivel de reservas internacionales que permi-
te adoptar medidas graduales para hacer frente
a las dificultades del sector.

Situacién monetaria. Al finalizar febrero los
medios de pago (M;) ascienden a $ 303.310
millones, cifra inferior en $ 7.173 millones
(2.3%) a la obtenida en el mes inmediatamente
anterior y en $ 22.389 millones (6.9%) a la de di-
ciembre de 1982. En afio completo la oferta mo-
netaria crece $ 48.006 millones, un 18.8%, va-
riaci6én que se sitia por debajo de las registra-
das en los ultimos afos.

La reduccién de los medios de pago durante
el mes, obedece principalmente al descenso en
el multiplicador monetario, que pasa de 1.4821
en enero 31 a 1.4464 a finales del presente mes,
comportamiento resultante de una mejora en el
coeficiente de reserva bancaria de 0.5369 a
0.5679. Esta situaciéon en contraste con la pre-
sentada a finales de enero de 1983 en que se re-
gistraron considerables desencajes, es conse-
cuencia de las mayores disponibilidades que los
bancos han adquirido desde la eliminacion gra-
dual del encaje marginal del 100%, a partir del
pasado 24 de enero.

Por su parte, la base monetaria al finalizar
febrero, se sita en $ 209.703 millones, aumen-
tando tan solo $ 215 millones durante el mes.
Como elementos determinantes del crecimiento
de la liquidez primaria en el mes se destaca la
redencion de $ 9.705 millones en los titulos con
los cuales el Banco de la Republica interviene
en el mercado monetario. De estos, $ 1.210
millones corresponden a titulos canjeables por
certificados de cambio, $ 8.322 millones a los
de participaciéon y $ 172 millones a certificados
de cambio, redenciones que se originan funda-
mentalmente en bancos y otros intermediarios,
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Origen del dinero base (1)
(Millones de pesos y porcentajes)

Base monetaria (A—B+0)
A~ Activos del Banco de la Repablica

I— Reservas internacionales netas
2~ Credito doméstico
i Crédito neto Tesoral
bl Crédito neto sector publico (resto)
¢l Crédito bruto bancos
di  Crédito bruto entidades de fomento (2)
¢l Crédito bruto sector privado (3)

3— Otros activos netos

B— Pasivos no mone tarios

1— Obligaciones en moneda extranjera bancos

2~ Obligaciones entidades de fomento

3~ Obligaciones sector privado

4~ Obligaciones con ttulos del Banco de ls Repiblica
b~ Obligaciones externas a largo plazo

fi— Tenencias interbancarias

C—Moneds de Tesorerin

1983 Variacion

Ene. 31 Feb. 28* Absoluta %
209487 200.703 216 0.1
425.245 21042 —4.203 —=1.0
2AB 468 283.906 —4.562 —-1.6
137.040 136.250 — 190 -0.8
37.788) 134.583) --3.202) |—8.5)
|—9.244) {—B.0100 11.234) 13.3)
119.046) 120.743) 11.697) (8.9)
(83,652 (83.304) (—348) (=0.4)
16,8011 15.630) =171 (-39
—263 886 1.148 436.9
219478 214522 —4.956 =23
307 Tt 70 228
95.522 95,431 2,909 3.0
12.636 14,049 1.413 11.2
91.21% #1614 —8.7056 —10.6
20.037 20.394 357 1B
—243 —243 p— =i
3720 3.183 —~537 —144

(1] Las cuentas en moneda extranjern ajustadas se contabilizan a la tasa de cambio promedio de compraventa de divisas de cada fecha (2) Comprende: Caja Agra-
ria, Banco Central Hipotecario, corporaciones financieras y fondos financieros. (3) Comprende: Federacién Nacional de Caleteros, fondos ganaderos, cooperativas y

otros. * Cifras provisionales

Cabe anotar que durante el mes, se redujeron
las tasas de interés de los titulos de participa-
cién y canjeables para ajustarlos al resto de
instrumentos de captacion del mercado finan-
ciero; también se suspendi6 la colocacién de es-
tos titulos para bancos y corporaciones, procu-
rando con ello, que las mayores disponibilida-
des de la banca comercial por la liberacion del
encaje marginal se traduzcan en recursos de
crédito para la economia. Igualmente, contri-
buyen como factores expansionistas del dinero
base, las entregas de $ 1.752 millones a los ban-
cos, realizadas con cargo a la utilizacion de los
cupos ordinarios y con aquellas entidades ban-
carias que mantienen contratos de mandato co-
mercial con la Superintendencia Bancaria (Re-
solucion 39 de 1982) por $ 102 y $ 500 millones
respectivamente, y $ 788 millones por el redes-
cuento de bonos de prenda.

Los anteriores efectos expansionistas de la
base monetaria, se ven contrarrestados por la
reduccion de $ 4.562 millones en las reservas
internacionales, asi como por los avances de
$ 1.412 millones en los depositos constituidos
para tramitar licencias de cambio para pagos al

exterior y baja de $ 1.018 millones en los depé-
sitos del sector publico en el Emisor. [gualmen-
te, las operaciones netas con las entidades de
fomento son contraccionistas en $ 3.256 millo-
nes, fundamentalmente, por la suscripcion de
$ 2.726 millones en titulos del FAVI por parte
de las CAV, que corresponden en su mayor par-
te a titulos de excesos de liquidez, ante la gran
dinamica que muestran esta entidades en la
captacion de ahorro. A su vez, las corpora-
ciones de ahorro y vivienda cancelan $ 502
millones de lo obtenido por préstamos para
atender problemas eventuales de iliquidez. Por
su parte, el FFAP reduce su cartera en $ 707
millones ante las amortizaciones realizadas por
los usuarios de sus diferentes lineas de crédito,
a la vez que eleva sus disponibilidades en $ 214
millones. El FIP, por el contrario, incrementa
durante el mes sus disponibilidades en $ 122
millones y eleva su crédito en $ 109 millones.

La oferta monetaria ampliada (Mg), que
incluye M y los sustitutos préximos del dine-
ro, llega al finalizar febrero a $ 754.169 millo-
nes, cifra inferior en $ 268 millones al saldo del
mes anterior y superior en $ 133.564 millones
(21.5%) al de igual periodo de 1982,

Oferta monetaria (1)
(Millones de pesos y porcentajes)

Medios de pago (M)

(Oferta monetaria amplinda
Cuasi-dineros (CD) * My) **

Variacitn %
Fin de (ebrero e AT
Saldo corndo completo
1978 101 455 -20 29.7
1979 130 147 -3.5 283
1980 164 623 -8 26.5
1981 210.241 -1.9 2.7
1982 265,304 1.7 214
19481 303.310 -89 188
111 Cifras prov les, ® Incluye dep
nefos
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Variacion % Varincion %
 Afo Ao Ao Afo

Saldo corrido completo Saldo corndo completo

79.196 129 36.9 180.651 4.0 328
108.810 83 374 238.957 1.5 323
136 834 B.5 268 301.457 26 26.2
241.165 12.5 76.2 461 406 5.3 49.7
365.301 B7 615 620,605 2 15
450,859 81 234 Th4.169 LA 216

de shorro, certificados de deposito y depositos en las corporaciones de ahorro y vivienda. ** Incluye M| mis cuasi
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La variacién mensual de Mg, se explica prin-
cipalmente por el descenso de $ 7.173 millones
(2.3%) en los medios de pago, en parte compen-
sado por el alza de $ 6.905 millones (1.6%) en
los cuasi-dineros, al llegar su saldo a $ 450.859
millones al finalizar febrero. En esta forma, los
sustitutos proximos del dinero aumentan su
participacion dentro de la oferta monetaria
ampliada de 58.8% en enero a 59.8% en el pe-
riodo analizado. Los depésitos en las corpora-
ciones de ahorro y vivienda contintan
mostrandose como los recursos mas dinamicos
dentro de las captaciones del sector financiero,

al crecer estos $ 7.305 millones (3.8%) en el
mes, y asi acumular un saldo de $ 200.456
millones, que explica el 44.5% del total de los
cuasi-dineros. Los certificados de deposito a
término del sistema bancario y de las corpora-
ciones financieras avanzan $ 604 millones
(0.4%) al sumar $ 166.821 millones, monto que
representa el 37.0% de estos recursos. Los de-
positos de ahorro del sistema bancario, dismi-
nuyen $ 1.004 millones (1.2%) al situarse en
$ 83.582 millones, valor que corresponde al
18.5% del total de estos activos financieros de
alta liquidez.

Cuasi-dineros (1)

IMillones de pesos y porcentajes)

Depositos de ahorro

Certificados de
depdsito a término

Depositos de las corpornciones Total cuasi-dineros

de ahorro y vivienda

Fin de Variacion % Variacion % Variacion % “Variacion %
febirero Saldo Saldo Saldo Saldo
Afio Afio Afio Afio Afio Afio Afin Afio
corride  completo corrido  completo corride  completo corrido  completo
1978 24.813 26 439 23 404 B.5 486 J0.979 69 245 79.196 2.9 by
1979 33,998 1.0 7.0 31.755 -04 35T 43.057 23.2 8.0 108 810 &) 373
1980 46.227 0.4 36.0 26,125 -2.8 -17.7 64 482 212 LR 136 834 % 258
1981 58,338 —0.1 6.2 B4.430 16.0 |2 98,397 182 526 241165 125 76.2
1982 T0.042 -3 2001 155,459 10.1 4.0 139 800 144 42.1 6601 1 61.6
1983 83, 582 —0.8 19.3  166.821 36 7.4 200456 16,6 434 450859 1 234

(1) Cifras provisionales

Al finalizar febrero las colocaciones del siste-
ma bancario registran un valor de $ 348.066
millones, inferior en $ 6.320 millones (1.8%) al
de un mes atréas y superior en $ 59.054 millones
(20.4%) al presentado para igual fecha del ano
anterior.

Crédito bancario (1)

iMillones de pesos v porcentajes)

Carteran Colocaciones®

Variacion % Variacion %

Fin de “Afo  Afio Afo Ao
lebrero Salde  corrido completo Saldo corrido completo

1978 BB BRE Ly 41.5 5,990 27 ah

1979 104.748 -24 T8 115,350 -0.9 0.2

1980 122.399 -8 164 137 688 i1 84

1981 186.062 6 52.0 213481 76 A5h)

1982 266,450 L4 378 ERY.012 4. db.4

1983 316371 234 34K 066 06 0.4

(1) Cifras provisionales. * Incluyen cartern

La reduccion mensual de las colocaciones, se
origina basicamente en la redencion de
$ 10.431 millones en algunas inversiones volun-
tarias de la banca que habian sido constituidas
en razon a las mayores disponibilidades por la
liberacion del encaje marginal. Por el contrario,
la cartera y los deudores varios aumentan en el
mes $ 3.490 millones y $ 621 millones, respecti-
vamente.

Del total de colocaciones $ 316.371 millones,
el 91% corresponde a préstamos y descuentos
y de este valor $ 95.961 millones (30.3%) estan
respaldados con recursos provenientes de las li-
neas especiales de crédito del Banco de la Re-
publica y de los fondos financieros, que conti-
ntan aportando en forma importante credito al
sector productivo de la economia.

Situacion cambiaria, En los dos primeros me-
ses del afio, las operaciones de cambio extranje-
ro consolidan un déficit global de US$ 262
millones, resultado de un saldo negativo de
US$ 349 millones en la cuenta corriente y uno
positivo de US$ 87 millones en los movimien-
tos netos de capital. En consecuencia, el saldo
de las reservas internacionales se situa al fina-
lizar el mes de febrero en US$ 4.631 millones.

Los ingresos corrientes totalizan en el conso-
lidado de los dos primeros meses US$ 484
millones, con baja de US$ 302 millones, 38%,
respecto a los de igual lapso de 1982, en razon a
la disminucion observada en los flujos de divi-
sas provenientes de servicios, exportacion de
bienes v capital petroleo. Los primeros suman
US$ 144 millones frente a US$ 301 millones de
un ano atras, descenso que obedece, en particu-
lar, a las menores entradas en el rubro de turis-
mo, que bajan US$ 61 millones, en razon espe-
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cialmente del menor volumen de las transac-
ciones fronterizas. También influye la caida de
US$ 47 millones que presentan los ingresos ori-
ginados en los intereses devengados por inver-
sion de reservas en el exterior, lo mismo que los
correspondientes a servicios personales. Por su
parte, los reintegros por exportaciones de
bienes suman US$ 286 millones, de los cuales
US$ 146 millones corresponden a café. Estos
ultimos descienden US$ 81 millones, 36% res-
pecto a los obtenidos en igual lapso de 1982, di-
ferencia que puede atribuirse principalmente a
la baja en la cotizacién internacional del grano.
En efecto, en el presente afio contina presen-
tandose una tendencia descendente en el pre-
cio, al situarse el promedio en el mes de febrero,
para la variedad otros suaves, en US$ 1.26 por
libra, con desmejora de 6% respecto a la cotiza-
cién de diciembre pasado y de 19% con referen-
cia a la registrada en febrero del afio anterior.
Ante la presencia de este fenémeno, la Junta
Monetaria, por Resolucion 9, disminuyé el pre-
cio minimo de reintegro de US$ 206.50 a US$
191 por saco de setenta kilogramos, correspon-
diente a US$ 1.33 libra ex-muelle en Nueva
York. En lo referente al volumen de despachos,
cabe senalar que aumenta en 388.000 sacos du-
rante lo corrido de 1983 hasta febrero, y en
852.000 sacos si se toma como base de compa-
racion el aflo completo.

Exportaciones de café
IMiles de sacos de 60 kilogramos)

Enero-lebirero Afio completo **

1981 1982 |9E3*  [9RI 1982 1983 *
E stados Unidos d4n 264 359 2897 1570 1.R29
Ewropa 1224 H20 |.0BZ B934 5954 6.576
(Ontros 151 6 106 940 K70 841
Total 1R23 L1569 1547 10771 B394 9246

* Datos preliminares, ** Muarzo 1o 4 lebrero 28 Fuente Federacion Na

ciwonal de Calvteros de Colombie

Los reintegros por exportaciones de otros
productos llegan a US$ 140 millones, con dis-
minucion de US$ 49 millones frente a los del
afio precedente. Este comportamiento refleja
las graves dificultades por las que atraviesa es-
te sector, que han afectado con particular in-
tensidad renglones tan importantes como el
azucar, el algodon y los productos textiles,
emtre otros.

La cuenta de capital petroleo, que registra el
valor de las ventas de divisas al Banco de la Re-
publica por parte de companias petroleras que
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operan en el territorio nacional, ensefia un des-
censo de US$ 17 millones al confrontar estos
ingresos con los obtenidos en el acumulado de
los dos primeros meses de 1982.

Por el contrario, las compras de oro presen-
tan leve recuperacion, debido al ascenso en la
cotizacion promedio que durante el lapso consi-
derado llega a US$ 491.11 la onza troy, contra
US#$ 374.13 del afio anterior. El volumen de ad-
quisiciones hasta febrero fue del orden de
86.000 onzas troy, ligeramente inferior al del
mismo periodo de 1982.

Balanza cambiaria
(Millanes de USS$)

Hasta febrero 28

1981 188z 1983 (1)
I—Ingresos corrientes 7844 786.3 4841
Exportaciones 430.8 4164 285.9
Café 2419 2268 146.0
Otros productos 188.9 18R 139.9
Compras de oro (2) 516 349 36.5
Capital petroleo 195 348 17.9
Servicios y Lransferencias 2825 3014 1438
1I—Egresos corrientes 863.7 916 K28
Importaciones 5925 549.0 4789
Petrdleo para refinacion y gas natu-
ral 349 989 50.3
Servicios y transferencias 236.3 248.9 3037
111—Superavit o déficit corriente -79.3 1053 88
IV ~Movimiento neto de capital 953 45 B6.7
V—Variacion reservas brutas (111 + 1V
avVil-=Vvh 160 1005 —262.1
VI—Saldo reservas brutas diciembre afio
anterior 54197 56331 48926
Vil—Saldo reservas brutas 54357 55326 46305

(1) Cifras preliminares. (2) Netas de ventas internas pars usos industriales

Los egresos corrientes totalizan hasta febre-
ro US$ 833 millones, monto inferior en US$ 59
millones al de la misma fecha del afio preceden-
te. Esta variacion tiene origen en los menores
pagos por importaciones, US$ 70 millones, asi
como en el descenso de las compras internas de
petréleo, US$ 50 millones, mientras que las
correspondientes a gas natural se incrementan
US$ 7 millones. También se presenta aumento
de US$ 55 millones en las erogaciones por ser-
vicios, destacandose las correspondientes a in-
tereses por concepto de deuda publica externa
y al renglon de viajes y pasajes.

Los movimientos financieros registran hasta
febrero un saldo neto positivo de US$ 87 millo-
nes, cifra superior en US$ 82 millones a la de
igual periodo del afio anterior. Se observa un
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mayor dinamismo en los ingresos de recursos
financieros orientados hacia el sector privado
que muestran avance de US$ 81 millones res-
pecto a 1982.

Finalmente, es importante destacar que con
el animo de abrir nuevos mercados para los pro-
ductos colombianos y en concordancia con la
politica de incrementar el comercio con el Mer-
cado Comun del Caribe, la Junta Monetaria,
mediante la Resolucién 8, dispuso la creacién
en el Banco de la Repablica de una linea de cré-
dito por cuantia de US$ 5 millones, a favor del
Fondo de Promocién de Exportaciones, para fi-
nanciar exportaciones colombianas en Barba-
dos. Dichos recursos deberan ser utilizados
dentro de un plazo maximo de dos aiios conta-
dos a partir del 16 de febrero del presente ejer-
cicio. Los créditos concedidos con cargo a dicha
linea tendran un plazo maximo de un afio cuan-
do sean destinados a financiar exportaciones
de bienes de consumo; de tres afios para los
bienes intermedios y hasta cinco afios para los
demas bienes. Se determina igualmente que el
Banco de la Republica cobraré una tasa de inte-
rés del 8% anual por el uso de tales recursos.

Reunion de Coordinacion Latinoamericana
previaala VI UNCTAD. Este foro se reuni6 en
Cartagena del 21 al 26 de febrero de 1983, y
conté con la participacion de los ministros de
Relaciones Exteriores y de Economia del area
latinoamericana y de Rumania, asi como de los
representantes de varios organismos econémi-
cos internacionales. Su objetivo fue el de defi-
nir la posicion latinoamericana con miras a la
Sexta Conferencia de las Naciones Unidas
sobre Comercio y Desarrollo —UNCTAD—,
que se celebrara en Belgrado el proximo mes de
junio, Con anterioridad habra una reunion en
Buenos Aires, a la cual concurriran delegados
de los grupos asiatico y africano, con el propo-
sito de que los paises en desarrollo adopten cri-
terios unificados con relacién a los temas que
seran tratados en la VI UNCTAD.

La declaracion ministerial aprobada en la
reunion de Cartagena refleja el pensamiento
mancomunado de América Latina frente a la
crisis economica mundial, la cual esta condu-
ciendo a los paises en desarrollo a un total es-
tancamiento en su crecimiento y desarrollo,
con acentuados indicios hacia el retroceso.

Los ministros latinoamericanos propusieron
un programa de accion que contempla la in-
terrelacion de los asuntos comerciales, finan-
cieros y monetarios. Al respecto, formularon
propuestas tendientes a superar las dificulta-
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des que se presentan en diferentes campos, a
saber: el empeoramiento de los precios de los
productos basicos v el consiguiente deterioro
de los términos de intercambio de los paises en
desarrollo; el aumento del desempleo; la persis-
tente inflacion; las dificultades en el pago del
servicio de la deuda; y la falta de un ajuste
estructural adecuado.

Sobre los aspectos relacionados con la si-
tuacion de los productos basicos, los ministros
denunciaron la alarmante caida de los precios
de estos bienes, fuente importante de los recur-
sos del mundo en desarrollo. Este hecho, apar-
te de otras dificultades, trae consigo la reduc-
cion de los ingresos por exportacion de los
paises en desarrollo, imposibilitandoles el
cumplimiento de las obligaciones financieras,
Entre las medidas propuestas en el programa
de accién sobre este asunto, se destaca la ur-
gencia de que los paises que no lo hayan hecho,
suscriban y ratifiquen el convenio constitutivo
del Fondo Comun para los productos basicos, a
fin de que este pueda entrar en operacién tan
pronto sea posible. Este Fondo constituye el
elemento fundamental del Programa Integrado
para los Productos Basicos concebido por los
paises en desarrollo en el marco de la
UNCTAD. A este respecto, cabe anotar que
durante el discurso inaugural de la reunion, el
presidente de Colombia anuncié el ingreso del
pais al mencionado Fondo Comun.

Al examinar el tema del comercio interna-
cional de bienes y servicios, los ministros consi-
deraron que este aspecto constituye para los
paises en desarrollo el elemento decisivo de su
crecimiento economico y social. Por tanto, la
forma persistente como se vienen aplicando las
medidas proteccionistas hace necesaria la
adopcion de acciones inmediatas, relacionadas
principalmente con una reestructuracion a fon-
do del sistema comercial internacional que res-
ponda a los intereses de los paises en de-
sarrollo.

En lo relacionado con los aspectos moneta-
rios y financieros, la Declaracion de Cartagena
advierte que las graves dificultades que enfren-
tan actualmente los paises en desarrollo, estan
estrechamente relacionadas con las deficien-
cias estructurales del sistema monetario inter-
nacional. Por otra parte, anota que es urgente
la consecucion de recursos suficientes y la
adopcion de mecanismos adecuados, para que
el mundo en desarrollo pueda hacer frente a sus
problemas financieros en materia de balanza de

pagos.
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Las propuestas latinoamericanas en esta es-
fera guardan relacion con las siguientes cues-
tiones: el crecimiento de la liquidez interna-
cional que debe operar en forma mas constante
y predecible; el aumento periédico de los recur-
sos y cuotas del Fondo Monetario Interna-
cional; la reforma del sistema de tipos de cam-
bio a fin de que este resulte mas estable; y la
participacion de los paises en desarrollo en los
estudios y decisiones tendientes a la reestruc-
turacion del sistema monetario internacional.

Finalmente, en materia de endeudamiento
externo, la Declaracion sefiala medidas urgen-
tes tendientes a aliviar la carga de la deuda de
los paises en desarrollo, por medio de una reor-
ganizaciéon de los plazos y periodos de gracia
mas largos. También propone una reduccion de
los tipos de interés y la implantacion de moda-
lidades para cubrir la financiacion en consonan-
cia con las necesidades de los paises en de-
sarrollo.

Vida del Banco de la Republica. La junta di-
rectiva del Banco aprobé a finales de 1982, que
este concentrara buena parte de sus activida-
des culturales en la adecuada celebracién del
Centenario de la Constitucion de 1886. Con tal
motivo, el Departamento de Planeacién, con es-
pecial ayuda de las subgerencias Cultural y Ju-
ridica, ha preparado una serie de proyectos,
que se organizan en un programa general. El
primero de esos proyectos en comenzar a ejecu-
tarse ha sido el de organizar con un concurso de
investigacion para profesores universitarios, y
estudiantes o profesionales jovenes, que liene
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como premio veinticinco becas para investiga-
cién o estudios en Colombia o en el exterior. Se
espera que este concurso fomente la investiga-
cion en 1982; permita que los ganadores mejo-
ren su formacién para que, luego, puedan ser
mejores profesores o investigadores; y propor-
cione monografias de alto contenido cientifico
que puedan publicarse en 1986.

Al abrir el concurso, el sefior presidente
honr6é al Banco con su presencia, y con un
extraordinario discurso en donde resalté el va-
lor que representa dentro del patrimonio insti-
tucional del pais tener una constitucion de cien
afos de antigiiedad, y que constituye, sin duda,
elemento vital dentro de la sociedad colom-
biana.

A instancias del Banco, el gobierno organizé
una comision de altisimo nivel, que ha de bus-
car otras entidades que quieran aportar proyec-
tos y recursos para celebrar la efemérides.

En febrero se pusieron en practica una serie
de politicas de descentralizacién y regionaliza-
cion funcional para las sucursales y agencias de
la entidad. A través de esta iniciativa se pre-
tende, de una parte, otorgar mayor participa-
cion a los directivos de las regionales en lo con-
cerniente a la toma de decisiones y, de otra,
lograr una mas agil y oportuna prestacion de
servicios en lo relativo a seleccion, enganche y
ascensos de personal, a la aplicacion del régi-
men disciplinario y a la toma de decisiones de
tipo administrativo. Se tiene previsto iniciar
dicho proceso, delegando atribuciones a los ge-
rentes y directores de las sucursales y agencias
en cuanto a manejo del personal a su cargo.
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