
MONEDA Y CAMBIOS 

CUADRO 6 

Principales activos financieros (1) 

(M1IIones de pesos y porcenta¡es) 

1 Depós1tos de ahorro .. ........ . . . ....... . ............ . 
2 Depósnos en las corporac1ones de ahorro y v1v1enda ... . 
3 CDT- b¡¡ncos ...................................... . 
4 Depós•tos a térm•no Cof10anc1eras ...••.............•.. 
5 CDT Ca¡a Soc1al de Ahorros .......................... . 
6 Documentos por pagar CFC . ..... .. .................. . 
7 Cédulas h1potecar~as ................•................ 
8 Bonos de desarrollo económ•co .....•............... . . 
9 Bonos cafeteros .................•............•....... 

1 O TI! u los de ahorro cafe tero ............................ . 
11 Cert1flcados cafe teros valo11zables . ......•............. 
12 Certlf tc ados eléctncos vaiOttLables ................... . 
13 Títulos de Ahorro Nac•onal TAN ....... .. .......... . 

l. SUBTOTAL . ......................................... . 

1 Certtf tcados de camb10 (2) .. , .................... . 
2 Títulos can¡eables 131 . .. .......................... . 
3 Títulos de part•c•pac•ón (4) ....................... . 
4 Títulos agrotndustr tales ......•.................... 

11 SUBTOTAL .....•...•......................... . ....... 

TOTAL (1+111 .•...••.•••••••..•.•...••••••.••.••..•.••. 

1987 

Feb. 

241 795 
633 659 
430 739 

89 211 
3 252 

103 728 
60 825 

467 
36 24 7 

314 
13 517 

127 646 

1 741.400 

45 766 
1 17 852 
98 242 

9 908 

271 768 

2013168 

Marzo 

249 120 
664 737 
441 229 

71 774 
3 324 

106 482 
62 647 

465 
38 74 7 

312 
13 664 

129 212 

1.781 .713 

45 724 
119 396 

75 630 
10 053 

250.803 

2 032.516 

Vanac16n% 

Ai'lo Allo 
corndo completo 

3 1 41 3 
18 2 230 
15 7 30 5 
14 2 1 o 
83 -43 

10 8 2"12 
21 8 54 2 

-{.7 9 9 
38 3 

- 16 -35 b 
11 2 -3 8 
03 34 o 

11 o 303 

31 4 4 5 
-13 4 106 6 

b 6 1 o:? 1 
1 1 7 35 7 

-42 65 8 

89 33 8 

11) Las cuentas d moneda extran¡Ara a¡us tad as se comab•llzan a tasa de camb•o promed•o de compraventa dll d•v•sas en cada fech,J 

(2) EqUtvale a USS 215 5 para febrero 28 de 1987 y USS 212 5 para marzo 28 de 1987 

(3) Incluye USS 188 5 mttlones correspondtentes a las Resoluc•one:. 23 y 71 de 1984 y 20 y 95 de 1986 de la Junta Monetalla 

(4) S 14 865 mtllones son tnvers•ón de FEDERACAFE 

Fuente Banco de la Republtca. lnvest•gac•ones Económtcas 

SECTOR EXTERNO 

A. SITUACION 

CAMBIARlA 

Reservas 

internacionales 

Al concluir el primer trime tre 
del año 1987 la re ervas interna­
cionales brutas mue tran un aldo 
de US$ 3.290 millone , inferior en 
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US$ 222 millone al monto acumu ­
lado en diciembre de 1986. La 
reducción anotada es producto del 
resultado negativo que arroja la 
cuenta de capital. US$ 264 millo­
nes , compen ado, en parte, por un 
superávit en la cuenta corriente de 
US$ 42 millones. Sin embargo, 
con relación a igual fecha del año 
anterior , la reservas aumentan 
US$ 1.047 millones. 

Si descontamos a las rese rva 
brutas, los pa ivo externo de 
corto plazo del Banco de la Repú ­
blica, los cuales han permanecido 

prácticamente estables a 10 largo 
del trimestre en US$ 3:3 m iliones, 
obtenemos un aldo de re ervas 
internacionale netas por valor de 
US$ 3.257 millones. 

Operaciones 

corrientes 

Los ingreso corri entes durante el 
primer t rimestre del pre ente año, 
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US$ 1.193 millones, son inferiores 
en US$ 203 millones a los obteni-

.dos en igual período de 1986, com­
portamiento que se expl ica prin­
cipalmente por la reducción obser­
vada en los reintegros por exporta­
ciones de café, reflejo a su vez del 
deterioro reciente de los precios 
internacionales del grano. Mien­
tras en marzo de 1986 ascendían a 
US$ 581 millones, en este año 
dichos reintegro son del orden de 
lo US$ 347 millones. 

También se destaca un menor 
ingreso de divisas con destino a las 
actividades p troleras y de mine­
ría. En el primer trimestre de 
1986 habían ingresado US$ 119 
millone y en lo corrido del pre-
ente año solamente han ido ven­

didos al Banco de la República 
U $ 26 millone . Este resultado 
principalmente refleja la caída en 
la inver ión extranjera del sector 
petrolero, una vezconcluídoel Oleo­
ducto año Limón-Coveñas, y el 
menor flujo de recursos de inver-
ión hacia el proyecto carbonífero 

de El errejón. 

A í mi mo la· compras de oro 
que efectúa el Banco de la Repú­
blica pasan de US$ 121 millones a 
US$ 84 millone , pese a que la 
cotización internacional de refe­
rencia ha venido en aumento. El 
desmonte del sub idio en Colom­
bia que e timulaba las ventas de 
oro al E mi or ha incidido sin duda 
en este resultado. 

Por el contrario, los reintegro 
por exportacione menores mues­
tran un importante avance (36%) 
totalizando al concluir el trime -
tre US$ 356 millones. También 
resultan superiores las exporta­
ciones de carbón y ferroníquel, 
aunque us montos continúan sien­
do relativamente bajos. 

Con respecto a lo reintegros por 
concepto de ervicios y transfe­
rencia , e observa un aumento de 

6 

MONEDA Y CAMBIOS 

US$ 46 millones (17%) entre los 
períodos comparados, explicable 
básicamente por el avance de 
US$ 71 millones en los renglone 
de turismo, servicios e ingresos 
personales y otros conceptos, el 
cual compensa la reducción de 
US$ 25 millones en las transferen ­
cias propiamente dichas y en los 
intereses que generan la inversión 
de las reservas internacionale . 

Por su parte, los egresos corrien­
te de la balanza cambiaría as­
cienden en marzo 31 de 1987 a 
US$ 1.151 millones, US$ 24 mi -

llones más que el primer trimes­
tre de 1986. Se destacan los giro 
ordinarios por importaciones que 
muestran un aumento de US$ 94 
millones (15%), con respecto a 
igual fecha del año anterior, los 
cuales compensan las reduccio­
nes de US$ 12 millones en la 
cuenta de servicios y US$ 58 mi ­
llones en la compra de divisas por 
parte de ECOPETROL para el 
pago de compras internas de petró­
leo para refinación y gas natural. 
Esta empresa ha atendido dichas 
obligacione con su recursos en 
moneda extranjera. 

Balanza cambiaria 
(Mollones de USS) 

l. Ingresos comentes .........•........ . .......... 

Exportacoones ................................ . 
Café ...................•.•................... 
Carbón ...............•...................... 
Ferroniquel ..........•....................... 
Otros productos ............................ . 

Compras de oro (2) .......................... .. 
Petróleo y monería ...................•.......... 
Servocoos y transferencoas .........•............ 

Intereses ..........•...•................... 
Turosmo ...............................•..... 
Servocoos e ongresos personales ............. . 
Transferencoas .... . ........................ . . 
Otros .....................................•.. 

11. Egresos corrientes ......... ................... . 

lmponacoones ..............................•.. 
Petróleo para refonacoón y gas natural .......... . 
Servocoos y transferencoas .................. ... . 

Intereses ..........................•......... 
Fletes ........... ........ .... .... ............ . 
Utolodades y dovodendos ...••.................. 
Voa¡es y pasa¡es ............•.....•........... 
Otros ...............................•........ 

111. Super6vit o d~focit cuenta comente ............ . 

IV. Movomiento neto de capital ...•............... .. 

Capo tal provado ..........................•... 
Capotal ofocoal ..... .....•.................. ... 
Banco de la Repúbloca ...................... . 
Otros movom•entos de dovosas ....•............ 

V. Variacoón reservas brutas ................... .. . . 

VI. Saldo reservas brutas a dociambre allo anteroor ... 

VIl. Saldo reservas brutas .......................•.. 

VIII Pasovos a cono plazo ......................•.... 

IX. Saldo reservas netas (VIl - VIII) ............. ... . 

1985 

1 027 7 

703 2 
410 1 

18 1 
32 9 

242 1 

98 o 
38 2 

188 3 

18 8 
49 2 
96 

84 3 
26 4 

1.161 .6 

561 6 
125 8 
464 2 

285 7 
32 1 
323 
15 o 
99 1 

- 1240 

156.7 

36 
32 6 

140 9 
-20 4 

32 7 

1.887.4 

1.920.1 

242.7 

1.677.4 

Hasta marzo 31 

1986 

1 396.1 

880 3 
581 2 

33 1 
3 9 

262 1 

121 o 
118 5 
276 3 

35 4 
33 7 
77 8 

106 6 
22 8 

1 126.3 

642 8 
58 4 

425 1 

248 6 
41 3 
33 7 
18 7 
82 8 

269.8 

- 339.9 

-25 
-1 14 6 
-223 8 

10 

- 70.1 

2.313.1 

2.243.0 

25 2 

2.217.8 

1987 (1) 

1 193.1 

761 o 
347 5 

39 8 
18 2 

355 5 

83 9 
25 5 

322 7 

32 6 
50 6 

1 28 4 
84 4 
26 7 

1.150.6 

7 3 7 2 
o 7 

412 7 

250 3 
35 6 
26 3 
20 3 
80 2 

42 5 

-2643 

-34 2 
-255 5 
-14 2 

39 6 

-221 .8 

3.511 .5 

3.289.7 

33.0 

3.2 56.7 

( 1) Col ras prelomonares (2) Netas de ventas on ternas para usos ondustroales Fuente Sanco de la 
República. Departamento lnternacoonal · 
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Movimientos 

de capital 

Lo movimiento netos de capital 
en lo que va corrido de 1987 conso­
lidan un egreso de US$ 264 millo­
nes, inferior empero en US$ 76 
millones al registrado en igual pe­
ríodo de 1986, U $ 340 millones. 

El renglón de mayor inciden­
cia en este re ultado es el capital 
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oficial. En efecto, las entidades 
del sector público generan ingre­
sos por US$ 97 millones y efec­
túan remisiones por US$ 352 mi­
llones. De esos dese m bolsos, 
US$ 123 millones se giran al 
amparo de la resolución 20 de 
1986, (operaciones con títulos 
canjeables), monto que a su vez 
incluye US$ 95 millones origi­
nados en la liquidación de títulos 
constituidos en diciembre de 1986 
con recursos del crédito "J umbo" 
asignados a ECO PETRO L (U S$ 35 
millones) y CARBOCOL (US$ 60 
millones). 

El balance del capital privado e 
negativo en US$ 34 millones, con­
secuencia de los egresos destina­
dos a amortizar deuda externa, 
frente a un reducido ingreso de 
divisas tanto por concepto de inver­
sión extranjera (US$ 3 millone ) 
como por desembolsos de crédito a 
este sector (US$ 1 millón). 

Finalmente cabe destacar las 
utilidades obtenidas por US$ 40 
millones en tran acciones de divi ­
sas y ventas de oro al exterior. 

B. REGISTROS DE COMERCIO EXTERIOR 

Exportaciones 

En el prime r trimestre del pre­
sente ano los regi stros de exporta­
ción aprobados por el INCOMEX , 
llegan a U $ 90.7 millones, con 
una di minución de 30.0% con res­
pecto al mismo período de 1986. El 
52.5% de e ta cuantía, US$ 467.5 
millones, corresponden a café y 
muestran reducción de 51.3%. Por 
el contrario, las demás exporta­
ciones e elevan a US$ 423.2 millo­
nes , con un s ignificativo incre­
mento de 35.3%. 

De acuerdo a información pre­
liminar del INCOMEX, en el men­
cionado trimestre el sector de la 
minería ( in incluir petróleo y 
derivado ) obtuvo aprobaciones 
por US$ 74.7 millones, con aumento 
de 50.6% respecto a igual período 
de 1986, de lo cuales US$ 60.9 
m iliones corresponden a carbón, 
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rubro que registra un significativo 
crecimiento de 63.3%en el ano. Las 
exportacione originadas en la in ­
dustria avanzan 39.8%, al lograr 
US$238.4 millones. Así mismo, las 

exportaciones del sector agrope­
cuario avanzan en 14.4%, en el 
acumulado neromarzo de 1987 al 
compararlo con igual lapso del 
período anterior. 

Registros de exportación 

(M illones de us s FOB¡ 

Hasta marzo 31 

1986 1986 1987' Vartacrón 

uss '*' 

Café . . ..... .. .. .. .... . .. .. . . . 3 038 7 960 1 467 5 - 492 6 - 5 1 3 

(Mrles de sacos de 60 kgs) . . . (11 370) (3 350) (2 514) (-836 0 ) (-25 0) 

Otrosproductos·· .. . .. . .. . ... 16134 3128 4232 1104 35 3 

TOTAL . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.652 .1 1.272.9 890 7 -382.2 -30.0 

• Crfras prelrmrr"lares ""Netos de 3¡ustes por anulacoones y rr.od ofoc2co ones en el valor No oncluyen 
exportacoones de petróleo y sus derovados Fuente Instituto Colomboano de Comercoo Exteroor 
- INCOMEX-
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Registros de exportación 

Enero-marzo 

Calé .......•............................................•••••.... 

No trad•c•onales .................................................• 

2 1 Sector agropecuatto ....................•..•.................. 
2 2 Sector m mero ............ . ...... .. .......................... . 

Carbón ........... . .... . ..................................... . 
Demás productos ............................................ . 

2 3 Sec10r •ndustrtal •..•..................................•....... 
Ferron•quet ......•........ . ................................... 
Demás productos ............................................ . 

Subtotal ..........•.....•......................................... 

-A¡ustes por anulac•ones y mod•f•cac•ones en el valor .•............ 

Total a¡ustado • . ................................................ . 

1986 

960 1 

348 8 

128 7 
49 6 
37 3 
12 3 

170 5 
15 8 

154 7 

13089 

36 o 
1 272 9 

(Millones de uss FOBl 

Variación 
1987' 87/ 86 '!(, 

467 5 -51 3 

460 4 +32 o 
147 2 +14 4 

74 7 +50 6 
60 9 +63 3 
13 8 +12 2 

238 4 +39 8 
16 1 +1 9 

222 3 + 4 3 7 

927 9 - 29.1 

37 2 

890 7 - 300 

Ctfras prehm•nares No oncluyen exportac•ones de petróleo y sus der•vados Fuente lnstolulo Colombtano de Comerc•o Extettor 
-INCOMEX-

Importaciones 

En los tres primeros meses del pre­
sente año, el INCOMEX aprobó 
licencias y registros de importación 
por un valor de US$ 1.113.9 millo­
nes, guarismo que comparado con 
igual período del año anterior, regis­
tra una disminución de 3.8%. 

Las importaciones cuya cance­
lación se efectúa por medio de giro 
ordinario que constituyen la mayor 
parte del total , alcanzan un valor 
de US$ 966.1 millones y avanzan 
5.3%. Por el cont rario las financia­
das con créditos exte rnos suman 
US$ 78.4 millones con decreci ­
miento de 31.3%; y las efectuadas 
mediante convenios de compensa­
ción con algunos países del Este 
europeo llegan a US$ 4.1 millones 
y descienden en 61.3%. 

Por su parte, las importaciones 
no reembolsables que principal­
mente incluyen compras de com­
pañías petroleras y temporales, 
decrecen en 53.9% al totalizar 
US$ 41.1 millones. 
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Registros de importación (1) 

(Mtllones de uss F08) 

Hasta marlo 31 

Vanactón 

1986 (2) 1986 1987 (2) uss 

1 Reembolsables .. . .. .. . .. .. . . .. .. .. . 4.586.0 1 068 4 1 072 8 44 04 

1 Subtotal (A+8) .................. 4 075 9 934 8 990 3 55 5 59 

A Goro ord•nar.o ................ 3 957 7 917 4 966 1 48 7 53 

8 Regtmenes espectales (3) 118 2 17 4 24 2 6 8 39 1 

Compensac•ón .................. 28 7 tO 6 4 1 - 6 5 -6 1 3 

Créd•tos ........................ 476 o 114 2 78 4 -35 8 -31 3 

4 Ststemas espec•ales Dec 370/84 54 88 00 - 8 8 - 1000 

11. No reembolsables (4) ....... . ........ 287.8 89.1 41 1 -48.0 - 53.9 

Total (1+ 11) .. .. . .. .. .. .. .. .. .. . . .. . 4.873.8 1.167.6 1.113.9 -43.6 - 3.8 

( 1) No mcluyen a1ustes por modtltcac•ones en el valor y otros concep1os (21 Ctfras preltmtnares 
(3) San Andrés. Amazonas y Putumayo (4) Aquellas cuyo valor no Sf' paga al extertor m!!dtan te la 
uttltzac•ón de reservas tnternactonales Comprenden tmportac•ones de compalllas pet•oleras y mtneras 
con sus prop•os recursos. tmportac•ones temporales. compras de d•plomilt•cos extran¡eros. •nvers•ones 
de cap•tal extran,ero en b•enes. donac•ones y otros conceptos Fuente lnstnuto Colomb•ano de 
Comercto Extertor INCOM EX 
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