
MONEDA Y CAMBIOS 

CUADRO 6 

Principales activos financieros (1) 

(M•IIones de pesos y porcenta¡es) 

1 Oepós11os de ahorro ............•. .. .................. 
2 Depósitos en las corporac1ones de ahorro y v1v1enda .... 
3. CDT- bancos ...•........•.......................... 
4 Depós• tos a térmmo Cof1nanc1eras .... ................ . 
5 CDT Ca¡a Soc1al de Ahorros . . .......•...•............. 
6 Documentos por pagar CFC .................. . ....... . 
7 Cédulas h1potecanas ...................•.••.......... 
8 Bonos de desarrollo económ1c0 ••.•.....•.......... . .. 
9 Bonos cafeteros .......•...•.......................... 

1 O Títulos de ahorro cafetero ............ ..... ........... . 
11 Cer11f1cados cafeteros valomables ... . ..•.............. 
1 2 Cert1f1cados eléctncos valomables ................... . 
13 Titules de Ahorro Nac•onal - TAN- ...... ............. . 

SUBTOTAL ....•.... ••.... .............. ...• ...... ·-·. 

1 Cert1hcados de cambto (2) ...................... .. 
2 Títulos can¡eables (3) ............................. . 
3 Títulos de par11c1pactón (4) .. .................... .. 
4 Títulos agro1ndustnales . ..... .... .. ..... .....•...• 

11 . SUBTOTAL ...... .... ......... . ...................... . 

TOTAL (l+ll) .................................. . ...... . 

1987 

Enero 

239.980 
619 6 18 
4 12.153 

89 8 18 
3 14 1 

100 261 
57 943 

467 
32 624 

302 
13 458 

123 935 

1.693.700 

45 317 
114 440 
99 685 

9.560 

269.002 

1.962.702 

Febrero 

241 795 
633 659 
430 739 

89 21 1 
3 252 

103 728 
60 8 25 

467 
36 247 

314 
13 517 

127 646 

1 741 .400 

45 766 
117 852 
98 242 

9 908 

271 .768 

2.013.168 

Variación% 

Arlo Al'lo 
corr ido completo 

-59 43 1 
12 6 23 5 
12 9 27 5 
6.6 23 3 
60 - 4 1 
7 9 24 5 

18 3 55 9 

-23 -34 8 
29 4 
-12 -398 
100 -5 1 

-09 35 8 

8.5 31 .1 

31 5 -25 2 
-1 4 5 171 9 

22 6 
101 -36 7 

3.8 126.1 

7.8 39.0 

( 1) Las cuentas de moneda extran¡era aJuStadas. se contabilizan a tasa de camb10 promed1o de compraventa de d1v1sas en cada fecha 

(2) EQu•vale a uss 216 O para enero 31 de 1987 y uss 215 5 para febrero 28 de 1987 
(3) Incluye uss 189 8 millones correspond ien tes a las Resoluc1ones 23 y 71 de 1984 y 20 y 95 de 1986 de la Junta Monetana 

(4) S 22 073 millones son mvers1ón de FEDERACAFE 

Fuente Banco de la Repubhca. lnvesligac1ones Económ1cas 

SECTOR EXTERNO 

A. SITUACION 

CAMBIARlA 

Reservas 

internacionales 

Los movimientos cambiarios con­
solidados durante los dos primeros 

MARZO 1987 

meses del año determinan una reduc­
ción de las reservas internaciona­
les brutas de US$ 105.1 millones, 
situándose su saldo al finalizar 
febrero en US$ 3.406.5 millones. 
La merma aludida es consecuen­
cia de egresos netos de capital por 
US$ 136.3 millones, que se com­
pensan parcialmente con un saldo 
positivo en la cuenta corriente de 
US$ 31.3 millones. 

A su vez, las reservas internacio­
nales netas, resultantes de deducir 
a las reservas brutas, los pasivos 
externos de corto plazo del Banco 

de la República, acusan una dismi­
nución de US$ 104.2 millones en lo 
corrido del año, ubicándose en un 
nivel de US$ 3.373.5 millones. 

Operaciones 

corrientes 

Los ingresos corrientes totalizan 
US$ 767.6 millones, con reducción 
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de US$ 124.4 millones ( -14.0%) 
respectoasimilarperíodode 1986, 
debido fundamentalmente, al me­
nor ritmo que observan los reinte­
gros de café, que ascienden a 
US$ 233.6 millones mientras que 
en igual fecha de 1986, alcanzaban 
US$ 330.9 millones. 

Otro factor importante en la reduc­
ción de los ingresos de este año 
respecto al anterior, ha sido la 
disminución de US$ 68.2 millones 
en la venta de divisas efectuadas 
por las compañías de petróleo y de 
servicios técnicos para atender sus 
gastos internos. 

Asimismo, las compras internas 
de oro efectuadas por el Banco de 
la República, pasan de US$ 81.5 
millones a US$ 60.7 millones, ya 
que en términos de volumen, se 
adquirieron 129.790 onzas troy, 
4 7% menos que en el primer bimes­
tre de 1986. Sin embargo, vale 
señalar que la cotización interna­
cional del metal, en el presente 
año, ha sido más alta que la vigente 
a comienzos de 1986; asi, al finali­
zar febrero llegaba a US$ 401 la 
onza troy, mientras hace un año 
era de US$ 339 por onza troy. 

Por el contrario, es importante 
destacar el mantenimiento de la 
dinámica en los reintegros por 
exportaciones diferentes del café 
que totalizan US$ 224.2 millones, 
con avance de 28.0% respecto a 
similar período del año pasado. Se 
destacan los renglones de banano, 
flores, textiles y confecciones y el 
cuero y sus manufacturas. Igual­
mente crecen los reintegros de 
carbón y en especial los de ferro­
níquel. 

En lo concerniente a los reinte­
gros por concepto de servicios y 
transferencias, éstos presentan un 
comportamiento muy similar al de 
un año atrás , al elevarse a 
US$ 196.7 millones. Se observan 
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ascensos en los rubros de servicios 
e ingresos personales, US$ 20.3 
millones y en turismo US$ 11.4 
millones, mientras por el contra­
rio se reducen las transferencias, 
US$ 26.3 millones, y los intereses 
generados por inversión y manejo 
de reservas, US$ 3.4 millones. 

Los egresos corrientes suman 
US$ 736.3 millones, cifra apenas 
superior en US$ 14.0 millones 
(1.9%) a los de igual período del año 
anterior. El moderado aumento es 
consecuencia del incremento de 
US$ 37.3 millones en el giro por 
importaciones, que llega a 
US$ 467.2 millones, aumento que 
se elevaría a US$ 73.9 millones 
(18.8%) si se excluyen los giros por 
gasolina efectuados en los prime­
ros meses de 1986 por US$ 36.6 
millones, ya que durante el pre­
sente año no se han realizado pagos 
por este concepto. 

En compensación, las erogacio­
nes por servicios que totalizan 
US$ 269.0 millones disminuyen 
US$ 23.1 millones, 7.9% debido 
principalmente a la reducción que 
registran los pagos por intereses 
de la deuda externa, en razón a 
menores gastos y comisiones ban­
carias asociadas a las obligaciones 
del sector privado. Sin embargo, 
los pagos correspondientes a inte­
reses de la deuda pública externa 
pasan de US$ 103.3 millones a 
US$108.1 millones. También decre­
cen los giros por fletes y otros 
servicios. 

Movimientos 

de capital 

Los movimientos de capital arro­
jan resultado negativo por - US$ 

136.3 millones, que en términos 
absolutos resulta menor en 
US$ 99.5 millones al obtenido en el 
mismo período del año anterior. 
En el presente año cabe resaltar el 
aumento en las remisiones al exte­
rior por parte del sector público, 
principalmente, mediante la reden­
ción de títulos canjeables por certi­
ficados de cambio, adquiridos al 
amparo de la Resolución 20 de 
1986, en especial por parte de 
ECOPETROL y CARBOCOL que 
a fines del año pasado invirtieron 
temporalmente una parte de los 
recursos del crédito "Jumbo" en 
dichos títulos. 

El sector privado también ge­
nera movimientos negativos por 
US$ 27.7 millones, en razón a que 
las amortizaciones de créditos 
superan el ingreso de tan sólo 
US$ 0.8 millones correspondien­
tes a recursos obtenidos por las 
empresas para financiar capital 
de trabajo, (único concepto que 
contabiliza la balanza cambiaría 
de las líneas de crédito externo 
del sector privado). Además, la 
inversión extranjera US$1.3 millo­
nes resulta notablemente inferior 
a la del año anterior cuando estaba 
nutrida principalmente por los 
aportes de INTERCOR. 

En contraste con los movimien­
tos anteriores, las operaciones 
de capital del Banco de la Repú­
blica, y otros movimientos de di­
visas consolidan saldo positivo por 
US$ 25.9 millones, frente al resul­
tado negativo de un año atrás por 
-US$141.3 millones; movimiento 
este último que, como se recuerda, 
se originaba en la cancelación 
anticipada de US$ 150 millones 
con cargo al crédito de US$ 229 
millones del Fondo Andino de 
Reservas. En el resultado de este 
año, influyen positivamente las 
utilidades obtenidas en ventas 
externas de oro. 
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Balanza cambiaria 

(M1IIones de USS) 

l. Ingresos corriemes .. . ... .. ... .... . ... . .... .. ... . 

Exportac1ones ... . . . .. ... .. .. . . . . •. ..... . ... .... 
Café ............ ... .. .. . ... ...... . .... . . . . . . . 
Carbón . . .. •. ... . . . .... ....• ... .. . . . . ... . . ... 
Ferroniquel . .. .. . •.. . . .. . .. .. .. ... . ...... .... 
Otros productos . ... . .. ........ . • . ..•. . ....... 

Compras de oro (21 ... . .............. ... .... .. . . 
Petróleo y m1neria . ... .. • . ..•. .... •. ..... ... . . . . 
ServiCIOS y uansferenc1as . . .... . ..... . . . ..... . . . 

Intereses ........•.. . .. .. ...........•... . .. . .. 
Turosmo . .. .... . .. . ........... .. .. . ....... . ..• 
Servocoos e 1ngresos personales . ....•.. . •.. . .. 
Transferenctas .. .. .. .. ... .. ........ . .. . .. . .. . 
Otros . ..... . .. .... ....•....... . .....•. . .... . . 

11. Egresos corrientes ... .. .. . ...... . ............ . .. 

lmportacoones .. ... . .. .. . . .... . .. . .....•........ 
Petróleo para refonactón y gas natura l •........ .. . 
ServiCIOS .. . .. ........ . ...•.......•.......... . .. 

Intereses . . ..••.•..... .. •..... . ..•.. . • . ..... . . 
Fle tes .. . . . .•. . .. . ..................•• . ....... 
Utoltdades y dlvodendos ...................... . 
Voa¡es y pasa¡es ..•........••...•............. 
Otros .......•................................ 

111. Super6v1t o déficot cuenta comente .............. . 

JV. Movtm1ento de cap1tal . .................. . ...... . 

Capota! provado . ...........•................•. 
Capota! of •coal . . ...............•.............. 
Sanco de la República (3) ..... . ........... , .. . 

V. Varoación reservas brutas (111 + IV) . ..•....•....... 

VI. Saldo reservas brutas a diciembre al'lo anterior .... 

VIl. Saldo reservas brutas (V + VI) ................... . 

VIII. Pasivos a cono plazo (4) .................. .. .... . 

IX. Saldo reservas netas (VIl - VIII ) ... . .•.... . ....... 

1985 

629.9 

436 7 
254.5 

14 3 
65 

161 4 

64 2 
24 7 

104 3 

11 o 
14 2 
12 6 
48 3 
18 2 

746.2 

3 76 2 
65 0 

30 5 o 
188 9 

24 5 
12 1 
82 

7 1 3 

- 11 6.3 

121 .6 

-0 6 
- 26 4 
148 6 

5.3 

1.887.4 

1.892.7 

242.7 

1.650.0 

Hasta febrero 28 

1986 

892.0 

529 3 
330 9 

20.2 
3 1 

175 1 

8 1 5 
86 6 

194 6 

27 o 
17 4 
57 2 
76 3 
16 7 

722.2 

429 9 
0 2 

292 1 

180 o 
29 7 
13 4 
10 8 
58 2 

169.8 

- 235 8 

- 45 
- 90 0 

- 141 3 

-66.0 

2.313.1 

2.2471 

105.1 

2.142.0 

1987 (1 ) 

767.6 

491 .8 
233 .6 

22 2 
11 8 

22 4 2 

60 7 
1B.4 

196 7 

23 6 
28.8 
774 
50 o 
16 9 

736.3 

467 2 
o 1 

269 o 
161 4 

21 5 
15 7 
12 7 
57 7 

31.3 

- 136.3 

- 27 7 
-134 5 

25 9 

- 105.0 

3.511 .5 

3.406.6 

33.0 

3.373.5 

( 1) Cofras prelomonar es (2) Netas de ven tas para usos ondus troales (3) Incluye movomoentos credotiCIOS. pas1vos 1nternos y otros 

movomtentos de dtvosas (4 l Incluye deudas con BID. Banco del Desarrollo del Cartbe. Acuerdo de Santo Domongo y Fondo Ando no 

de Reservas Fuente Banco de la Republtca Departamento lnternac•onal 

B. REGISTROS DE COMERCIO EXTERIOR 

Exportaciones 

Según registros aprobados por el 
Instituto Colombiano de Comercio 
Exterior, durante los dos prime-
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ros meses del año en curso, el valor 
de las exportaciones llega a 
US$ 595.1 millones, cifra signifi­
cativamente inferior a la obtenida 
en igual período del año anterior. 
Del total mencionado corresponde 
a café US$ 328.8 millones, gua­
rismo que muestra un descenso de 

48.5%, con respecto a igual lapso 
del año anterior, en el cual influye 
tanto el descenso del precio del 
grano como la reducción de los 
volúmenes despachados. Por el con­
trario, los demás productos alcan­
zan un valor de US$ 266.3 millo­
nes, 33.3% más que en igual lapso 
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Registros de exportación 

{M1IIones de USS FOB) 

Hasta febrero 27 

1986' 1986 1987"" Variación 

US$ " 
Calé ....... . ................. 3 038 7 638 2 328 8 -309 4 -48 .5 

{Miles de sacos de 60 kgs ) ... {11 370) {2 274) (1 654) (-620 0) (-27 3) 

Otros productos·· ............ 1 613 4 199 8 266 .3 66 5 33 3 

TOTAL ....................... 4.652.1 838.0 595.1 - 242.9 -29.0 

• C1fras prehmmares ''Netos de a¡ustes por anulac1ones y mod1f1cac•ones en el valor No 1ncluyen 

exponac1ones de petróleo y sus denvados Fuente lnst1tuto Colomb1ano de Comerc1o Exter1or 

-INCOMEX-

11. 

Registros de importactón (1) 

(Mtllones de USS FOB) 

Hasta febrero 27 

Vartación 

1986 {2) 1986 1987(2) uss " 
Reembolsables ..................... 4 586.0 694.5 709.5 15.0 2.2 

1 Subtotal (A+B) ·················· 4 075 9 591 4 644 1 52 7 89 

A G1ro ord1nano ................ 3 957 7 575 2 622 4 47 2 82 

B Reg imenes espec1ales (3) ..... 11e 2 16 2 21 7 55 34 e 

2 Compensactón ·················· 28 7 84 25 -59 -701 

3 Créd1tos ....................... . 476 o 87 4 62 9 -24 5 -280 

4 S1stemas espectales Oec 370/84 54 7 3 00 -73 -1000 

No reembolsables (4) ................ 287.8 58.2 27.3 -30.9 - 33.1 

TOTAL (1+11) .........•............ 4.873.8 752.7 736.8 -15.9 -2.1 

( 1) No 1ncluyen a1ustes por mod1f1cac1ones en el valor y otros conceptos (2) C1fras prehmmares 
(3) San Andrés. Amazonas y Putumayo. (4) Aquellas cuyo valor no se paga al extertor med1ante la 

ut1hzac16n de reservas 1nternac1onales Comprenden 1mportac1ones de compai'lias petroleras y m meras 
con sus prop1os recursos. 1mportac•ones temporales. compras de dtplomáttcos extran1eros. 1nvers•ones 

de cap1tal eKtran1ero en b1enes. donac1ones y otros conceptos Fuente lnsttluto Colombtano de Comer ­

cio EKtenor -INCOMEX-

de 1986. De acuerdo con cifras 
provisionales hasta febrero 23, los 
registros correspondientes al sec­
tor agropecuario, excluido el café, 
avanzan 18.7%; por su parte, el 
sector industrial alcanza un aumen­
to de 33.0%, mientras que el minero 
se incrementó en 48.2%, en donde 
se destacan las ventas de carbón 
que se elevan en 56.3%. 

Importaciones 

Los registros aprobados en el pri­
mer bimestre del afio 1987, ascien­
den a US$ 736.8 millones, frente a 
US$ 752.7 millones en igual lapso 
de 1986, lo que representa un des­
censo de 2.1%. Sin embargo, las 
importaciones reembolsables, 
US$ 736.8 millones, frente a 
US$ 709.5 millones sei'íalan un incre­
mento de 2.2%, por lo cual la mode­
rada reducción del conjunto de impor­
taciones en el período resei'íado se 
explica por el menor valor de las 
importaciones no reembolsables, 
que pasan de US$ 58.2 millones a 
US$ 27.3 millones (-33.1%). Como 
se recuerda, estas importaciones 
fundamentalmente las efectúan las 
compañías petroleras extranjeras 
y también ECOPETROL. 

Por su parte dentro de las reem­
bolsables cabe destacar el aumento 
de 8.2% en la modalidad de giro 
ordinario, que constituye el princi­
pal concepto de las aprobaciones de 
INCOMEX, en tanto que las apro­
badas con cargo a créditos externos 
directos acusan marcada reducción, 
al igual que las correspondientes a 
90nvenios de compensación con algu­
nos paises socialistas. 
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