
REVISTA . DEL 
BANCO DE LA REPUBLICA 

BOGOTA, ABRIL DE 1970 

NOTAS EDITORIALES 

LA SITUACION GENERAL 

Elecciones-El 19 de abril se realizaron en 
el territorio nacional las elecciones pre­
vistas para Presidente de la República, cá­
maras legislativas, asambleas departamenta­
les y concejos municipales, dentro del mejor 
orden y garantías legales. El día transcurrió 
en completa paz, con la libertad de voto ga­
rantizada ampliamente. 

Datos prematuros y no oficiales conocidos 
esa misma noche provocaron desórdenes en 
algunas partes del país, con manifiesta per­
turbación del orden público para atentar 
contra el régimen institucional, situación 
esta denunciada por el Presidente Lleras, 
quien para restablecer la normalidad decre­
tó el estado de sitio en todo el territorio na­
cional, previo el cumplimiento de los requi­
sitos constitucionales. 

Con este motivo la Junta Directiva del 
Banco de la República aprobó oportunamen­
te y por unanimidad la siguiente proposición: 

"La Junta Directiva del Banco de la Re­
pública expresa al señor Presidente de la 
República, doctor Carlos Lleras Restrepo, y 
al Gobierno Nacional su adhesión y firme 
respaldo por las medidas tomadas para pre­
servar la organización institucional del país 
y conservar la paz pública". 

La compleja labor de los escrutinios electo­
rales, por tratarse de la votación más copio­
sa en la historia del país y comprender to­
das las ramas del poder público elegidas po­
pularmente, demandará un lapso mayor que 
el de otras oportunidades para el cabal cum­
plimiento de los escrutinios y expedición 
de las credenciales. Estos se han mantenido 

dentro de las más amplias garantías pues 
el gobierno ha sostenido vigorosamente el 
orden en el país con medidas de emergencia 
previstas por la Constitución para casos se­
mejantes. 

Las providencias tomadas a tiempo por el 
Gobierno Nacional con la cooperación de las 
fuerzas armadas, devolvieron en pocas ho­
ras la tranquilidad pública para que la ciu­
dadanía pudiera continuar sus actividade~ 
habituales. 

Actualmente la actividad económica se des­
envuelve en forma normal, los negocios bur­
sátiles superada la natural expectativa re­
gistran niveles satisfactorios con precios sos­
tenidos; igual tendencia se observa en las 
operaciones bancarias y en el movimiento 
mercantil incluído el comercio internacional 
en donde el despacho y recibo de bienes se 
efectúa con el ritmo ordinario. 

Los datos suministrados por la Registra­
duría Nacional del Estado Civil, antes de los 
escrutinios finales, mostraban mayoría de 
votos para el doctor Misael Pastrana Borrero. 

Crédito de contingencia-El pais recibió 
un nuevo crédito de contingencia -stand­
by- por la suma de US$ 38.5 millones para 
un período de doce meses a partir del 21 de 
abril. La utilización del crédito se hará me­
diante cuatro giros trimestrales, así: US$ 14· 
millones antes del 31 de julio, US$ 9 millo­
nes antes del 31 de octubre, US$ 8 millones 
entre la fecha anterior y el 31 de enero de 
1971 y el saldo, US$ 7.5 millones, antes de 
terminar la vigencia del crédito. 

Este último constituye el duodécimo crédi­
to de tal naturaleza que el Fondo ha conce-
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EL MERCADO MUNDIAL DEL CAFE 

ABRIL DE 1970 

A continuación detallamos una relación de los 
principales acontecimentos ocurridos dentro del pa­
norama mundial y nacional durante el mes de abril 
de 1970. 

Destacamos lo siguiente: 

!-Organización Internacional del Café. 

a-Ley complementaria del café en los Estados 

Unidos. 

b-Ajustes de las cuotas cafeteras por el sis­
tema de "cuota de reserva". 

e-Exportación de café con destino a los paí­
ses del Anexo B. 

II-Colombia. 

a-Precios externos del café. 

III-Varios 

Brasil - Moho de la hoja del café. 

Colombia - Comercio con España y Polonia. 

1-0RGANIZACION INTERNACIONAL DEL CAFE 

a-Ley complementaria del café en los Estados 
Unidos-La administración del gobierno de los Es­
tados Unidos envió el 8 del mes en curso al Con­
greso, un proyecto de ley referente a la prórroga 
de la Legislación Complementaria del Café, por un 
período de tres años -del 19 de octubre/70 al 30 
de septiembre/73. La actual ley Complementaria 
del Café, necesaria para la complernentación del 
Convenio Internacional del Café, fue aprobada por 
un período de dos años que expira el próximo mes de 
septiembre. 

El Secretario de Estado acompañó al proyecto de 
ley, un mensaje que dice: "El Convenio Internacio­
nal del Café continúa siendo importante para el 
bienestar económico de un gran número de países 
productores de café, principalmente en Latinoamé­
rica, tratándose de un producto que como fuente de 
divisas extranjeras para los países menos desarro­
llados, solo es excedido en valor por el petróleo. 
Cuarenta y un países productores y 21 países con­
sumidores son signatarios del Convenio, represen­
tando el 98% del comercio internacional del café. 
El principal objetivo del Convenio es el de estabi-

lizar los precios en niveles razonables para los con­
sumidores y equitativos para los productores, me­
diante el establecimiento de cuotas de exportación. 
Desde 1965 cuando se aprobó la Legislación Com­
plementaria para la implementación del primer Con­
venio Internacional, hasta el presente, el Convenio 
ha realizado este objetivo, beneficiando a los paises 
consumidores, quienes han gozado de precios consi­
derablemente más bajos que los máximos registra­
dos antes del Convenio, así como a los países pro­
ductores que han percibido divisas extranjeras re­
lativamente estables con la venta del café, condi­
ción básica para planes de desarrollo a largo plazo. 

Aunque sea definitivamente limitado el grado en 
el que el Convenio puede afectar al precio del café 
en épocas de desastres naturales, como la helada y 
la sequía ocurridas recientemente en Brasil, el Con­
venio ha ejercido una influencia moderadora en las 
fluctuaciones de los precios del café. Los precios 
actuales de importación se hallan más de US$ 0.30 
por libra abajo de los máximos alcanzados en 1954 
antes del Convenio. El precio promedio compuesto 
del café importado, desde el establecimiento del 
Convenio en 1962, es de US$ 0.08 abajo del prome­
dio de la década anterior. Somos de la opinión que 
es esencial que no se interrumpa nuestra participa­
ción en el Convenio Internacional del Café. La Le­
gislación Complementaria ·para el cumplimiento de 
nuestras obligaciones con respecto al Convenio debe 
de ser renovada el 19 de octubre de 1970, para evi­
tar un hiato, si no un colapso, en la cooperación in­
ternacional que se ha tomado necesaria al comer­
cio del café. Si tal colapso ocurriera, como conse­
cuencia de la retirada de Estados Unidos del Con­
venio, no solo serían afectados adversamente los 
intereses de los consumidores norteamericanos, sino 
también serían damnificados calamitosamente los 
países menos desarrollados que dependen del café. 
Perjudicaría también tanto nuestras relaciones po­
líticas como comerciales con tales países. Por lo 
tanto, yo, recomiendo firmemente al Congreso, que 
dé a ese proyecto de ley una consideración favora­
ble antes de que expire la presente legislación". 

b-Ajuste de las cuotas cafeteras-El 21 de abril, 
terminó el período de 15 días de mercado, para el 
conteo de los promedios de los precios diarios com­
puestos de los cuatro grupos de cafés iniciado el 1 Q 

de abril. El promedio registrado fue superior en 
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506 REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA 

EXPORTACION DE CAFE COLO~BIANO 
CUADRO COMPARATIVO Y PARTICIPACION PORCENTUAL 

MES DE MARZO 

(Sacos de 60 kilos) 

1969 1970 Diferencia 
Sacos o/o Sacos o/o Sacos 

Estados Unidos .. 230 o 647 40.3 290. 2a9 36.8 + 59.592 
Europa ......... 311.392 54.4 476.422 GO. 5 +165.030 
Otros ········ ··· 30 o 576 5.3 21.292 2. 7 - 9.284 

Totales ........ 572.615 100.0 787.953 100.0 +215.338 
~ ·===== ·====-======= 

EXPORTACION DE CAFE A LOS ESTADOS UNIDOS 

MES DE FEBRERO 

(Sacos de GO kilos) 

1969 1970 Diferencia 
Colombia ............. 125 o 786 282 o 783 +156.997 
Brasil . ............... 344.%~ 562 o 500 +217 .531 
Fedecame ······· · ···· 34ti o 743 414 o 953 + G8. 210 
Otros ················· 293 o 544 580 o 818 +287 .274 

Totales ····· · ·· ·· · 1.111. 042 1.841.054 +730.012 

= 

MEMORANDO DEL GOBIERNO DE COLOMBIA SOBRE 

CIERTOS ASPECTOS DE SU POLITICA ECONOMICA 

Señor 

Pierre-Paul Schweitzer 

Director-Gerente 

Bogotá, marzo 11 de 1970. 

Fondo Monetario Internacional 

19th and H. Streets, N. W. 

Washington, D. C. 20431. 

Apreciado señor Schweitzer: 

N os es grato remitir a usted con la presente un 
memorando del gobierno de Colombia sobre ciertos 
aspectos de su política económica. En este documen­
to se describen los resultados muy satisfactorios que 
se obtuvieron con la aplicación de la política finan­
ciera y con la adopción de otras medidas que tomó 
nuestro gobierno durante el año de 1969. También 
sE:: presentan los aspectos más importantes de la po­
lítica económica que se seguirá en los próximos doce 
rneses. Aunque los progresos logrados son muy es­
timulantes y las perspectivas son favorables, el ni­
vel de reservas internacionales de Colombia todavía 
no es suficiente para llevar a cabo sobre una base 
sólida el programa descrito en el memorando. 

Por esta razón nos dirigimos a usted para solicitar 
por su digno conducto al Fondo Monetario Interna­
cional un nuevo acuerdo de crédito de contingencia 
en cuantía de US$ 38.5 millones para el período 
comprendido entre el 21 de abril de 1970 y el 20 de 
abril de 1971, con base en el memorando aludido y 
en apoyo a la política económica que en él se des­
cribe. 

Con anterioridad a cada giro que se proyecte en 
desarrollo del acuerdo sobre crédito de contingencia, 
la gerencia del Banco de la República consultará 
con el Director-Gerente del Fondo respecto a las 
divisas que deberán adquirirse. 

El gobierno cree que las políticas expuestas en 
el memorando anexo son adecuadas para alcanzar 
los objetivos de su programa, pero tomará aquellas 
medidas adicionales que puedan resultar convenien­
tes para ese propósito. Colombia consultará al Fon­
do, de acuerdo con las políticas establecidas a este 
respecto para tales consultas, sobre la adopción de 
cualquier medida que se juzgue apropiada. 

Agradecemos a usted su valiosa colaboración y la 
del personal del Fondo Monetario Internacional y 
nos suscribimos de usted atentamente, 

Abdón Espinosa V alderrama, 
Ministro de Hacienda y Crédito Público 

Germán Botero de los Ríos, 
Gerente General del Banco de la 

República 

Anexo: Memorando del gobierno de Colombia sobre 
ciertos aspectos de su política económica. 

1-Las metas del plan financiero del gobierno de 
Colombia que se envió al Fondo Monetario Inter­
nacional el 14 de marzo de 1969 se han superado 
por amplios márgenes hasta la fecha. 
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Proposiciones: Durante la reumon se tuvieron en 
cuenta para consideración futura algunas proposi­
ciones, entre las que merecen citarse: 

a) Aquella por medio de la cual los préstamos 

nuevos del Fondo para Operaciones Especiales serían 
pagaderos en dólares. En la actualidad se amortizan 

en moneda local y hubo unanimidad en que a la 
larga habría un exceso de monedas nacionales que 

no tendría ocupación y que inclusive podría crear 
problemas. A cambio del esfuerzo que harían los 

países por redimir estos préstamos en moneda dura, 
se podría pensar en ampliar los plazos y mejorar 
los intereses. 

b) Asimismo, la mayoría de los participantes se 
expresó favorablemente en el sentido de que otros 

países no pertenecientes a la Organización de Esta-

dos Americanos, participen en el capital del Banco. 

Sin embargo, primó la idea de que se debería tener 
un conocimiento preciso de las condiciones de tales 
ingresos y que de todas maneras el poder latino­

americano actual no debe ser disminuído. 

Durante la reunión, el doctor Raúl Prebisch pre­
sentó un resumen del informe preparado para el 

Banco Interamericano, donde hace importantes con­
sideraciones sobre algunos problemas del desarrollo 
latinoamericano y que se transcribe en páginas pos­

teriores. 

Por último, en ausencia del gobernador principal 

doctor Abdón Espinosa Valderrama, el gobernador 
suplente llevó la palabra a nombre de Colombia con 

la siguiente exposición. 

DISCURSO DEL GOBERNADOR SUPLENTE POR COLOMBIA, 

GERENTE GENERAL DEL BANCO DE LA REPUBLICA, 

EN LA CUARTA SESION PLENARIA 

Señor Presidente de la Asamblea, 

Señor Presidente del Banco, 

Señores Directores, 

Señores Gobernadores, 

Señoras y señores: 

La ausencia involuntaria del Ministro de Hacien­

da, Gobernador Principal por Colombia en esta 
Asamblea, doctor Abdón Espinosa, me obliga a ha­

cer uso de la palabra en nombre de Colombia. Los 
comicios electorales, razón de la ausencia del Mi­
nistro, se la explicarán muy bien los Gobernadores 

presentes. A este respecto es para nosotros muy sa­
tisfactorio que en las elecciones, una de las más re­
ñidas de nuestra historia democrática, la orientación 

del Frente de Transformación Nacional haya obte­

nido la victoria. El ministro me pide explicarles que 

el proceso electoral lo obliga a prescindir de su ve­
hemente deseo de estar presente en este momento. 

Envía para todos ustedes así como para los directi­
vos del Banco Interamericano, su expresión de gra­

titud por la cooperación que le prestaron durante 

los años en que actúo como Gob rnador del Banco 
Interamericano. También el Presidente de Colombia, 

doctor Carlos Lleras Restrepo, cuyo mensaje fue 

leído en la mañana de ayer, pone en esta Asamblea 

los más fervientes deseos para el éxito completo 

de sus deliberaciones y propósitos. 

Corno es de ustedes conocido, Colombia ha tenido 
en los últimos años, especialmente en los cuatro úl­
timos, un avance trascendental en su desarrollo eco­
nómico y en la dirección de su política económica. 

Los finales de 1966 se caracterizan por una crisis 
grave en lo externo cuando, a la seria situación del 
mercado cafetero del último trime, tre se aunaron 

difíciles circunstancias cambiarías que venían obran­
do desde tiempo atrás, amén de otras fuerzas in­
flacionarias. En esta ocasión fue entonces necesario 

acudir a graves y drásticas medidas en el campo 
monetario y carnbiario, un tan to alejadas de la orto­

doxia y de los consejos y recomendaciones de las 
más elevadas autoridades internacionales. Gracias 

a esta política excepcional, austera y severamente 
practicada, Colombia, después de tres años puede 

presentar un balance muy satisfactorio. El manejo 
metódico y discreto de nuestras escasas disponibi­

lidades de cambio exterior y el esfuerzo hecho en 
estimular las exportaciones no tradicionales, nos han 

conducido con prisa y sin pausa a una situación de 

reservas pocas veces conocida de nuestra historia. 
De balances completamente negativos, corno los ha­

bía justamente hace cuatro años, se ha llegado a 
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LA BOLSA DE BOGOTA 

MERCADO DE ENERO, FEBRERO Y MARZO DE 1970 

Información a cargo de los señores Restrepo Olar­
te & Esguerra Ltda., miembros de la Bolsa de Bo­
gotá. 

El primer trimestre del nuevo año empezó con 

inusitada actividad y las cotizaciones subieron más 
sobre los altos niveles que habían registrado al fi­
nal del año pasado. Y a en marzo se dejó sentir la 
influencia de la agitación política, los compradores 
se mostraron más cautos y los índices cedieron en 
notable proporción. 

Sin embargo, el período registró aumento en el 
volumen de las transacciones. Lo muestran las cifras 
quo se anotan en seguida: 

Operaciones en enero ..................... $ 140.705.191.20 
Operaciones en febrero . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 145.882.537.08 
Operaciones en marzo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 136.431.285.58 

Total en el trimestre ............... $ 422.519.018.86 

Sumó el anterior ........ .. .... .. .. S 340.188.710.78 

Aumento ................ . . .. .. .. ... . $ 82.350.308.08 

Los índices de precios corroboran lo escrito en el 
primer párrafo de esta reseña. Y para mayor efecti­
vidad en la comparación, anotamos según la costum­
bre los de los últimos seis meses: 

1969- 0ctubre ............ . .. .... . . . . 
Noviembre ........ . .. . ...... . . 
Diciembre ............. . . .. . .. . 

1970--Enero ................. ... . ... . 
Febrero ................ . .... . . 
Marzo ............. . .... . . . . . . 

281.7 
288,9 
295 .5 

305.7 
301.1 
291.8 

El trimestre bajo reseña es el quinto consecutivo 
sin que se registre una sola operación a plazo, lo 
que corrobora la aserción de que el movimiento en 
la Bolsa de Bogotá es de pura inversión, sin asomo 
de juego especulativo. 

ACCIONES BANCARIAS 

Banco de Bogotá-Se movieron con notable acti­
vidad, entre $ 14.50 como mínimo y $ 15.90 como 
máximo. 

Banco de Colombia-La fluctuación de estas fue 
menor que la de las anteriores, pues los términos 
fueron $ 10.10 y $ 11.00. 

Comercial Antioqueño-Se mantuvieron al princi­
pio muy finnes a $ 37.50, y al final declinaron has­

ta $33.60. 

Industrial Colombiano-Muy solicitadas al prin­
cipio, llegaron a subir hasta $ 20.20, y el menor in­
terés de la demanda las dejó llegar hasta $ 19.18. 

Comercio-Su cotización se ha venido haciendo 
más estable; sin embargo 3ubieron hasta $ 7.80, sin 
bajar de $ 6.95. 

Grancolombiano-Fluctuaron desde $ 7.00 hasta 
$ 8.15, generalmente con demanda superior a la 
oferta. 

Sabana- Estables alrededor de $ 12.00, solamente 
hubo unas pocas transacciones a $ 12.05 y otras tam­
bién pocas a $ 11.00. 

Santander- Con escasa actividad entre $ 11.00 y 

$ 11.50. 

Occidente-Unas pocas operaciones se registraron 
a $ 11.00. 

El siguiente cuadro engloba los datos anteriores 
y muestra además el promedio en éada uno de los 
tres meses reseñados: 

PROMEDIOS 

BANCOS 

Bogotá .......... . .. .. ......... · · · · · · · · 
Colombia ... . ... . .. . .. . .. . .. .. ....... . . 
Comercial Antioqueño . . ........ . ..... . 
Industrial Colombiano . .... . .......... . 
Comercio . ............. .. . ............ . 
Grancolombiano ... . .................. . 
Sabana .. ..... ................. .•.....• 
Santander ...... . ................... . . . 
Occidente ...... . ..... . ..... ... ...... .. • 

Enero 

15.26 
10.60 
37.32 
19.81 
7. 2!.1 
7.37 

12.00 
11.50 

Febrero 

15.20 
10.35 
36.54 
19.44 
7 . 27 
7.78 

12 .Ofl 
11.50 

Marzo 

14.60 
10 . 67 
33. &5 
19.18 
7.14 
8. 02 

12 .00 
11 . 00 
11.00 

Precio máximo Precio mínimo 

en el trimestre en el trimestre 

15. 9() 
11.00 
37.50 
20.20 

7 . 80 
8.15 

12 .O'i 
11.50 
11.00 

14 .5() 
10 .1() 
33.60 
18.20 
6. 95 
7. 0() 

11.0() 
ll.OrJ 
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I - MOVILIZACION HACIA LOS PUERTOS DE EMBARQUE 

1945- Marzo ................... . 
Febrero .................. . 
Enero • Marzo .......... . 

1944-Marzo 
Enero - Marzo .......... . 

II- EXPORTACION 

1945-Marzo 
Febrero .......... . ....... . 
Enero • Marzo ........ .. . . 

1944- Marzo ................... . 
Enero • Marzo . .......... . 

ALGUNAS CIFRAS DE INTERES 

Sacos 
261.892 
278.342 
950.429 

562.297 
1.283.599 

286.281 
4()8.055 

l. 006.588 

340.242 
1.~52.473 

Depósitos en los bancos, exceptuado el Banco de 
la República.-En $ 356.016.000 se situaron estos de­
pósitos, con notoria baja ~omparados con los del mes 
de febrero anterior, cuando subieron a $ 360.530.000. 
En marzo de 1944, llegaron a $ 277.616.000. En es· 
tas cifras están incluidos depósitos de ahorro por 
$ 62.051.000, $ 60.474.000 y $ 45.628.000, en su orden. 

EXPLOTACIONES DE PETROLEO 

Positivo avance sobre el rendimiento de febrero 
-1.547.000 barriles-, se obtuvo en marzo, mes en 
el cual la producción subió a 1.952.000. En marzo 
de 1944 la obtención fue casi idéntica, con 1.951.000 
barriles. 

MOVIMIENTO BURSATIL 

Durante el mes de marzo el valor total de las 
transacciones bajó a $ 9.480.000, cuando en el inme­
diatamente anterior marcó $ 10.724.000. En marzo 
de 1944, tal movimiento quedó en $ 8.082.000. 

INDICE DE ARRENDAMIENTOS DE VIVIENDAS 

EN BOGOTA 

De 126.5 en febrero, pasó a 126.8 en marzo e] 
índice de arrendamientos de viviendas en la ~apital 
de la república. Un año antes, marzo de 1944, tal 
indicador marcó 123.3; la base de este índice es 

septiembre de 1936 == 100. 

PRECIO DE 15 ARTICULOS ALIMENTICIOS DE PRIMERA 

NECESIDAD EN EL P AIS 

Con base en enero de 1935 = 100, este índice mar­
có en marzo 236; en febrero anterior 226 y en igual 

mes de 1944, 193. 

ARTICULO S 

Con oportunidad de la muerte del presidente de 
los Estados Unidos, Franklin D. Roosevelt, se trans­
criben proposiciones de duelo y notas periodísticas 

alusivas. 

"La producción y el consumo de alimentos en Co­
lombia", artículo de Pedro Comas Calvet, en que se 

analiza este tema a espacio. 

DETERMINACIONES DE LA JUNTA MONETARIA 

RESOLUCION NUMERO 22 DE 1970 

(abril 3) 

La Junta Monetaria de la República de Colombia, 

(;m ejercicio de sus facultades legales y en particu­
lar de las que le confiere el decreto 2206 de 1963, 

RESUELVE: 

Artículo 19 Elévase en $ 180 millones el cupo de 

crédito de la Caja de Crédito Agrario en el Banco 
de la República. 

Los recursos adicionales a que se refiere este 

artículo se destinarán: 

a) Hasta $ 40 millones al programa de crédito 
supervisado del Instituto Colombiano de la Refor­
ma Agraria (INCORA), que para tal fin se admi­
nistrarán fiduciariamente por la Caja, en desarrollo 
del contrato suscrito con el Instituto para la ad­
ministración de los fondos de dicho programa; 

b) Hasta $ 40 millones a operaciones de crédito 
a corto plazo para pequeños agricultores, indivi­
dualmente o en conexión con las a.sociaciones de 
usuarios campesinos, cooperativas o explotaciones 
comunales, según reglamentación que expida la Ca­

ja de Crédito Agrario, y 

e) Hasta $ 100 millones a la financiación de pro­
gramas de crédito agrícola ordinario a corto plazo 

de la Caja. 
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