NOTAS
EDITORIALES

Situacion monetaria. Segtn cifras provisio-
nales, los medios de pago ascienden a $ 62.430
millones al finalizar junio, con crecimiento
de 6% en el semestre. Esta variacién, mayor
que la del bienio anterior, refleja el rapido
ascenso de las reservas internacionales no
compensado por los efectos contraccionistas
de varios instrumentos de control monetario.
En términos anuales el ecambio relativo llega
a 29.3%, todavia alto, si bien en meses pasa-
dos lleg6 a ser superior.

Oferta monetaria
(Millones de pesos y porcentajes)

Medios de pago Cuasi-dinero * M, +Cuasi-dinero
(M,) (M)

Afios

Valor Yo Valor % Valor %

Variaciones diciembre-31-junio 30
1950.... 1.122 6.1 226 8.3 1.348 6.4
1971.... 401 1.9 293 8.6 694 2.8
1972, 1.494 6.2 62l 12.7 2.0156 7.2
1978.... 2.820 9.4 2.682 44.5 6.602 16.3
1974.. .. 1.443 3.7 4.751 37.6 6.194 12.1
1975.... 2,178 4.7 7.199 35.0 9.377 14.1
1976.... 8.616 6.0 T.170 23.0 10,685 11.9
Variaci en afio plet

1970.... 3.450 21.4 616 21.38 3.066 21.4
1971.... 2.458 12.6 776 26.4 3.284 14.4
1972.... 3.461 16.7 9561 25.86 4.412 171
1973.... 7.173 28.1 4.0356 86.4 11.208 7.2
1974.... 7.353 22.6 8.680 99.7 16.033 38.8
1976.... 8.276 20.7 10.407 69.9 18.683 2.5
1976.... 14.139 20.3 10.610 88.2 24.749 32.5

* Incluye depdsitos de ahorro, certificados de depdsito a tér-
mino y depdsitos en UPAC. Nota: Las cifras de 1976 son pro-
visionnales.

Como puede apreciarse en la siguiente se-
rie, las reservas internacionales expanden
3 7.806 millones en el periodo y las consig-
naciones anticipadas, $ 1.723 millones. Estas
cifras ponen de manifiesto el enorme esfuer-
zo que se hizo en otros rubros para contra-
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rrestar la creacién primaria que se originé
por estos dos conceptos.

Principales factores de expansion

(Millones de pesos)
Consignaciones

Reservas anticipadas
internaclo- para im-
nales netas portaciones
Varin- Varia-
Saldo cién acu- Saldo cibn acu-
mulada mulada
1976—Enero ........ 17.900 1,982 1.882 —52
Febrero ....... 18.739 2.821 1.041 —893
Marzo ......... 18.636 2.218 594 —1.340
Abril issiniaias 20.510 4.002 420 —1.514
Mayo ......... 21.485 b.067 204 —1.640
Junio ... 24.224 7.806 211 —1.728

En cuanto a las operaciones que dan lugar
a contraccién primaria, vale la pena resaltar
la baja de $ 2.613 millones en el erédito neto
a la Tesoreria, efecto de una politica expli-
cita del gobierno nacional encaminada a can-
celar préstamos con el Banco de la Repiiblica,
$ 1.000 millones de cupo ordinario y $ 406 mi-
llones en pagarés semestrales de emergencia
—PAS—, y que también ha permitido incre-
mentar sus depésitos, los cuales alecanzan un
nivel superior en $ 1.017 millones al de di-
ciembre Gltimo. Ademés influyen de manera
especial algunos movimientos estacionales
propios de este periodo, en el cual se cance-
lan préstamos efectuados a fines de afo, lo
mismo que el aumento en los depdsitos en
el Banco; es el caso, por ejemplo, de la finan-
ciacién neta otorgada a los bancos comercia-
les y entidades de fomento, especialmente
el Fondo de Ahorro y Vivienda —FAVI—
que se reducen en $ 1.042 y $ 1.724 mi-
llones. Por otra parte, se aprecia un ace-
lerado crecimiento de los depésitos de la
banca en el Emisor, al elevarse en forma es-
calonada el encaje ordinario sobre las exigi-
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bilidades a la vista y antes de treinta dias
de 36% en enero a 43.5% en junio, lo cual
permitié neutralizar la supresién del encaje
marginal del 100% y limitar la expansién
secundaria.

Principales factores de contraccién
(Millones de pesos)

Crédito neto Reservas Operaciones
ala para enciije en el
Tesoreria del sistema mereado
bancario®  monetario **
Varia- Varin- Varin-
eién eién cidn
Meses Saldo acumu- Saldo acumu-Saldo acumu-
lada Inda lada
1976—Enero ... 9.476 —119 19.510 4.080 1.G686 166
Febrero , 9,820 226 19.605 4.266 2.430 999
Marzo .. 9.667 —28 20.035 4.6056 2.760 1.319
Abril ... B.605 —000 20.427 4.997 3.063 1.632
Mayo ... 7,913 —1.682 21.087 G6.657 3.636 2.106
Junio ... 6.982 —2.613 25.286 7.806 3.683 2.152
* Corresponde a depdsitos en el Banco de la Rephblica,

** Colocacién de titulos de participacién y titulos canjeables
por certificados de eambio.

Por la intervencién del Banco de la Repi-
blica en el mercado monetario se recogieron
$ 2.152 millones durante el semestre, de los
cuales $ 1.731 millones, o sea US$ 50 millones,
corresponden a titulos canjeables por certifi-
cados de cambio y $ 421 millones a titulos de
participacién. De esta forma la colocacién to-
tal asciende a $ 2.662 millones y $ 921 mi-
llones, respectivamente.

En junio las operaciones del Emisor se-
fialan expansi6én de $ 1.210 millones, en la
que nuevamente, como en el semestre, influ-
ve el aumento de las reservas internaciona-
les, $ 2.739 millones. Asimismo las entidades
de fomento demandan crédito por $ 1.348 mi-
llones, especialmente el FAVI y el Fondo Fi-
nanciero Agropecuario.

Crédito bancario
(Millones de pesos y porcentajes)

Cartera Coloeaciones (1)

Afios Valor % Valor %
Variaciones diciembre 31-junio 30
00 s nssnanenaan 642 4.6 1.020 6.8
IOT s sevivnvannans 703 4.8 1.024 5.9
ITE s maaanauss 1.854 9.7 2.167 10.7
19TB. cauaviasunaas 1.138 6.1 1.487 6.2
19 icaaiaiain 2.999 10.4 3.864 10.9
| PR G 4.046 10.8 4.627 11.2
19TB: ennenininnnme 2.028 4.2 2.716 5.1
Variaciones en afio completo

1y [ P SR s 1.666 12.6 2.031 14.6
Tl sinsnais 2.228 16.0 2.404 15.0
IR cssesnpnnness 8.8066 22.6 3.924 21.3
1078 vnrsnsan eue 2.721 13.0 3.108 13.9
1974 s emnaswnwns 8.800 85.1 8.861 4.8
IOTE vsasninerr e 10.354 82.4 11.676 3.0
b i R P 8.334 19.7 9.468 20.6

(1) Incluyen cartern. Nota: Las cifras de 1976 son provi-
sionales.
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Entre los factores contraccionistas duran-
te el mes se destaca la Tesoreria con $ 931
millones, principalmente por aumento de de-
pésitos, y el avance de $ 2.082 millones en
pasivos del Banco de la Repiiblica con los
bancos, en parte por el punto adicional en el
encaje ordinario. De otro lado, se aumenta
la colocacién de titulos de participacién en
$ 162 millones, pero la de titulos canjeables
baja en $ 115 millones.

La oferta monetaria ampliada —M,— as-
ciende a $ 100.831 millones en junio, 11.9%
de més en los primeros seis meses y 32.6%
con relacién a igual mes del afio anterior.
Los cuasi-dineros llegan a $§ 38.401 millones
al crecer 23% en el semestre y 38.2% en
afio completo.

El erédito de los bancos comerciales y de la
Caja de Crédito Agrario crece 5.1% entre di-
ciembre y junio para situarse en $ 55.476 mi-
llones. Este saldo representa un incremento
anual de 20.6%, inferior al de afios recientes
por razén de los requerimientos adicionales
de encaje mencionados atras.

Politica monetaria. Los esfuerzos de la
autoridad monetaria en la primera mitad del
ano estuvieron encaminados a neutralizar el
exceso de liquidez ocasionado por el répido
crecimiento de los ingresos de cambio ex-
tranjero.

Financiacion externa

(Millones de US$)
Préstamos

Relntegros privados
Meses anticipados axtnir]nos
(
1975—Dielembre 162 276
19T0—Enero ......cecoeessivsvsnes 189 281
Febrero .......onsiss ae 202 201
MATED ssrvasssvsanes = 179 292
Abril .oiiiiiiiiiaans ETEEES, 166 296
MRYO vonunemuavenpenrarras 1438 801
Junio ..... R RS AT Y 1356 306

(1) Articulo 128, Decreto-Ley 444 de 1067,

Para el logro de estos objetivos se dictaron
varias medidas que inciden directamente so-
bre el nivel de reservas, orientadas a restrin-
gir los préstamos externos que no sean es-
trictamente necesarios o que puedan ser re-
emplazados por crédito interno. Asi, a partir
de marzo se suspendieron los empréstitos
externos a particulares cobijados por el ar-
ticulo 128 del Decreto-Ley 444 de 1967, aun-
que se autoriz6 registrar los que ya conta-
ban con carta de aprobacién y los dirigidos
hacia el desarrollo minero y obras publicas de
interés nacional, y de ahi que la serie todavia
no muestre el descenso esperado; también se
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eliminé el sistema de reintegros anticipados
para algunos productos y se autorizé adelan-
tar pagos al exterior. Excepcionalmente se
crearon lineas de crédito para sustituir el fi-
nanciamiento externo en aquellos casos en que
no pudiera ser atendido por el sistema ban-
cario.

En cuanto a la politica cafetera se ajus-
taron sus instrumentos a la nueva situacién
del mercado internacional. Con el apoyo del
gremio cafetero se acordaron férmulas en be-
neficio especifico de ese sector, al trasladar-
le en forma concertada el aumento del pre-
cio externo, y del pais en general al no mo-
netizar totalmente el mayor ingreso de divi-
sas. En efecto, se acordé la congelacién de
parte de los recursos del Fondo Nacional del
Café a través de la compra de titulos can-
jeables por certificados de cambio y ademaés
se dispuso que una porcién del precio interno
se pague al cultivador en titulos de ahorro
cafetero, buscando moderar la demanda agre-
gada y simultdneamente estimular el aho-
rro, lo cual disminuird la presién sobre el
nivel de precios. Estas medidas se comple-
mentaron con aumentos en la retencién y en
el reintegro cafetero de acuerdo con las co-
tizaciones del grano registradas en el merca-
do externo.

En el mes de julio se adoptaron nuevas
disposiciones dentro de los mismos lineamien-
tos de la politica seguida en el primer semes-
tre. Por Resolucién 34 se eliminé el reintegro
anticipado para textiles y se abrié una linea
de crédito en el Fondo de Promocién de Ex-
portaciones —PROEXPO— para atender las
necesidades de capital de trabajo de este sec-
tor. A su vez, la Resolucién 37 redujo a diez
dias la prefinanciacién con recursos del ex-
terior para la comercializacion de café.

Con el propésito de darles mayor liquidez
a los titulos de ahorro cafetero y ademas uti-
lizar las mayores disponibilidades de divisas
emn actividades que redunden en beneficio del
pais, por Resolucibn 35 se autorizé al Banco
de la Republica para adquirir dichos titu-
los siempre que su producto se destine a: la
compra por parte de colombianos, de acciones
o participaciones en empresas cuyos titula-
res sean inversionistas extranjeros, con li-
mite de US$ 50 millones; la importaciéon de
biienes de capital necesarios para la diversi-
fiicacién de programas agroindustriales, has-
ta por US$ 25 millones; reembolso parcial o
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total de préstamos externos a cargo de par-
ticulares.

Por otra parte, la Resolucién 36 creé un
cupo de crédito en el Banco de la Republica
por US$ 12 millones a favor de PROEXPO
para financiar exportaciones de materiales
v equipos de construecién a Guatemala. Asi-
mismo por Resolucién 38 se establecieron
las condiciones de los préstamos que otor-
guen bancos y corporaciones financieras para
obras de desarrollo urbano e infraestructura
sanitaria. Estas cbligaciones podrén ser co-
locadas en el Banco Central Hipotecario, en-
tidad que maneja el Fondo de Desarrollo Ur-
bano, a una tasa inferior en dos puntos a la
pactada en la respectiva obligacion.

La Resolucién 40 reajustd el costo por la
utilizacién del cupo ordinario de crédito
para los establecimientos bancarios: 20%
anual durante los cinco primeros dias y
25% para los diez restantes; anteriormente
las tasas de redescuento eran de 16% y 21%,
respectivamente.

Finalmente, por medio del Decreto 1414
de julio 8, el gobierno nacional autorizé a las
corporaciones de ahorro y vivienda para re-
cibir depdsitos que devenguen una tasa efec-
tiva anual sobre saldos diarios no superior al
19%, sin correccion monetaria. Los présta-
mos que otorguen las corporaciones con estos
recursos se regirdn por las normas estableci-
das para los créditos concedidos en unidades
de poder adgquisitivo constante —UPAC—,

Situacion cambiaria. Los movimientos cam-
biarios del primer semestre muestran un
inusitado incremento de las reservas interna-
cionales que las sitia en US$ 814 millones,
superiores en US$ 262 millones a las de di-
ciembre de 1975. Si bien en los meses pasados
se han comentado las causas de este balan-
ce, vale la pena hacer un resumen de sus as-
pectos més sobresalientes durante la prime-
ra mitad del afio.

Exportaciones de café
(Miles de sacos de 60 kilogramos)

Primer semestre
1674 1976 1976

Estados Unidos ............. 1.930 1.638 1.667
BUTODR ivseisieieveaniesae 2.033 2.066 1.985
D08 iviavvipissnasissuanves 223 107 226

Tobal: cocveiniiaounsive 4.186 3.901 3.768

Fuente: Federaci6n Nacional de Cafeteros.

La cuenta corriente al finalizar junio con-
figura un superavit de US$ 308 millones,
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que contrasta con el déficit de casi US$ 110
millones del mismo perfodo del afio anterior.
Este resultado es consecuencia de los saldos
positivos, de US$ 200 millones que dejan el
intercambio de mercancias y de US$ 135 mi-
llones a que dan lugar los servicios y trans-
ferencias.

Las divisas provenientes de exportaciones
llegan a US$ 785 millones, con avance de
22% frente a las de similar semestre del
afio pasado. Ello se debe a las entradas por
café, US$ 444 millones, o sea US$ 188 mi-
llones més que en 1975, gracias a las mejores
cotizaciones del grano.

Por su parte, las ventas de otros productos
suman US$ 49 millones menos que las de
1975, baja que se concentra principalmente
en arroz y azlicar, segiin se explica més ade-
lante.

Balanza cambiaria
(Millones de USS)
Primer semestre
1974 1976  1976*

I—Ingresos corrientes ............. 728.0 887.9 1.181.1
A. Exportaciones ............. 698.0  646.6  TBE.0
50 N G R SRR e R 280.3 266.8 443.9
Otros productos ........000 317.7 389.9 341.1
B. Compras de oro y capital pe-
tréleo ........ R 8.3 26.6 9.1
C. Servieios y transferencias... 121.7 216.9 387.0
Intereses .....ocviivensinss 15.6 16.0 12.1
Torlemo ....cccviivivivinin 23.8 48.7 110.8
1,y AR TR AT SRS 82.3 152.2 264.1
1I—Egresos corrientes ............. 735.6 997.6 873.0
A. Importaciones ............. 490.2 697.0 684.5
Giro ordinario .............. 370.9¢ 5940 4831
Convenios de erédito recipro-
B0 sevssesses S T o 6.4 2.7 67.6
Convenios de compensaciém.. 33.9 30.3 33.8
B. Petrbleo para refinacién...., 86.0 32.7 6.8
C. Bervicios y transferencias... 200.4  267.9  262.2
Intaremes .....iiiiiedieeies 0.9 126.1 115.0
FIhis o R e 41.6 68.9 53.5
Vinjes y pasajes............ 28.2 9.3 19.3
Dividendos .....ccc0vinvenrs 15.0 22.8 20.9
Ragallan .ccsovenvssnsnsanen 5.2 3.6 3.4
SBervicios oficiales .......... 10.4 13.9 10.0
v - e Ry 29.2 34.3 20.1
II1—8uperdvit o déficit corriente.... —7.6 —109.7 308.1
IV—Movimientos de capital.......... 8.2 0.5 —i6.4
A. Sector privado ............ 46.3 —18.8 —2.4
PrigtaAmos .c.sivevervaronss 20.9 —18.0 —8.7
a) Utilizaciones ............ 52.9 33.5 21.4
b) Amortizaciones .......... 32.0 51.5 30.1
Inversién ......cvevsvnneans 13.9 2.7 5.9
Otrow. siciaavaivi Py 11.5 —3.5 0.4
B. Bector oficial .............. —b5.6 8.8 —i2.3
Utilizaciones ........co00u00 45.7 127.2 15.3
Amortizaciones ............. 51.3 48.4 67.6
C. Otros .......ccovvnvnvnsnns —32.6 10.56 —1.7
V—Ajuste por revaluacién del oro... 9.5 — =
VI—Variacién de lns reservas ...... 10.1 —39.2 261.7

* Cifras preliminares.

Los pagos por importaciones, US$ 585 mi-
llones, son US$ 113 millones inferiores a los
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del primer semestre de 1975. Sin embargo,
es necesario tener en cuenta que en junio del
afio pasado se efectué la cancelacién de cartas
de crédito acumuladas por el Instituto de
Mercadeo Agropecuario —IDEMA— por im-
portacién de alimentos, para lo cual el go-
bierno obtuvo un préstamo de US$ 100 mi-
llones, cantidad que igualmente se contabili-
z6 como un ingreso de capital.

En lo concerniente a los servicios su ba-
lance es favorable en US$ 135 millones: in-
gresos por US$ 887 millones y pagos por
US$ 252 millones. Merecen destacarse como
fuente de estas divisas, el turismo, el comer-
cio fronterizo y las transferencias diversas,
renglones que en forma acelerada vienen in-
corporando recursos adicionales a las reser-
vas.

El comportamiento global de los flujos fi-
nancieros refleja enorme disminucién frente a
los primeros seis meses de 1975, pero segin
antes se advertia, en esa época el sector ofi-
cial registra el empréstito que adquirié el
gobierno para refinanciar pasivos externos
del IDEMA. De todas maneras, el balance que
arroja el movimiento de capital oficial es en
este semestre negativo, por cuanto los ingre-
sos tan solo llegan a US$ 15 millones, mien-
tras las amortizaciones totalizaron US$ 58
millones.

Igual tendencia manifiesta la corriente de
capital privado que registra un efecto nega-
tivo de US$ 2 millones.

Comercio exterior - Importaciones. Los re-
gistros aprobados por el Instituto Colombiano
de Comercio Exterior —INCOMEX— suman
US$ 987 millones en los seis primeros meses
de 1976, contra US$ 804 millones en similar
periodo de 1975, o sea un incremento de 23 %.
Los no reembolsables casi se duplican, por in-
fluencia principal de los correspondientes a
compaiias petroleras y mineras, los pagade-
ros con empréstitos externos y muy especial-
mente por las importaciones de gasolina que
llegan a US$ 49 millones en el semestre.

Registros de importaciones aprobados *
(Millones de US$)

Primer semestre

1976 1976

Reembolsables ......... 682.7 748.1
No reembolsables ...... 120.9 238.9
Tokal iiiveneaiiias 803.6 987.0

Fuente: Instituto Colombianc de Comercio Exterior. * Cifras
preliminares,

JULIO 1976

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



De acuerdo con el caracter del importador,
los reembolsables indican leve aumento en ia
participacién relativa de la industria y el
comercio y merma en el sector oficial.

Registros de importaciones reembolsables aprobados
seglin sectores *

(Millones de USS$)

Primer semestre

1976 1976

Industria .............. 394.1 448.9
Comercio ....eovevvsnss 202.5 229.6
Offeinl ...ovvvvivanivnns 86.1 689.6
Total ovnmsnvisinay 682.7 T48.1
\———=] ==

Fuente: Instituto Colombiano de Comercio Exterior. * Cifras
preliminares.

La activacién observada a partir de abril en
las importaciones puede tener origen no solo
en el mayor dinamismo de la economia sino en
las medidas tomadas en el transcurso de este
semestre con miras a agilizarlas, tales como:
a) eliminacién, a finales de enero, de la con-
signacién anticipada en moneda nacional para
pagos al exterior por adquisicién de bienes;
b) elevacién del presupuesto mensual para
importaciones reembolsables; ¢) reduccibn, en
algunos casos temporalmente, del gravamen
de ciertas posiciones arancelarias que cobijan
maquinaria y equipos, con el &nimo de re-
mozar y ampliar la capacidad instalada por
sus efectos en el empleo y en la oferta interna
de bienes; d) traslacién de numerosas posi-
ciones arancelarias del régimen de licencia
previa al de libre importacién, principalmen-
te de bienes esenciales.

Registros de importaciones reembolsables *
(Millones de US$)

Primer semestre

Régimen: 1975 1976
| 358.1 368.7
PO v mcmwnn o vsms 824.6 479.4
TR, s nib e 682.7 748.1
—_— =3

Fuente: Instituto Colombiano de Comercio Exterior, * Cifras
preliminares.

Ezxportaciones. Las exportaciones no tradi-
cionales muestran un menor valor para el
perfodo enero-junio de 1976, frente a su si-
milar del afio anterior, al pasar de US$ 3881.2
a US$ 350.7 millones, 8% segiin cifras pre-
liminares de registros netos aprobados y
12.5% con base en el reintegro de divisas;
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en el volumen, en cambio, se advierte aumen-
to de 19%. No obstante, los resultados ob-
tenidos pueden considerarse satisfactorios,
pues son conocidas las dificultades que han
tenido que sortearse en los mercados externos
ante la coyuntura del comercio internacio-
nal: el marcado descenso de los precios de
los productos bdsicos; las acentuadas préc-
ticas proteccionistas en mercados como los de
Estados Unidos, la Comunidad Econdémica
Europea, Centroamérica y Japén, prinecipal-
mente. Resaltan, en consecuencia, los ingen-
tes esfuerzos del gobierno y el sector priva-
do para mantener la dindmica exportadora.

Registros de exportaciones menores aprobados por
principales productos *

Primer semestre

Miles de Millones de
toneladas Uss
Productos 1976 1976 1976 1976
Algoddn  ......icvvirininanis 65.4 45.2 BT.0 46.9
APPON auvtirssrsrrinssnnenns 106.7 63.6 46.4 14.1
AzlieAr ......oovviniiinnnnnns 73.8 83.6 39.6 10.4
BANBNO ...ccvvuvsnvcunss . 196.5 208.0 15.9 18.5
Carne de ganado ............ 19.5 10.0 23.1 12.7
Comemto: . .vevisivausansisse 219.0 416.5 6.4 17.0
Fhorem i 5.3 6.4 8.3 11.3
Ganmdp . i viiynvans i v anes 29%2.7 14.9 14.8 134
Hilados de algodén sin acondi-
cionar venta por menor.... 5.2 6.4 9.5 14.0
L inos gelados ...... 1.3 - 4.6 7.3
Mezclas y disoluciones de aho-
nos minerales ........00000. 53.3 26.0 12.5 3.0
POTotom s avidsas s dwaes 10.9 7.6 7.8 3.3
OhroR: Givsminseaineaein iy 338.7 60B.3 168.9 222.1
Tolal bruto .............. 1.118.8 1.336.3 414.8 394.0
Total ajustado ....... bl ** 381.2 350.7
- —_—=

Fuente: Instituto Colombiano de Comercio Exterior. * Cifras
preliminares, ** No disponible.

Empero, es necesario analizar las cifras
con cautela, sobre todo cuando cubren perio-
dos tan cortos, ya que la canasta de bienes
exportados procede en su mayor parte del
sector agropecuario y por ende, esti sujeta
a fluctuaciones muy propias de este tipo de
actividad y que légicamente inciden en su
produccidén, comercializaciéon y despachos al
exterior.

Del anélisis a nivel de productos y grupos
de estos, se desprende que solo un reducido
nlimero —arroz, azicar, algodén, carne de
ganado y mezclas y disoluciones de abonos
minerales— ensefian mermas de importan-
cia, criticas para los dos primeros, en con-
traposicién con la reactivacién de las ma-
nufacturas y semimanufacturas que crecen
13 y 40% respectivamente en valor, sintoma
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de la recuperacion de estos sectores en el pri-
mer semestre,

Los casos del arroz y del azticar merecen
comentario especial, comoquiera que su dis-
minucién en el periodo excede los US$ 61 mi-
llones, guarismo que explicaria por si solo
v con exceso la contraceion de US$ 31 millones
en el total de las exportaciones menores. En el
primero, los precios se constituyeron en gran
limitante para su colocacién en los mercados
externos, al reducirse de US$ 400 la tonelada
en los primeros meses de 1975, a cerca de
US$ 250 en el presente afio. De ello se originé
la merma de las solicitudes de exportacion
de US$ 46,4 millones en los primeros seis
meses de 1975, a US$ 14.1 en el mismo perio-
do de este afio.

En el aziear, que disminuyé US$ 29.2 mi-
llones, las razones de su comportamiento es-
tan ligadas al consumo interno. En efecto, a
principios de afio se aprobdé un contingente
de exportacién de 200.000 toneladas, calcula-
das como excedente, medida que posterior-
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mente fue suspendida ante la perentoria ne-
cesidad de regular el mercado interno. De to-
das maneras, parece improbable que los re-
gistros de 1976 superen las 100.000 tonela-
das por los problemas de abastecimiento y
procesamiento de la materia prima, y la caida
de mas del 50% en la cotizacién internacio-
nal en el periodo en referencia.

La carne de ganado es otro renglén que
se ha visto disminuido, US$ 10.5 millones
en comparacién con el valor del primer se-
mestre de 1975. Una de las razones de este
comportamiento es la pérdida del mercado pe-
ruano por la penetracién de carnes argentinas
y uruguayas en dicho pais.

Los comentarios anteriores ilustran clara-
mente sobre los cambios ocurridos en las ex-
portaciones. Pero ademas el gobierno no es-
catima esfuerzos para lograr su impulso y
diversificacién, verbigracia la atencién que
se presta a la demanda de los paises limitro-
fes por productos agricolas.
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Algunos indicadores econémicos

Banco de la Repiiblica
Activos Pasivos
Total
| Fondos Depésitos
Fin de: Préstamon | Inversio- |finrncieros (Acti- Billetes Previos
v nes en y BIRF, Otros vos=Pa- | en circu- ¥ consig- Otros
descuencoa | valores Recursos sivos) lacién De bancos | Oficiales | naciones
utilizados antici-
padas
Millones de pesos
1971 7.572 3.599 3.041 | 15.661 | 29.873 8.909 5.798 550 2.210 | 12.408
1972 7.7380 3.741 8.862 20,856 36,197 11,136 T.416 854 2.499 14.203
1973 11,299 2.401 6.039 27.148 47.887 13.150 11,285 1.025 3.664 18.763
1974 10.874 5.616 10.825 29.314 56.929 16.532 12.746 1.384 3.828 22.459
1975 13.208 8.224 11.811 87.921 71.159 21.5%9 16.486 2970 1.973 31.141
. 11.263 7.907 10.340 40,403 £9.913 16.771 10,644 m 1.016 31.811
1976 DasEOwwemnl 19" G808 8.068 9716 | 41.865 | 71730 | 15.389 | 19622 1.247 1,073 | 34.899
Marzo. 12.503 7.800 9.470 41.484 71.257 15.064 20.110 1.148 623 34.312
Abril 11,301 7.719 9.650 43,734 T2.404 15.437 20.578 1.147 447 34.795
Mayo 11.421 T.611 9.972 43.759 72.763 15.589 21.064 1.388 320 34.392
Junio 11.472 7.648 11.256 47.753 78.129 16.809 23.193 2.210 236 35.681
Bm-u:cu'| merehilu Ingreso de divisas Egreso de divisas
4 a Agrar £t
Medios péal Por exportaciones
de pago | Garters | Coloca- de shorro Tmpotta~
Perfodo (1 (1) =ir1n]- n Caté Menores | ©Otros Total ciones Otros Total
Millones de pesos Millones de US$
1971 siisnrresssssniens 28.995 19.084 20,218 4.148 369 208 632 1.189 613 668 1.181
20.842 22.704 23,842 5.932 134 407 626 1.486 666 684 .389
88.572 28.989 30.978 T.974 1.1 473 656 1.664 T4 T80 1.584
46,113 38.2¢7 41.381 9.6123 643 671 663 1.8687 1.060 204 1.954
58.916 48,619 52.736 12,288 635 779 214 2.328 1.817 894 2.211
076 E easssensnl 69, 816 47.007p F1.047p| 12.163p 88 45 17 210 96 65 160
178 Eebrovorc| 60.901p| 48.860r| 62.848p| 12.687p 67 56 85 308 96 84 150
Mlm....m ai 0.R30p i0.068p 54.986p| 13.277p 1] #1 9 224 119 169 228
Ahril.. f1.028p 49.738p 54.015p| 13.286p 76 62 100 247 102 g3 185
Mayo. G1.181pl 50.443p 55.1a6p| 13.180p 78 53 100 226 a6 98 194
Junio.. 62.430p1  50.336p 55.224pl 13.530p T6p 63p 116p 264p Bip B7p 167
Indicea de precios (1970 = 100) Precios
Al por mayor del comercio sn general Café
Cartificado En Nueva
consumidor | Segfin origen del artfculo de cambio. En of pafs York
Bolsa de Promedio Pergamino Suaves
Perfodo Bogotd decompra | tin; Fede- | colombianos
Total é’:utiucién rasidn (MAMS)
R
Nacional Importados | Exportados Pesos por | US centavos
empleados Pesos carga de por libra
125 kg. de 468,68 gr.
1971 Promedio...ccuss 110.9 109.8 102,6 111,6 84,4 19,96 1.245,45 49,27
1972 Promedio...cuees 126.6 128.4 126.1 131.9 72,6 21,80 1.498,88 56,67
1973 Promedlo...csess 160,2 164,1 17,7 168.7 78,0 28,79 1.937,69 72,66
1974 Promedio...ieees- 186.2 232 264,1 229.6 1.6 26,08 2.206,74 7.88
1976 Promedlo....oens- 226,1 204.8 297,7 287.8 68,2 30,95 2.728,19 81,69
1076 Enero.....comun 2441 3174 364.9 319,1 74,3 33,11 3.511,29 100,76
*® Febreto. | 250.0 3219 369.6 324,3 76.8 33,49 3.845,00 106,70
Marzo..... v 255,7 826,9 3787 327.6 78,2 83,76 4.120,00 108,20
P00 £ | P— 260.2 380,3 4340 332,32 79,0 34,10 4.495,00 131,63
Mayo....... 265,0 240,4 478.7 341,56 84,3 84,45 4.495,00 165,20
JUNi0.ausaese 2649.0 348.0 489.3 48,8 85,9 34,64 6.147.00 183,60p
Gobierno Central (2) Produccifn
gresos Gastos (4
Perfodo = w P:tr:'lédluw Cemento | Lingotes Aszflicar Em' eﬁ&tllm
ar
tal | Funeiona- de acero Consumo
Corrientes | D¢ ?3‘;' miento | IRversién (5) (6) )
Miles de Millones t]
Millones de pesos barriles Miles de toneladas de KWH Miles de m!
A 78.636 2.828 248 T44 6.064 4.764
s via T1.674 3.006 276 824 T.087 4.426
20.361 7.478 14.736 8.424 .089 3.221 263 820 8.008 5.549
eaanss 26.247 6.148 19.214 9.800 61.2387 8.432 244 B96 8.590 {...)
197D iiiiisassisvinnia 88.442p 10.191p 26.206p 13.168p 57.259 3.091 266 970 8.682 {ii)
1976 Enero....useee 2.264p 624p 1.336p 666p 4.617 284 20 65 T40 E)
Febrero 8.281p 1.007p 2.784p 978p 4.307 262 2 82 782 ey
4.206p 673p 2.342p Todp 4.576 326 19 92 780 [ o
3.404p 663p 2.367p 746D 4.401 309p (vs) 67 798p (i)
4.65Tp 492p 2.985p 6p 4.658 324p e 63 Cic) e
Junio.... wes 4.633p 276p 2, 961p 1.229p 4.381 { ] (...) 86 Lsvi) [nsiai)
(1) Fin de perfodo. (2) Operaciones efectivas. (3) Comprende: cibn de la deuda. (5‘) Barriles de 42 galones US. (6) 14
erédito bruto externo, interno del Banco de la Repiblica, par- iudad (7) 18 eciud
ticulares y Fondo de Estabilizacién. (4) No incluye amortiza-
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