REVISTA DEL
BANCO DE LA REPUBLICA

BOGOTA, OCTUBRE DE 1969

RETIRO DEL GERENTE

Durante muchos meses me correspondié, como Gerente General del
Banco de la Republica, escribir estas notas editoriales de la revista de
la Institucién. Traté siempre de referirme a la cambiante situacién de la
economia colombiana —tormentosa unas veces, mas tranquila otras, como
en la actualidad—, en la forma maéas objetiva posible. Durante el tiempo
que ocupé el cargo del cual ahora me retiro voluntariamente, solo expuse
mis opiniones mediante la revista, pues he considerado que los conceptos
de quien tiene bajo su responsabilidad la direccién de un banco central,
no deben prodigarse a través de comentarios improvisados o de entrevistas
accidentales.

En adelante, y a partir del editorial de este mes, las notas serin
preparadas por el doctor German Botero de los Rios, mi antiguo cola-
borador en el Banco, quien en buena hora, pues conozco mas que nadie
sus eximias calidades humanas y técnicas, ha sido designado para suce-
derme en la Gerencia General, con el unanime voto de los miembros de
la Junta Directiva y el benepléacito del personal de la Institucién.

EDUARDO ARIAS ROBLEDO

No es una obligacién protocolaria de quien por generosa designacién
de sus directivos asume la Gerencia del Banco de la Republica, el refe-
rirse, siquiera sea brevemente, a la personalidad y labor del doctor Eduar-
do Arias Robledo.

Iniciado con singular brillo, ya hace afios, en las delicadas cuestiones
de la banca, su inteligencia y capacidad se impusieron para escalar en
ella presto y firmemente posiciones de suma responsabilidad e importan-
cia, como fueron las de Subgerente-Secretario de esta Institucién, Geren-
te del Banco Central Hipotecario y de la Caja Agraria y —en reconoci-
miento a las habilidades y competencias exhibidas en esos cargos— la de
Gerente General del Banco de la Republica.

Su relevante y destacada labor en la direccién de la méaxima insti-
tucién bancaria del pais, es reconocida de manera amplia y evaluada en
forma encomiastica. Basta para ello la proposicién aprobada por la Jun-
ta Directiva del Banco que se transcribe adelante.

A los que tuvimos el privilegio de colaborar a su lado y seguir sus
acertados derroteros, facil nos queda dar fe, con plena autoridad, del
vigilante desvelo y sereno equilibrio con que supo sortear las diversas
alternativas —no siempre obvias— que en la gestién econémica continua-
mente ofrece un instituto de la indole del Banco Central de una nacién.
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Sin hipérbole puede afirmarse que el actual momento de dinamismo
econémico y de proyeccion decidida a la conquista de metas de bienestar
general que vive el pais, tuvo en el doctor Arias Robledo uno de sus
mejores realizadores, ya desde la Junta Monetaria, bien desde su puesto
de comando en el Banco de la Repiblica, en los cuales fue siempre factor
de optimismo e impulsador de las mejores politicas.

Refiriéndonos a lo que pudiéramos calificar de meramente domésti-
co, bien puede llevar el doctor Arias la seguridad del aprecio y gratitud
indeclinables de sus subalternos, pues todos encontramos en él —dentro
del marco de las irrenunciables obligaciones de su elevado cargo— al su-
perior atento a toda hora a solucionar momentéaneos tropiezos y a procu-
rar el mejor estar del personal bajo su cuidado.

Su obra y preocupacién constantes a este respecto, no seran ficilmen-
te olvidadas, lo mismo que su decidido empeiio en dilatar y acrecentar ese
acervo de cultura y de servicio civico para beneficio nacional que instau-
raron en esta casa don Julio Caro y el doctor Luis-Angel Arango y que
continuaron sus sucesores. Y que tratard de incrementar quien desde aho-
ra, con el reclamado concurso a la Junta y a sus compaiieros de labores,
inicia la delicada tarea, abrumadora por lo honrosa, de dirigir el Banco,
pues las claras ejecutorias de sus predecesores lejanos y el ejemplo de su
antecesor inmediato, son invaluables normas directrices e imperativos
ineludibles.

En seguida la resolucién de la Junta Directiva al aceptar la renun-
cia del doctor Arias Robledo.

JUNTA DIRECTIVA DEL BANCO DE LA REPUBLICA

Miércoles 22 de octubre de 1969

La Junta Directiva del Banco de la Reptblica, reunida en sesién ex-
traordinaria con la asistencia de todos sus miembros, habiéndose enterado
de los términos de la carta de fecha 21 de octubre que le dirige el doctor
Eduardo Arias Robledo, presentando renuncia del cargo de Gerente Ge-
neral del Banco, en forma unédnime,

RESUELVE:

Primero: En consideracién a los motivos personales que la susten-
tan y al cardcter de irrevocable de su renuncia, aceptar la decisién del
doctor Arias Robledo de separarse del cargo de Gerente General del Ban-
co, el cual ha desempefiado en forma meritoria para bien del pais y de la
Institucién. Esta renuncia se acepta a partir del dia 31 de enero de 1970.

Segundo: Dejar expreso reconocimiento de los servicios prestados
por el doctor Arias Robledo al Banco de la Reptiblica, a los cuales se unen
los que presté tanto a la Caja de Crédito Agrario como al Banco Central
Hipotecario al frente de las gerencias de dichas instituciones, servicios to-
dos que han conducido a la adopeién y ejecucién de politicas y medidas
en beneficio de la economia nacional.

Tercero: Destacar la labor del doctor Arias Robledo en pro de la
cultura nacional, que se ha manifestado especialmente en la ampliacién
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de la Biblioteca Luis-Angel Arango y la construccién de la Sala de Con-
ciertos; en la ereccién del actual Museo del Oro, considerado como uno
de los mas importantes de su género en el mundo; y, en publicaciéon por
parte del Banco de valiosas obras literarias y artisticas.

Por todo lo anterior, la Junta considera que el retiro del doctor
Eduardo Arias Robledo constituye una sensible pérdida, en razén de la
importante gestién que al frente de la Gerencia del Banco de la Repiblica
ha sabido cumplir con ejemplar probidad y eficiencia, en beneficio de los
intereses generales de la nacién.

En seguida la resolucién de la Junta Directiva por la cual se nombra
Gerente.

La Junta Directiva del Banco de la Republica,

CONSIDERANDO:

Que el doctor Eduardo Arias Robledo ha presentado renuncia irrevo-
cable del cargo de Gerente General del Banco, renuncia que le ha sido
aceptada a partir del dia 31 de enero de 1970,

RESUELVE:

Designar al sefior doctor don Germén Botero de los Rios, Gerente
General del Banco de la Republica.

El ejercicio del cargo por parte del doctor Botero de los Rios como

Gerente titular se iniciara el dia 1?2 de febrero de 1970.
Bogota, D. E., 22 de octubre de 1969.

NOTAS

LA SITUACION GENERAL

El café—El precio externo del café colom-
biano mantuvo la tendencia de ascenso que
habia comenzado a manifestarse dos meses
atras, secuela de las condiciones favorables
en la posicibn estadistica del grano. En
este mes de octubre el incremento supera
va los US$ 0.06 por libra y los indices del
desarrollo del mercado permiten esperar nue-
vos aumentos. Para la balanza de pagos del
pais estas alzas representan un apoyo de
gran significacién, tal como se expresé en
las notas del mes de septiembre, y para los
caficultores un motivo de justo regocijo, ob-
via aspiracién de los productores en los pai-
ses en vias de desarrollo y el mejor de los
caminos para superar su nivel de vida. El go-

EDITORIALES

bierno y las autoridades monetarias, cons-
cientes de la responsabilidad de adecuar los
mecanismos internos a situaciones como la
actual, tomaron algunas medidas tendientes
a regularizar las condiciones internas del
mercado.

Primero el decreto 1746 del 22 de octu-
bre llevé el porcentaje de la retencién de
23% que regia desde abril de este afio, a
25%. Como se recuerda, este es un instru-
mento que sirve para regular el mercado del
grano y también como prevision de posi-
bles sobrantes futuros que estimule el au-
mento de las cotizaciones. De otra parte, con
el fin de trasladar al productor el incremen-
to aludido, el comité encargado de fijar el
precio de compra en el interior, lo elevé en
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tres ocasiones en el curso del mes, situidndolo
finalmente en $ 1.230 por carga de 125 ki-
los, con un avance de 21% sobre los preva-
lecientes a principios del mes y del 40% con
relaciébn a los que regian al iniciarse las
alzas.

El monto oficial de reintegro igualmente
fue materia de los ajustes resultantes de las
mejores cotizaciones del café en el exterior y
sufrié tres modificaciones en el mes, la ulti-
ma de las cuales, US$ 80.00 por saco de T0
kilos, entré en vigencia a partir del 29 de
octubre, en virtud de la resolucién nimero
60 de la Junta Monetaria.

Numerosos planteamientos se han esbozado
con motivo de los buenos precios del café, y
sus muy distintos alcances dentro de la eco-
nomia nacional y del caficultor en particular.
Por supuesto, absurdo seria ponerlo en du-
da, todo aumento de nuestros ingresos cam-
biarios tiene que ser bien visto, maxime
cuando se trata del mejor pago de una pro-
duccién de la cual depende un amplio con-
glomerado demogréfico, base muy importan-
te de nuestra estabilidad politica y social.
De otra parte no dejan de surgir preocu-
paciones como lo anotaba esta revista en
las notas de septiembre. Cabria para Colom-
bia la frase de Jean-Jacques Servan-Schreiber
referida a una economia més amplia y des-
arrollada como la francesa, escrita el mes
pasado: “nuestra economia es tan fragil que
ella no soporta el crecimiento sin fiebre”. En
verdad las consecuencias que un tal ingreso
adicional traeria sobre los precios —si no se
lo encauza racionalmente y si los que lo re-
ciben no capitalizan o ahorran—, pueden
ser graves, vy los mismos que hoy tienen la
satisfacciébn de que se les pague més justa-
mente su grano verdn seriamente disminui-
do o disipado su nuevo ingreso, v a la postre
los beneficiarios reales serian la industria
nacional y fordnea y en general los extranos
a la regién cafetera. La historia econémica
estd llena de ejemplos en que los pueblos
productores de materias primas o alimentos,
no obstante las épocas de bonanza en el pre-
cio de sus productos, han permanecido en el
estado de subdesarrollo e inclusive empobre-
cido méds, cuando no encontraron formas de
inversién que sentaran los fundamentos para
un mejor estar en el futuro, lo cual solo se

alcanza con la austeridad y ordenacién del
presente.

Moneda y cambio extranjero—El 18 de
octubre pasado los medios de pago ascendian
a $ 17.169 millones, cifra que muestra varia-
cién de 11.2% en el transcurso de este afio
y de 18.3% a partir del 19 de octubre de
1968. A pesar de las medidas de control mo-
netario que entraron en vigencia en el mes
de septiembre, el crecimiento de los medios
de pago sigue acentuéndose, superando las
metas que se trazaron inicialmente las auto-
ridades respectivas. Este fen6meno tiende a
continuar, si se tiene en cuenta que el prin-
cipal factor de expansién en los tltimos me-
ses ha sido el fortalecimiento de las reservas
internacionales, tendencia esta que parece se
acentuara en el futuro. El crecimiento de las
colocaciones del sistema bancario llega a
13.1% en lo corrido de este afio y a 16.8%
desde mediados de octubre del afio anterior.
Paralelamente a este ascenso, los depésitos
en cuenta corriente muestran variaciéon de
16.7% en afio completo.

Respecto a la posicién internacional, hay
que mencionar que el fortalecimiento de las
reservas, al cual se hizo referencia, se ma-
nifiesta tanto en el crecimiento de los ac-
tivos internacionales que alcanza a US$ 28
millones en 1969, como en la disminucién de
los pasivos externos por US$ 26 millones, lo
cual conlleva una mejora en las reservas ne-
tas de US$ 54 millones, hasta situarlas en
US$ 89 millones positivos el 25 de octubre
iltimo.

La mejor posicién actual de las reservas le
ha permitido al pais financiar un presupues-
to elevado de importaciones, y se espera que
con las perspectivas de mayores ingresos
en un futuro préximo puedan aumentarse
alin mas las importaciones reembolsables a
US$ 60 millones mensuales, con lo cual se al-
canzaria la cifra més alta desde 1954.

Acuerdo de Integracion Subregional del
Grupo Andino—Al comunicar el gobierno del
Peri a la Secretaria Ejecutiva de la ALALC
su aprobacién al Acuerdo de Integracién
Subregional de los paises del Grupo Andino,
se completé el minimo de paises necesarios
para que entrara en vigor. Anteriormen-
te ya lo habian hecho los gobiernos de
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Colombia y Chile. No se oculta la sobre-
saliente importancia que este hecho implica
para los paises signatarios del Acuerdo, pues
con ello se inicia la etapa méas trascendental
del proceso de integracién, ya que de la ac-
cién coordinada de ellos depende el logro de
las metas propuestas, especialmente en los
campos de liberacién del comercio, estableci-
miento de politicas arménicas en materias
cambiarias, monetarias, financieras y fisca-
les ¥ en la adopcién de regimenes comunes
sobre tratamiento a los capitales extranje-
ros, fomento industrial, etc.

Asociacion Latinoamericana de Libre Co-
mercio, ALALC—Dentro de un ambiente de
singular expectativa se inicié en Caracas la
IX Conferencia de las Partes Contratantes
del Tratado de Montevideo. De los resultados
de las actuales negociaciones depende en gran
parte el futuro inmediato de la comunidad
econémica de América Latina, pues en esta
reunién deberdn sortearse los escollos que se
presentaron en las Gltimas, con respecto a la
formaciéon de la lista comin. Igualmente se
tomara una decisién acerca del establecimien-
to de un mercado comin en la regién, de
acuerdo con las tendencias de tres grupos de
paises, a saber: los que se inclinan por la
ampliacion del plazo inicial, los que propen-
den por mantener la meta expuesta en la
declaraciéon de los presidentes de América
y juienes buscan férmulas encaminadas a
acelerar el proceso,

Ixiste gran expectativa por conocer los
planteamientos que al terminar este mes ha-
gael presidente Nixon en su discurso ante la
Sodedad Interamericana de Prensa, en el que
se ronoceran los principales derroteros de la
poltica que su gobierno adoptara dentro del
marco de la cooperacién hemisférica, de
acterdo con lo aprobado en la resolucion
1-N/69 “Declaracion de Puerto Espafia”, pro-
mugada durante la Sexta Reunién Anual
del Consejo Interamericano Econémico y So-
cia a Nivel Ministerial.

Los lineamientos que haga el sefior Nixon
se consideran de gran importancia para la
Anérica Latina, por cuanto de ellos depen-
deri la forma como se desenvuelvan las fu-
tuns relaciones econémicas y de asistencia
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técnica y financiera entre nuestros gobier-
nos y el de los Estados Unidos de Norteamé-
rica, asi como la estrategia que deberd se-
guirse en las negociaciones que se propon-
gan a las préximas reuniones del CIES.

Acuerdo de Santo Domingo—Este Acuer-
do tiene como finalidad subsanar las defi-
ciencias transitorias de liquidez que resul-
ten del comercio zonal una vez efectuada la
compensacién del periodo correspondiente.
Los presidentes de los bancos centrales reu-
nidos en Santo Domingo firmaron el Conve-
nio ad-referéndum de sus directorios, a fines
de septiembre. Colombia y Chile ya dieron
aviso de esta ratificacion.

También tiene una vigencia indefinida
y el monto total de los aportes llega a
US$ 30 millones, de los cuales corresponden
a Colombia US$ 2.2 millones. Las utilizacio-
nes podrin ser hasta el triple de las cuotas
de cada banco central, con limite de US$ 9
millones en periodos consecutivos y eon un
plazo méximo de dieciocho meses. La linea
de crédito es bilateral y utilizable median-
te el cumplimiento de ciertos requisitos que
el Acuerdo estipula.

Este es un nuevo intento en materia de
integracién financiera latinoamericana que,
aunque timido, constituye un paso adicional
de importancia.

EL COSTO DE LA VIDA

Segun datos del Departamento Adminis-
trativo Nacional de Estadistica, los indices
de precios al consumidor para Bogotd y el
conjunto del pais variaron en la siguiente
forma:

BOGOTA

(Julio 1964—Junio 1955 = 100)

Agosto/60  Sepbre./89 Variacién 9%
Empleados ............ 407.9 410.2 +0.6
Obreros ............... 433.1 436.8 +0.8
NACIONAL
Empleados ............ 417.6 420.0 +0.6
Obreros .............. 425.2 428.1 +0.7

GIROS POR IMPORTACIONES

Los giros para el pago de mercancias
al exterior llegaron en septiembre a
US$ 45.778.000 y en agosto anterior a
US$ 32.,960.000.
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LA BANCA Y EL MERCADO MONETARIO

Un incremento de $ 32.504.000 muestra
el renglén de préstamos y descuentos del
Banco de la Republica segin el siguiente por-
menor:

(en miles de pesos)

1969

Agosto Septiembre

Préstamos y descuentos a bancos.... 1.,136.172 1.151.3156

Descuentos a la Caja Agraria....... 1.805.819 1.832.205

Préstamos a otras entidades oficiales 666.5678 581.370
Préstamos y d tos a or i

del sector privado y otros......... 1.085.4563 1.071.636

Tobales: ..iiuuniniEiviziddmasiisss 4.604.022 4.636.526

Las reservas de oro y divisas subieron de
US$ 231.336.000 en agosto, a US$ 233.312.000
en septiembre y los billetes del Banco en cir-
culacién de $ 4.441.562.000 a $ 4.464.135.000.
Los depésitos y otros pasivos exigibles, de
$ 10.606.955.000 pasaron a $ 11.049.812.000
en los mismos meses.

De acuerdo con la ultima consolidacién
semanal, las cuentas anteriores mostraban los
siguientes saldos el 25 de octubre:

Reservas de oro y divisas. ... .......... ... Uss 246.400.000
Préstamos y descuentos .................... $  4.648.000.000
Billetes en circulaciébn ...........oocivvvuins $ 4.683.300.000
Depbsitos y otros pasivos exigibles........... § 11.277.800.000

Los medios de pago excluidos los depési-
tos oficiales, llegaban el 27 de septiembre
a $ 16.991 millones, comparados con los
$ 16.786 millones del 31 de agosto.

EL MERCADO BURSATIL

Una disminucién de $ 20.7 millones entre
agosto y septiembre muestran las operacio-
nes ¢n la Bolsa de Bogotd segin las siguien-
tes cifras: $ 134.1 millones y $ 113.4 millo-
nes, respectivamente.

El indice del valor de las acciones, con
base 1934 — 100, lleg6 en septiembre a 275.8
v en agosto a 275.0.

EL PETROLEO

En agosto se produjeron 7.058.000 barri-
les, ¥ en julio anterior 7.120.000. De enero a
agosto se han producido 47.791.000 barriles
y en igual periodo del afio pasado 42.972.000.

EL CAFE

El 27 de octubre la libra de nuestro grano
se cotizaba en Nueva York a US$ 0.5415%.
En los mercados del interior del pais la Fe-
deracién de Cafeteros pagaba por la carga de
125 kilos, $ 1.230 el 29 de octubre; y los ex-
portadores particulares a $ 1.180, el 25 del
presente mes.

EL MERCADO MUNDIAL DEL CAFE

OCTUBRE DE 1969

A continuacién detallamos una relacién de los prin-
cipales acontecimientos ocurridos dentro del pano-
rama mundial y nacional durante el mes de octubre
de 1969.

Destacamos lo siguiente:

I—Organizacién Internacional del Café.
a) Adhesién de Austria al Convenio.
b) Nuevo afio cafetero.

¢) Reunién del Comité de Promocién Mundial
del Café.

d) Exportaciones de café con destino a paises
del anexo “B”.

e) Ajustes a prorrata.

f) Selectividad.

II—Colombia - Modificaciones en las disposiciones
legales que afectan el comercio del café,

a) Reintegro cafetero.
b) Retencién cafetera.

¢) Precios internos de la carga de café per-
gamino (125 kilos).
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IT1I-—Comentarios varios.
a) Conferencia cafetera.

b) Noticias de Estados Unidos.

I—ORGANIZACION INTERNACIONAL DEL CAFE

a) Adhesién de Austria al Convenio—El 1° de oc-
tubre, Austria se adhirié al Convenio Internacional
del Café como miembro importador, quedando des-
de esa fecha sujeta a las disposiciones pertinentes
que constan en las Instruceiones Revisadas y Re-
copiladas sobre el Sistema de Controles de la O.I.C.
De acuerdo a estas condiciones, los cafés con destino
a Austria deben ir acompanados de sus certificados
de origen, reexportacion y transito. Tanto los cafés
verdes como los industrializados procedentes de
Austria deben ser acompanados por certificados de
reexportacién. La Organizacién Internacional del
Café cuenta ahora con 62 miembros —41 exporta-
dores y 21 importadores—,

b) El 17 de octubre comenzé el nuevo ano cafe-
tero 1969-1970.

¢) Reunion del Comité de Promocion Mundial del
Café—Del 29 al 31 se reunié el Comité de Promo-
cion Mundial del Café en Londres con la siguiente
agenda provisional: 1) Aprobacion del orden del dia.
2) Pagos al Fondo de Promocion. 3) Distribucién
de votos del Comité. 4) Eleccion del Presidente y
el Vicepresidente del Comité para el ano 1969-1970.
5) Investigacién del mercado de Francia. 6) Campa-
nas en Espafia 1969-1970. 7) Tasas de las contri-
buciones a ser pagadas al Fondo de Promocién en
el ano 1969-1970. 8) Representantes de los paises
productores en las comisiones nacionales de promo-
cién. 9) Registro de la expresién Think Drink. 10)
Programa espacial de los Estados Unidos. 11) Otros
asuntos, y 12) Lugar y fecha de la préxima reunién.

d) Exportaciones de café con destino a paises
del anexo “B”"—El Director Ejecutivo de la 0.1.C.
envié a los miembros las cifras relativas a las expor-
taciones de café con destino a los paises del anexo
“B" del Convenio, correspondientes al periodo oc-
tubre/68-agosto/69. De acuerdo con estas cifras
preliminares, las exportaciones procedentes de miem-
bros exportadores y destinadas a todos los pafses
enumerados en el anexo “B”, con excepcion de Irdn,
Japén, Malawi, Somalia, Africa Sudoccidental ¥
Zambia, exceden del cilculo de las importaciones re-
queridas para el afo cafetero 1968-1969.

e) Ajustes de cuota a prorrata—El 1° de octubre se
inicié un periodo de conteo para los ajustes de cuotas

a prorrata. Un periodo de 15 dias consecutivos de
mercado, de acuerdo con la resolucién N° 216, porque
el precio diario compuesto fue de US$ 0.4286 o sea
419 puntos sobre el precio de US$ 0.3867 estable-
cido en dicha resolucién para comenzar el conteo
de ajuste en el primer trimestre (octubre-diciembre).
En el caso de conteo de 15 dias de los precios dia-
rios compuestos, si el precio final registrado fuese
superior a US$ 0.3867, 500.000 sacos serdn distribui-
dos a prorrata entre todos los miembros exporta-
dores (con excepcion de los enumerados en la nota
2 al pie de la pagina del anexo “A” del Convenio)
en el primer trimestre ya iniciado.

En relacién con lo expuesto anteriormente, el dia
23 de octubre se liberaron 500.000 sacos de café al
mercado, de los cuales le correspondieron a Colom-
bia 64.515 sacos de 60 kilos de café verde.

f) Selectividad—El 1* de octubre se iniciaron
tres periodos de conteo para los ajustes de cuotas
por selectividad de los grupos Suaves colombianos,
Aribicas no lavados y Robustas, cuyos respectivos
precios indicadores fueron superiores a los techos
del sistema selectivo establecido por O.1.C.

11—COLOMBIA - MODIFICACIONES EN LAS DISPOSICIONES
LEGALES QUE AFECTAN EL COMERCIO DEL CAFE

a) Reintegro cafetero—La Junta Monetaria de la
Repiblica de Colombia resolvié sefalar en US$
73,50 el precio minimo del reintegro por cada saco
de 70 kilos FOB, para las exportaciones de café que
se efectien con base en contratos registrados a par-
tir del 3 de octubre de 1969.

Posteriormente se presentaron los siguientes cam-
bios durante el mes:

Octubre 23............. ol . W US$E 77.00
Oetubre 29; 00 sy ey US$ 80.00

b) Retencién cafetera—El Gobierno Nacional por
decreto nimero 1746 de 1969 elevé el impuesto de
retencién (cantidad de pergamino equivalente a un
porcentaje del café excelso que se proyecte exportar,
de la calidad y tipo que sefiale la Federacién Na-
cional de Cafeteros de Colombia) al veinticinco por
ciento (25%), equivalente a veintiuno ochocientos
setenta y cinco (21,875) kilos de pergamino tipo
Federacién, por saco de excelso de (70) kilos FOB
puerto colombiano, aplicable a los registros de ex-
portacién que se tramiten con base en contratos
de venta registrados a partir del 24 de octubre, in-
clusive.
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¢) Precios internos del café—El Comité encarga-
do de fijar los precios internos del café, sefialé para
la carga de 125 kilos de café pergamino tipo Fe-
deracién la suma de $ 1.100.00 a partir del 3 de
octubre de 1969. Posteriormente se presentaron los
siguientes cambios dentro del mes, asi:

Octulite 22.....msnivsimsammisss $ 1.190.00 carga

Octubre 28....:c.rvvimmsmverais $ 1.230.00 earga

III—COMENTARIOS VARIOS

a) Conferencia cafetera—Durante los dias 9 y 10
de octubre se reunié en Bogotd la Conferencia Ca-
fetera de caricter extraordinario, convocada por ini-
ciativa del sefior Presidente de la Republica para
analizar la situacién del mercado del grano.

Las conclusiones de la conferencia dieron origen
a posteriores reuniones entre el Gobierno Nacional
y el Comité Nacional de Cafeteros de las cuales sur-
gi6 el siguiente comunicado:

“Comunicado del doctor Abdén Espinosa Valde-
rrama, Ministro de Hacienda y Crédito Publico, y del
doctor Arturo Gémez Jaramillo, Gerente General de
la Federacién Nacional de Cafeteros, sobre la reu-
nién sostenida por el sefior Presidente de la Repii-
blica con el Comité Nacional de Cafeteros, el dia
de hoy".

En la reunién se hizo un andlisis detallado de la
evolucion del mercado del café y de sus tendencias
actuales, asi como de sus relaciones con la estabi-
lidad general de los costos y de los diversos facto-
res de la economia colombiana, e igualmente, del
Fondo Nacional del Café, de los precios internos del
grano y de los sistemas que se aplican para el manejo
v la administracién de la politica cafetera.

Se consideraron asimismo los planteamientos for-
mulados por la Conferencia Cafetera reunida en
Bogota los dias 9 y 10 de octubre, en cuanto al ma-
nejo de la politica de precios internos y la distribu-
cién que haya de hacerse del mayor ingreso, origi-
nado en las alzas del precio externo del grano.

Se llegd a la conclusién de que solo se elevaria
la retencién por encima de su nivel actual en el even-

to de que el precio externo del café ocasione aumen-
tos de los precios internos superiores al de § 1.300
la carga de 125 kilos de café pergamino. En caso de
que llegare a sobrepasarse esta cifra, el excedente
se distribuird asi:

369 para el productor de café.
309% para el Fondo Nacional del café, y

35% para aumentar los presupuestos de los comités
departamentales de cafeteros en sus campaiias de
obras rurales, electrificacion, escuelas, cooperati-
vas, etc., como también para aumentar el Fondo Ro-
tatorio de Crédito que administra el Banco Cafetero.

Se consideré conveniente destinar los mayores re-
cursos que reciba el Fondo Nacional del Café, por
concepto del aumento ya hecho de la retencién y por
los que puedan hacerse en lo futuro, a su sanea-
miento financiero y el perfeccionamiento de las inter-
venciones que, para la defensa del productor y de
los precios deba realizar en el mercado interno.

Respecto de los recursos destinados a otros fines,
se acordd que ellos serian distribuidos, semestralmen-
te, por el Comité Nacional a los comités departamen-
tales, mediante la apertura de los créditos correspon-
dientes en el presupuesto de la Federacién, previa
aprobacién del Gobierno Nacional. Y, por lo que se
refiere al Fondo Rotatorio de Crédito, administrado
por el Banco Cafetero, se reconocié la especial im-
portancia de que pueda extender su accién a un ni-
mero mayor de pequefios cultivadores para la re-
conversion de sus deudas en términos equitativos”.

b) Estados Unidos—Segiin el Departamento de
Agricultura de Estados Unidos, en su informe publi-
cado en octubre, el café Robusta constituye actual-
mente un factor importante en el mercado del café,
habiendo representado en 1968, 27,59 del total de
las importaciones norteamericanas, cuando en 1953
representé apenas 4% del total,

En contraste en el mismo periodo mencionado, las
importaciones norteamericanas de café Aribicas, ba-
jaron del 96% del total, hasta 73%.

Fuentes: Oficina Panamericana del Café,
Federacafé - Investigaciones Econdmicas.
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BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y FOMENTO

DISCURSO PRONUNCIADO POR EL DOCTOR ABDON ESPINOSA VALDERRAMA,

GOBERNADOR DEL BANCO POR COLOMBIA, EN LAS DELIBERACIONES ANUALES

DEL BANCO, LA CORPORACION FINANCIERA INTERNACIONAL Y LA
ASOCIACION INTERNACIONAL DE FOMENTO

He recibido el honroso encargo de traer a este
foro la voz de Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Co-
lombia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Filipinas,
Guatemala, Haiti, Honduras, México, Nicaragua,
Panamé, Paraguay, Perd, Repiblica Dominicana,
Uruguay y Venezuela, paises donde moran cerca de
trescientos millones de habitantes con esperanzas,
vicisitudes y problemas afines.

La variedad de tan grande suma de pueblos
no les impide ni les ha impedido en el pasado reu-
nirse para presentar solidariamente su pensamien-
to sobre materias de importancia singular, como las
que se relacionan con las tareas especificas del de-
sarrollo. La mayor parte de ellos tiene su asenta-
miento en el hemisferio occidental, pero en este ca-
s0, como en otros, cuenta con la estimulante compa-
iiia de Filipinas, si bien geograficamente distante,
préxima a nuestros empefios y tradiciones cultura-
les. Ante este asamblea nos presentamos unidos no
solo por obra del intercambio de experiencias y con-
ceptos, sino por los estrechos vinculos que fluyen
espontdneamente de anhelos y esfuerzos comunes.

Venimos a este recinto a mirar hacia adelante,
hacia la década de los setenta, sin olvidar el recuer-
do de 25 anos atrds, cuando estas instituciones na-
cieron en Bretton Woods, bajo el acicate de las preo-
cupaciones por los estragos de la guerra universal.
Por entonces, aunque hubiera la decisién de promo-
ver el desarrollo de las zonas mas pobres, las masas
desocupadas y los destrozos materiales de Europa
y del Asia constituian el foco central de las inquie-
tudes mundiales. El1 fendémeno del desempleo daba
trazas de aparecer como caracteristica peculiar y
casi exclusiva de las naciones industrializadas. No
cbstante hallarse envuelto en las capas de miseria
de los demas paises, sus modalidades seculares no
parecian despertar mayores sobresaltos e impacien-
cias, al menos junto al cuadro desalentador de lo
que pocos anos antes era rico y prospero. Prime-

ro con la asistencia del Banco Internacional de Re-
construccién y Fomento, y luego, en cuantia muy
significativa, con el Plan Marshall, el panorama de
desolacién fue modificindose, hasta lograr alli mis-
mo, en las zonas afectadas, un nuevo, continuo e
impetuoso florecimiento de la civilizacién, dentro del
cual desaparecié el riesgo de que el desempleo re-
surgiera explosivamente. Lo superaron los paises
industriales, poniendo inclusive coto a sus eventua-
les irrupciones, pero pasé a gravitar sobre las na-
ciones en desarrollo.

Como en Bretton Woods, serd menester preparar-
se a afrontar con méximo celo su presente expre-
gion y sus actuales alcances. La imagen que se le-
vanta ahora difiere de ubicacién geogrifica y obe-
dece a causas distintas, pero es tan conflictiva e
inquietante como la anterior. No es un germen ni
un peligro por conjurar sino un hecho ya creado y
definido. Para los pueblos en desarrollo representa
el signo de nuestro tiempo que en vano podrian pre-
tender ignorar sin incurrir en trdgico e irreparable
error. La plena conciencia de sus proyecciones con-
tempordneas debiera incitar a reducirlo y extirpar-
io, comprometiendo en este propésito los mecanismos
de la economia internacional, comprobadamente de-
fectuosos en su funcionamiento. La eliminacién de
las erisis periédicas consiguié desarraigarlo de su
viejo escenario, aplicando teorias y doctrinas nue-
vas, pero en nuestro mundo, el llamado tercer mun-
do, hallé patio propicio para renacer. Pese a los
avances de la humanidad, entre nosotros vive y ani-
da e invade nuestras ciudades.

Infortunadamente nos vamos quedando a la zaga
de las corrientes del comercio. Mientras las expor-
taciones de los paises industriales aumentaron 8.8
por ciento por afio en el periodo 1960-67, las de las
naciones en desarrollo del hemisferio occidental ape-
nas se incrementaron en 4.8 por ciento, ritmo sola-
mente superior al de Asia Oriental. La tasa acumu-
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lativa de su crecimiento, en la década pasada, fue
la méds baja de todas las dreas. Ello explica que la
participacién de la América latina, en el conjunto
de las exportaciones mundiales, se hubiera reducido
a la mitad de lo que era en 1950. El desplazamiento
de las importaciones de los paises industriales hacia
las manufacturas, la inestabilidad y el descenso de
los precios de los productos basicos, los estimulos a
la produccién ineficiente de determinados articulos
cuando no revividas tendencias proteccionistas o in-
dicios de imponerlas, han obstruido el acceso de los
pueblos en desarrollo a los mercados, al mismo tiem-
po que los términos de intercambio han sufrido se-
rio deterioro. Deterioro que implica una succién de
rentas, con grave perjuicio para los pueblos en de-
sarrollo, al pagarse importaciones encarecidas con
exportaciones desvalorizadas.

(Cémo extrafarse, entonces, del aumento de nues-
tro desempleo, habiendo, como ha habido, inocultable
expansion demografica? No siendo posible desandar
la historia, ni borrar lo ya ocurrido, hay que en-
frentarse a la evidencia de las cosas, tales como se
nos presentan. La desocupacién en las civilizaciones
industriales moviliz6 mentes e ingenios mientras en
ellas estuvo en vigor. No de otro modo podria obrar-
se en la década de los setenta cuando el adverso fe-
némeno se instala en los pueblos en desarrollo. Ha-
bra que buscar tesoneramente las soluciones sin fiar-
se de las férmulas méagicas. Mas comercio si, pero
sobre bases justas y también sistemdtica y acrecida
asistencia financiera externa para aprovechar la
abundante mano de obra a través del fomento de
aquel tipo de manufactura que més la requiere. La
divisién del trabajo seglin se necesite mis densidad
de capital o mds empleo de brazos no ha guiado,
sin embargo, las inversiones extranjeras. Mientras
en la América latina el valor por persona empleada
ascendia a US$ 7.900, en Europa lo era, en 1957,
de US$ 3.800. Contraste que, a pesar de las exigen-
cias naturales de la industria del petréleo de un la-
do, y de la ulterior automatizacién del otro, demues-
tra hasta dénde se absorbia con mayor eficacia la
escasa mano de obra en las zonas industriales que
la numerosa y barata de los pueblos en desarrollo.
Centraste igualmente apreciable cuando se comprue-
ba que esa inversin se orienta mids en América la-
tina a acogerse a sus mercados internos que a im-
primir remozado dinamismo a la exportacién de ar-
ticulos manufacturados y semimanufacturados. El
Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento
ha querido ofrecer su concurso consagrando grupos
de estudio al problema de los productos béasicos. No
vacilamos en reconocerlo asi, porque la iniciativa y

los trabajos son indiscutiblemente meritorios. Tam-
poco es dable cerrar los ojos por ejemplo a la pér-
dida de mercado de la América latina en los Esta-
dos Unidos por café, petréleo crudo y mineral de
hierro, en el periodo de 1966-67, comparado con el
de 1961-62, alrededor de US$ 540 millones. Pero si
de los productos basicos hemos dependido, debemos
consignar nuestra aspiracién de que haya por parte
de las naciones industriales, mejor tratamiento y pre-
ferencias generales y no reciprocas para nuestros
productos elaborados y semielaborados, y, en parti-
cular, para aquellos que, por su contenido de mano
de obra, alivian los rigores del desempleo.

Atin habiéndonos aglutinado paises con cerca de
trescientos millones de habitantes, somos los prime-
ros en sostener la importancia de contemplar, res-
pecto a cada vno de ellos, sus condiciones especia-
les, sus problemas caracteristicos, su misma idiosin-
cracia y sus experiencias en el manejo de los asun-
tos inherentes al crecimiento econémico y el progre-
so social. No creemos que pueda haber moldes rigi-
dog a todos aplicables, ni soluciones que a todos pue-
dan ser parejamente utiles. Con viva y sincera sa-
tisfaceién hemos encontrado las siguientes palabras
en el informe del Banco Mundial: “Debido a las no-
tables variaciones que existen de un pais a otro, es
menester considerar factores diferentes en cada ca-
g0, Ademds, hay que determinar cudles son los obs-
tdculos especificos que se oponen al desarrollo en ca-
da pais y formular las politicas convenientes para
eliminarlos. No existe un conjunto de criterios pre-
cisos, universales e inmutables para juzgar la actua-
cion de las naciones en desarrollo y es necesario es-
forzarse por lograr que las recomendaciones sobre
politica respondan a la situacién de cada pais”.
Que respondan ciertamente a sus circunstancias y
que, en vez de suscitar tropiezos, contribuyan a sor-
tearlos, es la norma de conducta ecuéinime y cons-
iructiva, en buena hora auspiciada, como suya pro-
pia, por el Banco Internacional de Reconstruceion
y Fomento.

La prelacion de obras e inversiones variara de
una nacion a otra. Si el énfasis debe ponerse en los
transportes, o en la electricidad, o en los recursos hu-
manos, o en determinadas industrias de transforma-
cion, es cuestion que estard subordinada a las cam-
biantes realidades de los paises, y yendo més alla, de
sus comarcas. Hay, desde luego, denominadores co-
munes: el del desempleo, el del retraso en las corrien-
tes del comercio, el de la elevacion del ingreso per
capita, el de la escasez de ahorro y capitales, tantos,
en fin, que mueven la solidaridad de América latina
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y Filipinas. De la misma manera, en la vasta gama
de las urgencias apremiantes, la conviccion de que
inversiones en apariencia sin inmediata rentabilidad,
resultan, a la postre, las mis remunerativas social-
mente, las de mas alta tasa de retorno, como ocurre
con los gastos de educacién. El Banco Mundial dio un
paso decisivo al incorporar a sus lineas de crédito la
asistencia para la agricultura y la reforma agraria,
asistencia econdmica y social a la vez, lo mismo que
al extender sus beneficios a la creacién de institutos
de ensefianza media. Si el desarrollo se ha visto de-
tenido repetidamente por falta de tecnologia y mano
de obra preparada, nada més indicado que despejar-
le el horizonte de escollos manifiestos. Si se trata de
elevar el ingreso per capita, incrementando la pro-
ductividad, nada mds recomendable que apoyar la
modernizacion agricola y procurar el éptimo aprove-
chamiento de las tierras y la ampliacién de las opor-
tunidades de empleo.

Dentro del programa de movilizar los recursos
humanos y materiales, un instrumento del desarro-
llo como el Banco Mundial debia complementar, en
aspectos de tanta monta, la actividad que venia
cumpliendo fundamentalmente en los campos de la
energia eléctrica y los transportes. Como habra de
complementarla, conforme al anuncio ya hecho, con
el saneamiento ambiental (acueductos y alcantari-
llados) y el impulso al turismo, fuente prometedora-
mente nueva de ocupacién e ingresos. Refugio del
ocio infecundo en otras épocas, limitado antes a
gentes privilegiadas, sobre el turismo afluyen las ma-
tas y para las masas ha de capacitarse. jPor qué no
habrian de compartir sus frutos los pueblos en desa-
rrollo, manteniéndolo, eso si, en un marco de sobria
dignidad y sana y respetable recreacion? En lugar
de constituir motivo de éxodo de los recursos escasos,
puede convertirse en vehiculo para captar un ahorro
que, de todos modos, habria de consumirse y que pue-
de consumirse desempefiando la funcién colateral de
incrementar las inversiones donde su insuficiencia se
traduce en atraso, estancamiento o pobreza.

Aunque la finalidad del Banco no es el lucro, co-
mo no lo es la beneficencia sino el desarrollo, le
ha correspondido adicionar sus recursos con los que
obtiene del mercado internacional de capitales, a
tasas notoriamente elevadas el iltimo afio. La per-
cepcién de US$ 410 millones en el afio fiscal 1968-
69, por comisiones e intereses devengados, aparte
su capital, lo habilita sobradamente para garanti-
zar los préstamos que a su turno, recibe. Dada su
estructura, no es de imaginar que se proponga ob-
tener altos rendimientos, cobrando, por su parte,

intereses demasiado onerosos para la empresa que
constituye su razén de existir. Si sus fondos pro-
pios, utilizables para operaciones habituales, repre-
sentan el 40 por ciento de sus disponibilidades y
los recursos tomados a erédito el 60 por ciento, no
podria exigirsele por sus acreedores de hoy o de
mafana situar los intereses de los préstamos para
e! desarrollo a la altura de los del mercado finan-
ciero. Al contrario, mientras haya la seguridad de
su reembolso, no se ve por qué habria de limitar-
se su autonomia para cumplir su misién en la for-
ma mis equitativa y eficaz. Por lo que se refiere
a sus utilidades de US§ 171 millones en 1968,
América latina y Filipinas confian en que buena
parte de ellas sirva para constituir un fondo con
destino al subsidio de la tasa de interés, por lo
menos en cierto tipo de crédito para todos los pai-
ses en desarrollo, bien sea directamente o combi-
nando los préstamos con recursos de diverso ori-
gen, de su capital y de los que toma del mercado
financiero. O, algo todavia mds simple, puesto que
el Banco no persigue el luero, ni tiene el compro-
miso de producir cuantiosos dividendos por su ca-
pital propio, para proceder a reducir sus tasas de
interés,

Desde los mds distintos dngulos se coincide en
calificar de insuficiente la transferencia de fondos
a los paises en desarrollo. En el informe del Ban-
co se observa cémo el uno por ciento del Producto
Bruto Nacional de los integrantes del Comité de
Ayuda pasé a representar el 0.756 por ciento. No
seria oportuno, por consiguiente, agregar a la in-
suficiencia del traspaso, el encarecimiento de su
costo que, en dltimo término, acentua la carga del
endeudamiento y recorta ano por afio la disponibi-
lidad de divisas.

Con la vigencia de los derechos especiales de gi-
ro cesa el argumento de la escasez de liquidez in-
ternacional para disminuir el monto de los présta-
mos 0 para no incrementarlos. Tanto mas para abo-
gar por tasas de interés cuyo exceso perturba, sin
duda, los esfuerzos en pro del desarrollo. La déca-
da de los setenta bien merece ser de activacién,
rectificacién e impulso en las dreas del mundo que
no han conocido los pasmosos progresos de las na-
ciones industriales.

Bien harian todas las naciones en apoyar los
esfuerzos del Banco para desarrollar un programa
de ayuda quinquenal. Podria ser esta clase de asis-
tencia, programada y estable, el empuje definitivo
para que los paises puedan proyectar con seguri-
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dad metas mds ambiciosas de desarrollo. O, lo que
es de trascendencia excepcional, para valerse por
su cuenta, dejando atrds un pasado de incertidum-
bre, frustraciones e intermitencias.

Aqui debiera entrar igualmente en juego la po-
litica de los gastos locales. La disciplina del desa-
rrollo provoca frecuentes tensiones, roces y conflic-
tos que no seria sensato extremar con ciega in-
transigencia ni distraer con indeseables desborda-
mientos inflacionarios. Esto de los desbordamien-
tos inflacionarios es eventualidad que vale la pena
prevenir. Los paises en desarrollo han de atender
con cuidadoso equilibrio al crecimiento econémico
y a apremios sociales como los de la vivienda y
la salubridad. La mayor utilizacion de los créditos
en gastos locales les permitiria adelantar més ace-
leradamente el proceso del desarrollo sin exponer-
se a graves percances monetarios, ni sustraerse a
cumplir, en lo social, deberes improrrogables, Las
naciones industriales realizan una utilidad al ven-
der las maquinarias y equipos, pero, en los prés-
tamos directos de la institucion, no debe haber la
impresion de que se otorgan principalmente para
aumentar el comercio de sus principales aportan-
tes. Ni de que la asistencia financiera externa se
preocupa mas por la suerte del intercambio mer-
cantil de las naciones avanzadas que por la de los
pueblos en desarrollo.

Esta politica de gastos locales seria de desear
verla asociada a una politica de compras, a pre-
cios medios en el pais de origen, desprotegiendo
aquellas ofertas que, amparadas en politicas co-
merciales o financieras de subvencién, las colocan
en condiciones de ventaja o de dumping, ante las
cuales resulta exiguo cualquier margen de prefe-
rencia que pudiera otorgarse a la industria local.
Debe hacerse, consiguientemente, el mayor esfuer-
zo para que los productores locales se favorezcan
con las medidas de preferencia sin verse enfrenta-
dos a andémalas pricticas competitivas.

También deberia intensificarse la politica de am-
pliar el dmbito de tales preferencias a los parti-
cipantes en las zonas de integracién y libre comer-
cio, Por intimo e insoslayable convencimiento, esta-
mos ampliando nuestros mercados, mas alld de las
respectivas fronteras nacionales, a la luz de un pro-
grama de acercamiento que, al no hacer diferencia
con los productos domésticos dentro de cada regién,
tampoco podria hacerla, discriminatoriamente, cuan-
do se utilicen créditos de instituciones internacio-
nales,

Con franco beneplacito hemos registrado la deter-
minacién del Banco Mundial de incluir a los inter-
mediarios publicos en los préstamos destinados a
proyectos industriales. Usualmente promueven ellos
la formacién de empresas en asocio de la iniciativa
privada, facilitan a esta recursos y asumen los ma-
yores riesgos, principalmente cuando el monto de la
inversién o su complejidad no la atrae de manera
espontdnea. Son inductores de las energias nacio-
nales, bancos de desarrollo y pioneros en predios no
explorados. Sus servicios les han valido la confian-
za en el interior de las naciones y resulta muy sa-
tisfactorio que el Banco Mundial también se la con-
ceda, porque asi contribuye a la industrializacién de
nuestros pueblos.

La Corporacién Financiera Internacional ha ve-
nido prestando servicio similar con sus créditos a
las corporaciones financieras privadas. En la prée-
tica, anticipos a cuenta de ahorros futuros, tienen
la virtud de dejar las empresas en manos naciona-
les, sin que amortizaciones de capital, transferencia
de utilidades y regalias contrarresten, abrumadora-
mente, la inversién. El apoyo a los mercados inter-
nos de capital reviste significacién adicional. Amé-
rica latina y Filipinas se complacen con este encau-
zamiento de fondos que habrd de ayudar a corregir
la posibilidad de que sea mayor el reembolso por in-
versiones que lo efectivamente recibido.

Tenemos la certidumbre de que no existe funda-
mento para pensar que el Banco Mundial se orien-
ta a condicionar sus préstamos a programas especi-
ficos de planeacién familiar que, por su naturaleza,
debe ser asunto reservado a la decisién auténoma de
cada Estado. Una nueva “atadura” de este género
no seria aceptable ni creemos que haya habido en
ningin momento la intencién de establecerla. El pre-
sidente del Banco, sefior McNamara, ha planteado
el problema ciertamente preocupante del veloz cre-
cimiento demografico, pero de sus palabras no se
deduce que los organismos internacionales quieran
desconocer la soberania de cada nacién para trazar-
se sus propios derroteros en uso de fueros inalie-
nables y consultando los diversos factores sociales,
morales, econémicos y politicos.

Por dltimo, permitaseme decir, a nombre de la
América latina y de Filipinas, como es de clara su
conciencia sobre sus deberes en la construccién de
su futuro. No piden beneficencia para disfrazar sus
ocios ni ayuda para sustituir su esfuerzo. Aspiran
si, a que se comprendan sus dificultades y a que
se tome atenta y objetiva nota de la decisién con
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que procuran movilizarse para alcanzar los bienes
del desarrollo.

Senor presidente McNamara: en este primer ani-
versario de su gestion, acepte usted el testimonio
de nuestra gratitud y alto aprecio., La politica del
desarrollo es nuestra responsabilidad y nuestra ta-

rea, pero abrigamos la esperanza de que en la déca-
da de los setenta contaremos con la ineludible soli-
daridad humana y la adecuada e indispensable coope-
racién de los mecanismos de la economia interna-
cional, y, especificamente, con la del Banco Mun-
dial.

PERSPECTIVAS Y PROBLEMAS DE LA ECONOMIA COLOMBIANA 1969-1970

Conf) cia pron iada por Rodrigo Botero, Se-
cretario Econémico de la Presidencia, en INCOLDA

Barranquilla, el 17 de octubre de 1969.

El cuarto trimestre de 1969 se inicia en condicio-
nes ampliamente favorables para la economia co-
lombiana. Continta la expansion y la diversificacion
de nuestro comercio exterior y por lo tanto la gra-
dual correceién del desequilibrio estructural de nues-
tra balanza de pagos. El incremento en la disponi-
bilidad de divisas nos ha permitido simultineamente
fortalecer las reservas internacionales del Banco de
la Repiblica y aumentar el volumen de importa-
ciones, La actividad agropecuaria, la produccién in-
dustrial, el transporte, el movimiento comercial y
bancario, reflejan un notable crecimiento en la de-
manda interna y un ineremento satisfactorio de la
produccién global. No creo que resulte excesivamen-
te optimista el estimativo de 79 de crecimiento en
términos reales del Producto Interno Bruto para
1969, lo cual haria de este afio el mejor de esta
década desde el punto de vista econémico. En el
breve plazo de una administracién, la economia co-
lombiana ha pasado por circunstancias bien diversas.
1966 fue el afio de la crisis cambiaria y 1967 el afio
del reajuste y la austeridad; 1968 fue el afio de la
recuperacién econdmica y 1960 ha sido el afio del
desarrollo.

Estan sentadas las bases para que Colombia irrum-
pa en la década de los afios setenta en acelerado
y vigoroso crecimiento. Efectivamente es posible
prever para 1970, doce meses de auge econémico
como no ha conocido el pais en muchos afios.

El panorama cafetero aparece despejado a corto
y a mediano plazo y las exportaciones no-tradicio-
nales conservan un ritmo saludable de crecimiento.
Durante la préxima década podremos contar con
nuevas e importantes fuentes de ingresos en la mi-

neria y el petréleo, el turismo y la exportacion de
servicios, gracias a inversiones que ya estin en
marcha. El perfeccionamiento del Grupo Sub-Regio-
nal Andino abrird nuevas oportunidades de desarro-
llo industrial a todos los paises miembros y traera
a los consumidores del drea los beneficios de una
mayor competencia que deberdn reflejarse en pre-
cios mds favorables, mejor calidad y mayor varie-
dad en los articulos de consumo.

Voy a presentar algunos indicadores econdmicos
de actualidad y mencionar algunos de nuestros pro-
blemas a corto y mediano plazo para referirme lue-
go a Barranquilla y la costa atlintica.

COMERCIO EXTERIOR

Ls cifras de comercio exterior para los primeros
nueve meses de este ano, pueden resumirse asi:

COLOMBIA — COMERCIO EXTERIOR
ENERO A SEPTIEMBRE INCLUSIVE

CIFRAS EN US$ MILLONES - REGISTROS
IMPORTACIONES

1968 1969 Variacién

Reembolsables .................... 379.9 455.8 +20%

No reembolsables ................ 7.8 86.7 +129%

PRR] wcamnsissamsseasos B 467.2  B42.6 +10%
EXPORTACIONES

1968 1969 Variacién

CoIE: vvyonnnsommpysmsmpasmnsnamyen 262.5 248.3 — 6%
NURTRE. oo viinianssmammmsimaems 113.3 153.4 +36%
b R — 876.8 401.7 + 1%

Participacién de las exportaciones
nuevas en el total.............. 3025 389

Fuente: INCOMEX.

En las importaciones totales se observa un incre-
mento del 19% para el periodo en referencia; las
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importaciones reembolsables aumentaron en 20% y
las no reembolsables en 12%. En comparacion con
el mismo periodo (enero-septiembre) de 1967 el cre-
cimiento en 1969 ha sido de 49%. El volumen de
importaciones totales para 1969 puede estimarse en
US$ 720 millones y en 1970 es previsible que supere
la cifra de US$ 780 millones, lo cual permitird un
amplio abastecimiento de los bienes de capital, las
materias primas y demds elementos que requiere el
pais del extranjero.

En las exportaciones se observa una disminucién
de 6% en los registros de café ocasionada por los
tropiezos que sufrié el mercado internacional del
grano en el primer trimestre del afio como conse-
cuencia de la huelga portuaria que afectdé la costa
atlantica de los Estados Unidos. A pesar de esa
reduccién se observa un crecimiento de 7% en las
exportaciones totales gracias al comportamiento de
las exportaciones distintas del café. El crecimiento
de 35% en las exportaciones que ya han dejado de
merecer el calificativo de menores compensé y su-
peré la pérdida en las exportaciones cafeteras. Gra-
cias al amortiguador de las nuevas exportaciones
una disminucién en ingresos de divisas por concepto
de café pasé casi inadvertida para la economia
nacional. Ni el ritmo de importaciones, ni la situa-
cién cambiaria, ni el nivel interno de precios, ni el
empleo, sufrieron el traumdtico sacudén que tradi-
cionalmente acompafaba las perturbaciones en el
mercado cafetero.

Este no-acontecimiento es uno de los grandes éxi-
tos de la politica econémica del gobierno y constitu-
ve una de las principales noticias econdmicas de
1969. Pasé inadvertida para la mayor parte de los
colombianos, porque como ocurre con otros grandes
cambios, no se presta fécilmente para el titular
sensacional y porque como en el caso de Sherlock
Holmes sobre el perro que no ladré, lo extraordina-
rio es precisamente algo que no ocurrié. Pero es una
demostracién de la diversificacién que ha alecanza-
do nuestra economia en su sector externo y que ha
sido calificada por el canciller Lépez Michelsen co-
mo el “milagro colombiano”,

En el perfodo enero-septiembre de 1969, las ex-
portaciones nuevas representan ya el 38% de las
exportaciones totales, comparado con el 309 en 1968
v 27% en 1967. Se requiere todavia un gran esfuer-
zo para llegar a principios de la préxima década a
un volumen de exportaciones nuevas igual o supe-
rior, en valor a las exportaciones de café, pero el
pais no puede desfallecer en ese empefio. Por hala-
gadoras que parezcan las perspectivas del café a

corto y a mediano plazo, es indispensable reducir
nuestra excesiva dependencia de un solo producto
de exportacién si aspiramos a tener una economia
estable y fuerte. El rdapido incremento de las expor-
taciones no-tradicionales seguird siendo un objetivo
de méaxima prioridad en la agenda de Colombia,
para cuyo logro se requiere la accién acertada y
tenaz del gobierno, los empresarios y los trabaja-
dores.

A continuacién se discriminan las principales ex-
portaciones nuevas y su comportamiento en el pri-
mer semestre de 1968 y de 1969.

EXPORTACIONES NUEVAS — PRINCIPALES PRODUCTOS
Millones de USS$

Primer semestre
1968 1969 Variacion

Algoddn .iiiiviiiiiiiviiioisenenss 12,6 271 41179%
Esmeraldas y metales preciosos. ... 2.6 9.4 +2709
T P L T §.1 8.3 + 3%
RRBERP. iiaiminaiaios e s i 7.9 7.2 — 9%
TaBRLO : .voiasiarin s o s 3.4 5.9 -+ T0%
Pieles y cueros .......ccviiiiiiii 3.3 4.3 + 309
Productos qufmicos ............... 3.1 4.1 + 329
Cajas, sacos y bolsas de papel.... 3.5 3.6

Madera y sus manufacturas,....... 2.1 3.3 + 67%
Tortas y concentrados............. 1.9 3.2 + 87%
Ganado y earne .................. 2.6 3.8 + 60%
Libros e impresos ........... z 0.8 1.6 -+ 95%
Textiles sintéticos . 1.6 2.1 + 46%
b 1 1,0 1.6 + 6295
Manufacturas metalmecdinicas, . . .. 0.8 1.7 +-128¢;

Fuente: Banco de la Repiblica.

OTROS SECTORES

En el sector agropecuario merece destacarse un
incremento notable en la produceién de alimentos y
de fibras. El pais dispone en la actualidad de existen-
cias suficientes en ciertos alimentos que permiten
asegurar el adecuado abastecimiento del mercado
interno, quedando en algunos casos excedentes ex-
portables. Se avecina una abundante cosecha de al-
godén en la Zona Litoral-Meta. La accién del Fon-
do Financiero Agrario en los iltimos tres afios ha
contribuido a incrementar de 140.000 a 250.000 to-
neladas la produeccién total de algodén (fibra y se-
milla) con aumentos en rendimiento por hectdrea
de 556% en el interior y de 27% en el Litoral-Meta.
El Instituto de Mercadeo Agropecuario IDEMA, aca-
ba de asegurar el financiamiento externo para un
programa de silos que elevard a 500.000 toneladas
su capacidad total de almacenamiento.

Un buen indicador de la actividad industrial, es
la venta de empaques, que en los primeros siete
meses de este afio registra un incremento de 17.8%
en todo el pais. Al discriminar el crecimiento por
regiones se observa que los mayores aumentos se
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localizan en Barranquilla, el Valle y Caldas, en don-
de pasan del 20%. Al hacer la diseriminacién por
actividades, se observa que la industria del caucho,
la del vidrio y la de bebidas, registran incrementos
superiores al 509. La industria metal-mecénica, la
de productos quimicos, la industria textil y la de
productos de papel y carton, registran aumentos del

orden de 30%.

El crecimiento en el consumo interno de azdcar
que habia sido caleulado en 5.5%, resulté ser de
19%.

El trafico aéreo de pasajeros registra un creci-
wmiento de 13% en las rutas internacionales (pri-
mer semestre de 1969) y de 12% en las domésticas
(enero-septiembre de 1969).

A pesar de estar limitados por falta de material
rodante, los Ferrocarriles Nacionales estiman en un
109% el aumento en las toneladas-kilémetro movi-
lizadas en 1969. Para mediados del ano entrante,
los Ferrocarriles contardn con equipo suficiente pa-
ra aumentar en 709 su capacidad de transporte.

En fecha 11 de octubre de este afo, las reservas
internacionales brutas del Banco de la Repiblica
eran US$ 243.8 millones y las netas eran positivas
por valor de US$ 87.4 millones. Con respecto al
31 de diciembre de 1968, se registra un aumento
de US$ 25.8 millones en las reservas brutas y de
US$ 51.5 millones en las netas.

En lo corrido del ano hasta el 4 de octubre, los
medios de pago han crecido 10.3%. En los doce me-
ses (octubre 1968-octubre 1969) los depdsitos en
cuenta corriente de los bancos y de la Caja Agra-
ria se habian incrementado en 17.9%. Las coloca-
ciones del sistema bancario en el mismo periodo
aumentaron en 16.3%.

Este sera el tercer afio consecutivo de volumen
record en las transacciones bursétiles. Hasta el 3
de octubre, el volumen de transacciones en la Bolsa
de Bogoté llegaba a $ 984.3 millones para un aumen-
to de $ 288.6 millones sobre el mismo periodo de
1968, lo cual equivale a un crecimiento de 41.5%.

Mirando retrospectivamente las metas que nos
habiamos trazado a finales del afio pasado, para 1969
—en exportaciones, reservas internacionales, ereci-
miento del producto bruto, etc.— es satisfactorio
comprobar que practicamente todas van a ser al-
canzadas y superadas,

En el dltimo trimestre de 1969, asi como en 1970,
la preocupacién principal de las autoridades econé-
micas dejard de ser la de lograr un determinado

ritmo de crecimiento. De ahora en adelante serd
necesario esforzarnos para asegurar que al incremen-
to en la demanda interna correspondia un aumento
en la produccién suficiente para evitar un alza inmo-
derada en el nivel de precios o una disminucién en
las exportaciones, Ya no se trata de aumentarle la
velocidad al vehiculo, sino més bien de evitar que se
recaliente el motor.

Nuestra capacidad de produccién no reacciona con
la suficiente rapidez a un incremento sibito en la
demanda. Si queremos evitar estrangulamientos en
la produccién y una elevacién brusca en el nivel in-
terno de precios, debemos identificar rdpidamente
aquellas industrias que estdn operando a plena ca-
pacidad o cerca de esta y facilitar su ensanche a
la mayor brevedad.

Estariamos desperdiciando una oportunidad y mal-
gastando el esfuerzo hecho por alcanzar una relati-
va estabilidad, si permitimos que el incremento en
la actividad econémica que se aproxima, se traduzca
en inflacién. La defensa de la estabilidad de precios
y de las exportaciones nuevas en los meses veni-
deros, va a requerir ademéds de una accién inteligen-
te y vigorosa por parte del Estado, un alto grado
de cooperacién y de auto-disciplina por parte de
los sectores empresariales y laborales,

DESEMPLEO Y CRECIMIENTO URBANO

Quiero mencionar, asi sea brevemente, dos proble-
mas que en mi opinién irdn cobrando mayor im-
portancia durante toda la década de los afos se-
tenta. El uno es el desempleo y el otro es el creci-
miento urbano —o quizéis sea mds apropiado descri-
bir el fenomeno como la explosién urbana. Si bien
ya estamos viviendo estos dos problemas, creo que
en los préximos diez afios se irdn agudizando y
llegardn a dominar el panorama econémico y poli-
tico del pais. En cierta forma constituyen dos ma-
nifestaciones distintas aunque no totalmente sepa-
radas de un mismo fenémeno —el crecimiento de-
mografico—, La escasez de recursos externos que
he obstaculizado el crecimiento de nuestra economia
constituye un agravante de estos dos problemas y
serd, mientras subsista, una causa no tan remota
del malestar social. La reducciéon del desempleo re-
quiere una determinada tasa de crecimiento econé-
mico, la cual a su vez requiere un volumen determi-
nado de divisas. Enfocando de esta manera las co-
sas, el aumento y la diversificacién de las exporta-
ciones deja de ser una obsesién de los tecnécratas
para convertirse en un objetivo de la méds alta prio-
ridad social y politica.
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La migracién del campo hacia las ciudades es el
fenémeno caracteristico e irreversible de nuestro
tiempo. La modernizacién de la agricultura, las ca-
rreteras, las comunicaciones, la bisqueda de empleo
v de educacién para los hijos, todo contribuye al
desplazamiento del campesino hacia los centros ur-
banos, Mds de la mitad de la poblacién colombiana
vive en centros urbanos. El crecimiento promedio
de nuestras ciudades es alrededor del 5% anual; en
algunas de ellas la poblacién se duplica cada once
afios. Por lo general la mano de obra eampesina no es
calificada. Lo que representaba un desempleo dis-
frazado en el campo, tiende a convertirse en desem-
pleo abierto en la ciudad. Si bien no es esta la opor-
tunidad para discutir en detalle estos dos proble-
mas, quiero afirmar con todo el énfasis posible, que
la eliminacién del desempleo y la solucién a la crisis
urbana van a requerir la mayor parte de la ima-
ginacién y de las energias de la sociedad colombiana
er. los préximos afios. '

BARRANQUILLA Y LA COSTA ATLANTICA

Protocolizada ya la conquista del pais por la li-
teratura, la musica y la pintura de la costa atldn-
tica, no debe demorar esta importante regién en
colocarse a la vanguardia econémica y tecnolégica
de la Colombia moderna. La modernizacion de nues-
tro sector agropecuario, la eventual conexién con
Panamad y con Venezuela por la Transversal del
Caribe, la interconexién eléctrica regional, la incor-
poracién del pais a las corrientes comerciales y tu-
risticas del Caribe, todo ello beneficiard en breve
plazo a la costa atldntica y a Barranquilla.

Abusando de la gentil hospitalidad de mis anfi-
triones, quisiera terminar con dos recomendaciones:

Primero, me permito sugerir la conveniencia de
una mayor colaboracién entre los sectores empresa-
riales de la costa y las universidades regionales.
La experiencia de otras regiones del pais demues-
tra que el fortalecimiento de la universidad requie-
re el apoyo decidido de la comunidad y que el es-
fuerzo coordinado de la universidad, el sector in-
dustrial y las autoridades locales, se refleja en el
desarrollo regional. Una entidad como INCOLDA,
que pertenece simultdneamente al mundo académico
vy al mundo empresarial, podria desempenar un pa-
pel decisivo en ese acercamiento.

Segundo, quisiera ver a los industriales y a los
financistas de la costa atléntica participar més ac-
tivamente en toda la labor econémica y comercial
que podemos y debemos desempefiar en las Antillas
y la Zona del Caribe. Algunas empresas del inte-
rior ya han descubierto las oportunidades comercia-
les e industriales que ofrece el érea del Caribe y
estdn empezando a operar alli con éxito. Pero los
empresarios barranquilleros y en general los de la
costa atlantica colombiana, tienen la doble venta-
ja de la proximidad geogréfica y la proximidad cul-
tural al 4rea del Caribe. Entidades como la Cor-
poraciéon Financiera del Norte y la Cémara de Co-
mercio de Barranquilla —cada una ejemplar en su
ramo— podrdan tomar la iniciativa de promover una
gran ofensiva comercial en el Caribe y las Anti-
llas, para lo cual seguramente encontrarian estimu-
lo y apoyo en los organismos nacionales de comer-
cio exterior.

Reciban los directivos de INCOLDA mis felicita-
ciones por la inauguracién de esta nueva sede y
mis votos por el éxito de las labores del Capitulo
INCOLDA Barranquilla. Gracias.

LA COOPERACION ECONOMICA

INTERNACIONAL

POR CONSUELO QUINTERO M., del Departamento de Investigaciones Econémicas

1 — INTRODUCCION

La desintegracién de los viejos conceptos de sobe-
rania, autonomia y jurisdiccién nacionales en la
época de post-guerra, abren el camino a una nove-
dosa forma de cooperacién entre las naciones, que
se hace realidad con la firma y entrada en vigor

de los tratados Unién Econémica del BENELUX,
Comunidad Econémica del Carbén y del Acero
(CECA) y Comunidad Econémica Europea (CEE).

A las alianzas politicas y comerciales que tras-
cendieron las fronteras y luego la Polis les sucedie-
ron las negociaciones unilaterales y bilaterales que
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reglamentaron intereses politicos y comerciales de
los Estados. Eran esfuerzos simplemente coope-
rativos en los que la soberania del pais quedaba
incélume y en los que las recientes organizaciones
no pretendian sustituir o alterar las funciones que
desempeniaban los gobiernos. Pero con el desenvol-
vimiento industrial moderno y con la evolucién cul-
tural y cientifica se fue haciendo necesario la crea-
cién de una serie de organismos que hicieran posible
una cooperacion mas efectiva entre las naciones.

Asi nacieron las organizaciones de vocacién uni-
versal y surgieron, en escala mds reducida, las de
tipo regional que engloban a paises geograficamen-
te préximos.

El fenémeno asociativo fue poco a poco limitando,
restringiendo o prohibiendo, el uso de determinados
instrumentos de politica econémica e hizo que los
gobiernos se comprometieran a discutir su uso. Los
organismos empezaron a funcionar basados en la
simple cooperacién; lograron resultados importan-
tes en aquella parte de la politica econémica que
concierne a algunos aspectos del comercio interna-
cional pero fracasaron frente a objetivos proteccio-
nistas que dificultaron el establecimiento de una
politica econémica definida.

Las razones anteriores indujeron a algunos estu-
diosos a buscar féormulas para liberar partes de esa
politica de los costrefiimientos nacionales, a fin de
confiarla a organismos con poder suficiente para
usar algunos instrumentos y tener una politica eco-
némica de suyo propia.

2 — HISTORIA GLOBAL DE LA COOPERACION
INTERNACIONAL

Los cuadros 1 y 2 que se insertan més adelante,
tratan de esquematizar algunas formas de coope-
racién entre las naciones. El niimero 1 da la idea
de la creacién de las principales instituciones que
han servido de marco para desarrollar programas
econémicos. El nlimero 2 presenta los objetivos, asi
como los instrumentos empleados en algunos orga-
nismos. Lo anterior permitird el estudio de las ins-
tituciones de Cooperacién Europeas, que a comienzos
de la década de 1950 hacfan ya posible la entrada
en el camino de la integracion.

3 — ANTECEDENTES

Graves problemas econdmicos y politicos al_afren-
taba el continente europeo al finalizar la dltima
contienda mundial. De una parte el sistema de in-
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tercambios estaba dislocado. El més rigido bilatera-
lismo regia las relaciones econémicas de estos paises,
impidiendo pasar al multilateralismo en los pagos,
a la liberalizacién de las importaciones y, en conse-
cuencia, a la promocién del comercio internacional.
Politicamente y desde diversos éngulos, se presiona-
ba hacia la socializacién europea.

El presente se opone a los obstdculos histéricos
y se inicia en Europa una etapa de participacién
gubernamental directa, de creacién de instituciones
especializadas y de una actividad unitaria, con ele-
mentos politico-econémicos, en los cuales el regio-
nalismo muestra una nueva potencialidad y una flo-
racion mas brillante. La inmensa tarea de la recons-
truccién europea, da el carécter de urgente a la
accién de las Naciones Unidas, surgiendo una serie
de 6rganos que actian bajo sus auspicios, siendo
el mds importante de todos ellos la Comisién Eco-
némica para Europa (CEE), que fue establecida en
1947 cuando aln era posible pensar en la coopera-
cion de las grandes potencias de oriente y de occi-
dente. Recibié del Consejo Econdémico y Social, el
mandato de iniciar y participar en el desarrollo de
aquellas medidas que permitieran una accién con-
certada en pro de la reconstruccién europea y que
elevara el grado de actividad econdmica de esos
paises, Sin embargo, en 1947 fue preciso convenir
que Europa, por si sola, carecia de los medios o de
los recursos para emprender su recuperacion. Fren-
te a esta situacion cadtica, dos soluciones se le pre-
sentaban como llaves de escape: o bien aceptaba la
ayuda externa, desde luego proveniente de Estados
Unidos, pais este que, por motivaciones especiales,
se interesaba en la reconstruccién europea, o im-
plantaba la tesis socialista de que con una fuerte
planificacién en el consumo se lograria una elevada
tasa de inversién y una pronta recuperacién. .

Sobre la sombra del pesimismo vino la considera-
cién de un programa econémico integral, que surgid
de la iniciativa de los Estados Unidos, tal como lo
expuso el secretario de Estado, Marshall, en el mes
de junio de 1947.

4 — LA ORGANIZACION EUROPEA DE COOPERACION
ECONOMICA

Una vez que fracasé el primer intento que anhela-
ba considerar a Europa como un todo, se inician
los esfuerzos para lograr la unién de la Europa
occidental. Los Estados Unidos sugirieron como base
de su proyecto algunos compromisos especificos, por
parte de cada Estado, tendientes a elevar su pro-
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duccién a niveles superiores a los de guerra, a crear
de inmediato la estabilidad monetaria y financiera
v a poner en préctica aquellos programas que im-
plicaran una reduccién de las barreras comerciales.

Presupuesto de este programa era el reconocimien-
to formal de la existencia de objetivos comunes y
el compromiso de aleanzarlos por medio de un or-
ganismo internacional que actuaria como agencia de
coordinacién. Los trabajos del Comité de Coopera-
cion Econémica Europea dieron los fundamentos
pedidos para septiembre de 1947. Sus planes com-
prendian proyectos para aumentar la produccion,
en especial en los campos agricolas, energéticos y de
la industria pesada, asi como la eliminacién de la
inflacién y la promocién de una verdadera coopera-
cién econémica internacional, a fin de resolver en
comiin el problema de los déficit en materia de dé-
lares. Los Estados Unidos convinieron en participar
plenamente en estos objetivos y el 3 de abril de
1948 el Congreso norteamericano adopté la “Ley
de Cooperacién Econémica”, que facilitaba los fon-
dos para cubrir los previstos déficit y aseguraba la
cooperacién norteamericana por medio de un érga-
no administrativo especial.

Los paises europeos siguieron activamente estos
pasos y en el mismo mes de abril, se firmé por 17
naciones la convencién que creaba la Organizacién
Europea de Cooperacién Econémica (OECE). Con
ella, nace en efecto un organismo europeo regional
intergubernamental, que con fines de simple coope-
racién econémica, y por abierta oposicién, iba a ser
el sistema de vasos comunicantes que llevaria afnos
més tarde a una moderna forma de cooperacién en-
tre las naciones: la integracion.

Los propésitos perseguidos por la organizacion
quedaron fijados en su predmbulo, al establecer que
“la existencia de una economia europea préspera y
fuerte, es esencial no solo para alcanzar los objeti-
vos de las Naciones Unidas, sino también para bus-
car el establecimiento y ejecucién de un programa
comiin de recuperacién” (1). Este programa impli-
caba un aumento en la produccién, un programa ge-
neral de intercambio de bienes y servicios, de re-
gularizacién de operaciones de cambio y de la uti-
lizacién 6ptima de la mano de obra disponible.

Pero quizé la tarea principal, y en la cual con-
centré toda su atencién la Organizacién Europea
de Cooperacién Econ6mica, fue la divisién de la
ayuda, la cual tuvo lugar antes de 1949. Entonces,
volvié su atencién al comercio intraeuropeo y a los
problemas relacionados con la balanza de pagos.

a) La liberalizacion del comercio.

La consecucion de la libertad comercial se inicio
en el marco de esta institucién, con una serie de
medidas destinadas a acabar con el bilateralismo y
sus secuelas. Para ello, traté de buscar la dismi-
nucion de las restricciones cuantitativas a los in-
tercambios, la eliminacién de las précticas discri-
minatorias y la prohibicion del otorgamiento de sub-
sidios a la exportacion. Con la aplicacion de estas
medidas se fue desmontando progresivamente el ri-
gido sistema creado por los cupos y contingentes
de los acuerdos bilaterales.

Los planes de liberalizacién del comercio se con-
cretaron en una serie de normas que integraron el
llamado *“cédigo de liberalizacién”. La persistente
labor al respecto permitié liberar hacia 1949 el 509
del comercio proveniente del drea de la OECE. Dos
problemas impedian un avance mayor. De una parte,
la menor o mayor extensién del comercio estatal
en cada pais, y de otra, la persistencia de ciertas
disecriminaciones.

Fundamentales también fueron las recomendacio-
nes del afo de 1954, destinadas a la liberalizacion
de las importaciones del drea del délar y a tratar
de obtener un mayor movimiento de capital europeo.

Pero si la Organizacion Europea de Cooperacion
Econémica, tuvo resultados positivos en algunos
campos, no es menos cierto que tuvo algunos fraca-
sos, especialmente de tipo aduanero, al abstenerse
los paises europeos de emplear el articulo 5° de
la convencion constitutiva, referente a uniones adua-
neras y que habria sido el paso directo de la coope-
racion a la integracién. Seguramente, la llamada
“clausula de la nacién mds favorecida"”, impidié lo-
grar este acuerdo dentro de la OECE (2). En vir-
tud de ella, cualquier rebaja arancelaria intraeuropea
tendria que haber sido extendida automéiticamente
a una serie de terceros, es decir a los paises con
los cuales se encontraba ligada, bien por acuerdos
bilaterales o multilaterales, Esto explica por qué
ellos buscaron la salida de la Unién Aduanera, que
se intenté en escala reducida con mayor o menor
éxito. Al lado de los dos proyectos que resultaron
viables, el BENELUX, y solo con cardcter sectorial
la CECA, también hubo frustraciones como el pro-
yecto relativo a la unién aduanera franco-italiana.

(1) Al respecto, véanse los articulos 2, 4, &, 6, 7, del con-
venio constitutivo de ln OECE.

(2) La cléusula de la nacién més favorecida se halla
incluida dentro del acuerdo general sobre tarifus y comercio.
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CUADRO N? 1

HISTORIA GLOBAL DE LA CREACION DE INSTITUCIONES ECONOMICAS INTERNACIONALES

A PARTIR DE 1946

ORGANISMO

FECHA Y SEDE

FINES

MIEMBROS

ESTRUCTURA

Comisiones Econdmi-
cas de las Naclones
Unidas.

Banco Internacional
de Reconstruccion ¥
Fomento. BIRF.

Fondo Monetario In-
ternacional FMI,

| Acuerdo general so-
| bre tarifas ¥ comercio
GATT.

Organizacion Europea
de Cooperacion Eco-
némica. OECE (1),

| Consejo de Ayuda
Economica Mutua.
COMECOM.

Asociacidn Europen
de Libre Comercio.
EFTA.

Comunidad Europea
del Carbon y Acero.
CECA. (2)

Comunidad Econdmica
Europea CEE.

Comunidad Europea
| de la Energia Até-
| mica EURATOM,

Union Econdmica del
| BENELUX (3).

Banco Interamericano
de Desarrollo BID.

Asociacion Latino-
americana de Libre
Comercio ALALC.
(4)

|

Mercado Comin
| Centroamericano
| MCCA.

. Mercado Comiin del
Africa Oriental.

A partir de 1949,

Acuerdos de Bre-

tton Woods, 1944,

En vigor 1946,
Washington.

30 de Oect. 1947,
Ene. 1958. Gine-
bra.

1948. Paris.

1960 Mosen,

1960 Estocalmo

1961. 1952 Bruse.

18057. 1868

1944, 1958

1960. 1661
Montevideo

1960

A partir de 1939
1967

Promocion del desarrollo eco-
némico en cada una de las
regiones.

Reconstruecidon enropea. Avu-
da a pafses en via de
desarrollo.

Colaboracién  en  materias
monetarias ¥y f{inancieras.

Promoecién y desarrollo del
comercio mundial,

Reparticién de la ayuda. Ex-
pansién ¥ liberalizacion del
comercio,

Ayuda econbémica

LiberaclGn de tarifas y otras
restrieciones al comereio.

Unificacién de Ia produceion
del earbén y el acero.

Incremento del bienestar ge-
neral a través de un
mecanismo comiin,

Desarrollo de la energfa nu-
clear con finea pacificos.

Coordinacién de  politicas
6mi financieras ¥
sociales.

F! 2, ‘l“ y s 1
téenica para preparacidn ¥y
ejecucion de planes de
desarrollo.

Eliminacién gradual de las
barreras del comercio intra-
rregional.

Libre ecirculacién de perso-
nas, bienes y capitales.

Seguridad en prestacién de

servicios. Coordinacién eco-

némica, estadistica y cienti-
fica.

Para Europa CEE.
Para  Latinoamérica
CEPAL. Para Asia y
Lejano Oriente.
CEALO. Para Africa
CEA.

Voeacién universal.

Alemanie,
Dinamarca,
ete.

Bélgica,
Francia,

Bloque Oriental.

Suecin, Gran Breta-

fia, Dinamarea, No-

ruega, Portugal, Sui-
ta, Austria.

Alemania,
Italin.

lenelux,
Francia,

Bélgien, Holanda, Lu-
xemburgo.

Todos los pafses la-
tinoamericanos y EE.
uu.

Bloque Suramericano
México.

Cent ri-

Bloque

En general: Secretaria. Co-
misiones. Comités especiali-
eados. Grupos de expertos.

Junta de gobernadores, Di-
rectores ejecutivos. Presi-
dente.

Junta de gobernadores. Con-
sejo de directores ejecutivos.
Director-gerente.

Conferencia, Secretaria,

Consejo. Comité ejecutivo.
Secretarin, Comités téenicos. |

Consejo. Asamblea de repre-
sentantes del Estado. Comi- |
sibn permanente,

Consejo. l

|

Alta autoridad. Consejo es-
pecial de Ministros. Asam-
blea. Corte.

Consejo. Comité. Asambles. ]
Corte.

|
|

Comité de Ministros. Consejo

Asesor  interparlamentario.
Consejo de la Unién Eco-
némica.

Asamblea de Gobernadores.
Directorio Ejecutivo y Pre-
sidente.

Conf:

encia. C ¢ ejecuti-

vo. Secretaria.

Consejo Ei pere Conaei,

cano

Kenia, Uganda, Tan-
rania.

Ejecutivo, Secretaris Perma-
nente.

Autoridad, Comités Ministe
riales, Asamblea parlamenta-
ria, Corte de Apelaciones.
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(Conclusidn)

CREACION DE INSTITUCIONES ECONOMICAS INTERNACIONALES

A PARTIR DE 1946

ORGANISMO FECHA Y SEDE

FINES

MIEMBROS

ESTRUCTURA

Mercado Comin
Arabe,

A partir de 1958

Union Aduanera ¥ 1964
Econémica del Africa 1966
Central. IDEAC.
*)
Unién Adoanera del 1957

Africa del Oeste
ODEAO.

. fEe T F . y eli-

minscién gradual de las ba-
rreras comerciales.

Liberaci6én de Tarifas al in-
terior y establecimiento de
una tarifa exterior comiin.

Comité politico.
Comité financiero.
Comité téenico.

Gabén, Congo, Chad,
Togo, Repiiblica Cen-
troafricana, ete.

Irak, Jordania, Siria, Repd-
blica Arabe Unida.

Consejo. Comité de direc-
cién, secretaria,

Armonizacién de politicas
para asegurar la cooperacitn
industrial.

Promoeién del desarrollo
coordinado de las economias
de los Estados miembros.

nia,

Alto Volta, Maurita-
Senegal,
ete. |

Consejo de Ministros. Secre- |

Niger, tarin. Comité de Expertos. |

(*)

La organizacién de grupos Afro-asifiticos estd aln en perfodo de gestacién. En su marco geogrifico existen organizacio-

nes de tipo regional limitadas que van cobrando de dim en dia una mayor importancia.
(1) El 14 de diciembre de 1960, se firmdé en Paris la convencién que creé la OCDE y que sustituyd a la OECE.
(2) Por tratado de 8 de abril de 1965, se fusionaron las tres comunidades: CECA, CEE ¥ EURATOM, estableciendo un consejn

y una comisién dnica,

(8) En 1944, los tres gobiernos firmaron el convenio aduanero, pero solo hasta 1958

Econdmiea del Benelux.

se firmé el tratado que cred la Unién

(4) El 28 de mayo de 1968 se firmé en Bogotd el "Aecuerdo de Integracién Subregional del Grupo Andine"

CUADRO NUMERO 2

OBJETIVOsS PERSEGUIDOS E INSTRUMENTOS USADOS EN EL MARCO DE INSTITUCIONES

RELATIVAS A LA COOPERACION INTERNACIONAL

EN EL CONTINENTE EUROPEO

INSTITUCIONES

OBJETIVOS: PRIMARIOS Y
SECUNDARIOS

INSTRUMENTOS USADOS (1)

Fondo Maonetario Internacional

Banco Internacional de Reconstruccién y

Fomento.

Acuerdo general sobre tarifas y comercio.

Organizacién para la Cooperacién Econé-
mica Europea.

Unién Europea de Pagos.

Consejo de Ayuda Econémica Mutua.

Mejora en la balanza de pagos (estabili-
dnd de precios divisién internacional del
trabajo).

Mejora en la balanza de pagos. Expansién
de la produceiin. Necesidades colectivas;
ayuda a los pafses en via de desarrollo.

Libertad comercial. Divisién internacional
del trabajo (mercancias).

Consecucién de la libertad comercial. Pro-

mocién de la divisién internacional del tra-

bajo. Mejora en lan balanza de pagos. Se-

guridad de abastecimientos, distribucién de
la ayuda.

Mejora en la balanza de pagos. (Estabilidad
de precios. Divisién Internaclonal del tra-
bajo).

Promocién de la divisiin del trabajo (espe-
cializacién, intercambio de técnicas).

Préstamos al exterior, préstamos del
exterior,

Préstamos al exterior. Préstamos del exte-
rior. Garantia de préstamos.

Cambios en el marco institucional. Derechos
de adunna. Control de importaciones
privadas.

Controles directos. Control de la inversién
(acero, petréleo). Recomendaciones para li-
beralizar las importaciones del drean del
délar; limitacién al uso de subsidios; asig-
nacién de materias carboniferas (crisis de
Corea); petréleo ( crisis de Suez).

Préstamos al exterior, préstamos del
v exterior.

Cambios en el marco institucional.

(1) Para un estudio en general de los instrumentos usados en algunos Organismos Europeos, véase: E. 8. Kirshen, J, Bernard, L.
Morissens y otros. "La Politiqué Economique contemporaine’”. Editions de L'Institut de Sociologie, Bruxelles, 1966.
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b) Los problemas de la balanza de pagos.

Las dificultades registradas en los pagos intra-
europeos habian conducido en 1948 y 1949 a dos
acuerdos temporales entre los miembros de la Or-
ganizacién Europea de Cooperacién Econémica. El
primer acuerdo sobre “compensacién monetaria”,
fue completado mds tarde con el mecanismo cono-
cido con el nombre de “derechos de giro”, que con-
sistia en créditos, concedidos por los paises acreedo-
res a los paises deudores, en contrapartida a una
fraccion de la ayuda americana, recibida por los
primeros y conoeida con el nombre de ayuda condi-
cional. Posteriormente, estos derechos de giro que
al principio eran bilaterales se hicieron parcialmen-
te transferibles.

En el afio de 1950 y después de haber esbozado
un esquema de una unién de pagos, se constituyé la
Unién Europea de Pagos (UEP), que tenia como
objetivo buscar la mejora en la balanza de pagos.

El mecanismo de esta Unién era simple. Todos
los déficit y superdvit entre los miembros eran su-
mados y liquidados al final de cada mes. Cada miem-
bro aparecia asf con un superdvit o un déficit con la
Unién y este saldo era parcialmente pagado en oro
o por medio de créditos a, o de la Unién (3).

La Unién Europea de Pagos proporcioné el me-
canismo a través del cual se hicieron los dos tercios
de pagos internacionales mundiales. La cantidad to-
tal compensada fue de US$ 32.6 millones, es decir
US% 3.8 millones por afio, como término medio, y
el total del crédito concedido alcanzé a US$ 2.7 mil
millones, o sea US$ 324 millones anuales (4).

Los préstamos fueron autométicos solo dentro de
ciertos limites. Sin embargo cuando las deudas de
un pafs alcanzaban el tope previamente acordado,
los paises deudores podian tdnicamente tener cré-
ditos posteriores si emprendian la modificacién de
parte de su politica econémica. Tales fueron los
casos de Alemania en el afio de 19561 y de Francia
en 1958,

También ocurria que ciertos paises tenfan tal
superdvit respecto a la Unién que el crédito por
ellos concedido excedia las cantidades para las cua-
les estaba previsto el saldo automético. Los paises
afectados —Bélgica y Alemania— intentaron algu-
nas veces, obtener el pago total en oro, pero otros
miembros de la Unién consideraron que los grandes
superdvit eran indeseables. En consecuencia se ha-
cian indispensables los cambios en las politicas eco-
némicas de los acreedores mayores.

Los sistemas descritos anteriormente, fueron sin
lugar a dudas de importancia trascendental en el
camino de la cooperacién de esta parte del mundo
porque contribuyeron al desarrollo del comercio, al
proporcionar a los pagos internacionales una flexi-
bilidad andloga a la que tenian antes de la instaura-
cion del bilateralismo econémico y de los controles
de cambios.

Justo es reconocer que la Organizacién Europea
de Cooperacién Econémica, después de haber distri-
buido la ayuda Marshall y establecido la Unién
Europea de Pagos, intervino también en otros cam-
pos de la politica econémica, llegando algunas veces
a interesantes resultados sobre problemas urgentes,
como el relativo a la mejora en la asignacién de los
factores y el de la seguridad de los abastecimientos.
Sin embargo, algunos instrumentos inscritos en la
carta de esta organizacién no fueron realmente per-
seguidos y en consecuencia nunca fueron cumplidos.
Estos inclufan el pleno empleo y la estabilidad de
los precios. Otros objetivos inicialmente previstos
en su convenio, simplemente se quedaron esecritos.
Hacemos nuevamente especial referencia al proble-
ma de los aranceles que se dejé en manos del GATT,
vy que trajo como resultado final la bisqueda y el
establecimiento de la Unién Econémica al margen
de esta organizacién.

Realmente los redactores del convenio de la OECE,
infravaloraron las dificultades que existen en el
camino de la integracién, especialmente graves, cuan-
do los paises por integrarse tienen no solo diferen-
tes grados de desarrollo sino, sobre todo, cuando la
descoordinacién es el comln denominador, respecto
a las relaciones comunes entre Estados con distintos
intereses que primero limitan y después debilitan
la accién de la organizacién en cuanto a su sentido
y alcance.

Después del afio de 1958 la Organizacién Euro-
pea de Cooperacién Econémica no logra nada nuevo
vy es reemplazada por la Organizacién de Coopera-
cibn Econdémica y Desarrollo, en el afio de 1961.

6 — LA INTEGRACION EUROPEA

Los partidarios de la idea de una maés estrecha
cooperacién internacional no cejaron en su empefio
de arribar a la llamada integracién europea, que pri-
mero se limité a los sectores del carbén y del acero,
con el fin de someter a un control comiin las indus-

(3) Probi E i Internati E. 8. Kirschen,
Deuxieme edition: U. L. B., 1968 - 1869,
(4) Ibid - idem.
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trias indispensables para el rearme. Se quiso asi eli-
minar o reducir todo riesgo de un nuevo enfrenta-
miento bélico entre Francia y Alemania.

Cuando Robert Schuman, ministro francés de Re-
laciones Exteriores, y Jean Monnet, invitaron a los
paises de Europa el 9 de mayo de 19560 a participar
en una negociacién para la integracién de las indus-
trias del carbén y del acero, solo estaban proponien-
do una integracién doblemente parcial. En primer
lugar, se inclufa solamente lo que se consideraba
como industria pesada y en segundo término, solo
se cedian los poderes estimados indispensables al con-
trol comfin del sector integrado.

En este momento ni siquiera se pensé en objetivos
esenciales de politica econémica, para lograr una
verdadera integracién en estos productos. Tales eran,
por ejemplo: a) La transferencia a la nueva comu-
nidad de los poderes correspondientes a la politica
comercial comin, por lo menos en los sectores
carbén y acero; b) Una mejor distribucién de la
renta y la riqueza; ¢) Un mejoramiento en el nivel
de la poblacién y en las normas del consumo privado.
Los gobiernos guardaron en estas y en otras mate-
rias todas sus atribuciones.

Ahora bien, como los partidarios de la Europa
Unida aspiraban a demostrar que la nueva comuni-
dad del carbén y del acero hacia posible una inte-
gracién progresiva, se dieron a la tarea de buscar
la férmula para establecer un mercado comiln entre
los seis paises, libre de restricciones cuantitativas
y capaz de formar un elemento central en la vida
internacional. Se previeron entonces una serie de
conferencias a nivel gubernamental a cuyo cargo y
con la ayuda de los organismos ya existentes, se
elaboré un proyecto de tratado.

Este proyecto se enfrenté a inmensas dificultades.
A partir de 1955, y bajo la direccién del ministro
de Relaciones Exteriores de Bélgica, Spaak, se lle-
varon a cabo doce reuniones que culminaron con la
firma del tratade que instituy6é la Comunidad Eco-
némica Europea (CEE), y la Comunidad Europea
de Energia Atémica (EURATOM). Ratificados uno
y otro por los seis Estados signatarios —Benelux,
Alemania, Francia e Italia—, entra en vigor el 1°
de enero de 1958.

El tratado que crea la referida comunidad estd
constituido por un extenso documento de 248 artfeu-
los que se suplementan por medio de varios anexos,
protocolos y convenciones.

REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA

Como los autores del tratado se dieron cuenta que
una integracién econémica que entrafie un mercado
comiin no implica solamente la abolicién de los de-
rechos aduaneros y de las restricciones cuantitativas,
quisieron crear un minimo de reglas comunes, sin las
cuales la abolicién de la proteccién externa seria
ilusoria. Asi, para garantizar la libre circulacién de
mercancias se hacia indispensable asegurar que la
competencia no fuera falseada ni mediante interven-
ciones diseriminatorias o proteccionistas por parte
de los Estados, ni mediante acciones concertadas por
parte de los mismos operadores econémicos. Por otro
lado, no era posible establecer en el texto del trata-
do con exactitud las referidas reglas, Al diferirse
a 6rganos comunes —las instituciones de la comuni-
dad— la elaboracién de ciertas reglas, se les confio
también la vigilancia de su cumplimiento y la for-
mulacién de normas generales y abstractas que cons-
tituyen un conjunto nuevo de legislacién econémica.

Los autores del tratado no solo buscaron es-
tablecer un mercado comin. Una vez decidida la li-
bre circulacién de mercancias, se presentd el proble-
ma de la libre circulacién de capitales, de las perso-
nas, de los servicios y el derecho de establecimiento.
La légica de la estructura imponia, como contra-
partida de la circulacién de mercancias, la liberacion
en estas materias. De alli que mas que un mercado
comun se cred una unidad econdémica.

Cierto es que los resultados obtenidos, en orden
a la creacion de este mercado han sido consecuen-
cia de los operadores econémicos que han permitido
logros positivos en determinadas actividades y es-
pecialmente en lo que atafie a la circulacién de mer-
cancias, capitales y personas, pero no es menos cier-
to que importantes sectores estrechamente conexos
a la actividad econémica y social se encuentran ain
marginados por razones diversas. Es cierto también,
que los poderes en estas materias son todavia reteni-
dos por los Estados miembros. En este sentido la
solucién ha sido parcial; tales son los monetarios,
fiscales, agricolas y sociales. Hasta el momento, sc
ha realizado en el &mbito comunitario la implantacién
progresiva de la tasa del valor agregado (TVA),
en la imposicién indirecta. En otros campos se hacen
esfuerzos por aproximar las legislaciones; se hacen
estudios; se elaboran informes.

Las dificultades en el progresivo desenvolvimien-
to del mercado comiin estid poniendo de presente que
el problema no es solo econémico. Es juridico y
politico. Por ello, quizd, la comunidad solo ha avan-
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zado en la medida que sus miembros lo han querido,
o en otras palabras, en la medida en que han triunfa-
do las férmulas de coordinaciéon de las politicas
nacionales, trama esencial de las relaciones entre
Estados.

Esto nos hace reflexionar, por lo menos un ins-
tante, en las dos ideas centrales: cooperacién e in-
tegracion. Tal vez ellas siempre andan mezcladas,
o la segunda es una simple extensién de la primera.
Porque una integracién que carezea de apoyo poli-
tico degenerard de hecho en cooperacion, ya que la
organizacién no tendra politicamente la fuerza nece-
saria para contrarrestar la oposicién de ciertos Esta.
dos. Una integraciéon incipiente no subsistird sino
gracias a una cooperacién extendida que fortificara
sus efectos.

Seria inexacto decir que la integracién europea
ha alcanzado un contenido uniforme y progresivo,
stricto sensu. Aun estd lejano el dia en el cual,
sobre cada organismo del Estado se encontrari uno
de la organizacién: sobre el legislador nacional, el
legislador internacional; sobre el juez nacional, el

juez internacional. Serfa més exacto decir que se
halla todavia préxima a sus origenes.

Este intento, que solo pretende mostrar la nueva
tendencia de la Cooperacién Internacional, nos im-
pide hacer una valoracién, un anélisis, o si se quie-
re, bordeando un poco la tautologia, un juicio eri-
tico, respecto a la Integracién Europea. Evidente-
mente, su estudio puede llevarnos al anélisis de
temas de gran interés desde el punto de vista de
la misma comunidad europea, o de las relaciones
con terceros paises, o bien dentro del cuadro del
GATT. Podria también, ubicarnos en el plano de los
paises del tercer mundo para preguntarnos si real-
mente esta Comunidad Econémica Europea ha em-
pleado los instrumentos a su alcance para realizar
una politica comiin favorable a las regiones menos
desarrolladas, o en favor de los paises asociados a
ella. Si ello no es asi, ;cudl es el porvenir de las
relaciones de la CEE con estos paises? Pensemos
que la integracién se manifiesta como una buena
forma que acoge e incluso protege un alto nivel de
bienestar general pero siempre que nuevos espacios
econémicos le permitan un continuo desarrollo.

LA BOLSA DE BOGOTA

MERCADO DE JULIO, AGOSTO Y SEPTIEMBRE DE 1969

Informaci6n a cargo de los sefiores Restrepo Olar-
te & Esguerra Ltda.,, miembros de la Bolsa de Bo-
gotd,

Este trimestre se caracteriz6 por el alza cons-
tante de las cotizaciones y aumento en el nimero
y valor de las operaciones, como puede comprobarse
por las cifras de esta resefna. Algunas acciones, en
especial del sector industrial, registraron alzas apre-
ciables.

Damos en seguida las cifras globales del trimes-
tre, y las comparamos con las del anterior:

Operaciones en julio ........coivvinnns - $ 104.495.400.23
Operaciones en AgOBLO ,.......ovvvveivnirarrsn 134.148.882.39
Operaciones en septiembre,................... 113.441.831.53
‘Total en el trimestre ..............00 $ 3852.086.114.15
Sumo el anterfor ........co000rrrnnn $ 282.088.727.587
OEROR gy v s e R A e $ 69.997.386.58

El aumento de los indices de precios corrobora lo
que escribimos sobre avance de las cotizaciones. Pu-
blicamos también los udltimos seis meses para que
pueda hacerse la comparacién del caso:

1969—AbTEl ...0vevnensuasnansiasnen 263.4
) 7L A U 267.3
JEBID: o o xioinmanwn s o nmasen s 268.8
Bl e 271.8
Agostd i siviviriviniisdenin 275.0
Septiembre ......vcviviivsnnins 276.8

Se completd con este el tercer trimestre conse-
cutivo sin una sola operacién a plazo. Se afirma
cada dia lo que se ha sostenido hace mucho tiempo,
y es qgue nuestras instituciones bursétiles no son
sitios de especulacién sino centros de inversionistas.
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Dentro de los tres grupos en que hemos dividido
los valores, cada uno de ellos tuvo el siguiente apor-
te porcentual en el total de las transacciones:

Julio Agosto  Septiembre
Acciones bancariss ...... 12.3 11.2 16.6
Acciones industriales .... 49.9 51.2 50.4
Bonos ¥ otrod .....cvv0e0n a7.8 37.6 87.0

ACCIONES BANCARIAS

Bogotd—Sin bajar de $ 15.00, llegaron hasta
$ 15.90, con mercado muy activo, y siempre indica-
das como una de las bases de casi todas las inver-
siones.

Colombja—Ningiin dia bajaron de § 9.95, y llega-
ron a subir hasta $ 10.80, con mercado siempre ac-
tivo.

Comercial Antioquefio—Llegaron hasta $ 37.70 y
no bajaron de $ 36.60.

Industrial Colombianc—Fluctuaron entre § 18.50
v $ 22.00.

Comercio—Tuvieron como precio minimo $ 7.00 y
méximo $ 7.60.

Grancolombiano—Entre $ 8.00 y $ 9.00 tuvieron
regular movimiento.

Santander—Acciones inscritas en el tltimo mes
del periodo, se transaron unos pocos lotes con § 10.50
como minimo y $ 11.50 como méximo.

El siguiente cuadro agrupa los datos anteriores
y ademdas da el precio promedio de cada accién en
cada uno de los tres meses.

PROMEDIOS s Preclo méiximo Precio minimo
BANCOS [ [ en el trimestre | en el trimestre
Julio Agosto Septiembre 3 $
1
| |
............................ 15.69 16.26 16.156 16.80 15.00
DI i e s e s 10.59 10.25 10,10 10,80 9.956
Comercial Antioquefio ... ............ 36.85 36.43 86.01 817.70 36.60
Industrial Colombiano ........ . 21.06 21.42 18.81 22.00 18.50
ot R s 7.11 7.29 7.26 | 7.60 7.00
Grancolomblano ..........co0ereineans 8.22 8,68 B.52 | 9.00 | 8.00
BURCENARE i i et s eamanan) 0 wemdnr 0 | smaie 10.97 | 11.50 10.50
ACCIONES INDUSTRIALES

Segiin la costumbre, detallamos someramente el
informe sobre algunas de las acciones de mds fre-
cuente movimiento, y ademds publicamos un cuadro
que contiene la relacién de todas las acciones que
tuvieron actividad en el trimestre, cotizaciones ma-
xima y minima y promedio en cada mes.

Bavaria—Bajaron hasta $ 4.27 y llegaron hasta
$ 4.80. En los dltimos dias han tenido mercado més
activo y se observa nuevo interés de parte de los
inversionistas.

Coltejer—Han fluctuado entre $ 20.55 y $ 23.35,
con mercado siempre active y demanda constante.

Fabricato—Entre § 23.60 y $ 24.80 se movieron,
en mercado siempre fécil y con demanda.

Colombiana de Seguros—Se han mantenido en
alza casi constante; de un minimo de $ 26.50 llega-
ron a $ 29.00.

Colombiana de Tabaco—También han subido sen-
siblemente, lo que explica la diferencia entre el mi-
nimo de $ 23.90 y el méximo de $ 27.10.

Cemento Samper—Casi puede decirse que a cada
nueva operacién, mejoran de precio. Asi subieron
de $ 52.50 hasta § 62.50.

Avianca—Al contrario de lo que parecia iba a
suceder, al terminarse la dGltima emisién bajaron
estas acciones de nivel en su cotizacién. Se coloca-
ron entre $ 5.156 y $ 5.60.

Suramericana de Seguros—De los niveles de
$ 20.60 (minimo) y $ 23.00 (méximo) que tuvieron
en el trimestre anterior, cambiaron en este a § 22.50
v § 30.00. Tienen demanda constante y pocas veces
hay vendedor.

Paz del Rio—El dividendo asignado para este afio,
aunque de escaso valor, contribuyé a tonificar de
nuevo el mercado de esta aceién, Fluetué entre $ 1.20
y $§ 2.10.

El cuadro anunciado es el siguiente:
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PROMEDIOS §
Precio maximo Precio minimo
SOCIEDADES el trimestre en el trimestre
Julio Agosto Septiembre s s
Alicachin .......
B.50 8.50 8.26
Avianca . 5.34 5.60 5.16
Bavaria ... 4.36 4 4.27
Bolsa de Bogotd . 19.00 19.00 g
CC:‘::%!; de Coiombil 2300 zs.ug !*.?g
c.plnnucmn y "Ahorros  Bolivar...... 3340 84.00 8.0
Celanere Colombiana .......ccieevvnnas 18.01 ufﬂo 15.00
Cemento Argos, V/n. $2.50 ............ 63.00 60.00
Cemento Argos, V/n. $1.256 ...oouvunns 38.60 39,00 31.76
Cementos Caribe, V/n. $5.00 ........... 64.50 63.80
Cementos Caribe, V/n, §2.60 ........... 1660 40.00
Cementos Diamante ..........ooev00ues 19.75 20.20 18.00
Cemento SARMPEr ...coiiivsviiannisanas 56.70 62.50 52.50
Cementos del Valle ..............000000 21.24 22.00 18.50
Cervecerin Anding .........co.eveve.n. 2751 25.00 26.25
Cervecerin  Unibn ..........oovernorin. 1904 20.00 17.00
Gin? Caol RN, sxaurwar 20,63 21.00 18.80
Codi-Petréleos ........ soviesinsssnasss 11.37 11.60 10.00
Coltejer, con derechos 22.48 23.386 20.566
Coltejer, sin derechos 21.85 21.75 21.25 |
Colombiana de Curti 25 48 6. 00 22 |
Colombiana de Gas .. | 14.50 14.00
Colombiana de Seguros 37 88 29.00 26.50
Colombiana de Tabaco 26.31 27.10 23.90
Conf Col . 21.50 21.560 19
Confecciones Primavera ... 13,86 | .....
Empresa Sidertrgiea ..................|  i67in |  ‘see | ° .80 10.50 9.10
Electromanufacturas ..........ccovvuvan 21,00 21.00 20.60
Etumiit .Ezllﬁmliﬁo ................... 93.50 | 0 ...
ern lomblana  ......cc00000000000 ks
Eternit Pmeifico ......cocivvviinnannd| D0 ;g ﬁg ;;33 ”5
Fabricato, con derechos ............c.00. 20.37 R 24.60 22.20
Fabricato, sin derechos .................| 7., 24.30 24.80 28.60
Fondo Ganadero de Antioquia.......... a5 11 25.90 26,80 24.80
Fondo Ganadero de Caldas 8 50 860 | 0 aees.
Funicular n Monserrate DD " S A | 9.00 | e
Gaseosas Posada Tobén .. 36.00 ! 36.00
T e 7 7.00
ndustrin Harinera .................... 2900 | 22 g2 28.00
Industring Metalirgicas "Apolo” .......|  “77 T [ 14.50
[ndustrias Metdlicas de Palmira 11.92 12,50
Industrias del Mangle .. 80 | 1.65
Inversiones Aliadas 5 | 31.00 .I
Inversiones Bogotd 103! 11.00 |
Litografin Colombia .. | 1.80
La Urbana (Barrio Restrepo)............ 3.50 3.60
Manuelita (Palmira) ........c......... ' G 47.00
Manufacturus de Cemento V/n. § 5.00.. 12.78 18.00
Manufacturas “La Corona™............. ] 3 85 4.00
Muebles Artecto ........... SRR 48.560 |
Nac{nnni de Chocolates ................ l | 19.70 [ 19.80 |
Dok Pallgil e seres] 106 -. | A 50
Pafios Vieufia ......... RO I DR T ] 9.98 10.43 | 10.70
Paz del Rfo . ..oveieiiivirrnneeriins 1.41 1.91 2.10
fas Petroliferas .................. 0.39 0.35 | 0.39
Sidertirgica del PR OB o s e e 16.67 | 14.81 17.00
Suramericana de Seguros ............. 23.93 ‘ | 28.94 { 30.00 ‘
Ospinas & Cia. .......... wei] Sreas 14,20 14.20
Piaterias Col, E, Gutiérres V. 10.50 Vo waee N R 10.50 | aeees
Talleres Centrales 7.50 7.50 760 | aeess
Tejicéndor ... 22.77 | 26.44 26.50 22.50
ejidos Unica ... 7.20 7.10 7.20 7.10
Textiles Pepalfa 1125 | eees aaees 11.36 11.20
Trhae Moore ... .00 | 0 Liee. | s 25.00 e
Teleférico a Monserrate 3 1.60 2.16 2.16 ' 1.60
Vidriera de Colombia ..........vcvunsn 14.00 14.60 14.50 | 14.00

BONOS

Desarrollo Econémico del 11%—Tuvieron precio
maximo de 99% y ultimo de 95%. La segunda emi-
sién de 1969 los hizo bajar.

Desarrollo Econémico del 5% —Hubo lotes esca-
sos y de pequefia cuantia, a 656% y 60%.

Subsidio de Transporte—Fluctuaron entre 70% y
90% en lotes muy pequefios.

Pro-Urbe del 6%-—Siguen con mercado activo, y
al precio conocido de 91%.

Industriales B.C.H. de 6 afios 7% —Se colocaron
dos lotes muy reducidos a 96% y a 98% %.

Bavaria de 1967, 16%—Fluctuaron entre 95% ¥y
96%, habiéndose negociado lotes de alguna conside-
racion.

Fabricato de 1965, 12%—Hubo un solo megocio,
a 98%.

Granfinanciera 1968 del 8% —Tuvieron precio 1ni-
co, a 80%.

CAT

Mejoraron de volumen de operaciones en relacién
con el trimestre pasado. La suma nominal ascendié
a $ 112.979,100.00,
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VEINTICINCO ANOS ATRAS

OCTUBRE DE 1944

He aqui los comentarios que le merecia a la
Revista del Banco, en el nimero 204, la situacion
general:

“En el mes pasado continué la elevacién de los
principales indices econémicos del pais, que hemos
venido sefialando, casi sin interrupcién, desde hace
largo tiempo.

“En dicho lapso las reservas de oro y divisas en
délares del banco de emisién subieron nuevamente
en 2,3%, con relacién a agosto.

“Pero este aumento apreciable de las reservas
no tuvo repercusién en los medios de pago, que mas
bien bajaron en septiembre en 0,66%, lo que sin
duda debidse al fuerte ascenso que aleanzaron los
depésitos a término constituidos en el Banco de la
Repiblica con fines de congelacién de fondos, que
pasaron en dicho mes de $ 37.126.000 a § 45.430.000.

“Los cheques pagados por los bancos, tanto di-
rectamente al piblico como por medio de las ofici-
nas de compensacién, tuvieron aumento considerable
en Bogotd, que fue de 10.89% en comparacién con
agosto, al paso que registraron un descenso de 5,5%
en el resto del pais. El volumen del movimiento
total fue, sin embargo, pricticamente igual al del
mes anterior, pues solo mareé una disminucién de
0,209.

“El movimiento burséitil fue extraordinariamente
activo en septiembre, pues el volumen de transac-
ciones en la Bolsa de Bogotd subié a $ 11.163.000,
contra § 7.643.000 en agosto, y $ 6.619.000, en sep-
tiembre de 1943. Es de observar, empero, que las
transacciones burséitiles de enero a septiembre de
este afio han sido inferiores en 4,27% a las de igual
periodo del pasado.

“El indice de acciones de la misma bolsa subié
de 187,56 a 191,3 o sea el 2%.

“El indice del costo de la vida obrera en esta
capital tuvo un ligero descenso en septiembre, de
175,4 a 175,0. En septiembre de 1943 era de 142,4.

“La produccién de oro en el mes pasado resulté
considerablemente inferior a la de agosto, que fue
excepcionalmente elevada, alcanzando esta disminu-

cion a 30.59. No obstante, la produccién aurifera
del pais, en lo que va corrido del afo, supera en
3%, a la del mismo lapso de 1943.

“La produccién de petréleo contintia elevada, ha-
biendo llegado en el periodo de enero a septiembre
de 1944 a 17.030.000 barriles, contra 7.998.000 en el
del afio anterior.

“Las transacciones en fincas raices y las nuevas
edificaciones mostraron en septiembre cifras nor-
males, pero siempre elevadas. En Bogotd ha sido
excepcionalmente intenso el movimiento de nuevas
construcciones, que en los nueve primeros meses de
este ufio alcanzaron la cifra de $ 18.170.000, contra
$ 10.141.000 en igual periodo de 1943".

LA SITUACION FISCAL, LA BANCA, EL CAMBIO,
EL CAFE

El producto de las rentas nacionales subié en
septiembre a $ 7.558.000, frente a § 8.802.000, en
agosto, y $ 6.617.000 en septiembre del afio prece-
dente.

En los nueve meses transcurridos del afio, las re-
caudaciones fiscales han subido a $ 62.876.000, contra
$ 53.173.000 en igual lapso de 1943,

El déficit fiscal aproximado en 30 de septiembre
pasado se elevé a § 17.846.000, segin dato de la
Contraloria General de la Repiblica.

Se observé fuerte aumento en los préstamos y des-
cuentos del Banco de la Reptblica a las institucio-
nes afiliadas, que pasaron de $ 5.679.000 en que se
hallaban en 31 de agosto a § 12.207.000 en que que-
daron el 30 de septiembre. La mayor parte del alza
correspondié a las operaciones de la Caja de Crédito
Agrario. Los hechos al gobierno nacional permane-
cieron sin cambio, en § 150.000; los otorgados a
otras entidades oficiales bajaron a $ 80.000, y los
efectuados directamente a los particulares, con ga-
rantia de bonos de almacenes de depdsito, se situa-
ron en $ 42.000.

Los billetes del banco en circulacién, subieron en
septiembre de § 154.798.000 a $ 156.527.000, lo mismo
que los depésitos en el mismo banco, que pasaron
de $ 133.662.000 a $ 136.972.000,
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Las reservas de oro y divisas aumentaron en
septiembre de $ 267.410.000 a $ 273.563.000, corres-
pondiendo en estas cifras a oro fisico $ 153.269.000
vy $ 155.366.000, en su orden.

Las cifras comparadas de este renglon, en sep-
tiembre, son asi, en miles de pesos:

EN BOGOTA
Sepbre./44 Agosto/44 Sepbre., 43
Por compensacion ......... § 1156.881 108,489 84.279
Directamente ,.........00000 131.819 116.240 96.397
Totales ............ § 247.800 228.729 180.676

== F— e

IESTO DEL PAIlS

Por compensacion ......... $ 122.671 131.858 B8.467

Directamente . ............00 314.456 330.743 226.770

Totsles ............5§ 487.126 462.601 814.247
TOTAL

Pur compensacion ..., .,,. 5 238.662 240.347 172.746

Directamente ..............0s 446.374 445,983 322.167

TolRleE. vinvarnesren § 684,920 686.330 494.913

Se ha mantenido sin modificacion la cotizacion
del dolar, a § 1,746.

En septiembre adquirié el banco 40.591 onzas de
oro fino, contra 58.395 en agosto y 47.406 en sep-
tiembre de 1943. En lo que va corrido de 1944 la
produccion ha subido a 441.769 onzas, contra 428.831
en igual lapso del precedente.

En cuanto a precios del café en el interior, se
mantienen los de § 50 y $ 63, para la carga de
pergamino corriente y pilado, en su orden. Hacia
los puertos de embarque se movilizaron en septiem-
bre 392.431 sacos, contra 376.170 en el mes anterior.
En lo transcurride de 1944 se han enviado al exte-
rior 3.688.035 sacos, por comparar con 4.091.338 en
igual periodo de 1943.

ALGUNAS CIFRAS DE INTERES

Depositos en los bancos, exceptuado el Banco de
la Republica. En cerca de diez millones se acrecen-
taron estos depésitos, al pasar de § 311.831.000 en
agosto, a $ 321.371.000 en septiembre. Un afio antes,
septiembre de 1943. habian quedado en § 238.420.000.
Dentro de las cantidades transcritas, a depdsitos de

ahorro correspondian, en su orden, estos totales:
§ 50.178.000, $ 52.706.000 y $ 37.373.000.

EXPLOTACIONES DE PETROLEO

Practicamente igual a la de agosto, fue la pro-
duceion de petréleo en septiembre; en efecto, los
berriles obtenidos en los dos meses ascendieron a
1.992.000 y 1.991.000. En septiembre de 1943 el ren-
dimiento subié a 1.774.000 barriles.

EXFYORTACIONES (FOB)

En § 17.079.000 se situaron las ventas al exterior,
con apreciable recuperacién sobre agosto inmediata-
mente anterior, mes en el que llegaron a § 12.095.000.
En septiembre de 1943, valieron $ 23.638.000.

IMPORTACIONES (CIF)

A $ 13.779.000 bajaron las importaciones en sep-
tiembre, contra § 19.269.000 en agosto; en el pri-
mero de los meses mencionados correspondiente a
1943, nuestras compras mostraron una cifra de
§ 13.522.000.

MOVIMIENTO BURSATIL

Notorio avance hubo en las transacciones de sep-
tiembre, pues subieron a § 11.163.000 por comparar
con $ 7.643.000 de agosto anterior. En septiembre
de 1943, dichas transacciones sumaron $ 6.619.000.

INDICE DE ARRENDAMIENTOS DE VIVIENDAS
EN BOGOTA

Levemente subio este indicador en septiembre,
pues se situé en 125.0, frente a 124.8 un mes atras;
en septiembre de 1943 marcé 122.8. La base de este
indice es el mes de septiembre de 1936 = 100.0.

ARTICULOS

“El problema inmigratorio de la posguerra”. En
este articulo del sefior Luis Esguerra Camargo, se
analizan cuidadosamente las implicaciones del pro-
blema en mencidn.

“El Museo del Oro”. El sefior Marceliano Posada
P., comenta en este articulo el libro recientemente
aparecido bajo el titulo transcrito.
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