NOTAS
EDITORIALES

Situacion monetaria. En noviembre los me-
dios de pago presentan variacion de $ 1.487
millones, 2.8%, al llegar su saldo a finales
del mes a $ 54.628 millones; en lo corrido
de 1975 su incremento es de $ 8.515 millo-
nes, 18.5%, y comparados con igual fecha del
afio anterior han aumentado $ 11.784 millo-
nes, 27.5%, coeficiente solamente superado
por el de 1973, como puede observarse en el
siguiente cuadro.

Oferta monetaria
(Millones de pesos y porcentajes)

Medios de pago  Cuasi-dinero * M1 més cuasi-
Afios (Ma) dinero (Mas)

Valor % Valor % Valor %
Variaciones diciembre 31-noviembre 30

1969 ...... 2,228 14.4 240 10.1 2.468 18.9
170 cvision 2.406 13.0 662 20.3 2.958 14.0
190 sy 1.286 5.9 493 14.4 1.779 1.1
1972 sovnn e 8.879 16.2 1.617 36.6 5.396 19.2
1978 o orns s 5.966 20.0 5.946 98.7 11.912 33.2
IR snwsiiae 4.272 | 7.688 60.8 11,960 23.3
1970 s 8.515 18.6 11.462 66.7 19.977 29.9
Variaciones en aiio completo
1989 wxv0is 2.548 16.9 337 14.8 2.885 16.6
1970 4 oonsie 8.191 18.1 661 25.4 8.852 19.0
1971 <iiaie 2.0569 9.9 660 19.9 2.709 11.2
1972 wnoaws 4.961 21.7 1.747 44.6 6.708 25.0
1978 ...... 7.934 28.6 6.303 111.3 14.287 42.4
L J—— 7.086 19.6 8.876 70.0 15.411 82.3
1876 <nawes 11.784 27.6 11.711 67.6  23.495 31.2

* Incluye: depédsitos de ahorro, certificados de depésito a
término y depésitos en UPAC.

Nota: Las cifras de 1976 son provisionales.

De la expansién en noviembre, $ 1.211 mi-
llones corresponden a creacion primaria, co-
mo resultado de las siguientes operaciones
del Banco de la Repiblica: recuperacién de
las reservas internacionales netas en $ 1.229
millones y mayor crédito interno por $ 778
millones, fundamentalmente por préstamos y
descuentos a los bancos comerciales en cuan-
tia de $ 751 millones y financiamiento al sec-
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tor privado en $ 70 millones. El sector pu-
blico en conjunto utiliza crédito por $ 114
millones y el Instituto de Fomento Industrial
y el Banco Central Hipotecario disminuyen
sus depdsitos en $ 153 millones. Por otra par-
te, las entidades de fomento contraen $ 157
millones que se pueden explicar, basicamente,
por el efecto negativo de $ 294 millones_ del
Fondo de Ahorro y Vivienda —FAVI— al
mostrar baja en sus redescuentos y aumento
en sus disponibilidades de $ 245 y $ 18 mi-
llones, respectivamente.

Crédito bancario

(Millones de pesos y porcentajes)

Cartera Colocaciones (1)

Afios Valor % Valor %
Variaciones diciembre 31-noviembre 30

1969 s sewesmeaaog 1.767 14.2 1.988 16.2
1070 isnsimsasoninn 1.943 18.7 2.232 14.9
WM. e smmisavin 2.196 13.4 2.887 13.7
1072 e wusasn e 8.056 16.0 8.263 16.1
1998 cemeawcrmanning 5.463 24.3 6.094 26.4
1974 sovscioninsinvn 7.626 26.0 8.646 27.6
1978 wscinawnasasvs 9.590 26.1 10.473 25.3

Variaciones en afio completo

1089 Lsevisieiniine 1.883 15.3 2.042 15.7
1970 covonvsnmnsones 1.978 14.0 2.169 14.4
1971 sivevovenonnes 2.420 15.0 2.656 14.8
1972 cevevrccnvanns 3.564 19.2 8.667 18.6
1918 sasaissmeninmos 5.844 26.4 6.609 28.1
1874 ccoenmvasvionsa 8.501 30.4 9.435 31.4
1976 c.cvencvnonces 11.872 81.2 12.331 31.2

(1) Incluyen cartera.

Nota: Las cifras de 1975 son provisionales.

Los depdsitos en moneda nacional del sis-
tema bancario y de los particulares contra-
rrestan en parte el efecto expansionista de
los activos del Banco al aumentar $ 944 mi-
llones. En igual sentido obran las operacio-
nes de mercado abierto, por la colocacién de
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$ 190 millones en titulos de participacién,
$ 534 millones en titulos canjeables por cer-
tificados de cambio y $ 512 millones en pa-
garés semestrales de emergencia econdmica,
poseidos por el Banco de la Reptiblica.

La oferta monetaria ampliada, M,, alcanzé
en lo corrido del afio, hasta el 30 de noviem-
bre, un saldo de $ 86.682 millones, alza de
29.9%, y de 37.2% en aiio completo. En M,
los cuasi-dineros representan 37%, o sea
$ 32.054 millones.

El crédito del sistema bancario en la mis-
ma fecha llega a $ 51.854 millones, con incre-
mentos de 25.3% en los primeros once me-
ses de 1975 y de 31.2% desde noviembre del
afio pasado.

Situacién cambiaria. Las reservas interna-
cionales tuvieron en noviembre un nuevo as-
censo, US$ 48 millones, la cifra més alta lo-
grada en un mes durante los Gltimos ocho
afos, con la tinica excepcion de diciembre de
1973. En las primeras dos semanas de diciem-
bre esta tendencia continué y al alcanzar un
saldo de US$ 504 millones el dia 12, se llega
a US$ 56 millones sobre el nivel de 1974.

Los origenes de este desenvolvimiento fue-
ron comentados en notas anteriores; por lo
que se refiere al mes de noviembre, cabe se-
flalar una ligera disminuciéon en los reinte-
gros por exportaciones de café respecto a oc-
tubre, si bien la cifra mensual se mantiene en
niveles altos con relacion al resto del afio. Los
demés productos conservan niveles similares
a los de meses inmediatamente anteriores.

Exportaciones de café (1)
(Miles de sacos de 60 kilogramos)

Hasta el 30 de noviembre

1974 1976

Estados Unidos ................... 2.4138 2.992
BRPODR) s o505 o0 wisivisecd v Slbraisseisie s 3.881 3.874
ORVOB, 5 c0.0imiarainions o simioaeh o gesamssrage s 891 404
TorRL, viisis s siore s s oimes wios 6.185 7.270

(1) Despachos realizados,

Fuente: Federacién Nacional de Cafeteros de Colombia.

En cuanto a los pagos corrientes, que in-
cluyen los de importaciones y servicios, en
noviembre se situaron en el nivel mis bajo
del afio, comportamiento que explica en bue-
na medida el superavit que determiné el alza
en las reservas. No obstante, en el acumulado
de 1975 los giros por importaciones siguen
siendo mayores que los de 1974 en méas de
28%, cuando los registros reembolsables han
disminuido cerca de 15%.
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El movimiento de los capitales, en parti-
cular los provenientes de préstamos externos,
contribuyen con casi US$ 7 millones a la acu-
mulacion de reservas durante noviembre, en
especial por menor ritmo en las amortiza-
ciones.

Balanza cambiaria

(Millones de US$)
Hasta noviembre 30

1973 1974 1975

I—Ingresos corrientes ........ 1.119.5 1.312.6 1.715.0
Exportaciones ............. 898.4 1.065.2 1.269.3
Call ooy sm s 472.9 464.9 560.9

Otros productos ........ 425.5 600.3 708.4

Oro y capital petréleo ..... 12.1 15.6 37.0
SOXVICION 5050 050 o iis v iwn sah 209.0 231.8 408.7
II—Egresos corrientes ......... 1.062.5 1.439.5 1.732.8
Importaciones ............. 671.8 945.7 1.214.5
Petréleo para refinacion... 45.1 62.6 59.2
Sexvielos oo vesm o o 345.6 431.2 469.1
IIT—Superavit (+) o déficit (—) 57.0 —126.9 —17.8
IV—Movimientos de capital..... 14.0 20.9 69.0

Politicas monetaria y cambiaria. La Junta
Monetaria —Resoluciéon 76— aprobo el pre-
supuesto del Fondo Financiero Agropecuario
para 1976 por $ 5.270 millones, distribuidos
asi: § 1.928 con destino a cultivos de corto
plazo que se establezcan en el primer semes-
tre y $ 3.342 para ganaderia y otras activi-
dades de mediano y tardio rendimiento por
desarrollar durante el ano.

Fondo Financiero Agropecuario

(Programas para cultivos semestrales)

Variacién sobre las

et x realizaciones del semes-
Superficie Finan- tre “A” de 1976 en

proyectada ciacién Valor

Miles de (Millones  Area

TR h(ectairease) (de pesos) éggﬁig:) g‘gé:g:?
Ajonjoli ............ 8.0 24.0 + 1.1 + 6.7
Algodén ............ 87.6 213.7 +15.8 +-102.8
Arroz riego ......... 140.0 980.0 + 2.4 + 44.2
Arroz secano ....... 23.7 78.2 + 2.6 -+ 10.8
Caraota ............. 6.5 17.6 —_— 4+ 2.0
07 77, R 12.0 40.8 + 3.1 + 13.3
Frijol .............. 3.0 12.0 -+ 0.9 + 5.0
MEIS o5 v pmansaves o 35.0 1567.5 + 8.0 + 52.0
Mant coiivisssioniis 1.0 2.7 + 0.2 + 0.6
PADR o ouorsuaians nwnss 5.2 64.6 + 0.6 + 8.9
BOPRO" v.onssvisniais sibines 67.5 229.5 + 7.1 -+ 48.8
SOV wfeviasiinusmisi 28.0 106.4 + 1.1 + 6.9
TEZO wvveerirnnn.. 3.0 11.4 4+ 0.7 <+ 8.7

Total iuvisines 870.4 1.928.4 +43.2 -+805.2

El monto asignado a cosechas temporales
sefala aumento de $ 305.2 millones, 19%,
sobre lo ejecutado en igual semestre del afio
anterior, variacion que obedece, por una par-
te, a la ampliacion de 14% en la superficie
por cultivar —370 mil contra 327 mil hecta-
reas— y, por la otra, a reajustes de casi 6%
en las financiaciones por unidad de érea.
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En las demas actividades se observa, en
conjunto, un aumento bastante significativo
sobre lo ejecutado en el presente afio hasta
el 30 de noviembre.

Fondo Financiero Agropecuario
(Millones de pesos)

Actividad Programacién  Ejecucién
1976 1975 *
Cultivos anuales, semipermanentes
y permanentes ..........c00000 626.8 214.0
Ganaderia y especies menores.... 1.615.6 1.099.2
Magquinaria, infraestructura, obras

complementarias y otras ...... 1.100.0 530.1

3.842.4 1.843.3

* Aprobaciones hasta noviembre 380.

Si bien estos recursos se orientan en su ma-
yor parte al sector empresarial, conviene re-
cordar que la Ley 5% de 1973 estableci6, con
criterio redistributivo, un fondo de asisten-
cia técnica a los pequefios agricultores y ga-
naderos con el fin de “mejorar las condicio-
nes tecnolégicas y econémicas de los duefios
de predios rurales, que en razén de su cabi-
da y de los cultivos a que se destinan, re-
gistran indices muy bajos de productividad
y de ingreso”. Como es sabido, el fondo es
administrado por el Instituto Colombiano
Agropecuario —ICA— y recauda el 15%
de las utilidades que anualmente liquida el
Fondo Financiero Agropecuario —FFAP—;
un punto adicional en la tasa de interés que
pagan los usuarios con patrimonio bruto su-
perior a $ 500 mil y dos puntos del certifica-
do de abono tributario —CAT— que se reco-
noce a las exportaciones de origen rural.

El programa, por tanto, es congruente con
la estrategia agricola comentada en el plan
de desarrollo y se constituye en una de sus
principales herramientas.

Por Resoluciéon 71 se autorizéo a la Caja
de Crédito Agrario para descontar bonos de
prenda expedidos a favor del Instituto de
Mercadeo Agropecuario sin sujeciéon a la
cuantia maxima individual de $ 10 millones,
con el fin de reforzar los programas que ade-
lanta el mencionado instituto.

La Resolucion 73 extiende a los dividendos
por inversiones extranjeras el régimen con-
templado en la Resolucién 58 de 1970, que
consiste en efectuar giros al exterior con
cargo a una licencia global.

Como ha sido practica desde que se adopt6
el sistema de tipo de cambio flexible, la Jun-
ta Monetaria sefial6 la tasa que debe utili-
zarse a partir del balance del Banco de la
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Repiblica correspondiente al 31 de diciem-
bre para contabilizar las cuentas en moneda
extranjera. Dicha tasa se fijo por Resolu-
cién 74 en $ 30 por dblar y cumple el pro-
posito de facilitar las operaciones contables
del Banco y al gobierno nacional el manejo
presupuestal de sus pagos en divisas.

Con el fin de disminuir el crédito de co-
rresponsales extranjeros, en un momento en
que las reservas pueden atender montos ma-
yores de la demanda de divisas, con lo cual
la politica monetaria encuentra un refuerzo
de importancia, la Resolucién 78 decidié am-
pliar de 10 a 20% del total de los pasivos
en moneda extranjera de cada institucién
crediticia exigibles a corto plazo, el monto
de los depésitos a término que el Banco de
la Reptblica puede constituir en dichos esta-
blecimientos para otorgarles facilidades en
el normal desarrollo de sus actividades. La
misma norma dispone que en adelante la ob-
tencién de divisas para viajes al exterior no
estard sujeta al depdsito de $10 que fue
creado por normas anteriores, y que los cons-
tituidos en la fecha pueden retirarse inme-
diatamente.

Por ultimo, las Resoluciones 72, 76 y 77
se refieren, en su orden, a depésitos de las
corporaciones de ahorro y vivienda en el
FAVI, tasa de cambio para las divisas des-
tinadas a la adquisicién de petréleo crudo y
pago de fletes de exportacién e importacién.

Plan nacional de desarrollo. De conformi-
dad con lo dispuesto en el ordinal 4 del ar-
ticulo 76 de la Constitucion Nacional, el Eje-
cutivo present6 el pasado mes de noviembre
a la consideracién del Congreso el Proyecto
de Ley N? 109 de 1975, por el cual se adop-
ta el Plan de Desarrollo Social, Econémico y
Regional 1975-1978. El objetivo que se pro-
pone es un crecimiento econémico con crea-
cién masiva de empleo productivo, en bene-
ficio principalmente del cincuenta por cien-
to mas pobre de la poblacién colombiana.

Reconoce el Plan que el propdsito enuncia-
do no se consigue solamente con altas tasas
de desenvolvimiento, sino con cambios cua-
litativos de este, y para lograrlo se disefié6 un
conjunto de politicas de caracter macroeco-
némico y otras dirigidas a campos especificos.
Las primeras se concentran en las ireas mo-
netaria, financiera, fiscal y de comercio ex-
terior y, en sintesis, pretenden:
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a) Desarrollo de una politica monetaria y
financiera, cuyos puntos bésicos tenderdn a
eliminar la inflacién, ampliar el mercado fi-
nanciero, fomentar el ahorro y distribuir
més adecuada y justamente los recursos del
crédito en el mercado de capitales;

b) Ejecuciéon de una politica fiscal, quizés
va la més adelantada en sus realizaciones,
que busca redistribuir la carga impositiva,
combatir la evasion y reorientar el gasto pu-
blico en beneficio de los estratos menos fa-
vorecidos de la poblacién; y

c¢) Una politica de comercio exterior que
amplie al pais el radio de acci6n, especialmen-
te en América Latina, y que propicie una
situacién cambiaria sana en el largo plazo,
concentrando el endeudamiento en sectores
capaces de generar divisas para amortizar
el crédito externo recibido.

En cuanto a las politicas sectoriales, el
Plan da especial prioridad al desarrollo ru-
ral, por ser el campo y las pequefias aldeas
morada de la mayoria de las familias pobres
del pais y ser la inversién en la agricultura
quizas la que mdas oportunidades de empleo
ofrece en una economia.

Nuestra vocacién agricola, tantas veces co-
mentada en estas notas, encuentra asi su
mejor interpretacién en el mencionado Plan.
En efecto, sin descuidar las demas activida-
des promisorias, se da especial importancia
a la agricultura y en particular a sus for-
mas tradicionales, como requisito para pro-
piciar un crecimiento equilibrado de la eco-
nomia y beneficiar los sectores més pobres
de la poblacién.

Sin perjuicio de volver en otra oportuni-
dad sobre aspectos complementarios, verbi-
gracia el Programa de Alimentacién y Nu-
tricién, conviene analizar brevemente el de
Desarrollo Rural Integrado —DRI—, al pare-
cer un instrumento novedoso de la politica
agricola propuesta.

Por diversas razones ain subsisten en Co-
lombia dos tipos de agricultura. De un lado,
la moderna, con asiento en las mejores tie-
rras, que produce generalmente para la ex-
portacion o la industria y por lo regular
tiene acceso al crédito, a la tecnologia y a
los mercados. Se caracteriza por su gestién
empresarial, su sentido de asociacién y por
responder con alguna facilidad a las perspec-
tivas de la demanda interna y aun externa.
De otro lado, més hacia la vertiente, la agri-
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cultura tradicional o de subsistencia que ge-
nera en condiciones precarias buena parte
de los alimentos de consumo directo. Es la
version empirica de la produccién, sin recur-
sos financieros ni tecnoldégicos y sujeta casi
siempre a la accion excesiva de intermedia-
rios. Se confunde, en fin, con una gran masa
de minifundistas y asalariados, cuyos niveles
de desempleo estimulan la migracion del
campo a las ciudades, con los resultados co-
nocidos.

Si bien el modelo apoya la agricultura co-
mercial —requisito para incrementar global-
mente la produccién, el empleo y las expor-
taciones— concede prelacién a la de subsis-
tencia, a través de los mencionados proyectos
de desarrollo rural integrado. En efecto, apro-
vechando las experiencias acumuladas hasta
el presente, se introducen cambios en las po-
liticas de crédito y tecnologia y se comple-
mentan con las de mercadeo e infraestructu-
ra, para trabajar simultaneamente en todas
las variables que influyen en la produccion.
Asi, la nueva tecnologia estara de acuerdo
con las necesidades de cada zona y en estre-
cha correspondencia con las précticas tradi-
cionales de cultivo, de tal manera que sea
facil su aceptacion, sin recurrir a innovacio-
nes complejas y costosas. El crédito sera
otorgado en funcién del grado de asimilacién
de esa tecnologia y de la capacidad produc-
tiva de los usuarios. La politica de mercadeo
contempla diversas formas de asociacién en-
tre productores para agilizar la comercializa-
cion, al menos hasta la fase de acopio. Tam-
bién estd previsto extremar la intervencién
del Estado en la adquisicién de las cosechas.
La inversion en infraestructura fisica y so-
cial, como salud, educacién, manejo de suelos,
bosques y aguas, se llevara a cabo solo en
la medida en que coadyuve a mejorar la
produccién.

Bajo la coordinacion de la Caja Agraria
v el concurso de las demés agencias agricolas
del Estado, los programas se localizarin ini-
cialmente en las areas mas densamente po-
bladas de ocho departamentos. Su costo para
el periodo 1976-80 ascenderd a la impor-
tante suma de $ 10.565 millones, financiados
aproximadamente en partes iguales, con cré-
ditos externos —BIRF, BID y CIDA del Ca-
nadad— y recursos ordinarios del presupuesto.
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El cuadro siguiente detalla la utilizacién pro-
puesta en términos acumulados.

Desarrollo rural integrado

(Millones de pesos)

Total

Areas 1976-1980
Desarrollo teenol6gico .........covvvvvunnn. 1.765.6
MO CAIR0 e AR ST A T R T e N 161.9
Organizacién y capacitacion .............. 167.9
Recursos naturales ...............cocevnnn 231.8
CPBAD: oivvien s s Sins 4 s wvs s g RS 5.168.9
Electrificacién rural ...................... 6561.9
AGUR DOLADIE .« ais sinsiwisisiv s visasmnis s adowrs sioem 665.9
SO saisssistainsionmuiasieG B R R A e A415.0
HAOCKBION 1 cwwviwece v smmsmiarins st oE s 536.6
EVRIOGREION: o alsnmmiitsispien s sl 62.7
AAMIRIBETROION, 1,600 00 wraisrnmiaciniovramion posom s 63.7
WIRE i consimmmawsnns owms sms s amads s Tams wamse 872.8
TROERY 50 ool i ST S0 w0 10.564.7

Es de esperar que el apoyo simultineo a
las formas modernas y tradicionales de la
agricultura, amén de aproximarlas, permita
la creacion masiva de empleo y asegure ma-
yores alimentos y nuevas divisas, tres de las
deficiencias que siguen pesando en la econo-
mia. Si bien en el pasado se avanzé en tal
direccion y se lograron progresos significa-
tivos, caso de las exportaciones, ain queda
mucho por hacer en materia agropecuaria.
Afortunadamente el Plan de Desarrollo pro-
pone llevarlo a la practica con las estrategias
comentadas.

El énfasis que se pone en el sector rural
a través de inversion en proyectos socioeco-
nomicos, significa un cambio fundamental
frente al que se dio en el plan de Las Cua-
tro Estrategias, presentado por el gobier
no anterior. Si bien este no subestimaba la
necesidad de beneficiar a la poblaciéon cam-
pesina y las labores agropecuarias, las con-
diciones de vida y la mejora en la producti-
vidad se hacian depender, casi enteramente,
de una elevacion en los términos de intercam-
bio para la agricultura por el aumento en la
demanda de sus productos, derivada del ma-
yor empleo en la actividad de la construccion
—el sector dindmico por excelencia en esa
concepcion del desarrollo— el cual a su vez
absorberia, en las ciudades, el excedente de
mano de obra campesina.

Este planteamiento, teéricamente defensa-
ble aunque discutible por las lentas posi-
bilidades de respuesta de la agricultura y la
poca capacidad de asimilacion de nuestros
campesinos, no alcanzé a demostrar su bon-
dad, quizés porque el término de duracién fue
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muy corto para hacer un balance, pero hay
que tener presente la fuerte inflacién que se
desencadené en 1973 y 1974. Por supuesto,
en un analisis de este complejo periodo no
se deben olvidar las presiones inflacionarias
externas.

El actual plan de desarrollo al sustituir el
énfasis en la demanda y en el aumento de pre-
cios de los productos agropecuarios por la
accion directa en el campo, busca fortalecer
el nivel cultural y la capacidad de produccién
de los campesinos, de manera que hagan po-
sible una mejora en su ingreso real, sin ne-
cesidad de recurrir al estimulo transitorio
de los altos precios, que de todas maneras
golpearia a los consumidores en general.

Define igualmente el Plan la funcion
que le corresponde al Estado en el proceso
de desarrollo industrial, principalmente en el
mantenimiento de un clima propicio para
la expansién de las empresas existentes y
la instalaciéon de nuevas fabricas, y propende
por el estimulo a la producciéon y al desarro-
llo de la pequefia y mediana industria. Con-
templa el aumento y diversificacion de las
exportaciones mediante la estabilizacion de
los precios, reformas al mercado de capita-
les y una accion crediticia mas dinamica. Se
plantea una politica de desarrollo regional
y urbano que racionalice el desenvolvimiento
interno de las grandes ciudades y encauce la
migracién hacia diferentes centros en busca
de una mejor distribucion de la poblacion
urbana y del crecimiento de las ciudades in-
termedias.

En su parte final esboza una serie de pro-
gramas sociales que cubren la alimentacién
y nutricién, la salud y el saneamiento am-
biental, la integracién de los servicios y la
participacién comunitaria en zonas margina-
les urbanas, la educacién y la infraestructu-
ra fisica.

Convenio internacional del café. Después
de tres afios de intensas negociaciones acaba
de celebrarse en Londres un nuevo convenio
internacional que regulari el mercado del
grano en los préximos aifios, evento que es
motivo de satisfaccién, por cuanto Colombia
siempre ha favorecido este mecanismo como
medio para estabilizar los precios y asegu-
rar un ingreso remunerativo para los produc-
tores. Al dar cuenta de este feliz aconteci-
miento, vale la pena recordar las tesis que
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con ocasion de negociaciones similares se han
eshozado en estas mismas péginas.

Las experiencias pasadas, en particular las
de la segunda mitad de la década de los cin-
cuenta, por sus secuelas adversas en la estabi-
lidad de los ingresos de divisas y por ende en
la adecuada programacién del desarrollo, de-
ben ser motivo suficiente para que paises co-
mo Colombia, que dependen en alto grado del
mercado de un producto basico, pongan todo
el empefio en facilitar que mecanismos como
el del Convenio tengan plena efectividad. En
el caso del café es ain més deseable la per-
manencia y consolidacion del sistema y de
ahi que se justifiquen pequefios sacrificios
si con ellos se logra un panorama claro en el
largo plazo. En efecto, de los convenios sobre
productos bésicos que operan a escala mun-
dial, el Gnico que ha sido eficiente en llegar
més alld de la mera politica de precios inter-
nacionales es el del café, el cual ha beneficia-
do a la mayoria de los paises exportadores
y ha tratado también de coordinar las politi-
cas nacionales de produccién y comercio. Es
tos tltimos son elementos que no pueden de-
sestimarse méxime en momentos como el
actual, cuando un auge de precios podria
provocar desérdenes en la produccién y el
mercadeo, funestos para el desenvolvimiento
del convenio en el largo plazo.

Para los paises consumidores resulta igual-
mente conveniente que funcione este tipo de
acuerdos, por cuanto no solamente ellos les
garantizan suministros adecuados y precios
estables, sino que les brindan la oportunidad
de contribuir a que se reduzcan o eliminen
las vicisitudes que para los productores traen
consigo las fluctuaciones bruscas del mer-
cado.

En los tltimos meses el clima de negocia-
cién fue entorpecido por algunas circunstan-
cias que hicieron peligrar o al menos pospo-
ner el logro de los acuerdos que hoy se comen-
tan. En efecto, la merma en la produccién
brasilefia con su secuela de elevacién de pre-
cios y las posiciones encontradas de los prin-
cipales exportadores e importadores habian
dificultado la conciliacién de objetivos entre
productores y consumidores, e inclusive en-
tre cultivadores de diferentes tipos de café.

De otra parte, el incumplimiento por mu-
chos paises productores de los compromisos
de retencién voluntaria para el afio cafetero
1974-75 permiti6 que los consumidores acu-
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mularan inventarios por encima de sus nece-
sidades normales y asi se transfirio, en parte,
hacia estos ultimos el poder de determinar
los precios internacionales, con pérdida de
fuerza negociadora por los productores.

Empero, todos estos obstaculos y algunos
mas que se presentaron a lo largo de las ne-
gociaciones fueron superados, en buena parte,
gracias a las concesiones de varios paises pro-
ductores, entre ellos Colombia, que acept6é un
sacrificio de su participacién relativa en las
cuotas que se van a asignar.

El nuevo convenio, que deberd ser ratifi-
cado por los 62 paises participantes, comen-
zaré a regir a partir del 1° de octubre de 1976
y tendré una duracién de seis aios, es decir,
un plazo mayor que el de los dos anteriores,
tal como aspiraban los productores.

Lo méas importante es el restablecimiento
de las clausulas economicas, suprimidas desde
1972 y que son la razon de ser del pacto. En
consecuencia, operaran nuevamente los me-
canismos de cuotas y de precios, si bien con
algunas modificaciones respecto a los que
funcionaron en los anteriores convenios.

Las cuotas anuales tendran una parte fija
y otra variable. La fija, que equivale a 70%,
se determinaré con base en las exportaciones
de cada pais en el cuatrienio 1968/69-1971/72
o la cifra mayor resultante de las exportacio-
nes en el primero o en el segundo afio de vi-
gencia, segun fuera el caso. En este lapso
el mercado seré libre pero con controles esta-
disticos. La parte variable serd proporcional
a la contribucién de cada miembro exportador
en el total de existencias.

Los productores que tengan déficit en sus
cosechas deberan informarlo oportunamente
para que, en lo posible, sea distribuido entre
los miembros del mismo grupo, so pena de
sufrir recortes en la cuota del afio siguiente.

En cuanto a los precios, se estableceré una
franja alrededor de un nivel que fijara anual-
mente el Consejo, sobre la base de nego-
ciaciones que consulten la tendencia de la
produccién, el consumo, las existencias, la in-
flacion y la deflacion mundiales, los reor-
denamientos del sistema monetario interna-
cional y otros factores que puedan influir en
el deterioro de los objetivos propuestos en el
convenio.

Las cuotas se suspenderidn o entrarédn en
vigor nuevamente cuando los precios estén
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por encima o por debajo, respectivamente, de
la franja mencionada.

Cabe esperar que los esfuerzos de este lar-
go periodo de negociacion se traduzcan en
logros firmes que eliminen, o cuando menos,
reduzcan al minimo los avatares propios de
un producto de tanta importancia en la vi-
da econémica nacional y que por sus carac-
teristicas estd permanentemente expuesto a
circunstancias muy variables que exigen dis-
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ciplina y voluntad tanto de los productores
como de los consumidores. Se ha despejado,
por lo pronto, el futuro que parecia incierto y
ello da base para que el gobierno y el gremio
cafetero tracen politicas de mas largo alcan-
ce, que permitan asegurar precios justos y
estables pero que no desestimulen el creci-
miento del consumo, objetivos primordiales
de los convenios.

1475

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



Algunos indicadores econémicos

Banco de la Republica
Activos Pasivos
Fondos Total Depésitos
Fin de: Préstamos | Inversio- |financieros (Acti- Billetes Previos
y nes en y BIRF. Otros vos=Pa- | en circu- y consig- Otros
descuentos | valores Recursos sivos) lacién De bancos | Oficiales | naciones
utilizados antici-
padas
Millones de pesos
1971 7.672 3.699 8.041 "16.661 29.873 8.909 5.798 560 2.210 12.406
1972 7.739 8.741 8.862 20.856 36.197 11.136 7.415 864 2.499 14.293
1973 11.299 3.401 6.039 27.148 47.887 18.1560 11.286 1.025 3.664 18.763
1974 ... 10.874 5.616 10.626 29.814 56.929 16.533 12.746 1.364 3.838 22.469
1976 ... 13.203 8.224 11.811 37.921 71.159 21.589 15.486 970 1.973 31.141
1975 Julio..... 9.916 6.416 9.349 30.538 66.219 11.511 14.812 1.422 2.874 26.600
Agosto....cieees 10.366 6.406 9.234 33.637 £59.642 11.934 15.144 1.696 2.719 28.149
Septiembre.... 10.408 6.364 9.231 33.466 659.469 12.063 15.178 1.316 2.736 28.186
Octubre......... 10.512 6.354 10.262 36.019 62.147 12.964 16.190 1.472 2.753 28.768
Noviembre.....| 11.417 6.191 10.276 36.630 64.614 16.116 16.989 1.356 2.485 28.569
Diciembre......] 13.203 8.224 11.811 37.921 71.159 21.589 15.486 970 1.973 81.141
Bancos comerciales Ingreso de divisas Egreso de divisas
y Caja Agraria S
Medios Depésitos | por exportaciones
de pagO | Gorters Coloca- |de ahorro Importa-
Periodo (1) (1) CI?{\)el (1) Café Menores Otros Total ciones Otros Total
Millones de pesos Millones de US$
28.9956 19.084 20.216 4.148 359 298 632 1.189 613 568 1.181
29.842 22.704 23.842 6.832 434 407 626 1.466 666 684 1.339
38.672 28.959 30.978 7.974 536 473 666 1.664 744 790 1.634
46.118 38.267 41.381 9.623 548 671 663 1.867 1.050 904 1.954
59.580p| 48.093p| 52.460p| 12.142p 635p 779p 914p 2.328p 1.317p 894p 2.211p
48.703 43.589 47.356 11.076 47 68 67 172 112 79 191
60.626 45.072 48.916 11.184 K3 62 1 192 95 62 167
Septiembre.| 51.452p| 46.463p| 50.634p| 11.763p 45 70 67 182 106 85 190
Octubre...... 53.141p| 47.493p| 51.229p| 12.163p 93 65 69 ‘ 227 116 4 190
Noviembre..]| 54.628p 47.867p| 51.854p| 11.830p 68 64 61 193 93 52 146
Diciembre... 59.580pi 48.093pl 52.460pl 12.142p 73 71 88 232 99 69 168
Indices de precios (1970 = 100) Precios
Al por mayor del comercio en general Café
Al Certificado En Nueva
consumidor | Seglin origen del articulo de cambio. 7E" el pafs York
Bolsa de Promedio Pergamino Suaves
Periodo Bogotd de compra tipo Fede- | colombianos
Total Cotizacién racién (MAMS)
l de acciones —
Nacional Importados | Exportados ' Pesos por | US centavos
empleados Pesos carga de por libra
125 kg. de 453,6 gr.
1971 Promedio. 110,9 109.8 102,6 111,6 84,4 19,95 1.245,46 49,27
1972 Promed!o 126,6 128,4 126,1 131,9 72,6 21,90 1.498,88 56,67
1978 Promedio... 160,2 164,1 171,7 168,7 78,0 23,70 1.937,69 72,66
1974 Promedio... 185,2 232.7 264,1 229.6 717.6 26,08 2.206,74 71.8R
1975 Promedio... 226,1 294,8 297,7 287,8 68,2 30,95 2.728,19 81,69
1976 Julioiccessecesesoseas, 229,1 295,0 286,56 287.6 64,5 31,18 2.645,00 83,10
Agosto... 230,0 300,8 326,6 293,9 66.7 31,61 3.000,00 100,90
Septiembre... 233,2 303,9 322,9 297,9 70,4 31,84 3.000,00 90.93
Octubre 235,5 811,7 323,9 302,56 70,2 32,17 3.068,33 90,35
Noviembre 237,0 319,2 322,6 306,3 69,7 3,62 3.250,00 88,03
Diciembre......... 238,7 320,1 341,56 310,7 69,5 32,83 3.250,00 94,70
Gobierno Central (2) Produccién
Ingresos Gastos (4) Energf
Petréleo 8% | Actividad
Perfodo criido Cemento Lingotes AzGoar eléctrica. edificad
De capital | Funciona- " d C ificadora
Corrientes 3 miento | [nversién (5) @ acero °'}%“)m° )
d Miles de Millones . 3
Millones de pesos Barsiias Miles de toneladas de KWH Miles de m
19T eeeessossensesssessnns s 78.635 2.828 248 744 6.054 4.764
1972 . 71.674 3.006 275 824 7.087 4.426
1978 . 20.361 7.478 14.736 8.424 67.089 3.221 263 820 8.008 5.5649
1974 . 26.247 6.148 19.214 9.800 61.387 8.432 244 895 8.590 Caos
1976 ... 38.442p 10.191p 26.295p 13.168p (o) (...) o) (00 (o) G
1975 Juliou.cesssssaeed 3.801p 366p 2.548p 939p 4.889 316 24 93 704 (..0)
Agosto.. 2.771p 186p 2.110p 1.1856p 4.883 283 27 89 726 (s:00)
Septiembre.... 3.959p 286p 2.376p 1.817p 4.625 288 22 94 754 (-
Octubre...i.. 3.142p 252p 2.363p 1.201p 4.776 297 23 94 (el Cos)
Noviembre..... 3.261p 699p 2.122p 767p (s () 22 84 o) aw)
Diciembre...... 2.718p 5.686p 2.508p 1.807p () (.. () ) (o) ...)

(1) Fin de perfodo. (2) Operaciones efectivas. (3) Comprende:
crédito bruto externo, interno del Banca de la Reptblica, parti-
culares y Fondo de Estabilizacién. (4) No incluye amortiza-

1476

cién de la deuda. (5) Barriles de 42 galones US. (6) 14 ciu-

dades, (7) 18 ciudades.
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