
DOCTOR EDUARDO SANTOS 

Con motivo de la desaparición del señor doctor Eduardo Santos, Presidente de Colombia en 
el período constitucional1938-1942, la Junta Directiva aprobó la siguiente moción: 

"La Junta Directiva del Banco de la República registra 
con profundo pesar el fallecimiento del señor doctor Eduardo 
Santos, quien con singular decoro y acendrado patriotismo 
ejerció la Presidencia de la República y enalteció otras im
portantes posiciones del Estado dentro del país y en el ex
terior; destaca su brillante carrera de hombre público y de 
esclarecido escritor; exalta sus virtudes de ciudadano ejem
plar; se asocia al duelo que con motivo de su muerte 
embarga justamente a la Nación, y transmite a su distin
guida familia el sentimiento de su sincera condolencia". 

Todo el personal del Banco comparte el hondo sentimiento de pesar que embarga al país 
por la muerte de este eminente colombiano y eximio hombre de Estado. 

NOTAS 

EDITORIALES 

Situación monetaria. Informaciones preli
minares muestran un crecimiento de los me
dios de pago de 0.3 ro entre el 23 de febrero 
y el16 de marzo que los sitúa en $ 39.348 mi
llones, cifra superior en 2 ro a la registrada 
en 31 de diciembre pasado. 

La creación primaria de dinero desde la 
fecha comentada en las anteriores notas edi
toriales, asciende tan solo a $ 110 millones, 
originada en aumento de las reservas in
ternacionales por $ 78 millones, disminución 
de los depósitos del sector privado en el Ban
co de la República por $ 117 millones y el 
crédito a entidades oficiales, bancos comer-
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ciales, instituciones de fomento, etc., por 
$ 1.212 millones. Estos factores positivos es
tán contrarrestados por modificaciones en 
las cuentas del emisor: aumento de los depó
sitos de la banca en $ 710 millones y dismi
nución de crédito al Gobierno Nacional y al 
sector privado en $ 291 y $ 231 millones, res
pectivamente. 

El crédito concedido por el sistema banca
rio comprendido dentro de la denominación 
de colocaciones, que incluye cartera, sobregi
ros, inversiones voluntarias y créditos sobre 
el interior utilizados, enseña aumentos nor
males si se excluyen operaciones por algu-
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nos conceptos ya calificados en notas ante
riores, como son los contemplados en las Re
soluciones 45 de 1973 y 59 de 1972 de la 
Junta Monetaria. 

Dentro de los factores que determinan la 
creación primaria de dinero, cabe mencionar 
el descuento y redescuento por el Banco de la 
República de bonos de prenda representati
vos de productos agrícolas. Tal política ha 
obedecido a la naturaleza estacional de las 
cosechas, en ciertos caso muy marcada, que 
obliga a almacenar en la época de recolección 
para atender al consumo interno y externo 
de los demás meses. En esta forma, el pro
ductor dispone oportunamente de financia
ción, la cual cancela en la medida en que rea
liza ventas del bien almacenado. 

Esta política se ha practicado en Colombia 
desde mucho tiempo atrás, en razón de que 
los productores de alimentos no han contado 
con el ahorro suficiente para autofinanciar 
el movimiento temporal, y cuando se trata de 
una materia prima para transformar en Co
lombia, verbigracia el algodón, los industria
les tampoco disponen de capital de trabajo 
para financiar altas existencias. También ha 
sido imposible que el sistema financiero po
sea en su momento los recursos suficientes 
para atender a esta demanda, por lo cual tra
dicionalmente se ha favorecido el descuento 
y redescuento de los bonos en el Banco de 
la República. 

Conviene detallar un poco los guarismos 
correspondientes a estas financiaciones, ya 
que ellos ayudan a explicar una de las fuen
tes principales de la oferta de dinero. Como 
se comentaba en las notas editoriales pasa
das, el descuento de bonos de café es un fac
tor monetario favorable en este trimestre, 
como que el alto nivel alcanzado a fin de año 
desciende en forma considerable, y es muy 
posible que continúe reduciéndose. Así se fa
cilita el manejo monetario, bien sea por la 
restricción en la creación primaria o bien 
por la oportunidad de financiar sin secue
las monetarias adicionales otras produccio
nes de carácter también estacional. Esto úl
timo es lo que ha ocurrido en los primeros 
meses del año, cuando ha sido necesario otor
gar crédito a varios otros productos cuya re
colección se concentra en el primer trimes
tre, por ejemplo, algodón, sorgo, en parte 
arroz, maíz, etc. 
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En el cuadro siguiente se aprecia cómo, con 
posterioridad a diciembre de 1973, se han 
efectuado nuevos redescuentos de bonos de 
prenda de productos distintos del café por 
cerca de $ 1.200 millones. En dicho aumen
to sobresalen el algodón y su semilla con 
más de $ 900 millones, que equivalen al 75% 
del mismo, crédito que se explica por la ma
yor producción y obviamente por los mejo
res precios. Para semejante financiación, se 
insiste, ha coadyuvado la disminución de 
$ 675 millones en los bonos de café, pues de 
no haber sido así, la creacion de medios de 
pago hubiera alcanzado mayor entidad. 

Bonos de prenda 
(Millones de pesos) 

Café Otros 
1972-Diciembre 760 1.186 

1973-Enero .......... 760 1.446 
Febrero ......... 400 l. 614 
Marzo ·········· 200 1.667 
Abril ........... 660 1 .358 
Mayo ........... 560 1.086 
Junio •.......•.. 650 983 
Julio ··········· 650 1.038 
Agosto •.•.•.•..• 660 1.246 
Septiembre •..... 660 1.174 
Octubre ... .. .... 660 1.067 
Noviembre ···· ·· 900 971 
Diciembre .....•. 1.060 1.086 

1974-Enero .......... 787 l. 748 
Marzo 16 .......• 876 2.282 

Total 
1.936 

2.196 
2.014 
1.867 
1.908 
1.636 
1.633 
1.688 
l. 796 
l. 724 
1.617 
1.871 
2.185 

2.686 
2.667 

Este redescuento también explica el creci
miento de las colocaciones de los bancos, pues 
mientras en los bonos representativos de café 
la operación tiene lugar directamente entre 
la Federación Nacional de Cafeteros y el 
Banco de la República -descuentos de bo
nos- en los demás se redescuenta a los ban
cos. 

Desarrollos como el descrito son plena
mente justificables a la luz de las necesida
des inmediatas e impostergables de la pro
ducción agrícola. Sin embargo, para un or
denamiento cabal del sistema financiero, se
ría muy provechoso que los ahorros del 
sector contribuyeran en mayor proporción 
al financiamiento estacional de estas nece
sidades, máxime si las circunstancias del 
mercado le son tan favorables como en el pre
sente. De todas maneras, en el conjunto de 
factores monetarios el flujo de estos recur
sos debería ser lo más neutro posible, en la 
medida en que los diversos ciclos estacionales 
lo permitan y en el caso de que no fuere así, 
la política monetaria debe prever con la su-
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ficiente antelación los correctivos necesarios, 
bien abriendo o cerrando otras fuentes de 
dinero. 

Bonos de prenda por productos 

(Millones de pesos) 

Diciembre Diciembre 

1972 1973 
Algodón ·············· 185 225 
Semilla de algodón ..... 71 44 
Arroz ················· 180 17 
Cebada ··········· ···· 40 51 
Sorgo ············· ···· 11 80 
Mafz .................. 24 106 
Tabaco .............. .. 176 205 
Trigo ············· ···· 70 23 
Soya ............... ... 28 16 
Productos exportación .. 269 271 
Otros ............ ..... 131 48 

Total ············· 1.185 1.086 

Marzo 16 

1974 
940 
241 
38 
44 

183 
181 
225 
23 
76 

275 
56 

2.282 

Situación cambiaria. Después de los co
mentarios de las notas anteriores, 23 de fe
brero, las reservas internacionales enseñan 
nuevo avance, US$ 5 millones hasta el 16 de 
marzo, para colocarse en US$ 585 millones. 

Los reintegros por ventas de café siguen 
señalando niveles más elevados que los de 
un año antes, aunque en las últimas tres 
semanas disminuye el ritmo que traían has
ta febrero, quizás porque la colocación de la 
cuota de este primer trimestre se efectuó en 
los comienzos del año. Las exportaciones de 
enero y febrero superaron en más de 200.000 
sacos a las de idéntico período de 1973, mien
tras que los precios conservan su posición. 

Respecto a otros productos, se mantiene la 
tendencia creciente que han manifestado en 
lo corrido del año, hasta el punto de que los 
reintegros superan en 43 o/o a los de 1973. El 
uso de financiaciones externas para esta ac
tividad crece en los últimos meses, especial
mente a partir de la eliminación del sistema 
de reintegros anticipados, y por tanto, su de
senvolvimiento no se ha visto entorpecido por 
falta de crédito. 

En cuanto a los pagos corrientes, en las 
últimas semanas manifiestan cierta acelera
ción, particularmente en los de importaciones 
que exceden en 42 o/o a los del año precedente. 
No sobra advertir que el mayor ritmo puede 
haberse originado en giros que utilizan la 
consignación anticipada creada por la Reso
lución 21 de 1973 de la Junta Monetaria. Por 
tanto, para análisis monetario, el efecto con
traccionista por el uso de reservas se ocasio
nó con anterioridad al giro al exterior. 
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Los movimientos descritos han provocado 
una ligera disminución del superávit co
rriente que se tenía acumulado hasta fina
les de febrero, aunque este todavía sigue 
siendo considerable y por supuesto implica 
una mejor posición que la de hace un año. 
Por su parte los capitales contribuyeron po
sitivamente a las reservas internacionales. 
Los orientados hacia el sector privado, son 
superavitarios, debido al uso de líneas espe
ciales de crédito para exportaciones de que 
trata la Resolución 61 de 1972 de la Junta 
Monetaria. 

Balanza cambiaria 

(Millones de US$) 

Hasta marzo 16 

1972 1973 1974 
!-Ingresos corrientes ......... . 

Exportaciones ............. . 
Café .......•.....•..... 
Otros productos ....... . 

Oro y capital petróleo ..... . 
Servicios ..•................ 

U-Egresos corrientes ......... . 
Importaciones ......... . ... . 
Petróleo para refinación ... . 
Servicios ...•.....•......... 

III-8uperávlt ( +) o déficit (-) 

IV- Movimientos de capital. ..... 

189.3 232.3 
159.1 189.9 
88.1 114.8 
71.0 75.6 
2.4 4 .2 

27.8 88.2 

194.8 201.2 
126.8 128.1 
10.3 10.6 
68.2 62.5 

-5.5 31.1 

5.3 28.3 

319.9 
263.0 
164.6 
108.4 

2.9 
64.0 

273.8 
182.4 
14.1 
77 .S 

46.1 

16.4 

La financiación para el sector oficial se 
convirtió en negativa durante las últimas se
manas debido a mayor amortización y me
nor uso de préstamos externos. 

Inversión extranjera en el sector financie
ro. Como se había reseñado en las notas de 
diciembre, el gobierno nacional, en desarro
llo del artículo 44 del Decreto-Ley 1900 -re
lativo al régimen sobre capitales extranje
ros en el Grupo Andino-- por Decreto ex
traordinario 2719 exceptuó de las normas 
contenidas en aquella disposición a los ban
cos comerciales y demás instituciones finan
cieras, distintas del sector de los seguros. 
En tal virtud, dichas entidades no requieren 
transformarse en nacionales y además pue
den admitir nueva inversión extranjera di
recta. 

Por Decreto 387 expedido en marzo, que 
reglamenta el citado 2719, se fijan las nor
mas a las cuales deberán acogerse las em
presas de este sector para la admisión de ca
pital foráneo. 

En cuanto a las instituciones extranjeras 
que hoy existen, al Departamento Nacional 
de Planeación le cabe autorizar nueva in-
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versión directa, bien en capital o en la for
ma de reservas con recursos provenientes 
de utilidades. Esta inversión adicional tam
bién puede ser autorizada en instituciones 
que tengan el carácter de nacionales o mix
tas, de acuerdo con la definición del Decre
to-Ley 1900, siempre y cuando no se modifi
quen estas calidades, es decir, que en las pri
meras el capital nacional no sea inferior al 
80% y en las últimas participe entre el 51 ro 
y el 80 ro. En todo caso se requiere, además, 
la aprobación del Superintendente Bancario. 
Cualquiera otra forma de inversión debe con
tar con el concepto previo del Consejo Na
cional de Política Económica y Social. 

Respecto al establecimiento de nuevos 
bancos comerciales e instituciones financie
ras distintas de las del ramo de los seguros, 
el Superintendente Bancario podrá otorgar 
los permisos, previo el concepto del Departa
mento Nacional de Planeación, cuando el ca
pital extranjero no sobrepase el 49ro, y en 
caso de excederlo, el pronunciamiento corre 
a cargo del Consejo Nacional de Política Eco
nómica y Social. 

Registro de inversiones extranjeras en Colombia 

Clnai!leaci6n de acuerdo con !na actividades económicas 

(Miles de US$) 

Seetor 

Industrias manufactureras 
Estableelmlentos financieros, seguros, bienes 

inmuebles y aervicioa prestados a las em-

Registros de 
inversión nueva 

1967-1978 1978 
78.026 6.494 

pr!llu . . . . • . • . . • . . . . . . . . . . . . • . . . . . • • • • • . 33.973 6.:115 
Comercio al por mayor y al por menor y 

restaurantes y hoteles.................... 7.415 189 
Explotación de minas y canteras. . .... ... . 1 .592 
Transportes, almacenamiento y comunicacio-

nes . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . • . . . . . . . . . 893 
Agricultura, cua, silvicultun y pesca...... 1 . 586 6l!i 
Construcción • . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 547 12 
Servicios comunales, sociales y personales.. 486 1 
Electricidad, ps y agua. • . . • . • . • . . . . . . . . . . • 85 
Actividades no espeei!ieadaa. ... ..... . . .. .. . 716 52 

Total .. .. . .. . .. . .. .. .. .. .. . .. .. .. .. .. • 125.319 14 .279 

Como se ve, la reglamentación comentada 
recoge el espíritu que venia predominando 
en el país desde el Decreto-Ley 444 de 1967 
y mantiene la discrecionalidad reservada al 
gobierno con el fin de encauzar los capitales 
extranjeros de acuerdo con las convenien
cias nacionales. El Consejo Nacional de Po
lítiaa Económica y Social de tiempo atrás ha 
fijado los criterios que deben tenerse en 
cuenta para la admisión de inversiones fo-
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ráneas, y su aplicación cuidadosa asegura 
que el capital que se vincule en el sector fi
nanciero cumpla objetivos muy precisos en 
el desarrollo nacional. 

Háciendo un recuento de la inversión ex
tranjera realizada e inscrita en la Oficina de 
Cambios entre 1967 y 1973, excluida la in
dustria del petróleo, se llega a la suma de 
US$ 125.319.000. El concepto de registro 
puede no coincidir necesariamente en corto 
término con las aprobaciones hechas por el 
Departamento Nacional de Planeación, las 
cuales tienen que ser previas. Así, en 1973 
los registros de inversión nuevos llegan so
lamente a US$ 14 millones, mientras el men
cionado Departamento calificó favorable
mente solicitudes por US$ 62 millones, in
versiones que escalonan o postergan el mo
mento del registro en razón del desarrollo 
de las respectivas industrias. 

En cuanto al destino según actividades 
económicas, la mayor proporción de los re
gistros en 1973 corresponde a los sectores 
financiero y manufacturero, con US$ 6.9 y 
US$ 6.5 millones, respectivamente. 

Los registros de inversiones realizadas an
tes y después de 1967, excluida la industria 
del petróleo, totalizan US$ 560.4 millones. 
El total acumulado de los giros por utili
dades efectuados desde marzo de 1967, llega
ba en diciembre de 1973 a US$ 153.4 mi
llones, con un promedio anual de US$ 25.2 
millones. Sin embargo, en todos los años han 
sido inferiores a la cuantía máxima permi
tida -14% del valor de la inversión re
gistrada-. N o obstante el incremento expe
rimentado en el valor de la última, las reme
sas efectuadas en 1973 fueron inferiores en 
US$ 0.3 millones a las del período inmedia
tamente anterior. 

Giros de utilidades y dividendos 

(Millones de US$) 

Giros en Total 

1967 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 . 1 
1968 .. . . .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. 21.2 
1969 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20 .2 
1970 .. . .. .. .. .. .. .. .. . .. .. .. . .. . 24.3 
1971 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26.9 
1972 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29 . 5 
1973 .. .. .. .. .. .. .. . .. .. .. .. .. .. . 29 .2 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 153. 4 

Hasta 1973 los registros de la inversión 
de la industria del petróleo llegan a US$ 
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235.6 millones, con disminución de US$ 3.1 
respecto a los de fines de 1972. Causa de 
este descenso es el menor valor de las em
presas dedicadas a la exploración y explo
tación de gas y refinación de hidrocarbu
ros, atribuíble a reembolsos de capital o a 
pérdidas resultantes del desarrollo de sus 
actividades. En la cifra anterior está inclui
da la de las empresas que realizan explora
ción y explotación de petróleo, cuyo capital 
registrado aumentó solo en US$ 0.9 millo
nes para llegar a US$ 182.5 millones. Como 
puede apreciarse, resulta muy modesta la 
actividad exploradora frente a las necesida
des crecientes de combustibles y a la pers
pectiva de importarlos a los precios interna
cionales vigentes, aunque es muy probable 
que por falta de actualización en los regis
tros no se aprecie la evolución de las inver
siones. 

Depósito para viajeros. Con el fin de ase
gurar el debido uso de las licencias de cam
bio que se conceden a los viajeros al exte-
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rior, la Junta Monetaria por medio de la Re
solución 19 acordó exigir un depósito en el 
Banco de la República equivalente a dos pe
sos por cada dólar solicitado. Busca la men
cionada determinación frenar el incumpli
miento de las obligaciones que los beneficia
rios asumen por esta clase de giros, ante la 
comprobación, por las autoridades compe
tentes, de usos incorrectos de estas divisas y 

de los niveles elevados en que estos gastos 
se han situado. En los tres primeros meses 
de este año se habían autorizado US$ 16.2 
millones a viajeros ordinarios, frente a solo 
US$ 2.3 millones en igual lapso de 1973. 

El depósito establecido se devuelve al via
jero que acredite debidamente su permanen
cia en el exterior, dentro de los nueve meses 
siguientes a la aprobación de la licencia. En 
caso de comprobarse indebida utilización de 
las divisas autorizadas, la parte proporcional 
del incumplimiento se entregará al Tesoro 
Nacional. 
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Algunos indicadores económicos 

Banco de la República 

Activos Pasivos 

Total Depósitos 
Presta- Fondo 

Fin de: mos y Inversio- Fondos Inversio- (Acti- Billetes 
descuen- nes en finan- nes Pri- Otros vos=Pa- en circu- De im- luciones 1 1 Reoo- Otros 

tos valores cieros vadas. si vos) !ación Oficiales portación Junta 
FIP Monetaria 

Millones de pesos 

1969 ................... 5.768 2.869 679 893 14.628 24.622 6.862 560 l. 666 493 16 . 061 
1970 ................. 6.927 2.873 835 1.037 16.736 27.407 8.176 490 1.949 463 16 . 839 
1971 ................... 7 . 672 3.699 1.0'G9 1.194 16.499 29.873 8.909 660 l. 666 546 18.204 
1972 ................. 7.739 3. 741 l. 242 1.826 22.149 86.197 11.186 864 1.808 691 21.708 
1973 ................... 11.299 8.401 2.988 1.6~ 28.644 47.887 18.160 1.025 682 3.182 80.048 

1978 Sepbre ........ 8.242 3.422 2.680 1.608 25.706 41.467 8.260 1.260' 891 2.097 28 .969 
Octubre ...... 9.222 3.682 2.690 1.636 24.688 41.717 8.693 J. 337 750 2. 608 28.429 
Novbre ........ 9.802 8.412 2.862 1.529 26.311 48.916 9.205 l. 788 680 3 . 067 29.281 
Dicbre ......... 11.299 8.401 2.983 1.660 28 .644 47.887 13.160 1.026 682 3.132 30.048 

1974 Enero .......... 10.099 8.389 2.942 1.662 29.706 47.698 9. 676 871 449 3.889 32.813 
Febrero ....... 10.266 3. 877 2 .759 1.575 so. 863 48.820 9. 391 1.245 385 4.041 83.758 

Bancos comerciales Ingreso de divisas Egreso de divisas 

Medios 
y Caja Agraria 

Depósitos 

1 1 1 

Por exportaciones de pago 
Cartera 1 

Coloca- de ahorro Importa-! Periodo (1) 
(1) clones (1) Café 1 Menores Otros Total ctones Otros Total 

(1) 

Millones de pesos Millones de US$ 

1969 ................... 18.448 14.213 16.256 2.716 333 207 406 945 474 431 905 
1970 ................. 21.627 16.380 17.425 3.426 406 287 471 1.114 658 555 1.118 
1971 ................... 23.996 19.084 20.216 4.148 869 298 632 1.189 613 668 1.181 
1972 ................. 29.842 22.704 23.842 6.832 434 407 626 1.466 666 684 1.889 
1973 ................... 88.672 28.959 80.966 7.974 536 478 666 1.664 744 790 1.634 

1978 Sepbre ........ 83.827 26.254 28.157 7.879 28 81 48 102 67 64 181 
Octubre ...... 84.659 27.698 29.631 7 .674 41 85 48 119 88 97 180 
Novbre. ....... 86.775 27.984 80.088 7.610 62 40 75 177 70 71 141 
Dicbre ......... 88.672 28.969 so. 978 7.974 68 48 91 202 72 70 142 

1974 Enero ........ 88.838 29.549 81.709 8.101 70 88 50 168 69 78 137 
Febrero ...... 89.803 80.412 S2.089p 8.146 68 46 70 178 78 63 181 

lndices de precios 0970 = 100) PrecioR 

Al por mayor del comercio en general Café 

Al Certificado En el pafs En Nueva 
consumidor Según origen del articulo de cambio. York 

Bolsa de Promedio Pergamino Suaves 
Perfodo Bogotá. de compra tipo Fede- colombianos 

Total Cotización (1) ración CMAMS) 
de acciones 

Nacional Importados EX})ortados Pesos por US centavos 
empleados Pesos carga de por libra 

126 kg. de 463.6 gr. 
- -

1969 Promedio .......... 98.1 (-) (-) (-) 90.8 17,88 982,81 44,99 
1970 Promedio .......... 100.0 100,0 100.0 100,0 100.0 18,47 1.303.95 66,42 
1971 Promedio .......... 110,9 109,8 102,6 111.5 84.4 19.96 l. 24 6,46 49,27 
1972 Promedio .......... 12'5,6 128.4 126,1 131.9 72,6 2'1.90 1.498.88 66,67 
1973 Promedio .......... 160,2 164.1 171,7 168,'1 78,0 23,70 1.937,69 72,66 

1973 Septiembre ....... 166,0 176,0 176.6 177,8 79,0 23,97 l. 986.00 72.60 
Octubre ............ 157,8 180,8 183.8 181.8 77,6 24,17 l. 986.00 71.78 
Noviembre ........ 160.8 184,8 190.8 186,0 76,0 24.87 1.986,00 71,18 
Diciembre ......... 162,2 193,1 206,8 190,7 77,9 24.68 l. 986,00 71.28 

1974 Enero ............... 166,8 201,2 227,6 199,6 82.9 24.95 l. 986,00 74,53 
Febrero ............. 170,8 210.6 246,8 209,7 83,0 26,23 l. 986,00 79,80 

Gobierno Central (2) Producción 

, . ....,,,. 1 a.,.,, Petróleo 
Com•ntD 1 

Energfa Actividad 
Periodo 

Corrientes 1 De capital ~~~(:> 1 Inversión 
crudo Lingote•! Azúcar eléctrica. edificadora Consumo (4) de acero (6) (6) 

Millones de pesos Miles de Miles de toneladas Millones Miles de m2 
barriles de KWH 

1969 ...................... 9.470 1.816 6 .418 8.987 77 . 276 2.893 206 709 4 . 821 4.044 
1970 .................... 11.966 2.602 8.037 6.233 80.060 2.757 289 672 5.494 4.659 
1971 ...................... 14.888 8.261 10.178 6.903 78.636 2.828 248 744 6.064 4. 764 
1972 .................... 16.086 7.322 11.397 8.362 71.674 8.006 275 824 7.087 4.426 
1973 ...................... 20.073 8.144 11.767 10.692 67.089 3. 221 263 820 8.008 6.360 

1973 Sepbre ........... 1.797 462 994 858 6.640 286 22 74 690 449 
Octubre .......... 1.668 684 1.038 848 6.838 276 22 69 664 667 
Novbre ........... 2.087 1.948 1.619 891 6.287 2g2 22 72 70'8 663 
Dicbre ............ 1.441 869 1.207 1.493 6.624 284 23 66 647 369 

1974 Enero ............. 1.606 314 1.104 994 6.494 ( ... ) 22 67 683 ~ ... ) 
Febrero .......... 1.728 262 1.136 769 4.946 ( ... ) 11 70 ( ... ) ... ) 

(1) Fin de periodo. (2) Tesorerla General d.e la República, (3) No incluye la amortización de la deuda. (4) Barriles de 42 ga
lones US. (6) 14 ciudades. (6) 18 ciudades. 
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