NOTAS
EDITORIALES

Situaciéon monetaria, Al finalizar febrero
la oferta monetaria llega a $ 46.330 millo-
nes, con variaciones de 17.9% en los tltimos
doce meses y de 0.5% desde diciembre pasa-
do, porcentajes inferiores a los de igual pe-
riodo en los dos tltimos afios.

En febrero se registré una baja de 0.2%.
En la disminucién aludida coadyuvan los si-
guientes factores: descenso en las reservas
internacionales por $ 722 millones; el menor
crédito neto al Gobierno Nacional, balance
entre el uso del cupo especial en el Banco
—Ley 33 de 1962— por $ 500 millones e in-
cremento en sus depdsitos en cuantia supe-
rior,

Medios de pago

Varlaciones
Die. 81-Feb. 26 Afio completo

Abso-
Saldos  luta Por-  Abso- Por-
Feb, 28 Mi- cen- lata cen-
Millo- llo-  taje  Millo- taje

nesde$ nes nes
de § de §

TIEY oo ivmemiin 15.861 426 2.8 _ —
1970 . ivavrianns 18.525 ¥ 0.4 2,664 16.8
h | § [P, 22.024 397 1.8 3.499 18.9
W2 iivawaassms 24.124 129 0.5 2.100 9.6
IOTE: ooianaanniiig 30.521 679 2.3 6.397 26.5
i by SRR NPT 39.303 31 1.9 8.782 28.8
B cvicovensnrs 46.330 217 0.5 T.02% 17.9

Las entidades de fomento, a su vez, parti-
ciparon con $ 1.299 millones en la contraceién
comentada, principalmente por accién del
Fondo Financiero Agropecuario —FFAP—
el cual cancela $ 398 millones y, ademas, ele-
va sus disponibilidades en $ 470 millones de-
bido a la nueva inversién de los bancos en ti-
tulos de fomento agropecuario. Por su parte,
el Fondo de Ahorro y Vivienda redujo sus
créditos con el Emisor en cuantia de $ 589
millones. Contrarrestan parcialmente los efec-
tos antes senalados, la utilizacién de nuevos
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préstamos a los bancos comerciales en euan-
tia de $ 286 millones y la disminucién de sus
depbsitos de encaje por $ 1.271 millones, en
buena parte, como se dice antes, dedicada a
suscribir aportes al FFAP.

Politica monetaria. Por Decreto 278 de
1975, el Gobierno Nacional elevé hasta el
16% el interés que pueden pagar las cajas de
ahorro y las secciones de ahorro de los ban-
cos comerciales a sus depositantes. Se quiere
con esta medida, como se hizo con las ante-
riores sobre la misma materia, estimular el
espiritu de ahorro, por sus obvias consecuen-
cius sobre la demanda efectiva y, por tanto,
sobre las presiones inflacionarias.

Por otra parte, el Decreto 399 de marzo 7,
de acuerdo con el ordinal 14 del articulo 120
de la Constitucion Nacional, autorizé a las
corporaciones financieras para participar en
el mercado de dinero a corto plazo, permi-
tiéndoles otorgar créditos con vencimiento
hasta de 86 meses para financiar la venta
de bienes de consumo durable y la comercia-
lizacién y existencia de productos; también
fueron autorizadas para adquirir y descon-
tar titulos valores de alta liquidez; para ob-
tener recursos mediante la expedicién de cer-
tificados de depésitos a término, con plazo
desde noventa dias, y para colocar y negociar
bonos, pagarés y titulos valores emitidos por
terceros con vencimientos ain inferiores a
un afio. La Resolucién 13 de la Junta Mone-
taria sefialé para estas operaciones una tasa
maxima de interés del 29%, similar a la que
pueden aplicar los bancos en el uso de los
depdsitos a término.

La Resolucién 10 precisé la manera como
los establecimientos bancarios deben cumplir
la relacién de 1 a 10 requerida entre su capi-
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tal pagado y fondo de reserva legal, y sus
obligaciones para con el puiblico. Esta rela-
cién, que inicialmente era de 1 a 8, fue fijada
por Decreto 3416 de 1950 y ha sido mante-
nida por constituir indudablemente una ba-
se sana de referencia en la organizacién ban-
caria en general.

Considerando el préximo vencimiento de
los pagarés de emergencia econémica, el Go-
bierno autorizé, por Decreto 293 del 24 de
febrero, la emisién de una nueva clase de do-
cumentos de deuda pablica, los Pagarés
Semestrales de Emergencia Econémica
—PAS— hasta por $ 3.000 millones, con
plazo de seis meses contados a partir de la
fecha de su colocacién y a favor del porta-
dor, es decir, que puedan ser libremente ne-
gociados. A su vencimiento se reciben en pa-
go de impuestos nacionales.

Situacién cambiaria. Los ingresos corrien-
tes de divisas en febrero son sensiblemente
menores que los de enero —US$ 13 millo-
nes— mientras que los pagos resultan ligera-
mente superiores. Dentro de la baja anotada,
tienen gran ponderacién las exportaciones
tanto de café como de otros productos, espe-
cialmente el primero. En cambio, los servicios
crecen cerca de US$ 8 millones. La elevacion
de US$ 6 millones en los egresos corrientes,
lleva a un neto deficitario en el mes, de
US$ 25 millones, frente a uno de US$ 6 en
enero.

El balance de las operaciones cambiarias
corrientes y de capital hasta febrero con-
trasta con los de periodos similares en los dos
afios precedentes, y en 1975 llega a un dé-
ficit cercano a los USS 53 millones.

Balanza cambiaria
{(Millones de US$)

Hasta febrero 28
1973 1974 1976

I—Ingresos corrientes .......... 183 .4 262.2 249.6
Exportaciones ............. .0 148.1 216.8 196.6
275 R A AR e oY 87.6 133.3 87.1

Otros productos.......... 60.5 83.5 108.4

Oro y eapital petrdleo...... 2.1 2.6 1.7
Servieios .....i.oieiiiiniien 33.2 42.8 52.4
II—Egresos corrientes ........ 160.8  207.8 281.1
Importaciones ,............. 106.5 187.7 180.6
Petréleo para refinacidnm.... 9.1 10.7 10.2
Berviclos .....vciciciiiinanns 45.2 59.4 90.3
I11—Buperdvit (4) o déficit (—) 22.6 544 —31.5
IV—Movimientos de capital ... .. 36.2 15.3 — 21.3

En la cuenta corriente se contabilizan en-
tradas por US$ 250 millones, 5% menores a
las de 1974, dado el descenso de los reinte-
gros por exportaciones totales, exclusivamen-
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te en los de café, pues los de productos dis-
tintos del grano logran un avance de apro-
ximadamente US$ 25 millones. En este ren-
glén aparecen los reintegros anticipados, de
acuerdo con la Resolucién 86 de la Junta
Monetaria de diciembre pasado, que llegan a
US$ 17 millones, gran parte por algodén,
—US$ 15— y el resto por textiles, tabaco y
carne.

Tanto los pagos relacionados con importa-
ciones como los de servicios continian inei-
diendo significativamente en el resultado ne-
gativo de la cuenta corriente, y en los dos pri-
meros meses del afio aumentan US$ 73 millo-
nes respecto a los similares del ejercicio an-
terior, 58% de los cuales corresponde a im-
portaciones.

Los servicios continian ahondando la
brecha deficitaria, debido especialmente a
los pagos por intereses de la deuda publica
y privada que crecen en US$ 21 millones asi:
de US$ 7 millones a US$ 15.1 en la primera,
y en la segunda de US$ 12.5 a US$ 25.8 millo-
nes, cuando se compara el periodo enero-fe-
brero de 1974 con el mismo de este afio.

Cabe destacar la disminucién que experi-
mentan los pagos por concepto de viajes al
exterior, ya que de promedios mensuales de
US$ 2.9 y US$ 4 millones en 1973 y 1974,
respectivamente, en 1975 se reducen sustan-
cialmente, al registrarse autorizaciones de so-
lo US$ 0.5 millones por mes. Esta baja se
atribuye al efecto de la Resoluciéon 60 expe-
dida por la Junta Monetaria en septiembre
de 1974, que fij6 un depdsito de $ 10 por ca-
da délar autorizado para viajes al exterior.

Los movimientos de capital son deficita-
rios en US$ 21 millones, al comparar los in-
gresos de US$ 31 millones con los egresos de
US$ 52 millones. En los primeros se destacan
inversiones extranjeras por US$ 3 millones y
préstamos canalizados al sector oficial por
US$ 6 millones, y la mayor parte de los pagos
I constituyen las amortizaciones de présta-
mos privados y oficiales.

Politica cambiaria. Durante el mes de mar-
zo, hasta el 20, la Junta Monetaria dict6 va-
rias medidas de cardcter cambiario. Tenien-
do en cuenta la cotizacion internacional del
café, por Resolucion 12 redujo el precio mi-
nimo de reintegro, de US$ 107.50 a US$ 100,
por saco de 70 kilos.

Por su parte, la Resolucién 7 vari6 las
condiciones que la Resolucion 73 de 1974 ha-
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bia estipulado para los préstamos externos a
particulares convertibles en moneda local
—articulo 128 del Decreto-Ley 444 de
1967—. La modificacién consistié en dismi-
nuir a 36 meses el plazo minimo para el pa-
go total de la obligacién. También se exten-
di6 esta posibilidad a la financiacién de ca-
pital de trabajo, o inversién directa en ho-
teles u otras empresas de servicios, orienta-
das principalmente al turismo internacional.
Como ya se habia comentado en las notas
editoriales de octubre pasado, la reapertura
de esta forma de endeudamiento obedece a
las nuevas circunstancias cambiarias.

La Resolucién 9 redujo de veinte a diez
dias el plazo minimo para el depésito previo
de giros al exterior, creado por la Resolucién
53 de 1964. Este instrumento tuvo en su épo-
ca una importancia cambiaria muy grande,
como quiera que recargd el costo de los pa-
gos con el valor de un depésito y, ademads,
permitio suavizar la presion cambiaria en una
época dificil en esta materia.

Con la medida comentada se reduce a la
mitad el valor monetario de este instrumen-
to y se liberan, aproximadamente, unos $ 300
millones, va que su valor para veinte dias
era de $ 650 millones a fines de febrero. El
deseo de las autoridades monetarias es eli-
minar este instrumento que no posee hoy el
alcance que tuvo en tiempos pasados, sobre
todo en la fecha de su implantacién, siempre
v cuando las condiciones de la oferta de di-
nero lo permitan.

Por tltimo, con el propdsito de centrali-
zar al maximo posible las reservas interna-
cionales de la Nacion, la Junta Monetaria, por
Resolucion 8 modifico los reauisitos segin los
cuales el Banco de la Republica puede consti-
tuir depdsitos en moneda extranjera en los
bancos comerciales. En efecto, la base maxi-
ma sobre la cual se constituyen estos depdsi-
tos ha sido reducida del 20% al 10% de los
pasivos en moneda extranjera de los bancos,
con lo cual se busca también un manejo mas
ordenado de los compromisos de la banca con
el exterior. Igualmente, para hacer més cos-
tosos estos recursos, se eleva de $ 8.50 a $ 15
el valor que estos establecimientos deben
consignar en el Banco de la Reptblica por
cada délar o su equivalente en moneda que
reciban para este objeto.

Endeudamiento piblico externo. Elemento
decisivo para obtener tasas satisfactorias de
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crecimiento, conocidas las limitaciones de
ahorro interno y de balanza de pagos, el cré-
dito externo ha merecido en los tres tltimos
quinquenios la mayor atencién., En las lineas
siguientes se trata de mostrar muy somera-
mente la evolucién que ha experimentado el
endeudamiento del sector piblico en los ulti-
mos quince afos, para facilitar la evaluacién
de las necesidades del pais frente a los cam-
bios producidos en las fuentes que proveen
estos capitales.

Deuda piblica externa—Contrataciones
(Millones de US$)

1960-1964 1963-1960 1970-1974
Agencias o gobiernos extranjeros. 348.86 501.86 431.6

BAD v RN 213.2 340.5 285.0
EXIMBANK ..........ccc0a0 76.7 60.2 46.7
EFW oiiviinadviniaasmaains —_— 13.1 38.4
< T S G8.7 78.8 61,0
Instituei fi feras ........ 86.9 116.2 385.9
Bonos de deuda externa......... -— -—— 45.0
Organismos internacionales ..... 299.6 453.8 795.8
BID i isinsians 41.3 221.2 289.1
BERE g s i S s desa 258.3 2n2.6 606.7
Proveedores ..........ccooieennns 105.4 156.8 259.6
Totsl isaasvmshidininia 8405 1.228.4 1.917.9

Aunque las necesidades de financiamiento
externo aumentan afio tras afio, el pais ha
mantenido una prudente politica para la ob-
tencion de recursos externos que se mani-
fiesta en la seleccion y preparacién de pro-
gramas y proyectos de desarrollo, en los con-
troles al endeudamiento externo del sector
ptblico en todos los niveles ¥ en una adecua-
da eleccion de fuentes crediticias, apelando
principalmente a empréstitos gubernamenta-
les y de organismos internacionales, los cua-
les, como es sabido, ofrecen mejores condi-
ciones financieras frente a los de otros pres-
tamistas. En efecto, cerca del 40% de los
contratos celebrados durante los pasados
quince afios, provino de estas fuentes. Sin
embargo, debido a la paulatina disminucién
de la asistencia oficial externa y a la espe-
cializaciéon de los organismos multilaterales
en préstamos que exigen movilizacién de ele-
vadas contrapartidas en moneda nacional

—que comprometen en alto grado los ingresos
gubernamentales— se acudié en el dltimo
quinquenio al mercado internacional de ca-
pitales, con miras a satisfacer necesidades
¢'> moneda local. Adn asi, el impacto en el
servicio de la deuda se ha mantenido en li-
mites relativamente bajos, gracias a que
as condiciones y el adecuadn manejo del cré-
dito externo en el pasado han permitido ab-
sorber estos mas onerosos costos financieros.
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Los esfuerzos realizados para obtener cré-
ditos en condiciones financieras més favora-
bles, se han reflejado en los cambios que se
manifiestan en la estructura del endeuda-
miento. Mientras en 1960 el plazo promedio
de amortizacién de la deuda pendiente de pa-
go era de 15 afios, en 1978 fue de 25; aun-
que los promedios de las tasas de interés
aumentaron de 4.6% a 4.8% en el periodo
considerado, su incremento es minimo si se
compara con la evolucién que han experimen-
tado estas en los mercados internacionales.

Deuda piblica externa
Saldos vigentes al final de cada afio
{Millones de USS$)
1960 1966 1670 1974 ¢

Goblerno Nucional ...... 171.7 804.7 630.7 1.148.2
Entidades oficiales ...... 26.9 106.6 309.1 464.0
Departamentos .......... 21.6 62.3 78.8 147.8
Munielpios .....vevevvune 28.2 127.9 198.0 272.5
Entidades privadas con
garantin piabliea ...... 2.3 10.7 64.5 51.0
Baneco de la Reptbliea. .. 50.4 b4 65.2 126.4
TORRY: - 00 p 00 emin 307.0 665.6 1.340.3 2.208.9
— —_— (= —% =

* Cifras provisionales.

De otra parte, los saldos adeudados au-
mentaron US$ 293 millones en el periodo
1960-1964, US$ 490 millones entre 1965-1969
y en el quinquenio que finaliza en 1974, de
acuerdo con cémputos preliminares, US$ 863
millones.

El servicio originado por este flujo de
recursos ha evolucionado progresivamente.
En efecto, de US$ 83 millones en 1960 pasa
a US$ 279 millones en 1974, para un incre-
mento promedio de 10% anual durante este
periodo. Dicha carga puede considerarse ra-
zonable, gracias al vigoroso auge de las ex-
portaciones de bienes y servicios durante el
lapso antedicho. Por tal motivo, el servicio
de la deuda externa solo ha absorbido en
promedio el 13% de los ingresos anuales
por este concepto, coeficiente que se consi-
dera bastante aceptable.

Las cifras anteriores indican que eviden-
temente se ha estado utilizando en forma
gradual y cautelosa la capacidad de endeu-
damiento del pais, méis aln si se tiene en
cuenta que gran parte de los montos adeu-
dados se ha destinado a la realizacién de
programas y proyectos en sectores priori-
tarios de la economia. Entre ellos sobresa-
len la energia eléctrica, para obtener una
produccién acorde con el desarrollo indus-
trial y extender este servicio a zonas rura-
les; los transportes, con miras a mejorar los
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sistemas de carreteras, portuarios y aéreos;
la agricultura y ganaderia, que han recibido
asistencia a través de los institutos de fo-
mento del ramo para habilitacién de tierras,
adquisicién de equipo, concesion de crédito
supervisado, ete. Ademads, se ha destinado
parte considerable a actividades no referidas
a un sector especifico, pero indispensables
para la necesaria estabilidad en la balanza de
pagos, como la financiacion de importaciones,
préstamos para programas globales y otros.

Utilizaciones clasificadas segin finalidades
(Miilones de US$§)

1960-1964 1966-1969 1070-1973

Agrieultura y ganaderia...... 2.9 65.1 125.6
Industria ...veesvssrsrasssnans 16.8 66.9 63.1
Viviendn y colonizncién ........ 61.1 34.8 20.1
Eleetricidad, agua y otros serv, 137.0 167.8 238.6
Finalidades no asignadas a nin-

giin sector econdmico (1) .... 238.2 857.7 300.0
Crédito de fomento........... — 4.1 35.4
Preinversién ........covenvvens 2.0 48.7 9.9
Transports . ...sssossaresasssri 73.0 126.1 2006
Comunicaciones ........ceoo00000 25.4 40.1 B3.3
Servicios sociales ..........000 2.4 10.8 6.3
Otras no deseritas adecuadamente 25.8 1.4 60.83
s - | ST O P 574.6 943.0 1.837.1

L = g e

(1) Ineluye principalmente {inaneineién de importaciones, asis-

tenciz en productos alimenticios y apoyo al presupuesto na-
cional,

No obstante que el pais ha mantenido una
relacion aceptable entre su capacidad de ge-
nerar divisas y el crecimiento de sus acreen-
cias externas, en la actualidad se configuran
indices que podran hacer menos favorable es-
ta relacion: aumento en el déficit por ser-
vicios, la crisis que afecta la economia mun-
dial con su secuela de inestabilidad en los
mercados de los productos bésicos y el enca-
recimiento de las importaciones. Ante tal si-
tuacién es oportuno considerar que sera di-
ficil en el futuro conseguir recursos en simi-
lares condiciones a las obtenidas en el pasa-
do, ya que, por una parte, los fondos prove-
nientes de los organismos internacionales
son cada vez mas insuficientes para aten-
der los requerimientos de los paises en de-
sarrollo y, por otra, los cambios en las co-
rrientes financieras han implicado grandes
alteraciones, particularmente en cuanto a
plazos. Resulta, por tanto, imperioso un es-
cogimiento cuidadoso de los proyectos y pro-
gramas para los cuales se precisa el apoyo
financiero externo, con el fin de que bene-
ficien al mayor niimero de colombianos, y a
la vez contribuyan a generar las divisas pa-
ra cubrir el servicio en mas corto plazo.
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Precios al consumidor. El comportamiento
de los precios al consumidor durante el mes
de febrero senala una moderada desacelera-
¢ién en su ritmo de crecimiento, si se tiene
en cuenta que en los dos estratos familiares,
investigados a nivel nacional, se presenta una
variacién de 1.7%, coeficiente inferior a los
registrados en enero pasado y en diciembre
de 1974, cuando llegb a 2.3% y 1.9% para
empleados, y a 3.1% y 2.0% para obreros,
respectivamente. Similar conclusién se obtie-
ne al comparar las cifras con febrero del ano
anterior, cuando los crecimientos para em-
pleados y obreros fueron de 2.4% y 2.6% en
su orden.

Esta disminucién en la tasa es igualmente
favorable al relacionar los aumentos de pre-
cios en el periodo enero-febrero: para los dos
estratos comentados, ascienden a 4.0% y
4.8% en 1975 frente a 5.0% y 5.7% en 1974.
En cuanto al comportamiento de los grupos
en que se encuentra dividido el indicador to-
tal, es necesario comentar el notable incre-
mento en los precios de bienes y servicios
miscelaneos. Estas modificaciones se contra-
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rrestan por la incidencia de los alimentos, el
renglén mds importante en el presupuesto
familiar, cuyas variaciones determinan el
descenso en la tendencia.

Las cifras correspondientes a los periodos
analizados se detallan en el siguiente cuadro:

Variaciones del indice nacional de precios
al consumidor

EMPLEADOS
Total

Periodo emplea- Ali- Vi- Ves- Misce-

o8 mentos  vienda  tuario  ldneo

1974-—Diciembre ., 1.9 2.0 1.6 1.4 2.0
1975—Enero ..... 23 3.4 1.8 0.3 1.5
Febrero .. 1.7 1.8 0.2 0.9 3.1
1974—Febrero ... 2.4 1.6 0.3 2.4 0.9
1875—Fehrero ' 1.7 1.8 0.2 0.9 8.1
Dic. 78/Feb. 74.. 6.0 8.0 2.4 3.9 1.2
Dic. 74/Feb. 76.. 4.0 6.2 1.9 1.2 4.6

OBREROS

Periodo -:Ii:::?t]m mt:ma \-i:rr:da “':f‘e:i-a hl"ﬂiﬁ
1974-—Diciembre . 2.0 2.3 1.6 1.9 1T
1976—Enero .... 3.1 4.6 1.8 0.3 1.4
Febrero 1.% 1.8 0.3 13 3.2
1974—Febrero . ., 2.6 3.5 0.3 4.0 1.0
1975—Febrero ... 1.7 1.8 0.3 1.1 3.2
Dic. 73/Feb. 74... 5.7 7.9 3.3 4.6 1.4
Dic. 74/Feb. 76... 4.8 fi.4 2.1 1.4 4.6
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Algunos indicadores econémicos

Banco de la Repiblica
Activos Pasivos
Total
Fondos Depésitos
Fin de: Préstamos | Inversio- |financieros| (Acti- Billetes Previos
y nes en BIRF, Otros vos=Pa- | en circu- ¥ consig- Otros
descuentos | valores rS08 sivos) lagién | De bancos | Oficiales | naciones
utilizados antici-
padas
Millones de pesos
6.927 2,873 2.494 15.113 27.407 8.176 5.897 490 2.402 10.942
7.572 3.599 3.041 15.661 29,873 8.909 5.798 550 2.210 12.406
v 7.789 3.741 3.862 20,855 36.197 11.136 7.415 854 2.499 14.293
7 11,299 . 6.039 27.148 47.887 13.150 11.285 1.025 3.664 18.763
1974 orvinsssssensirsanses|  10.BT4 5.616 10.625 20.814 56.929 16.533 12.746 1.354 3.838 22,459
1874 Octubre......... B.666 4.032 B.288 28.223 60.109 10,852 12.486 2.264 4.108 20.899
Noviembre..... 9.117 5.415 9.104 27.986 61.572 11.180 12.839 2.042 4.137 21.874
Diciembre...... 10.874 6.618 10.625 20.814 56.929 16.533 12.745 1.854 3.838 22.459
29.586 65.164 12,204 15.117 1.237 3.998 22.608
29.603 65.440 11.5686 14.045 1.744 4.258 23.807
£20.776 66.446 11.892 13.816 1.481 3.901 24.356
Ingreso de divisas Egreso de divisas
- . Por exportaciones fontaitas
Perfodo (1 (1) cnrﬂu [§] Café Menoris Otros Total clones Otroa Total
Millones de pesos Millones de US$
21.627 16,380 17.426 3.426 406 287 471 1.114 568 1111 1.118
23.99 19.084 20.216 4.148 369 298 532 1.189 618 568 1.181
29.842 22.704 23. 6.832 434 407 625 1.466 666 684 1.839
- | 8B.672 28.959 30.978 7.974 536 478 656 1.664 T44 790 1.534
1874 sissussrrsnnmenns| 46,113 38.267 42.001p| 9,623 643 631 658 1.867 1.060 904 1,964
1974 Octubre...... 41.027 36.592 3R.771 9.060 40 63 81 184 104 88 192
Noviembre,.| 42 844 36,485 39.523 9.105 4R 54 b ] 139 86 64 160
Diclembre... 46.113 88.267 41.381 9.628 8 7 67 208 104 83 187
1076 Enero...... 46,872 88.853 42.311 0.466 50 58 39 147 84 84 168
Febrero.......]| 46.330p| 40.306p| 43.002p| ©.490p 38 50 46 134 97 68 166
Marzo....... 46_988p 40.770p 44.219p 9.629p a4 73 75 182 100 i 186
Indices de precios (1470 = 100) Precios
Al por mayor del comercio en general Café
Al Certificndo En Nueva
. En el pals
Perfodo consumidor | Segiin origen del artieulo B | Py : ok
Bogots. de compra Pergamino Sunves
Total Cotlizacién tipo Fede- eolombinnoa
36 P reifin (MAMS)
Nacional Importados | Exportados Pesos por Us centayvos
empleados Pesos carga de por libra
126 kg. de 453,86 gr.
1970 ?romdio.......... 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 i 18,47 1.803,95 66,42
1971 P 110,9 109.8 102,6 111,56 84.4 19,95 1.245,45 49,27
1972 Promedio.......ons 126,56 1284 126,1 131,9 72,6 21,90 1,498,858 56,67
1978 Pr i 160,2 164,1 171.9 168,7 78,0 23,70 1.947.69 72,66
1974 Py i 185,2 22,7 264,1 229.6 7.6 26,08 2.206,74 77.8¢
107.5 259.9 266,7 247.8 A4 26,99 2.262.50 72,40
109,56 263.6 270,2 251,7 70.0 2757 2.280.75 76.03
203,2 286,83 282,1 269,7 67.4 28,21 2.400,83 B2,13
207.8 2740 204,6 267.8 70,6 28,88 2.600,00 79,70
211,38 2759 282,83 270,4 69,2 29,26 2.5600,00 76,63
217.0 278.3 271.8 276.0 70,6 29,62 2.500,00 70,75
Gobierno Central (2) Produceién
Sagre Qa4 Petréleo Energin | pctividad
Perfodo Putoni erudo Cemento | Lingotes | Asficar !Conmmu edificadora
Corrientes | De capital o | Inversién (4) de acero {8)
miento (51
Miles de 5 Millones
Millones de pesos barriles Miles de lone-Tndil | de KWH Miles de m?®
ves 80,050 2.767 239 672 5.494 4.669
78.6356 2.828 248 T44 6.0564 4.764
7 71.674 3.006 5 824 7.087 4.426
1978 . kisiensaind 20,361 7.487 14.736 B.424 67.088 3.221 263 R20 8.008 5.649
1974 covsiirisssinnnsenes] 26,358 6.237 18.132 10.912 61.387 3.432 244 895 [ | [ |
1974 Octubre....... dis i aveay Waewa e 5.023 261 22 -1 721 R |
Noviembre.... e |1 aics 4.706 281 21 81 737 {acs)
Diclembre...... 6.578 3.158 5.401 3.623 5.093 282 22 72 I (et}
1976 Enero........ 5.048 269 14 66 fiues) {oni)
Febrero.. S e s AR Nz 4.496 212 16 73 (a1} ey
Mnm.._.. 7.644 1.760 §; Nil 3.384 4.960 {nsid 22 68 (.‘ \ [CT I
(1) Fin de periodo. (2) Tesoreria General de la Reptblica. tres acumulados (3) No se incluye la amortizacién de la deu.
Cifras no comparables con Ins publicadas anteriormente por da. (4) Barriles de 42 galones US. (5) 14 ciudades, (6) 18
camhio de metodologin; los datos se presentan por trimes. eindades.
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