
NOTAS 

EDITORIALES 

Situación monetaria. Información provisio
nal para el 18 de agosto, muestra un volumen 
en los medios de pago de $ 33.240 millones, 
con incrementos de 24.8 o/o en año completo y 
de 11.4o/o para lo corrido del presente, gua
rismos que siguen reflejando alta oferta mo
netaria pese a las medidas de control que se 
han puesto en ejecución. 

Las operaciones del Banco de la Repúbli
ca en el período 14 de julio a 18 de agosto 
contraen $ 107 millones, destacándose así 
que, mientras las reservas internacionales y 
el crédito al sector privado expanden cerca de 
$ 221 millones, con efecto contrario actúan 
el Gobierno Nacional que disminuye $ 115 
millones y los depósitos de los bancos cOiner
ciales en el Emisor que recogen $ 211 millo
nes. 

Variación diciembre 31/72-agosto 18173 

(Valores en millones de pesos ) 

Cartera Colocaciones Medios de pa¡o 
Valor % Valor % Valor % 

1967 ...... 1.132 12.7 1.249 13.8 836 7.6 
1968 ...... 748 7 .o 966 8.6 830 6.2 
1969 ...... 1.164 9.4 1.472 11.& 1.194 7.7 
1970 ...... 1.046 7.4 1.462 9.6 1.816 9.8 
1971 ...... 1.865 8.8 1.581 8. 7 980 4.5 
1972 ...... 2.268 11.9 2.882 14 .8 2.648 11.0 
1978 ...... 1.928 8.6 2.490 10.4 3.398 11 .4 

Variaciones año completo 
1967 ...... 1.461 17.0 1.469 16.0 1.679 16.5 
1968 •..... 1 .3U 13.3 1.616 14.2 2.410 20.3 
1969 ...... 2.156 18.9 2.868 19.4 2.849 16.5 
1970 ...... 1.684 12.4 1.979 18.6 8.685 21.9 
1971 .... .• 2.490 16.3 2.609 15.8 2.848 11.6 
1972 ...... 3.604 20.8 8.948 20.6 4.036 17.9 
1978 ...... 8.097 14.6 8.377 14.6 6.697 24.8 

Las colocaciones del sistema bancario, in
cluida la Caja Agraria, presentan en la fe
cha comentada un monto de $ 26.475 millo
nes, con elevación de 14.6% para el año 
completo y de 10.4% desde diciembre de 
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1972. En el cuadro se puede observar que el 
ritmo de crecimiento se mantiene aproxima
damente en los niveles de los años anteriore3 
con excepción de 1967 y 1972. 

Política monetaria. Con el fin de frenar 
la expansión primaria originada por reser
vas internacionales provenientes del endeu
damiento externo privado, la Junta Moneta
ria expidió la Resolución 42 que ordena al 
Banco de la República y a los establecimien
tos de crédito autorizados, abstenerse de re
cibir reintegros anticipados por exportacio
nes de productos distintos del café. Al mismo 
tiempo, y para suplir el crédito externo que 
suprime, aumentó en $ 300 millones el cupo 
del Fondo de Promoción de Exportaciones 
en el Emisor. 

Para dar mayor liquidez a los bancos de 
menor tamaño, la autoridad monetaria por 
Resolución 40 disminuyó el encaje legal re
ducido sobre los primeros $ 50 millones de 
exigibilidades a la vista y antes de treinta 
días a 18 o/o y lo aumentó en 1112 o/o sobre el 
monto de las mismas que excedan la citada 
suma, con lo cual se compensa la mayor li
quidez a los bancos pequeños y se logra una 
contracción adicional considerable. 

Situación cambiarla. La síntesis del movi
miento de divisas hasta el 25 de agosto, que 
se expresa en las reservas internacion:.A.!es, 
manifiesta ciertos cambios en el origen de 
estas. Analizados los datos de años anterio
res, se tiene que mientras la cuenta corriente 
tradicionalmente había registrado déficit, en 
el presente arroja saldos positivos, crecien
tes desde enero y que en la actualidad so
brepasan los US$ 100 millones. 

Continúa destacándose el auge en los in
gresos por exportaciones y dentro de ellos los 
originados en productos nuevos. En cuanto 
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al café, los precios altos determinan el ma
yor valor de los reintegros, pues el volumen 
de ventas registra disminución por segundo 
año consecutivo: 340 mil sacos respecto a 
1972 y 116 mil frente a 1971. La reducción 
en los despachos ha afectado mercados que, 
como los europeos, habían tenido un gran di
namismo en los últimos años, mientras en los 
llamados "nuevos" el volumen de ventas ape
nas se ha conservado. Tal situación no deja 
de ser preocupante por la merma de consu
mo, y también desde el punto de vista inter
no puesto que implica mayor financiación 
-aún queda un saldo elevado de la concedi
da a principios del año- máxime cuando se 
avecina la recolección de la cosecha de fin de 
año, la cual parece superará ampliamente 
los niveles tradicionales. 

Exportación de café 

(Miles de sacos de 60 kilos) 

EE.UU. Europa Varios Total 

Ene. l-Ago. 28/71. o o o o o o o o o 2.060 2.018 183 4.256 

Ene. l-Ago. 26/72. o o o o o o o o o 1.629 2.823 188 4.140 

Ene. l-Ago. 25/73. o o o o o o o o o l. 778 1.845 183 8.801 

Fuente: Federación Nacional de Cafeteros. 

Por el lado de la financiación, se han ope
rado también algunas variaciones al 1 egis
trarse cancelación neta de los pasivos rxter
nos a cargo del sector privado, lo mismo 
que los del Banco de la República, estos 
por el pago de 9 millones de DEG -US$ 10.9 
millones- al Fondo Monetario Internacional 
por concepto de créditos recibidos en 1970. 
El crecimiento de las reservas en el último 
año obliga, por otra parte, a nuevas cancela
ciones que se efectuarán en breve término, 
después de lo cual habrán desaparecido tales 
pasivos, recuperándose la plena capacidad pa
ra el uso automático de los recursos en ese 
organismo ante cualquier necesidad eventual 
de la balanza de pagos. 

La utilización de financiaciones para el 
sector oficial, muy intensa en el primer tri
mestre pero con declinación en los últimos 
meses, recobra niveles elevados a finales de 
agosto, cuando se recibió el producto del em
préstito japonés para las obras que se pla
nean en la ciudad de Bogotá. Sin embargo el 
efecto monetario de esta operación se pospo
ne por algún tiempo pues su producto en 
pesos se mantendrá congelado en el Banco 
de la República. 
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Balanza cambiaria 

(Millones de US$) 

Hasta agosto 26 
1971 1972 1973 

1-ln&'resos corrientes ......... 506 . 9 608 . 3 795.4 

Exportaciones .............. 898.7 604.7 668.6 
Café ··················· 223.4 265.4 840.4 
Otros productos ........ 176.3 239.3 313.0 

Oro y capital petróleo ··· ·· 16.3 10.1 8.8 
Servicios ................... 91.9 93.5 133 .6 

11-E¡resos corrientes ......... . 597.2 645 .6 682.4 

J mportaciones .............. 383.0 421.7 410.7 
Petróleo pa1·a refinación . ... 24.6 25.8 81.0 
Servicios ................... 189 o 7 198.6 240.7 

111-Superávit <+> o déficit (-) -90.3 -37.3 113 .0 

IV-Financiación neta .. ..... ... 46.8 28.8 -17.6 

En torno a las reservas, una comparación 
internacional de su evolución en los últimos 
años resulta muy expresiva. Con base en los 
datos de mediados de 1973 dados a conocer 
por el Fondo Monetario Internacional y no 
obstante que el crecimiento de la liquidez es 
un fenómeno generalizado en el mund~, los 
coeficientes de Colombia, como se ve rn el 
cuadro, superan a los de la totalidad de miem
bros del FMI y a los del conjunto de países 
industrializados y en desarrollo tomados ais
ladamente, mientras que en el ámbito latino
americano únicamente la expansión del Bra
sil excede a la de Colombia. Los sigujentes 
cálculos, que tienen como referencia el nivel 
de diciembre de 1970, confirman esta aprecia
ción. 

Variación porcentual de las reservas (1) 

Diciembre 1970-Junio 1978 

Total países miembros FMI (2) .. .. . .... . ...... . 
Países industrializados ........................ . 
Países en desarrollo .. ......................... . 
América Latina (2) ................ . .......... . 
Argentina (3) ...... .. ................ ... ...... . 
Brasil (8) ......... .... ................. .... ... . 
Centroamérica (2) ............................. . 
Colombia •.. ...................... . .... . ........ 
Ecuador ... ............ . . . ................... .. . 
Jamaica ....................................... . 
México (S) ................. ..• ..............••. 
Perú (4) .............•....•.................... 
Venezuela ....................................... . 

92.1 
81.9 
96.1 
96.9 

-4.3 
278.7 
117.6 

o 124 .8 
114.5 

29 .6 
72 .3 
34.3 
82.7 

Fuente: Cálculos efectuados con base en las cifras publicadas 
por International Financia! Statistics del FMI, agosto 1978. 

(1) Expresadas en US$. (2) Hasta mayo. (3) Hasta marzo. 
(4) Hasta abril. 

A pesar de lo satisfactorio de estos desa
n·ollos, la política monetaria sigue enfrentan
do escollos por la expansión de las reservas. 
Por tales razones, en el presente mes fueron 
expedidas tres resoluciones con propósitos 
monetarios, que tienen incidencia en lo cam
biario. Se elevó al 100% el monto de depósito 

AGOSTO 1973 

Digitalizado por la Biblioteca Luis Ángel Arango del Banco de la República, Colombia.



anticipado para giros al exterior, creado por 
REsolución 53 de 1964, y se exceptúa de este 
ré5imen, entre otros, todos los pagos antici
pa os y los que se hagan dentro de los quin
ce días siguientes a la nacionalización de la 
mercancía. 

De otra parte, fueron eliminados definiti
vamente los reintegros anticipados para pro
ductos de exportación distintos del caf?. me
ca~ismo que constituye fuente de financiación 
para los exportadores y en su reemplaz0 se 
amplió la capacidad crediticia del Fonrlo de 
Promoción de Exportaciones, coment.'.i da en 
otro lugar. La justificación de dicha medida 
es obvia dados los ni veles actuales de las re
servas internacionales, como se analizaba en 
las notas editoriales de enero pasado, cuando 
se comenzó a mermar los incentivos al meca
nismo imperante. 
~o obstante el auge en los ingresos por ex

portaciones, en los pagos por importaciones 
no se ve el dinamismo que las autoridades 
monetarias esperan, pese a las facilidades y 
estímulos creados. Se insiste en que la mayor 
agilidad en estos gastos no solo contribuirá 
al control de la oferta monetaria, sino tam
bién a liberar las reservas internacionales de 
cargas que en el momento no parecen justi
ficadas. De ahí que por Resolución 46, la Jun
ta Monetaria elevara los requisitos de consig
naciones anticipadas implantados desde mayo 
y cuyos efectos sobre la reducción de medios 
de pago contrarrestaron la expansión origi
nada en el desmonte de los depósitos previos 
de importación. Así, estos han disminuido en 
$ 828 millones y aquellos han congelado un 
monto de $ 803 millones. Es decir que hasta 
ahora ambos mecanismos se compensan, y 
con la nueva dispo ición crecerán en mayor 
proporción los últimos. 

Como se ve, las disposiciones aspiran a 
consolidar sobre mejores bases las reservas 
internacionales, disminuyendo pasivos gra
vosos y cuya exigencia puede acumularse en 
tiempo incierto con perjuicio para el orden 
de los presupuestos cambiarios. 

Negociaciones comerciales multilaterales. A 
finales del mes pasado puso término a sus 
deliberaciones el comité instituido dentro d~l 
Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros 
y Comercio -GATT- para preparar la 
rueda de negociaciones comerciales, que se 
iniciará con una reunión ministerial a media
dos de septiembre en Tokio. 
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Este nuevo ciclo, que ha sido denominado 
Rueda Nixon, se convino inicialmente por al
gunas naciones industrializadas para hacer 
frente a la crisis monetaria de 1971; pos
teriormente recibió apoyo de un gran número 
de países y así adquirió el carácter multila
teral en que va a desenvolverse. 

Para las naciones en desarrollo tal evento 
resulta de alguna trascendencia, pues si bien 
se concibió como una forma de solucionar 
desequilibrios entre países avanzados, estos 
arreglos necesariamente tendrán repercusio
nes en el comercio de los menos adelantados. 
Se presenta, por tanto, la ocasión de buscar 
beneficios para los productos de su interés, 
o al menos defender los ya conquistados, ver
bigracia por el Sistema Generalizado de Pre
ferencias. Las consideraciones mencionadas 
movieron a este grupo de naciones a recla
mar una participación activa en las negocia
ciones propuestas y a obtener que aquellas 
que no han adherido al G A TT gozaran de 
las mismas oportunidades. 

Tan pronto se conoció la decisión de los ór
ganos competentes del GATT de permitir que 
todos los países, inclusive los no adherentes 
al Acuerdo participaran en el comité de ne
gociaciones, los en desarrollo iniciaron su 
preparación en diferentes foros, particular
mente en la Conferencia de las Naciones Uni
das sobre Comercio y Desarrollo, UNCTAD, 
con el propósito de lograr que se les conce
diera un trato preferencial. 

En los textos del informe que el comité 
preparatorio presentará a los ministros y 
del proyecto de declaración que estos emiti
rán en Tokio, se advierte que las aspiraciones 
de los países en desarrollo no fueron comple
tamente atendidas y por tanto, los logros que 
obtengan en cuanto a eliminación de obstácu
los a sus productos de exportación implica
rán ciertas compensaciones. 

Colombia tendrá que definir en corto pla
zo el camino a seguir. Es de esperar que el 
examen del problema y las decisiones sean 
concertados con la más amplia participación 
posible de todos los sectores económicos, 
pues de la política que se adopte podría de
pender la suerte de sus intereses comercia
les. Con ocasión de las negociaciones, se plan
tea nuevamente la conveniencia o no de que 
Colombia ingrese al GATT, máxime cuando 
un gran número de países quiere imponer 
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esta calidad como condición para gozar de los 
posibles beneficios que se alcancen. Sería pro... 
vechoso también, analizar exhaustivamente 
las alternativas en este sentido, particular
nlente a la luz de la evolución experimentada 
por el comercio exterior colombiano en los 
años más recientes. 

Fomento agropecuario. El 9 de los corrien
tes el Presidente de la República expidió el 
Decreto 1562 reglamentario de la Ley 5~ de 
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1973 que crea el Fondo Financiero Agrope
cuario y de cuya trascendencia en favor de 
la productividad rural se hiciera insistente 
alusión en recientes notas editoriales. Cuan
do se insinúa un déficit mundial de alimentos, 
a juzgar por el movimiento de los precios, es 
menester que este nuevo mecanismo de cré
dito inicie actividades cuanto antes, para lo 
cual la Junta Monetaria dictará en breve las 
disposiciones pertinentes. 
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Algunos indicadores económicos 

(Mil lon es de pesoa) 

Banco de la Rep6bliea 

1 

Actlvoe Paaivos 

Total 
Fin de: Fondo Depósitos 

Presta.- lnveral~ F ondos Inverai~ (Acti- Billetes 
moa y nes en finan- nea pri- Otros vos=Pa- en circu- Resol u-

det~cuen- valorea cleros vadas. si vos) !ación De im- ciones Otros 
tos FIP Oficiales portaclón Junta 

Monetaria 

1968 .................. 4.994 2.865 818 765 11.702 20 . 689 6 . 766 679 1.448 486 12.426 
1969 ...... .. .......... 5.768 2.869 679 893 14.628 24 . 622 6.862 660 l. 666 493 16 . 061 
1970 ..... . ... ......... 6 .927 2 .878 8S6 1 . 0S7 16 .'i'l!6 27 . 407 8.176 490 1.949 463 16 . S39 
1971 .................. 7.671 8.5H 1.009 l.lU 15.499 29 .87S 8.909 650 1.666 646 18.204 
1972 .................. 7.789 S.741 1.242 1.826 22.149 36.197 11 . 1S6 854 1 . 808 691 21.708 

19i0 Marzo ........ . 4 .940 2 . 891 484 881 16 .644 24.740 6.150 629 1.797 626 16.639 
J un io .. ....... . 6.085 2 906 506 897 15.671 25 .063 5 . 579 80S 1.911 641 16 . 229 

ept iembre. 6 . 091 2 .877 660 947 16 .63!! 26 . 113 5.S88 681 1.996 663 16.640 
Diciembre ... 6. 927 2.87S 886 1 . 087 16.736 27 .407 8.176 490 1.949 468 16.889 

1971 Marzo ......... 6 .358 2 . 846 661 1 . 057 15.271 26 . 183 5.949 874 2 . 014 684 16 . 762 
J un io .......... 6.2S7 2 . 968 880 1 . 086 15.830 26 . 486 6.178 940 1 . 998 467 18 . 902 
Septiembre. 6 . 976 8 . 207 904 1.178 14 . 879 26 . 144 6 .994 628 1 .888 6S6 17.099 
Diciembre .. . 7.672 8.599 l.OCIIJ t. tU 16.499 29.878 8 . 909 660 1.665 645 18 . 204 

Hl72 Marzo ....... .. 6.691 8.640 919 1.212 18.778 29.288 8.776 T68 l. 629 698 19 . 378 
Abril. .. .... .... 8 .787 8.611 898 1.208 18.849 29 .8~1 6.749 726 1.6U 760 19 . 41 3 

rayo ........ .. 6 . 276 3 . 622 1. 01 2 l. 206 18 . 157 30 . 271 6 . 619 688 l. 760 706 20. 608 
J unio .......... 6. 48R 3 . 625 1 .023 l. 223 18 . 412 30 . 621 7 . 108 784 l. 761 686 20 .387 

1 
J ulio ...... ..... 6.192 8.760 l. 024 l. 281 18.619 80.726 7.081 614 1.812 104 21 . 266 
Agosto .. .... .. 8.170 8.7U 988 1.281 19.818 81.461 7.029 818 l. 784 419 21.41 3 

epti mhre. 6 . 066 8 .781 l. 081 1.241 19 .99R 32 . 116 7 . 139 1.080 l . 793 669 21.686 
Octubre ...... 6 . o3a 8 .670 1.081 1.2 1 20 . 617 82 . 682 7.406 967 1 .828 673 21 .818 
Nov!embr .. 8.880 S.72fi 1.196 l . 297 20 . 1i93 33 . 641 7 .964 1.282 l. 849 6S2 21.914 
Diciembre ... 7 . 789 3 . 741 1 . 242 1. 82 6 22. 149 36 . 197 11.1S6 864 1.808 691 21 .708 

1973 Enero .. .. .. .. .. 7 . 899 3 . 623 1.191 1 . 350 2s . 29a 86 . Rlí 6 8 . 438 l . 239 1.810 711 24 . 668 
Febrero ...... . 6 . 974 3 . 521 1.047 l. 3!16 211. 9!12 36.800 8. 0!!6 1.086 1. 898 727 26 .094 
Mnr7.o ........ . 7 . 1fi l 3 . 483 1 .021i l . S7 1 24 . 5Ril 37 . 616 8. 066 l. 236 l . 704 724 26 .797 
Abril. ...... .... 7 .874 8 . 478 1 . 929 l . 386 24 . 1115 SR . 7R2 8. 279 l . 379 l. 702 764 26 . 668 
f nyo .. ........ 7 . 179 a . 468 2 . 284 l . 436 26. 110 S9.1i02 8. 22S 1.186 1 . 666 902 27 . 636 

J unio .... .. .. .. 7. 078 3 .460 2.405 1.448 25.626 40 . 016 8.811 l . 656 1 . 429 975 27.245 
J ulio ........... 6 . 922 3 . 448 2 .443 l. 474 2fi . 91i0 40 . 232 8 . 61 o l. 321 l . 230 l. 23 1 27. 91\0 
Agosto .. .. .. .. 7 . 384 8.430 2.'178 ~ ~ _¿ .496 26. 445 41.232 8. 223 ~.381 1 . 029 l . 760 28 .849 

Ba ncos comercia les 
I ngreso de dlvlsaa Egreso de divisas y Caja Agraria 

---
Medio O 1.16sltos 
ele Pll ltO cie a horro Por ex portaclonea 

Perfodo (1 ) Cartera Coloca- ( 1) Otros Importa- Otros 
(1 ) clones 

1 

(2) 'fotal clones (8) Total 
( 1) Ca fé Menores 

Millone d!> DellO!l Mlllones de USS 

1968 ........... .. ..... 16 . 43fi 12 . 411 lS . lOO 2 .867 314 178 417 909 420 426 846 
1969 .............. ... . 18 . 448 14 . 21 S 16 . 256 2 .71fl 388 207 406 945 474 431 906 
t9i0 ...... .. ...... .... 21. 627 16. 880 17 . 426 8 . 426 406 237 471 1.114 668 666 1.118 
1971 ..... ...... .... .. .. 23. 9!\fi 19 . 084 20 . 216 4 . 148 859 298 632 1.189 618 668 1.181 
197 2 ................ ... 29.842 22.704 23 . 986 6. 832 434 407 626 1.466 666 684 l. 339 

1970 1 o trimest re 1R . 74 8 14 . 610 16 . 780 2.790 109 61 121 291 112 125 287 
20 t r íme!ltre 19 .670 14.866 16. 045 2 .942 106 53 116 275 133 186 269 
so t r imestre 19 .987 15.661 18.7715 8.102 88 53 120 266 149 128 277 
40 tri mestre 21 .627 16. 380 17.426 3.425 108 70 114 292 164 166 S30 

1971 Jo tri mestre 21 .476 16 .908 18 .109 3 . 647 77 58 111 264 154 134 288 
20 tri mestre 22. 028 17 . 08S 18 . 449 S. 71R 91 70 140 SOl 164 152 306 
:¡o trimest re 22 . 577 18 . 165 19 . S68 3 . 880 95 71 124 290 164 136 289 
4'1 trimeslrt> 23 .995 19 .084 20 . 216 4 . 148 96 99 149 344 161 147 298 

19i2 ['\rzo ......... 24 .623 20. 182 21.473 4 . 228 . 6 30 38 104 67 61 118 
Abril .. .. .... ... 24.900 20.706 22. 060 4 . 299 S6 at 39 114 60 67 117 
Mayo .......... 26 . 127 20 .67 6 21 .970 4 . 887 42 S8 68 1S8 60 61 111 
Junio .. .. ...... 26 . 489 20 .938 22.373 4 . 668 32 87 45 114 66 62 107 
J ulio .... ....... 26 . 414 21.326 22.894 4 . 910 34 23 47 104 68 48 116 
Agosto .. .. .... 26 .731 21 . 666 2S . 086 6 . 116 29 26 81 186 62 68 110 

eptiembre. 26 . 686 21 .786 23.034 6 . S68 28 40 89 167 46 86 1S1 
Octubre .... .. 27 .293 22. 246 23 . 486 5 . 4fi6 42 84 49 126 54 56 109 
Noviembre. 27. 874 22.136 2S .479 6 .6RO 40 SS 28 106 54 46 lOO 
Diciembr .. . 29. 842 22. 704 23.842 6 .832 64 60 65 169 62 63 126 

1973 Enero ....... .. 29.971 22 . 649 24 . 181 6.110 43 S2 61 136 49 66 104 
Febrero ..... .. 30. 62 1 22 .880 24 . 582 6 . 04 8 44 29 61 124 67 40 97 
1\fa r zo ........ . 80 .446 2S . 244 24.969 6. 240 66 33 60 139 62 62 114 
Abril .. .. ...... . St.l18 28 . 232 24 .923 6. 242 85 86 46 116 69 84 148 
Mayo .. ........ 31 .4 61 2S. 379 26. 116 6 . 404 67 61 46 153 60 60 110 
Jun io .. . ....... 32. 662 211 .660 26 .422 6 . 608 62 49 S1 132 62 69 121 
J ulio .. ......... 3S . 069 24. 21S 26 . 168t> 6 . 784 33 48 31 112 49 63 112 
Agosto ........ 33 .379 24.90 0 26.72lp 7 .015 26 4S 66 126 48 72 120 

(1) Datos a f in de t:erfodo. (2) Compra de capital petróleo y oro nuevo, servicios y financiación. (8) Petróleo para refinación, 
servicios y financiación. 
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Algunos indicadores económicos (Conclusión) 

Indice de precios (1961t=l00) Preeloe 

Al 
consumidor Al por mayor 

Periodo 

Nacional Total Total sin 
emvleados alimenU>s 

1968 Promedio ...... 100,0 100.0 100.0 
1969 Promedio ...... 107,0 106.7 108,4 
1970 Promedio ...... 114,9 114.8 118,8 
1971 Promedio ...... 127,4 126.0 129.0 
1972 Promedio ...... 144,2 141,9 142,4 

1970 Marzo ........... 112.6 112.6 116.6 
Junio ............ 116,2 116.5 118,7 
Sevtiembre ... 116.2 lt6 ,6 120.6 
Diciembre ..... 118,9 ll8.9 122.2 

1971 Marzo ........... 122,9 121,7 125.6 
Junio ............ 126.5 126 .4 128.0 

eptiembre ... 130,4 128.7 131.2 
Diciembre .... . 183.9 132.5 134.2 

l!l72 Marzo ........... 138.9 135,8 138,8 
Abril ............. 140,8 137,3 139.3 
Mayo ............ 141,6 188.9 140,6 
Junio ............ 142.9 141.5 142,4 
Julio ............. 144,6 142,7 143.1 
Agosto .......... 146.7 144.0 143.8 
Septiembre ... 147.9 146.5 144.6 
Octubre ........ 160.4 147.4 146.7 
Noviembre .... 161,9 150.4 148.1 
Diciembre ..... 162,7 162.0 148,8 

1973 Enero ............ 164 ,8 ( ... ) ( ... ) 
Febrero ......... 167,8 ( ... ) ( ... ) 
Marzo .. ........ . 162,6 ( ... ) ( ... ) 
Abril ............. 167,4 ( .. . ) ( ... ) 
Mayo ............. 171.0 ( ... ) ( ... ) 
Junio ............ 178,4 ( .. . ) ( ... ) 
Julio ......... .. .. 176,1 ( ... ) ( ... ) 
Agosto .......... 176,9 ( ... ) ( ... ) 

Gohlemo Cf'ntral (8) 

Ingreso- Gastos 

Periodo 
Corrlentes 1 De capital Funciona., Inversión 

miento 

Mlllones de pesos 

1968 ...................... 8 .8Fí8 2.298 6.269 4.806 
1969 ...................... 11 . 249 4 .884 7. 291 6 . 756 
1970 ...................... 13 . 166 6.832 9.176 7.046 
1971 ...................... 16 . 651 6 . 946 10 . 278 9. 781 
1972 ...................... 17 .703 6. 766 11.453 9 .518 

1970 10 trimestre ... 2 . 493 918 1.569 1.066 
20 trimestre ... 4 . 866 1.477 2 .7ñ!l 1.603 
39 trimestre ... 3 .846 716 2 .6RR 1.618 
49 trimestre ... 2. 462 2.721 2.270 2 . 960 

1971 19 trimestre •.. 2 . 386 1.941 1.876 2 . 8311 
29 trimestre ... 4 . Fí27 l. 766 2 . 2fl9 l. 727 
89 trimestre ... 4.961 957 2 .595 2.223 
49 trimestre ... 4,777 2.283 3 . 634 8. 443 

1972 Marzo ............ 1.459 47 969 489 
Abril .............. 1 . 629 231 869 460 
Mayo .............. 1.41'7 892 911 409 
Junio ............. l . 226 268 808 610 
Julio .............. 1.067 466 1.0'71 661 
Agosto ........... 2 .693 1.099 900 662 
Septiembre .... 2.306 862 1.073 1.189 
Octubre .......... 1.846 424 987 833 
Noviembre ..... 1.396 226 1 .30Fí 940 
Diciembre ..... . 1.082 2.624 1.448 2.947 

1978 Enero ............. 1 . 493 674 433p 27p 
Febrero .......... l. 366 -- 664p fl61p 
Marzo ............ 1.908 131 !13flp 1.11i6p 
Abril ............. . l. 807 488 760p ROOn 
Mayo .............. l. 31 306 949D 933p 
Junio ............. 2 . 086p 6061> 788p 864n 
Julio .............. 3.473p 1701> 1 .077p 661p 
Agosto ........... 1 .709p 247p 870p l. 256p 

Fuente: (1) Superintendencia Bancaria. (2) Oficina Paname
ricana del Café. (3) Contralor!a General de la República. 
Giros y reservag para las cifras anuales y acuerdos para las 
mensuales. En los ¡-astoa de funcionamiento no se Incluye 
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Certificado Café 

de cambio. En Nueva 
Promedio En el pa[s York (2) 

Bolsa de de comvra Pergamino Suaves Bogotá. (1) tipo Fede- colombianoe Cotización ración (MAMS) de acciones 
Pesos por US centavoe 

Pesos carga de por libra 
126 kg. de 468,6 gr. 

100,0 16.84 889,88 42,60 
116.6 17,88 982,81 44,99 
128,4 18,47 l. 303,96 56,42 
108.4 19.96 l. 245,46 49,27 

9!3.1 21.90 l. 498,88 56,67 

128,1 18,09 l. 278,66 67,60 
121,2 18,88 l. 820,00 56,80 
181,4 18,69 l. 820,00 66,66 
124,4 19,02 l. 320,00 52,45 

119.9 19,41 l. 226,00 49,93 
104,6 19,80 l. 226.00 47,83 
101,1 20,81 l. 225,00 47,93 
96,6 20,81 l. 826,00 52,40 

98,9 21,88 1.875,00 51,70 
96,2 21,50 1.400,00 51,75 
94,1 21,67 1.408,06 58.03 
91.6 21,82 1.455,33 53,66 
90,0 21,96 1.642,26 59,48 
90,1 22.08 l. 610,00 63.76 
92,1 22,26 l. 610,00 69,78 
90,6 22,40 l. 625,97 60,90 
90,9 22,68 l. 666,00 61,43 
89,3 22,70 l. 666,00 62,70 

94,2 22.89 l. 706,83 69,10 
97,4 23.02 l. 776.00 73,88 

102,6 23,14 1.899,76 78,60 
104,9 23,26 l. 986,00 70,66 
102,6 28,86 l. 986,00 73,86 
99,8 28,47 l. 986,00 76,10 
99,6 28.69 l. 986,00 76,26 

101,1 28,76 l. 986,00 73,27 

Prntful'.allln 

Energia 
Petróleo Cemento Llnrotea Aztlcar eléctrica. Actividad 

crudo (6) de acero Consumo edificadora 
(4) (6) (7) (8) 

Miles de Miles de toneladas M!liones Miles de m1 
barrlles deKWH 

63.672 2 .867 199 668 4.836 3.961 
77.276 2 .893 206 709 4.821 4.187 
80.060 2.767 239 672 6.494 4.782 
78.636 2.828 248 744 6.054 4.869 
71.674 8.006 276 824 7.087 4 .499 

19 .933 648 61 159 1.831 899 
20.573 707 66 139 l. 819 1.126 
19.669 737 64 184 1.429 l. 833 
19 .866 664 67 190 1.416 1.892 

20.787 661i 67 166 1.899 1.166 
19.635 699 60 169 1.479 1.260 
18 .669 746 62 208 1.671 1.344 
19.664 728 69 206 1.606 1.100 

6 . 886 21í0 23 74 666 872 
6. 761 2611 28 66 666 407 
6 .011 242 28 64 693 366 
6 . 848 240 24 66 604 808 
6 . 961 264 26 71 608 460 
6.021 264 26 77 681 366 
6 .826 276 28 79 641 381 
6.933 260 23 74 604 440 
6.686 261 20 76 687 436 
6.869 248 20 63 608 310 

5.866 242 24 64 627 392 
6.216 236 21 74 600 361 
6. 703 278 17 72 660 248 
6 . 660 244 23 68 686 368 
6 . 871 266 26 68 694 696 
6.616 276 22 60 697 412 
6.8!Xl 6.809 22 74 701 872 
5J.770 5. 770 20 80 20 ( .. ) 

la amortización de la deuda. ( 4) Ministerio de Minas y Pe
trleos. Barrlles de 42 galones US. (6) DANE. (6) Acerias 
Paz del Rlo. (7) H ciudades. (8) 24 ciudades. 
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