NOTAS
EDITORIALES

Régimen legal del Banco de la Republica.
La Corte Suprema de Justicia al fallar so-
bre las demandas por inconstitucionalidad de
la Ley 7% del presente afio, declaré inexequi-
bles varias de las disposiciones reorgénicas
de! Banco de la Republica, por considerar
que su adopcién compete al Presidente de
la Repiiblica, segiin el numeral 14 del articu-
lo 120 de la Constitucién Nacional. Ademés
de los articulos de dicha ley que hacen refe-
rencia a nuevas funciones de la Junta Mo-
netaria, fueron declaradas exequibles las
normas del Estatuto Orgéinico del Ban-
co de la Republica, concomitantes con as-
pectos basicos de su estructura como el atri-
buto de emisién, los servicios que otorga a
los bancos establecidos en Colombia, la pré-
rroga de su duracién mediante contrato con
el Gobierno Nacional y la declaratoria de
utilidad publica para la adquisicién de las
acciones que pertenecian a los particulares.
El texto de estas disposiciones ha quedado
como sigue:

“Articulo 19—A partir del 20 de julio de
1973, el atributo estatal de la emisién se-
ra indelegable y lo ejercera el Estado por
medio del Banco de la Repiiblica.

Articulo 2°—Todos los bancos legalmente
establecidos en Colombia tendrin acceso a los
servicios y liquidez que la banca central otor-
ga al sistema bancario.

Articulo 8°—Autorizase al Gobierno Na-
cional para celebrar con el Banco de la Repii-
blica un contrato por medio del cual se modi-
fique el que rige en la actualidad y se con-
venga la prérroga, por el término de 99 afios,
de la duracién del banco y del ejercicio de la
facultad de emisién de billetes.

- Articulo 59—Parégrafo. Decldrase de uti-
lidad puablica la adquisicién por el Estado
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de las acciones a que se refiere el anterior
inciso”.

Para dar cumplimiento a la sentencia en
mencién, el Gobierno, por Decreto 2617 de
1973, fij6 la bases de organizacién y funcio-
namiento del Banco de la Repiiblica que reem-
plazan las que fueron declaradas inexequi-
bles. Ademas, tomando en consideracién que
los términos del contrato suscrito entre el
Gobierno Nacional y el Banco de la Repiibli-
ca el 7 de junio del presente afio en desarro-
llo del articulo 3° de la citada Ley 7%, siguen
las referidas bases y son convenientes al in-
terés nacional y al buen funcionamiento del
Banco, el Ejecutivo mediante Decreto 2618
de 1973 procedi6é a confirmar el aludido con-
trato.

Con fundamento en las disposiciones de la
Ley 7% de 1973 declaradas constitucionales
por. la Corte, especialmente el articulo 39 so-
bre régimen contractual del Banco de la
Repiblica, se mantiene sin solucién de conti-
nuidad la reestructuracién del mismo que
entré a regir el 20 de julio pasado por 99
afios, pactada en el referido contrato que
ahora ha sido objeto de confirmacién. En
consecuencia ha quedado en vigor la actual
estructura de la Junta Directiva, el capital es-
tatal y las correspondientes utilidades, inclu-
sive las inherentes al derecho de emisi6n.

De las utilidades liquidas se destina una
parte a constituir un fondo de educacién uni-
versitaria, administrado por el Instituto Co-
lombiano de Crédito Educativo y Estudios
Técnicos en el Exterior —ICETEX—.

Asimismo, se amplian las posibilidades de
acceso a la Junta Directiva por parte de los
voceros del sector consumidor.

En esta misma revista se publican los de-
cretos respectivos.
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Situacion monetaria. Las fuerzas expan-
sionistas predominantes en el curso del ano
se acentuaron en diciembre, fenémeno pro-
pio de esta época, llevando los medios de pago
a $ 38.485 millones.

El mes de diciembre se caracteriza por
una baja de los depésitos en cuenta corriente
debida al aumento de la preferencia del pui-
blico por efectivo. Tal actitud obliga a los
bancos a recurrir al crédito en el Emisor pa-
ra compensar el descenso mencionado. En la
medida en que esta creacién primaria es solo
correlacién inversa al retiro de depésitos, el
fenémeno es transitorio, y debe en enero
presentarse el movimiento contrario. Sin
embargo, también en los tltimos meses se
hacen més reales y concretos factores dina-
micos que se incuban en el curso del afio.

La creacién primaria en el Gltimo mes,
deducida la anteriormente sefialada, ascen-
di6 a $ 2.944 millones y se debié fundamen-
talmente al aumento de las reservas interna-
cionales en $ 2.018 millones, incluidos $ 660
que corresponden al empréstito de US§ 30
millones contratado en Londres por el Go-
bierno Nacional con varios bancos. Asi-
mismo, constituyen fuentes de mayor dinero
la disminucién de los depésitos en el Fondo
de Ahorro y Vivienda —FAVI— y de los
de giro e importacién por un total de $ 823
millones. La financiacién al sector cafetero
a través de bonos de prenda creci6 $ 150
millones, para llegar a un total de $ 1.050,
con aumento de $ 300 en el afio. Por otra
parte, la deuda consolidada de la Federacién
Nacional de Cafeteros descendié de $ 222 mi-
llones a $ 157 durante 1973.

Las consignaciones anticipadas para el
pago de importaciones, como se ha anotado en
distintas oportunidades, han constituido el
instrumento méas efectivo para el control de
la oferta monetaria. La contraccién por este
concepto asciende a $ 394 millones en el tlti-
mo mes y a $ 2.508 millones desde el 14 de
mayo de 1973 cuando comenzé a operar, com-
pensando con creces la expansién de $ 1.109
millones originada por la devolucién de los
depbsitos previos de importacién.

En 31 de diciembre las colocaciones del sis-
tema bancario, incluida la Caja Agraria,
alcanzan a $ 30.813 millones con variacién
de 28.5% desde igual fecha de 1972. Al ex-
cluir las operaciones de la Resolucién 45 de
1978 de la Junta Monetaria, cuyo efecto es
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neutro por tratarse de una sustitucion de
crédito externo por interno, el incremento
seria de 23.9%. Anaélisis semejante deberia
hacerse con otros cambios de financiacién
foranea por doméstica: verbigracia, supre-
sién de reintegros anticipados y su reempla-
zo por préstamos a través del Fondo de Pro-
mocién de Exportaciones —PROEXPO—.

Variaciones afio completo

(Valores en millones de pesos)

Cartern Colocaciones (1) Medios de pago
Periodo Valor % Valor % Valor %
1967 ...... 1.726 19.3 1.810 19.2 2.4156 21.9
1968 ...... 1.740 16.3 1.861 16.6 1.9856 14.8
1969 ...... 1.802 14.56 1.999 15.3 2.018 19.5
1970 ..q.se 2.172 16.3 2.5630 16.8 3.179 17.2
1971 ...... 2.700 16.5 2.5697 14.7 2.368 10.9
19T s 3.438 18.0 3.769 18.6 5.847 24.4
1978 ...... 6.831 28.1 6.828 28.6(%) B.643 29.0

(1) Inecluye: cartera, inversiones voluntarias (exceptuando las
del encaje y las del exterior), deudores varios por sobregiros
y créditos sobre el interior utilizados.

(*) Si se excluyen Ins operaciones de la HResolucion 45 de
1973 la variacién es de 23.9¢%.

Los indices y cifras antes comentados, han
sido causa de justa preocupacién para las
autoridades monetarias, como quiera que
ellos pueden debilitar muy positivos desarro-
llos alecanzados en el 1ltimo afio y reducir el
efecto de factores altamente favorables que
obran sobre la economia y que es previsible
sigan operando en el futuro cercano. Las
instituciones monetarias son conscientes del
esfuerzo que se hace necesario realizar para
conseguir un menor grado de expansién del
dinero que sea més neutral con relacién a
los precios, particularmente de los alimentos
de modo que el crecimiento de la economia
se traduzca en bienestar general.

A la politica monetaria se ha acudido bas-
tante en el afio de 1973 y seguramente habra
que insistir en el uso de sus instrumentos.
Pero ello no es suficiente. La demanda efec-
tiva, determinada en alto grado por el valor
de las exportaciones, en particular la muy
amplia distribucién del ingreso por café, ele-
va fuertemente los consumos —obsérvese c6-
mo fue el indice que representa la regién ca-
fetera, el de Manizales, el mas alto en el costo
de la vida— y en segundo término el gasto
ptblico, contribuyen decisivamente al fené-
meno que se comenta. Esta demanda debe ser
moderada si se quiere reversar la presién
al alza, y ante todo, hay que mejorar la ofer-
ta aunando los esfuerzos hacia la produccién
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agricola ain mas de lo hecho hasta el presen-
te. Igualmente es preciso acentuar todos los
factores de la productividad, como se insis-
te en las normas relativas al Fondo Finan-
ciero Agropecuario a fin de prevenir en lo
posible la inflaciébn de costos que puedan
crear las importaciones de ciertas materias
primas basicas. No solo el panorama interno
sino también el internacional, aconsejan re-
doblar la accién tendiente al aumento de la
produccién general de alimentos, pues en los
altos consumos del mundo tienen los paises
agricolas la mejor de sus expectativas.

Politica monetaria. La Junta Monetaria
expidié varias resoluciones en el mes de di-
ciembre. Por la 72 perfecciond el sistema de
depésitos para pagos al exterior, al estable-
cer que sobre estos se emita un titulo de-
nominado en moneda extranjera a favor del
importador, no negociable y sin interés. Ta-
les titulos tienen un término de validez de
seis meses y se pueden utilizar total o par-
cialmente para el pago de importaciones ya
nacionalizadas, distintas a las del registro
para el cual se ha efectuado la consignacién.

La Resolucién 75 crea un cupo de crédi-
to por US$ 20 millones, para el pago de im-
portaciones provenientes de los paises de Eu-
ropa con los cuales Colombia tenga convenios
de compensacién. Estas operaciones seran
redescontables hasta por el 90% del valor
de cada giro, con plazo de 24 meses, intere-
ses al 5% o 6% si el término es menor o
mayor de un afio. Para el importador la tasa
maxima de interés sera del 9% anual.

La Resolucién 79 agiliza y simplifica los
sistemas de control crediticio de las institu-
ciones bancarias. En primer lugar y conside-
rando que sobre los recursos del sistema
obran distintas formas de canalizacién, su-
prime el requisito de mantener el 32% de la
cartera en créditos de fomento como condi-
cién para gozar del beneficio de encaje re-
ducido.

Para el cupo ordinario de crédito de las
entidades bancarias, utilizable con cualquier
operacién elegible para el redescuento de
acuerdo con las normales legales vigentes, se
sefiala una tasa de redescuento del 14%
anual. Se mantiene la cuantia de este cupo
en el 15% del capital pagado y reserva legal
de los bancos y se concede un punto maés
cuando tales renglones no sean superiores a
$ 100 millones.
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En relacién con el sistema de control al
crecimiento de colocaciones, la misma norma
estructura un mecanismo méas sencillo que
permite a los bancos una mejor programacién
de su politica de crédito, y define las
colocaciones sujetas a limite, excluyendo las
operaciones que tienen origen directo en el
Banco de la Repiiblica, es decir, las de los
fondos financieros y de exportaciones y otras
que tienen acceso inmediato al redescuento.
Igualmente fija una tasa anual de crecimien-
to del 15% con un punto adicional para los
bancos cuyo capital pagado y reserva legal
sea inferior a $ 100 millones. Para el cédlculo
de la base, establece un promedio variable,
—e] semanal en el mismo mes del ano ante-
rior— con miras a que el crecimiento permi-
tido se acomode a las variaciones estaciona-
les. Para evitar que los bancos superen el
limite previsto, instaura un encaje marginal
del 100% si el exceso de colocaciones no so-
brepasa el 39 en el mes y 1560% si fuere ma-
yor, encaje que se aplicara en el mes siguien-
te. A la Caja Agraria le serd dictado un re-
glamento que tenga en cuenta sus caracteris-
ticas y modalidades especiales.

Por dltimo, la citada resolucién sustituye
el sistema de encaje tnico del 25% sobre
las exigibilidades en moneda extranjera de
la banca destinadas a la financiacién de im-
portaciones, por uno sobre activos —deudo-
res varios en moneda extranjera incluyendo
la financiacién de exportaciones— que varia
en razén inversa a su nivel haciendo mas
gravoso su aumento y ademés, como ha sido
politica desde hace méas de un afo, estimu-
lando su disminucién, hasta desaparecer tal
encaje cuando el monto de dichos activos se
reduzea a la mitad o menos del saldo en 30
de septiembre de 1973.

Situacién cambiaria. La consolidacién de
las operaciones de cambio extranjero indica,
al finalizar el afio, un avance para los activos
internacionales de US$ 127 millones, para lle-
gar a US$ 523. Este resultado es similar al
del afio anterior, pero su origen se encuentra
en la cuenta corriente donde el robustecimien-
tc de los ingresos permite un superavit de
US$ 67 millones, el mejor desde 1965, no obs-
tante el incremento de 19% en los pagos por
importaciones de bienes y servicios. De otra
parte la financiacién, aunque continia siendo
positiva, es menor en US$ 64 millones a la
del lapso precedente.
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En los reintegros por exportaciones de bie-
nes se destaca la participacién del café, pro-
ducto que en el afio aporta US$ 535 millones
2 la balanza cambiaria, cifra superior en
US$ 11 millones a la méxima registrada en
1954. Es de advertir como durante el perio-
do se ajustaron reintegros anticipados por
US$ 31 millones que ya figuraban en la ba-
lanza de 1972 y corresponden a ventas de
1973. Los demads bienes evidencian un rapi-
do crecimiento derivado en parte, como en el
caso del grano, de condiciones mds favora-
bles en los precios.

Balanza cambiaria

(Millones de USS)
1971 1972 1978

I--Ingresos corrientes ......... 808.6 1.001.9 1.250.8
Exportaciones ............... 656.4 840.5 1.008.7

[ A 368.6 433.8 535.4

Otros productos ........ 207.8 406.9 473.3

Oro y eapital petréleo...... 28.2 14.3 12.8
Bervicios ... ...viiiivayaiie 130.0 147.1 229.3
I1--Egresos corrientes .......... 17.9 998.6 1.184.0
Importaciones .............. 612.6 0654.6 T43.2
Petrileo para refinacién, .. 39,8 47.3 51.4
Serviclon .....ocviiriiniiins 265.5 208.7 489 .4
II1—Superavit (4) o déficit (—) —109.3 3.3 66.8
IV—Financiacion reta .......... 117.1 124.2 0.6

Los egresos corrientes sefialan US$ 1.184
millones, de los cuales 55% corresponde al
segundo semestre, periodo en el que se acele-
ran los pagos en comparacién a los dos afios
anteriores. De los correspondientes a mer-
cancias, US$ 47 millones se efectiian a través
de los convenios de compensacién con algu-
nos paises europeos.

La financiacién neta positiva en US$ 61
millones, emana particularmente del sector
oficial, que cuenta con una afluencia neta
de capital superior en US§ 25 y US$ 107 mi-
llones a la de 1972 y 1971, respectivamente,
mientras que el privado efectia operaciones
de resultados ligeramente equilibrados. El
Banco de la Reptiblica, por su parte, continia
disminuyendo sus pasivos externos, especial-
mente los de corto plazo.

Endeudamiento exterro. El Gobierno Na-
cional obtuvo durante los meses de noviem-
bre y diciembre dos créditos en el mercado
del eurodélar. El primero por US$ 30 millo-
nes de un consorcio de bancos europeos y
americanos administrado por Dillon Read v
First Boston —Europa— con plazo de diez
afios, cinco de los cuales son de gracia e in-
tereses de 34, % por encima de la tasa inter-
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bancaria de Londres. La moneda corriente
que origina la venta de estas divisas financia
inversiones contempladas en el presupuesto
nacional de 1973.

El segundo por US$ 90 millones, se con-
traté en partes iguales con dos grupos de
intermediarios financieros encabezados por
las mencionadas instituciones, el Industrial
Bank del Japén y el Chemical Bank. El tra-
mo inicial de US$ 45 millones, prestado por
bancos europeos, americanos y canadienses,
tiene plazo de diez afos incluidos cinco de
gracia e intereses flotantes de 74% sobre la
tasa interbancaria de Londres hasta el tercer
afio y de 34,% sobre la misma tasa para el
periodo restante. Los otros US$ 45 millones,
provenientes de bancos japoneses, se amor-
tizaran en 15 afios con un periodo de gracia .
de cinco e intereses de 34 % fijados igualmen-
te sobre el rédito prevaleciente en el.mercado
londinense. Los recursos de este empréstito
se destinaran a cancelar los créditos contra-
tados en 1972 con el Chase Manhattan Bank
v el Manufacturers Hannover Trust por US§
73.8 millones —el total fue por US$ 80 mi-
llones de los cuales se han amortizado
US$ 6.2 millones— y el excedente para reco-
ger deudas del Gobierno Nacional con provee-
dores europeos. Por sus caracteristicas finan-
cieras esta refinanciacién aliviara el servicio
de la deuda externa de las préximas vigen-
cias, y ademds el reducido efecto monetario
que se limita a la ampliacién del plazo es
compensado por el beneficio de una mejor
distribucién en el tiempo de los compromisos
externos.

Capitales extranjeros. El Gobierno Nacio-
nal por Decreto-Ley 1900 de 15 de septiembre
de 1973, puso en vigencia el Régimen Comiin
de Tratamiento a los Capitales Extranjeros
y sobre Marcas, Patentes, Licencias y Rega-
lias, contenido en las Decisiones 24, 37 y 3TA
de la Comisién del Acuerdo de Cartagena.

Posteriormente, el Decreto 2719, desarro-
llo del articulo 44 de la citada Decisién 24,
establece la posibilidad de un régimen de
excepeién en algunos sectores. En virtud de
este 1dltimo, los bancos comerciales y demas
instituciones financieras extranjeras, distin-
tas del sector de los seguros, asi como las
empresas de igual cardcter dedicadas a la
comercializacién interna de cualquier clase de
productos, no se regiran por lo dispuesto en
los articulos 42 y 43, respectivamente, del
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Capitulo IIT del Decreto-Ley 1900. Ello indica
que tales organismos no requieren transfor-
marse en nacionales y de otra parte que podra
admitirse nueva inversién extranjera direc-
ta en las actividades mencionadas, bajo las
condiciones que para dicho fin establezca el
Gobierno Nacional.

La medida en referencia también crea la
posibilidad de que las empresas extranje-
ras del sector de productos bésicos —activi-
dades primarias de exploracién y explota-
¢ién de minerales de cualquier clase, inclu-
yendo hidrocarburos liquidos y gaseosos, ga-
soductos, oleoductos y la explotacién fores-
tal— gocen de tratamientos diferentes a los
previstos en el articulo 37 del Capitulo II del
Decreto-Ley 1900 de 1973. Al efecto, el Con-
sejo Nacional de Politica Econémica y Social,
podra autorizar a tales entidades para trans-
ferir al exterior en divisas libremente con-
vertibles, las utilidades netas comprobadas
que provengan de la inversién extranjera
directa, en cuantia superior al 14 anual de
la misma.

Elevacién de los salarios minimos. El Con-
sejo Nacional de Salarios, del cual forman
parte los distintos gremios de la actividad
econémica v el Gobierno Nacional, expidié
el Acuerdo N? 1 de 1973 mediante el cual
se establecen nuevas remuneraciones mini-
mas al trabajo; por Decreto 2680 de 1973 el
Ejecutivo aprobé el mencionado Acuerdo.

Nuevos salarios minimos legales

(Pesos dinrios)

Patrimonio Region A Regitén B
Sector primario®
Sin limite 23 24
Los demiis sectores **
Hasta § 200.000 27 25
Mis de § 200.000 30 27

* Regidn A: Cauca, Choc6, Narifio y Territorios Nacionales.
Regién B: Resto del pala.

** Regién A: Bogotd, D. E., Sibaté, Soacha, Madrid, Mos-
quers, Funza, Zipaquir& (Cund.), Medellin, Caldas, Saba-
nets, Itagill, Envigado, Copneabana, Girardota, Barboss,
La Estrella, Bello (Ant.), Cali, Yombo, Jamundi, Palmira
(Valle), Barranquilla, Solednd (Atl.), Cartagena, Pereira,
Bucaramanga, Manizales, Cicuta, Villavicencio, Armenia,
Santa Marta, Valledupar, San Andrés.

Regién B: Resto del pais. .

Con la medida sefialada se busca mejorar
el ingreso de un sector importante de la
fuerza laboral asalariada, asi ecomo disminuir
las diferencias tanto entre regiones como en
los distintos grupos econémicos.
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Cabe mencionar que en la ultima revision
del salario minimo, Decreto 577 de 1972, se
habia abreviado de treinta a doce las catego-
rias respectivas; de seis a cuatro los sectores
econ6micos y de tres a dos las regiones. El
nuevo Acuerdo simplifica atin mas tal estruc-
tura v reduce a seis las escalas. Al efecto
separa los sectores econdémicos en primario
v los demas, lo cual corresponde implicita-
mente a la distincién entre zona rural y ur-
bana. De otra parte, en ambos casos consi-
dera dos divisiones gue atienden a las carac-
teristicas y grado de desarrollo de los depar-
tamentos y ciudades respectivamente, y para
las actividades no primarias toma como fac-
tor adicional el patrimonio del empleador,
segln sea inferior o mayor de § 200.000.

Debe resaitarse que en esta ocasién se han
estrechado los mérgenes entre los salarios
minimos, con lo cual se llega a una mayor
uniformidad en las condiciones econémicas
de los trabajadores.

Comparacion de la estructura salarial minima segin
patrimonio del empleador, sectores de actividad y
regiones

(Pescs diarios)

Sectores
Cons-
truceidn,
Patrimonio Manu-  comercio Trans-
facturern  y servi- porte Primario
clos
Regiin A
Hasta § 200,000
1072 18 18 21 15
1978 27 27 21 23
Mis de § 200.000
10572 22 21 21 13
1973 a0 30 30 23
Region B
Hasta § 200.000
1672 17 17 19 16
1673 25 26 26 2
Mas de § 200.000
1972 19 10 19 15
1973 27 27 27 24

Como puede observarse en el cuadro, don-
de se hace una comparacién de los salarios
minimos anteriores y los que comienzan a
regir desde el mes de enero, los aumentos
son considerables: asi en el sector primario
al pasar de $ 13 a $ 23 diarios en la regién
Ayde$15a$ 24 en la regién B, se tienen
incrementos del 66% y 7T7% respectivamen-
te. En las demas actividades, los aumentos
son superiores al 40%.

Con la disposicién que se comenta, se tien-
de a compensar la disminucién en el salario
real de un nicleo importante de la poblacién
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trabajadora, especialmente de aquellas re-
giones y sectores donde el mercado laboral
tiene mayores imperfecciones. Sin embargo,
dadas las escasas estadisticas sobre la mate-
ria, en especial las de las remuneraciones
efectivas en las zonas rurales, no puede es-
timarse el efecto sobre la demanda v por lo
tanto el impacto inmediato sobre los precios,
aunque hay que presumir que serd muy infe-
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rior a los cambios absolutos senalados, por
razones de elasticidad y estructura del mer-
cado laboral en las regiones campesinas. Al
reducirse las diferencias de salarios entre
regiones v en especial entre el sector prima-
rio ¥ los otros, se busca eliminar o atenuar
lo que para algunos autores constituye una
de las principales causas de la migracién ha-
cia las ciudades.
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Algunos Indicadores economicos

JMillones de pesos)

Baneo de la Repibiica
AcLivos Pasivos
) Total
Fin de: Fondo Depositos
Prégta- | Inversio- | Fondus | Inversio- (Acti- Billetes
| mos y nes  en finan- nes pri- Otros vos= en circu- Tesolu-
| descuen- | valores cieros vadas. sivos) Incidn De um- clones Otros
toa FIP Oficinles |portacién | Junta
B Monetaria
1968 ...... | 904 o 1.1 313 166 11.702 20,639 6.765 678 1.448 436 12,426
1969 .. 5. 768 2.868 679 893 14.628 24.622 6.862 650 1.666 443 15,081
19706 . 6.927 2.878 835 1.037 16,736 27.407 8.176 490 1.94y 463 16. 34y
1871 .. 1.672 4.699 1.009 1.184 16,499 29.878 B.909 650 1.666 545 18,204
1972 e 7.789 3.741 1.242 1.326 22.149 16.107 11.136 Bb4 1.808 691 21.70%
1970 JuRiGummsins| 6,086 2,905 606 807 16.671 | 26.083 | 6.579 803 1.911 B4l 16.229
Septiembre. 6.081 2.87% 660 947 15,638 26.113 b.333 651 1,096 663 16,640
Diciembre... 6,927 2 RT3 Bab 1.037 15.735 27.407 LN 480 1,419 450 16,389
1971 Marzovsie| 6 458 2. 848 601 1.067 15.271 26.183 6,949 #i4 2,014 ELT 16.762
" | n.237 2.863 LU 1.085 16.830 26 485 6.178 Wi 1.948 "W 16.902
et re.| 5416 3.207 duq 1.178 14,87y 26 144 5.4 (L] 1,488 841 17,098
Diciembre.., 1.572 1.599 1.009 1.194 16.498 29,473 8.908 560 1.866 646 18.204
1972 Marzo..... A.R91 3.640 919 1.212 16.776 29,238 6.775 58 1.6290 G678 19.378
3.626 1.023 1.223 18.412 30.421 7.103 ™ 1.761 686 20.387
3.760 1.024 1.281 18.519 80.726 7.081 Bl4 1.812 104 21.206
A 3,764 988 1.431 19,318 31.461 T.029 s16 1.784 41y 21.413
Sepliem 6.060 3.71 1,081 1.24) 19.008 82.116 7.139 1.080 1.798 hoy 21.686
Octubre...... 6.033 3.670 1.081 1.281 20,617 32.652 7.406 01 .82 633 21,418
Noviembre.| 6,830 3.725 1.19¢ 1.207 20.593 436841 T.964 1.282 1.849 [ 21.914
| Diclembra... 7.7389 4.1 1.242 1.326 22.149 36.187 11.136 Rh4 1.808 (] 21,508
1% 7.399 3.623 l.lﬂl 1.360 23.203 a6.BE6 B.438 239 1.510 71l 24 .668
6.974 3.5621 1.047 1.366 23.992 36. 590 B.085 1.086 1,898 727 26.094
7.161 3.483 1.026 1.371 24 .686 7.618 8.066 1.235 1.7 24 o
7.874 3.478 1.928 1.384 24.116 38.782 8.279 1.379 1.702 164 26. 668
| 7.179 3.463 2.284 1.436 26.140 39.602 8.4223 1.186 1 .656 002 27.636
7.078 3,400 2,406 1.448 26.625 40.016 8.811 1.56566 1.429 4ib 27.246
6.922 3.443 2,443 1.474 25.950 40.232 8,610 1.321 1.230 1,251 27.940
Agosto. .| 7 B.4 2.478 1,496 26.446 41.232 8.223 1,381 1.020 1,760 28.849
Septicmbre. B.242 8.422 2.580 1.608 25.705 41.457 B.260 1.260 B8l 2,087 28.969
Octubre...... 9,222 §.6832 2,690 1.636 24,038 41.717 8.593 1.337 760 2,608 28.420
Noviembre.. 0.802 3.412 2.862 1.629 26.311 43.016 9. 205 1,783 630 3.067 29,231
neos comercinles
E-Cu,in Agrarin Ingreno de  divisas ' Egreso de divisas
Medion Depbaitos = e .
e pagn de ahorro | Por exportaciones
Perfodo i Cartern | Coloea- in —_ | Otros lmports- | Otros
i ciones 2) Total clones | (8) Total
" Café | Menores J
Millones de peson Millones de USS$
|
15.436 | 12.410 13.100 2.367 34 178 417 908 420 ’ 426 , B46
18. 448 14,213 15.268 2.716 383 207 | 406 | 946 474 431 905
21.627 16.380 17.426 3.426 406 287 | 471 1.114 668 666 1.113
23.995 19.084 | 20.216 | 4.148 3569 28 | 532 | 1.189 613 668 1.181
20.842 22,704 | 23.986 5.832 | 434 | 407 625 | 1.468 666 684 1.339
1970 2¢ trimestrel 10,570 14.856 | 16.045 2.942 106 | L 116 | 276 138 136 | 269
3° trimestre 19.987 16,661 | 18.778 3.102 83 63 | 120 266 148 128 277
4¢ trimestre| 21,627 16,380 | 17.426 | 3.425 108 | 70 | 114 ’ 202 164 | 166 330
1971 19 trimestre| 21,476 | 16,908 | 18.109 | 3.647 | 88 | us | 264 164 1| 288
2 lr?ml!.'lll'l' 22.028 17.083 | 18.449 | 23.718 al T | 140 | 301 164 152 306
3¢ trimestre| 22.677 18,165 I 19,268 3.880 9% | 71 124 | 164 135 | 289
4V trimestre| 23, 005 19.084 20.216 4.148 98 9 | 149 44 161 7 208
1972 10 trimestre] 24.623 20.182 21.473 4.228 97 82 ll 124 ‘ 303 165 158 313
Juniouees| 25,480 20.938 22.378 4.668 82 | a7 J 46 114 &b 52 ‘ 107 |
Julio.... 26.414 21,346 22.894 4.910 B | 23 47 104 68 48 | 116
Agosto......| 28,731 21.6566 23.086 5.114 29 ] 26 81 136 52 68 | 110
Septiembre. 26,685 21.786 23.034 5.358 28 | 40 89 157 46 88 131
Octubre...... 27.203 22.248 23.486 6.466 42 34 49 126 b4 8B | 109
Noviembre. 27.8T¢4 22,136 23.47 5.580 40 | 38 28 106 54 46 100
Diciembre...| 20,842 22.704 23.842 5.832 1] 50 65 169 62 63 1256
1974 Enerou.. 20,871 22,549 24.181 G.110 43 32 61 136 49 14 104
Febrero......; 30,521 22,880 24.682 6.048 44 ] 124 67 40 97
Muraogie.,| 30,446 23.244 24,969 6.240 66 33 il 139 52 62 114
Atril... ] 28.232 24,023 £.242 36 a5 45 116 69 B4 143
23.879 25.116 6.404 BT 51 45 168 B0 60 110
woeeney] 32,662 23,660 26.422 6.608 52 48 3 132 62 69 121
P [T 1T, " 33.069 24.213 26.024 6.784 23 48 a1 112 49 63 112
Agosto.ess 33.379 24.000 26.701 7.015 26 43 1] 126 48 72 120
Septiembre,| 33,827 26,2564 28.167 7.879 23 33 44 29 60 70 130
Octubre,...| 44,569 27.698 29.506p 7.574 41 36 43 119 a7 1
Noviembre,| 35.775 27.984 20.964p 7.5610 62 40 6 177 70 71 141

(1) Datos a fin de perfodo. (2) Compra de capital petréleo y oro nuevo, servicios y financiacién. (3) Petréleo para refinacién,
servicios y financincién,
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Algunos indicadores econémicos (Conclusion)

Indice de precios (1968=100) Precios
Café
Al Certifieado
Al por mayor
co de eambio. Eun Nueva
P o En el pais York (2)
Periodo Bolsa de de compra Pergamino Sunves

1) tipo Fede- colombianos

Cotizacién racién (MAMS)

Nacional Total Total sin de

empleados ! alimentos Pesos por US centavos

Pesos cargn de por libra
125 kg. de 453,6 gr.

1968 Promedio...... 100,0 100,0 | 100,0 100,0 16,84 889,18 42,60

1969 Promedio...... 107,0 | 106,7 | 108,4 116.6 15,28 982,81 41,99

1970 Promedio.....| 114,9 114,8 \ 118,8 1284 18,47 1.303,95 66,42

1971 Promedio......| 1274 | 126.0 129,0 108.4 19,85 1.245,45 19,27

1972 Promedio...... 144,2 ! 141.8 1424 FER 21,00 1.498.88 [

1970 Junituessisissns 115,2 [ 1156 118,7 | 121,2 18,58 1.320,00 | 56,80
Septiembre... 116.2 116,6 120.6 | 131.4 18,59 1.420.00 55,65 ‘
Diciembre..... 118,9 | 1189 122.2 124.4 19,02 1.420,00 52,45 !

| !

1971 Marzo...... 122,9 121,7 | 126,6 ! 119.9 ! 19.41 1.226.00 | 49,93 !
Junio...e 126,6 | 126,4 | 128,0 | 104,6 19,80 1.226,00 ! 47,83 I
Septiembre... 130.4 l 128,7 ! 131,2 1 101,1 | 20,31 1.226,00 47.93
Diciembre..... 1339 | 1826 | 134.2 | ss | 20,81 1.826,00 XTI

|

1972 Marzo........... 1989 | 1358 | 138,3 - o398 | 21,33 1.375.00 | 51,70 !

142,9 141,6 1 142,4 91,6 | 21,82 1.465,33 | 53,66 1

144,68 142,7 143,1 90,0 | 21,96 1.642,26 | 59,48
AGOSLOrrree 146,7 ueo | 1488 90, | 208 1.610,00 68,77 |
Septiembre... 147,90 146.6 144,6 92,1 ! 22,25 1.610,00 | 59.78 |
Octubre........ 160,4 | 1474 146,7 20,6 22,40 1.625,97 60,90 |
Noviembre.... 161, , 160,4 148,1 90,9 22,63 1.6566,00 ‘ G1.43 |
Diciembre..... 162,7 | 162.0 ! 148,8 ! 89, 22,70 1.655,00 | 62,70

1973 Enerou.eined 164,8 {si) [ 94,2 22,80 1.706,38 60,10
Febrero..ae| 167.8 (ves) (e00) 97,4 | 23,02 1.776,00 75,88
Marzo. 162,6 fvvsd :) 102,6 | 23,14 1.889,76 73,560
Abriliisine 167.4 (ees) S | 104,89 28.26 1.985,00 70,65
My Oiiesinssnnces 171,0 (o4s)  {— 102,56 | 23,36 1,985,00 73,36
JUniouaemsen 178.4 (...} (...} 99.8 ! 23,47 1.986,00 | 76,10
:..u.. 176,1 [ (...) 99,6 29,60 1.985,00 75,26

2 1769 (ria) (Y| 1011 2375 1.986.00 | 73,27
Septlembm.. 179.3 | P (oed) 1014 23.97 1.085.00 2,60
Octubre..... 180,7 (ans) | (N | 99,6 24,17 1.985,00 ! 11,78
Noviembre.... 184,2 o) {...) a7.6 _24.87 1.985,00 71,18

Goblerno Central (3) Produsaifn
Ingresos Gastos Energia
Petréleo | Cemento | Lingotes Aziear | eléetrien. | Actividad
Perfodo Fanslenn- erudo (65) de neero Consumo |edificadora
Corrientes | De capital | = jqoe ™ | Inversién (4) (6) (n (8)
Miles de Millones
Millones de pesos Ctla Miles de toneladas e KWH Miles de m?
h | [ 1 F— 8.868 2.208 5.269 I 4.306 63.672 2.867 198 | 663 4.336 3,961
l“i o sesnnanes] 11248 4.884 7.201 5.766 17.296 2.393 206 1 708 4.821 4.137
0 wimsrresnisieinee]  18.158 5.832 9.176 7.046 80.060 2.767 239 | 672 5.404 4.782

IQTl sttsssssssnnsenrrssess] 16,661 6.946 10.273 9.731 T8.635 | 2.828 | 48 | T44 6,064 4,868

1972 siiissssssscnssenens] 17,708 6.756 11.453 9.618 TL.674 3.006 275 i 824 7.087 | 4.499

1970 2° trimestre... 4.366 1.477 2.769 1.603 20.673 707 i | 189 1.818 | 1.126
3¢ trimestre.., 8.845 T16 2.688 1.518 10,669 737 | R4 | 184 1.429 1.3383
49 trimestre... 2.482 2.721 2.270 2.960 19 566 664 | AT 190 | 1.416 1.892

|

1971 10 trimestre... 2.386 1.941 1.876 2,838 20,787 | RSG | A7 166 1.899 1.185 |
2¢ trimestre... 4.627 1.765 . 269 1.727 18,635 [ fi0 [ 180 | 1.476 1.260 I
39 trimestre... 4.961 957 2.695 2.223 18,659 746 | fr | 23 1.571 1.344
49 trimestre... 4,777 2.283 3.634 3.443 19.664 728 i | 206 | 1.606 1.100 !

1972 19 trimestre... 3.1562 163 2.085 828 18.784 700 | 68 201 | 1. 606 1.048 |

i i |
1.228 268 803 610 F . R43 240 24 65 [i%] 30&

- o 1.067 466 1.0711 1] b.9o1 64 | 25 71 68 400
Agosto..........  2.593 1.099 900 662 | g.021 | 264 26 1 581 465 i
Septiembre.... 2.306 862 1.073 1.189 6.826 | 276 | 23 | ki 641 381
Octubre.|  1.846 424 987 833 5.933 | 260 23 | 604 440 |
Noviembre..... 1.306 226 1.805 940 5.08G 261 | 20 | 16 687 4356 |
Diciembre...... 1.082 2.624 1.448 2.947 5.869 | 248 | 20 83 | [ 1 30

] ]
1973 Enero..cums. 1.493 674 433p 27p i .8506 242 | 24 [1t] 627 | 392
Febrero...., 1.3 — 854p §1p | 5.215 236 20| W | e sl |
1.908 131 936p 1.156p 5.70% 278 7 572 60 243
1.807 488 760p 800 5.660 244 | 23 68 [+ 3 368 |
1.881 305 949p 933p 5.871 256 | 25 ) 58 | 694 (96
1.951 646 788p 864p 5.617 | 276 2 60 697 | 412
3.249 131 1.077p GH1p 5.809 278 22 | M | 701 l 72 |
1.781 127 870p 1.265p R.T70 293 n &0 T 468
Sept! 2.632p 426p 1.186p 875p 4.540 286 29 | i K90 458
Octubre......... 1.868p 227p 1.092p 67D 5.338 {si4) ‘ 22 | 69 (.. | Al 1
Noviembre..... 2.467p 1.617p 1.423p 1.331p b.287 (...) 23 | ¢ {0.d Lasa)
Fuente: (1) Su tendencia Bancaria. (2) Oficina_ Paname- In amortizacién de In deuda. (4) Ministerio de Minas ¥y Pe
ricana del Café. (3) Gnntnlorin General de la Repiblica. tréleos. Barriles de 42 smlones US. (6) DANE. (6) Acerias
Giros y reservas para las ul.fm anuales y para las Paz del Rio. (7) 14 ciudades. (8) 24 ciudades.
mensuales. En los gastos de fun no se Incluye
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