
VEINTICINCO AÑOS A TRAS 

Junio de 1948 

Las notas editoriales de la Revista correspon
diente al citado mes, traían estos comentarios: 

LA SITUACION GENERAL 

"El Ejecutivo Nacional, por Decreto 1952, aumen
tó a 14%, 20% y 30% -según se trate de los gru
pos primero, segundo o tercero de la clasificación 
de mercancías establecida por la Oficina de Con
trol de Cambios- el impuesto de 4o/o que de tiem
po atrás venían pagando los giros sobre el exterior. 

"El procedimiento seguido por el Gobierno se ci
ñe a las normas adoptadas hace poco en estos paí
ses con el expreso asentimiento del Fondo Moneta
rio Internacional, y ante todo persigue dos finali
dades: crear un recurso para eliminar el déficit 
fiscal y limitar la demanda interna de divisas en 
momentos en que la situación real de nuestra eco
nomía y las exigencias de la balanza de pagos es
tán en desacuerdo, por muchos aspectos, con la 
paridad nominal del peso colombiano. 

"La medida es de carácter transitorio, mientras 
se revisa el arancel aduanero, y esta circunstancia 
explica por qué no se aceptó la fórmula de deva
luación sugerida por eminentes compatriotas. 

"Simultáneamente con la elevación del impuesto 
sobre los giros, el Decreto 1949 faculta al Fondo 
de Estabilización para reconocer una prima de diez 
puntos sobre las letras provenientes de determina
das exportaciones. Ello con el objeto de evitar que 
la producción disminuya y que, como consecuencia 
de tal disminución, aumente el desequilibrio de la 
balanza de pagos. 

"Distinguidos financistas han venido afirmando 
que la prima en referencia contraria los principios 
que orientan la politica del Fondo Monetario Inter
nacional. El Gobierno, con la insuperable colabora
ción técnica de funcionarios del mencionado or
ganismo, se propone analizar de nuevo el problema, 
partiendo de la base de que se justifica para los 
exportadores un beneficio que les compense, siquie
ra en parte, la ya sensible alza de los costos de 
producción, alza que posiblemente vendrá a hacer 

más gravosa los nuevos tributos sobre el cambio. 
"Como el reconocimiento de la prima sobre las 

exportaciones implica una reducción de las entra-
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das fiscales por concepto del impuesto de cambios, 
se creó un nuevo tributo sobre las grandes rentas 
-aquellas que pasen de $ 24.000 anuales- entre 
las cuales se incluye el producto de dividendos de 
sociedades anónimas, que antes estaban exentos de 
todo gravamen. Las tarifas fluctúan entre el 5o/o 
y el 16o/o. El decreto respectivo se inspira en nor
mas de equidad tributaria, para no hacer pesar de
masiado sobre las clases económicamente débiles, 
por medio de impuestos indirectos, la carga de equi

librar el presupuesto. 
"El Gobierno, por otro lado, sigue haciendo esfuer

zos, hasta donde las circunstancias se lo permiten, 
por reducir o aplazar gastos que no correspondan a 
necesidades urgentes, tarea más compleja de lo que 
n primera vista pudiera suponerse. 

"Con el fin de encauzar el llamado mercado libre 
de cambio hacia la importación de artículos nece
sarios para el país y de impedir al propio tiempo 
la fuga de esas divisas, el Decreto 1949 creó los 
11Certificados de Cambio", libremente negociables, 
pero cuya utilización estará sujeta a las regulacio
nes que a tal efecto expida la Oficina de Control 
de Cambios. 

"Otro de los objetivos primordiales del sistema de 
los 11Certificados de Cambio" es el aumento de las 
disponibilidades en monedas extranjeras, dando ac
ceso a ellos al producto de los nuevos renglones de 
exportación que se desarrollen al amparo de la 
mejor cotización que tales documentos puedan al
canzar sobre los tipos oficiales. 

"Por su parte, la Oficina de Control de Cambios 
dictó la Resolución 190, que distribuye las mercan
cías de importación en tres grupos, clasificándolas 
en un orden de prelación tal, que responda a la do
ble urgencia, unánimemente reconocida, de restrin
gir la introducción de objetos suntuarios o de me
nor utilidad y de obtener el mayor volumen de di
visas, dentro de nuestras insuficientes posibilidades, 

para la adquisición de elementos de producción y 

de primera necesidad. 

"El mismo organismo se ocupa actualmente en 
preparar las reglamentaciones que t:'n la órbita de 
su competencia debe expedir para la aplicación de 
las nuevas medidas económicas. 
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11Por Decreto 1766, el Gobierno adoptó un plan 

d~ ayuda al comercio perjudicado por los aconteci

mientos de abril último, que consiste en líneas ge

nerales en la concesión de préstamos a doce años 

de plazo, amortizables gradualmente a partir del 

tercero. La cuantía de los créditos guardará pro

porción con las pérdidas y con el capital de los 

damnificados. Para facilitar la realización de tales 

operaciones, el Estado, no solo les otorgará su fian

za, sino que asumirá el pago de los intereses co

rrespondientes a los dos primeros años. El Banco 

de la República ha dado preferente atención a este 

problema, y prestará toda su cooperación para que 

las aludidas disposiciones puedan tener pronto y 

eficaz cumplimiento. 

"La Oficina de Control de Cambios concedió auto

rizaciones en junio para adquirir giros sobre el 

exterior por valor de US$ 24.976.000, cantidad que 

comparada con US$ 24.884.000 que sumaron las en

tradas de oro y divisas, muestra un déficit en el 

mismo mes de US$ 142.000. 

"Las reservas del instituto emisor disminuyeron 

en un 2,9%. En cambio, los billetes en circulación 

y los depósitos aumentaron, estos en 1,4% y aque

llos en 0,9%. 

"Los cheques pagados por los bancos alcanzaron 

$ 1.235.043.000 en todo el país marcando un buen 

margen de aumento (17,6%) sobre los pagados en 

abril. 
11 EI volumen de operaciones en la Bolsa de Bo

gotá, aunque mejoró con relación a abril, mes este 

muy anormal, fue notablemente inferior a febrero 

y marzo, y prácticamente igual a enero, que, como 

SP sabe, es siempre de escasa actividad bursátil. En 

el mes que nos ocupa, aquel volumen llegó a 

$ 7.966.000 con $ 1.215.000 de aumento sobre el de 

abril. El índice de precios continuó en descenso con 

3,2 puntos (2,2%) para las acciones y 1 punto 

(0,9) para los bonos y cédulas. 

"La propiedad raíz tuvo mayor actividad, así co

mo también las nuevas construcciones. 

"Igualmente mejoró la producción de oro aunque 

no en la proporción que fuera de desear . 

"Los medios de pago en circulación que el 30 de 

abril estaban en $ 709.525.000, quedaron el 31 de 

mayo en $ 713.803.000. El aumento global de 

S 4.278.000 (0,6%) correspondió a los depósitos gi

ra bies por cheques ya que la moneda en poder del 

público señaló más bien una disminución de 

$ 1.906.000. 

"La feria semestral de ganados de Girardot que 

se desarrolló como de costumbre en los primeros 
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días de junio, se caracterizó por su buena organiza

ción, así como por sus halagüeños resultados tanto 

en el monto de las operaciones, que se acercó a 

~ 2.000.000, como en los precios. 

"El índice del costo de la vida de la clase media 

bajó con relación a abril 5,8 puntos (2,5 o/o), y con 

relación a marzo 0,9 puntos (0,4%). El de la vida 

obrera, que no pudo ser investigado en abril por 

razones bien conocidas, aumentó en relación a marzo 

2~8 puntos (1,0 % ). La combinación de los dos índi

ces da con respecto a marzo una disminución de 0,3 

puntos (0,13 o/o )". 

LA SITUACION FISCAL, LA BANCA, EL CAMBIO, 

EL CAFE 

En mayo ingresaron a las cajas nacionales, por 

diversos conceptos, $ 50.750.000, de los cuales 

$ 34.085.000 ( 67,2% ), provinieron de rentas comu

nes y especiales, y $ 16.174.000 (31,9%) de opera

ciones de crédito. Los recaudos en los cinco prime

ros meses del año sumaron $ 126.764.000, correspon

diendo en esta cifra $ 101.414.000 (80%) a rentas 

y $ 24.859.000 (19,6 % ) a operaciones de crédito. Las 

ap10piuciones para gastos montaron $ 23.283.000. 

Los préstamos y descuentos del Banco de la Re

pública que el 30 de abril estaban en $ 151.805.000, 

subieron para el 31 de mayo a $ 157.158.000, como 

lo muestra el cuadro inserto: 

(En miles de pesos) 

Abril 80 Mayo 81 

Préstam011 y descuentos 11. las institucio-
nes afiliadas ·········· ·· ············· 67 . 102 64.629 

Préstamos a los bancoo no accionista11 ... SS .800 36.300 

Préstamoo al Gobierno Nacional ········ 7. 742 15.742 

Préstamoe a otras entidades oficiales ... 26.710 25.136 

Préstamos y descuentos a particulares .. 16 . 461 16.461 

Sumas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 161.805 167 . 168 

En los préstamos y descuentos a las instituciones 

afiliadas corresponden $ 29.500.000 ( 45,7o/o) a la Ca

ja de Crédito Agrario. 

Los billetes en circulación y los depósitos del 

Banco de la República subieron en $ 2.508.000 y 

$ 2.178.000, respectivamente, a la vez que bajó a 

52,29 el porcentaje de reserva de los mismos billetes. 

El volumen de cheques pagados aumentó sensi

blemente en el país, ganando $ 184.328.000 sobre el 

mes de abril último y $ 61.222.000 sobre el de mayo 

de 1947. El cuadro siguiente permite apreciar la 

evolución de tan importante índice de la actividad 

de los negocios en varias fechas: 
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Cheques pagados 
EN BOGOTA 

(En míles de pesos) 

Mayo 
1948 

Directamente ..... ....... .. $ 165 .295 
Por compensación ......... . 206.322 

Total .................. $ 371.617 

RESTO DEL P AIS 

Directamente .. ... .. .. ..... $ 663. 817 
Por compensación . .......... . 299.609 

Totales ............... $ 863.426 

TOTAL 

Directamente ..... .... ..... $ 729. 112 
Por compensación . . . . . . . . . . 505 .931 

Abril 
1948 

147.156 
152 .898 

300.054 

489 .343 
261.318 

750 . 661 

636.499 
414 . 216 

Mayo 
1947 

182 .053 
215.760 

397 .813 

524.625 
251.383 

776 .008 

706 . 678 
467 .143 

Totales ............... $ 1 21ñ . 04~ 1. 050.715 1.173 . 821 

La cotización del dólar en el mercado se ha mante

nido al 175.40%, tipo al cual debe agregarse la 
prima de diez puntos de que trata el Decreto 1952 

de 1948, reconocida sobre las exportaciones enume
radas en el ordinal primero del articulo primero 
del Decreto 1949 del mismo año. 

La producción de oro, según las compras efec
tuadas por el Banco de la República, reaccionó en 
28,4% en mayo, con relación a abril, llegando a 
26.166 onzas, que agregadas a las producidas en los 

cuatro meses anteriores, suman 138.993, cantidad 
esta inferior en 48.614 onzas (25,9 o/o ) a la obtenida 
en los mismos cinco primeros meses de 1947. 

La producción de petróleo en los primeros cinco 

meses del año fue de 7.334.000 barriles, es decir 
2.859.000 menos que en el mismo lapso de 1947. 

Tanto en Bogotá como en Medellín -núcleos 
urbanos de los cuales se posee mejor y más pronta 

información y que son suficientemente representa

tivos- las transacciones de inmuebles tuvieron en 
mayo una reacción definida, pero especialmente en 

Medellín. donde ha sido palpable un firme incre

mento del negocio de fincas raíces en los meses 

corridos del año. 
He aquí los datos numéricos y comparativos: 

Transacciones 

Bogotá 

S 
1948- Mayo ..................... 6 . 216 .000 

Abril .... .... .... ....... .. 4.619 .000 
Enero a mayo ............ 20 .613 .000 

1947-Mayo ····· ·········· ·· ··· · 4.766.000 
Enero a mayo . .. .... .... .. . 32.626.000 

Construcciones 

1948-Mayo 
Abril 
Enero a mayo .. ... . .... . . 

1947- Mayo 
Enero a mayo 
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2.878 000 
l. 910 .000 

14.020.000 

2 . 075 . 000 
10.844.000 

Medellfn 

S 
7.268.000 
6.228.000 

33.635.000 

8.023 .000 
22.477.000 

1.677.000 
682.000 

6.214 .000 

566.000 
4.066 . 000 

El mercado exterior de café ha continuado muy 

quieto. En Nueva York los tipos colombianos Mede

llín y Manizales se cotizan a 321.4 y 32 centavos 

de dólar la libra, respectivamente, esto es, a los 
mismos precios que regían hace un mes. En Girar

dot la carga de pergamino se vende en la actuali

dad a $ 104.50. 

En cuanto a los datos de movilización del grano 

hacia los puertos marítimos y a su exportación, son 

los siguientes: 

Movilización 
Sacos 

1948-Mayo . . .. . .. . .. .. .. . . .. . . .. . . . .. . .. . 410 .606 
Abril . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 284.439 
Enero - mayo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 . 002. 897 

1947- Mayo 216.036 
Enero - mayo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 . 134. 244 

DETALLE DE LA MOVILIZACION 

A) En mayo de 1948: 

Vfa Atlántico ..................... . 
Vfa Pacifico ...................... . 
Vfa Maracaibo ............... ... .. . 

B) Enero - mayo de 1948: 

Vfa Atlántico ..................... . 
Vla Pacifico .. ............... . .... . 
Vfa Maracaibo . . .. ... ... . ......... . 

1948-Mayo 
Abril 

Exportación 

Enero • mayo ..................... . 

1947- Mayo .. .... ...... ... .............. . 
Ene ro • mayo ............. .. ..... . . 

146 .140 
266.790 

8.576 

146.140 
266.790 

8.675 

459 .462 
201 .801 

l . 916.003 

860.980 
2.128.968 

DETALLE DE LA EXPORTACION: 

Mayo de 1948: 

Para los Estados Unidoe . ....... .... ..... . 
Para el Canadá ......................... . 
Para Europa ................ . . .. . ....... . 
Para Panamá y Suramérica .. . . .. . .... .. . 

422.964 
21.999 
13 . 135 
1.374 

LA FERIA DE GANADOS DE GIRARDOT 

La feria semestral de ganados de Girardot, que por 
muchos años ha venido siendo considerada como 

indicio muy aproximado de estimación de la situa

ción económica y la actividad en los negocios, pre

sentó en junio un volumen satisfactorio de transac

ciones, como que pasó de $ 1.800.000, igualando al 
de la feria precedente, o sea la de diciembre de 1947, 

que ya había sido excepcional; pero en la que acaba 

de efectuarse se notaron signos aún más favorables, 
como son el porcentaje de animales vendidos en re

lación con las ofertas, que fue de solo un 67.9 en 
diciembre, por 93.2 en junio y los precios bastante 

más altos que los alcanzados en aquella para la 

mayor parte de las especies y clases de ganados. 

ALGUNAS CIFRAS DE INTERES 

Depósitos en bancos, exceptuado el Banco de la 

República. Frente a $ 593.688.000 a que llegaron en 
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abril, el total de depósitos en mayo presenta una 
cifra de $ 602.747.000; dentro de los anteriores gua
rismos se hallan ahorros por $ 98.903.000 y 
$ 100.148.000. En mayo de 1947, los conceptos an
teriores ascendieron a $ 555.189.000 y $ 93.767.000. 

EXPLOTACIONES DE PETROLEO 

La producción de este hidrocarburo se situó en 
mayo en 2.043.000 barriles, notoriamente superior 
a la de abril, cuando quedó en 1.443.000. Un año 
atrás, mayo de 1947, el rendimiento subió a 
2.161.000 barriles. 

MOVIMIENTO BURSATIL 

En algo más de un millón de pesos avanzó el 
total de papeles negociados durante el mes de mayo, 
si se le compara con el de abril inmediatamente 
anterior; en efecto, los resultados fueron, en su 
orden, de $ 7.966.000 y $ 6.751.000; en mayo del 
año precedente se obtuvo una cifra de $ 12.191.000. 

INDICE DE ARRENDAMIENTOS DE VIVIENDAS 

EN BOGOTA 

De 185.7 en abril, este indicador se movió en 
mayo a 186.6. En mayo de 1947 mostró 172.3, Bi m
pre con base en septiembre de 1935 = 100.0. 

• 

PRECIO DE 15 ARTICULOS DE PRIMERA NECESIDAD 

EN EL PAIS 

Un punto subió de abril a mayo este índice, pues 
las cifras que lo expresan fueron 357 y 358 en uno 
y otro mes; un año antes, mayo de 1947 quedó en 
308, continuando la base en enero de 1935 = 100. 

ARTICULOS 

"Exposición del señor Ministro de Hacienda y 
Crédito Público, doctor José María Berna!, sobre 
la situación fiscal del país". 

"Recomendaciones del Comité de Crédito Público 
y Asuntos Económicos sobre cambio internacional, 
creación de los Certificados de Cambio e impuestos 
de giros". 

"Rehabilitación económica de los damnificados por 
los sucesos de abril", Decreto. 

"Utilización de las disponibilidades de cambio in
ternacional y fomento de las exportaciones", De
creto. 

"Impuesto adicional de timbre sobre ciertas ope
raciones de cambio internacional", Decreto. 

"Impuesto n las grnndes rentas", Decreto. 
"La situación económica en los Estados Unidos". 

EL MERCADO MUNDIAL DEL CAFE 

Junio de 1973 

A continuación se ofrece un resumen de los prin
cipales acontecimientos ocurridos dentro del pano
rama nacional y mundial durante el presente mes, 
preparado por la Federación Nacional de Cafeteros. 

ORGANIZACION INTERNACIONAL DEL CAFE 

a) Fondo de diversificación. 
b) Liberación de café para exportaciones. 

II - COLOMBIA 

a) VI coloquio internacional sobre química de 
los cafés. 

b) Precios externos del café. 

III- VARIOS 

a) México. Reunión de productores. 
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b) Londres. Contrato de cafés arábicas en el mer
cado terminal de Londres. 

e) Brasil. Resolución del Instituto Brasileño del 
Café (IBC). 
Plantación de cafetos. 

I - ORGANIZACION INTERNACIONAL DEL CAFE 

a) Fondo de diversificaci6n. La asamblea del 

Fondo de Diversificación aprobó formalmente el 4 
de junio la liquidación del Fondo a partir del 1 Q 

de octubre de 1973. La asamblea del Fondo se reu
nió inmediatamente después de que la Junta Direc
tiva del Fondo celebró una reunión en la que discu
tió el futuro de cuarenta proyectos de préstamos 
otorgados a veinticinco países. No hubo oposición 
a los procedimientos propuestos por el grupo de 
ocho países (Brasil, Colombia, Ecuador, Guatemala, 
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