
NOT A.S 

EDITORIALES 

Situación monetaria. Según informaciones 
preliminares, en 19 de mayo el medio circu
lante registró un nivel de $ 31.302 millones, 
con crecimiento de 0.2 o/o desde el 21 de abril 
y de 4.7~~ en lo corrido del año. En el último 
me se presentó una contracción primaria de 
$ 185 millones con baja importante del eré
di to neto a los bancos comerciales -$ 562 
millones- y a la Caja Agraria-$ 96 millo
ne - que logró superar el efecto expansio
ni ta le las re ervas internacionales -$ 385 
millone - y del menor nivel de los depósitos 
por importación en cumplimiento del des
monte de e tos último,. 

Por otra parte, las colocaciones en la mis
ma f cha alcanzaron $ 25.216 millones, con 
avanc de 0.2 o/o entre el 21 de abril y el 19 
ele mayo y de 5.1 o/o desde diciembre, mien
tra, n los último doce meses su expansión 
fue de 15.5 %, cambios muy similares a los 
dr años anteriores. 

Variación diciembre 31-mayo 19173 

(ValoreR en millones de pesos) 

Cartera Colocaciones Medios de PR!l'O 

Valor o/o Valor o/o Valor o/o 

1 '•¡, i ····· · 712 8.0 814 8 . 6 47:l 4.3 

l%8 ....... <144 <1.2 606 6.4 29 2.2 

1HG9 . . ..... 700 5.6 936 7.2 620 4.0 

1170 ....... 397 2.8 725 4 .8 943 6.1 

l!lil. ..... 569 3.5 774 4.4 431 2.0 

l'li2 ....... 1 .340 7 .o l. 617 8.0 954 4. o 
]!)¡:¡, ...... 871 3.!) 1.231 5.1 1.410 4 . 7 

Variacione año completo 

1 ~167 ..... .. l. 319 15 . 1.343 15.1 l. 725 17.6 

1 !168 ....... l. 457 15.1 l. 601 15 .6 2.240 19.5 

1 69 ...... . l. 996 18. o 2.182 18.4 2.307 16.8 

1970 ....... 1.499 11.4 l. 788 12.7 3.336 20.8 

1971. ...... 2.343 16.0 2.579 16.3 2. 667 13.8 

1972 ....... 3.472 20.5 3.440 18.7 2.8Jl 13.1 

1!1 73 ....... 2. 968 14.6 3.3 3 15 . 5 6.353 25 .5 
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Política monetaria. En el egundo seme -
tre de 1972 se buscó con e mero controlar la 
creación de dinero y orientar el crédito, ver
bigracia nivel de colocaciones predetermina
do, encaje marginal, limitaciones y desestí
mulos al endeudamiento externo con miras 9. 

recoger circulante a través de los giros al 
exterior. 

En los primeros cinco me.' · de 1973 se 
reforzó aún más esta política, caracterizán
dose el período por una actividad en la di
rección monetaria como poca veces ha ocu
n·ido. En primer lugar se volvió sobre el lí
mite ele colocaciones, si bien con salvedades 
para n escatimar el eré lito a las labores más 
productivas. También se elevó fuertemente 
el encaj legal, cinco puntos en el curso de 
marzo y abril, o sea más de $ 1.200 millones 
de e terilización, amén de lo efectos propio 
de este coeficiente sobre el multiplicador ban
cario. De contera obró también en favor de 
la política monetaria la captación de ahorro 
por las corporacione de ahorro r vivienda. La 
lentitu l en los desembolsos, explicable en par
te por mecánicas propias de la actividad con -
tructora, frente a un recibo de depósito ex
traordinariamente dinámico, ha permitido 
cong lar en el Banco de 1 República una su
ma de consideración, superior a los mil mi
llones de pesos. Resulta entonces que tal ins
trumento, ideado para dirigir recursos hacia 
el sector de la construc~ión, viene a pre tar 
en forma ocasional y por ·azones aje nas a su 
esencia, ayuda a los propósitos de la política 
monetaria. Por supuesto este servicio será so
lo ten1poral y hay que tener en cuenta el po
tencial de expansión implícito en dicho sis
tema. 
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Sin embargo, al principiar mayo y pese a 
las medidas reseñadas, los factores positivos 
de oferta de dinero primaban en abundan
cia, en especial por el aumento de reservas, 
parte debido a los buenos precios del café y 
otros bienes primarios y parte a empréstitos 
al gobierno cuyo producto en pesos sirvió 
para cubrir gastos presupuestados. También 
influyen las compras estacionales de café ca
racterísticas del segundo trimestre del año lo 
mismo que de los meses de noviembre, di
ciembre y enero. Inclusive los "servicios" en 
la balanza cambiaría enseñan una ostensible 
alza, alrededor de US$ 25 millones hasta fi
nales de mayo, con el con iguiente efecto so
bre el volumen de pesos. En igual sentido 
obra el desmonte de los depó itos previos, au
torizado por la Resolución 9 de la Junta Mo
netaria, que viene influyendo a un ritmo 
mensual aproximado de $ 120 millones. Por 
estas razone y en particular porque los pre
cios indicaban una pr ión alcista más allá 
de lo normal para este tiempo, fue necesario 
tomar nuevas medidas. 

Algunas se relacionan con el gasto público 
y tienden a disminuirlo y a racionalizarlo. 
Con el propósito de aju tar lo desembolsos 
gubernamentales a la di ponibilidades de la 
Tesorería, el Gobierno dará aplicación al con
trol de obligaciones que prevé el Estatuto Or
gánico del Pre upue to General de la Na
ción -Decreto 294 d 1973-. Este sistema 
se extiende a los institutos de centralizados 
mediante el envío al Ministerio de Hacienda 
de los proyecto trimestrales de presupuesto. 
Ademá se h~rá más e tricta la obligación 
de mantener un 10 7o de us depósitos en el 
Banco de la República y el porcentaje en bo
nos de desarrollo que les ha sido asignado. 
Finaln1ente, el Gobierno propenderá por una 
reprogramación de aquellas inversiones que 
requieren recursos adicionales como comple
mento al financiamiento externo. 

En esta forma se busca una más rigurosa 
disciplina en materia de gasto público para 
que sea compatible con lo efectivamente re
caudado. Se procurará que la demanda de 
bienes y servicios por parte del Gobierno no 
sea excesiva en términos de la participación 
que le corresponde dentro del ingreso nacio
nal; de no imponerse esta disciplina y si los 
demás sectores también aspiran a mantener 
su ingreso real, el resultado sería un acicate 
a las presiones inflacionarias. Parte de esta 
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política fiscal será el pago del cupo especial 
en el Banco de la República, utilizado por 
$ 1.000 millones -ya se han amortizado 
cien- y cuyo uso debe corresponder a defi
ciencias temporales de tesorería y cancelarse, 
por la estacionalidad que lo justifica, dentro 
de la misma vigencia. 

Como se dice antes, desde marzo se redu
jeron los depósitos previos de importación, 
con la advertencia explícita de que cualquier 
expansión indeseable por este concepto sería 
controlada con encaje; sin embargo, se pre
firió apelar a una nueva forma de congela
ción. Las Resoluciones 21 y 24 de la Junta 
Monetaria establecieron la obligación de con
signar en el Banco de la República con ante
rioridad al registro de importación, una su
ma en moneda nacional equivalente como mí
nimo al lO 7o del valor del registro; los título, 
que expida el Banco de la República en virtud 
de estas disposiciones podrán er utilizados 
en cualquier momento por el r e pectivo im
portador para pagar de contado parte de la 
importación, bien por giros anticipados, o por 
pagos posteriores a la nacionalización de la 
mercancía. Del presente sistema de consig
nación e exceptúan las no reembolsables y 
las reembolsables de alimento y materia 
primas para la actividad agrícola, con lo cual 
se busca facilitar la importación de insumas 
que con urgencia requiere el sector agrope
cuario para satisfacer sus metas de produc
ción y normalizar el suministro de alimen
tos básicos, bienes estos que han contribuido 
en forma notoria al acelerado crecimiento del 
nivel general de precios. 

En los primeros quince días de vigencia del 
mecanismo comentado, se han congelado $ 97 
millones. A su turno en igual período los de
pósitos de importación se redujeron en $ 65 
millones, es decir que la medida ha resultado 
evidentemente compensatoria y aún contrac
cionista. 

La Resolución 22 establece que el Banco de 
la República y los establecimientos de crédi
to por él autorizados se deberán abstener de 
recibir divisas provenientes de préstamos ex
ternos a particulares, contemplados en el ar
tículo 128 del Decreto-Ley 444 de 1967. Al 
mismo tiempo se faculta a la Oficina de Cam
bios del Banco de la República para otorgar 
licencias con el fin de reembolsar anticipada
mente, en forma parcial o total, los présta
mos a particulares de que trata el artículo 
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mencionado del Estatuto Cambiario, que se 
hubieren registrado dentro de los regímenes 
anteriores a la Resolución 69 de 1972 de la 
Junta Monetaria. En el año pasado habían 
entrado por este item US$ 48 millones, o sea 
una generación de $ 1.000 millones aproxi
madamente. 

El cupo especial de crédito para el redes
cuento de bonos de prenda expedidos por los 
almacenes generales de depósito, incluídos 
los a favor del Instituto de Mercadeo Agro
pecuario -IDEMA- fue modificado me
diante la Resolución 25; con ello se pretende 
retornar al objetivo inicial de este mecanis
mo cual es el de contribuir a la financiación 
estacional en las épocas de cosecha de ma
nera que el ingreso del agricultor no se vea 
afectado. Se limita el redescuento de dichos 
bonos a los productos de cosecha y de expor
tación que a continuación se enumeran: al
godón y su semilla, ajonjolí, aceite de palma 
africana, anís, arroz paddy, cacao, cebada, 
fique en rama, fríjol, maíz, papa, sorgo, so
ya, tabaco para consumo interno, trigo y pro
ductos de exportación; y además el trigo, 
maíz y fríjol importados por el IDEMA para 
el normal abastecimiento del país. 

Igualmente se establecen, para cada caso 
los plazos y abonos mínimos requerido para 
la obtención de las prórrogas; e a í como 
para los productos agrícolas se fija un tér
mino de 60 días pudiendo llegar ha ta 180, 
siempre y cuando se abone el 35 ro a los 60 
días y el 70 ro a los 120; para lo productos 
de exportación el plazo es de 90 días que pue
de duplicarse mediante el abono del 25 ro del 
valor inicial del crédito. Asimismo se deter
minan las cuantías máximas individuales pa
ra el redescuento de bonos en productos no 
uj e tos a programa. 

La restricción por este concepto puede ser 
pequeña y obraría en un lapso aproximado 
de seis meses, pero de todai.l maneras resul
tan importantes las bases que informan el 
nuevo reglamento. 

Por último se elevó a US$ 85 millones el 
presupuesto mensual de importaciones, es 
decir US$ 5 millones más al que rigió en el 
pasado cercano. Con esta ampliación a la vez 
que se puede incidir sobre la liquidez del pú
blico en el curso de un semestre, de otro lado 
las nuevas facilidades en el comercio externo 
tendrán efecto favorable sobre la oferta. 
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En conclusión, la serie de normas ya adop
tadas persigue estabilizar el nivel general de 
precios mediante la acción sobre los factores 
monetarios que han influido en su alza; 
debe tenerse presente, empero, que no todas 
tendrán un efecto inmediato. A í, las medi
das buscan mantener el desarrollo económico 
y social bajo condicione de estabilidad; su 
eficacia dependerá de sus limitaciones y del 
esfuerzo conjunto de todos los sectores de la 
economía. 

Por supuesto existen linderos para el va
lor pleno de las di. posiciones comentadas. 
En primer lugar la climatología adversa y la 
menor oferta absoluta o relativa, según la 
clase de bienes, que ella ha traído, requieren 
nuevos y renovados esfuerzos en lo agrícola 
cuyos benef" cios solo se percibirán al térmi
no de lo ciclos productivos. Por otro lado, 
para el exceso de demanda, los in trumen
tos fi ~ca l e: - uscripción de bonos, impues
tos directos- propios para ituacione como 
la pre ente, necesitan autorización legal; so
bre la reducción en los gastos y el ordena
miento del presupuesto, firme propósito del 
Gobierno como se ha reseñado antes, descan
sa entonces por el momento la restricción por 
parte del erario. Además, la incipiente y 
lesorganizada estructura del mercado finan
ciero, entorpece en mucho la acción de los 
instrumentos propiamente monetarios. Por 
ejemplo las posibilidades de obrar en el 
Hmercado abierto", que sería el medio más 
idóneo para contraer este exce o de deman
da y para lograr que los recursos se utilicen 
adecuadamente y no se desvíen, son todavía 
mediatas, y es necesario hacer mucho rea
juste en el complejo financiero. 

Situación cambiaria. El 26 de mayo las 
reservas internacionales en su tendencia in
interrumpida de ascenso alcanzan a US$ 484 
millones, con aumento de US$ 31 millones 
durante el mes, hasta la fecha indicada. De 
este avance, el 94 ro se origina en saldo de 
las operaciones corrientes, particularmente 
por las exportaciones, cuyos reintegros, de 
continuar a igual ritmo, podrían llegar a más 
de US$ 100 millones en mayo, frente a US$ 
70 de promedio mensual en 1972 y de US$ 77 
millones en los primeros cuatro meses de es
te año. 

Lo ingresos por café se sitúan en US$ 47 
millones en igual término, completándose 
así US$ 226 en lo corrido del año, con au-
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mento de 34% respecto a los similares de 
1972. Este resultado traduce los altos pre
cios en los mercados externos -veinte cen
tavos de dólar por libra más que un año 
atrás- mientras el volumen comparado con 
el de 1972 señala disminución de cerca de 
70.000 sacos hasta mediados de mayo. 

Balanza cambiaria 

(Millones de US$) 

Hasta mayo 26 

1971 1972 1978 

1- ln&'resos corrientes ...... .... 291. o 379.7 486.7 

Exportaciones ·············· 230.9 314.8 396.9 

Café .. ..... ............ 133.1 ·168.7 226 .8 

Otros productos ········ 97.8 146.1 171.1 

Oro y capital petróleo ······ 10 . 8 6.8 6. 7 

Servicios ······· ············ 49.3 69.1 84.1 

II- Ea-reaos corrientes ·········· .376 .1 385.8 425.3 

Importaciones .............. 246.3 261.3 263.8 

Petróleo para refinación .... 17.3 17 .G 22.0 

Servicios ········· ········· · 112.6 116.9 189.6 

!U- Superávit <+> o déficit (-) - 85.1 6.1 61.4 

IV - Financiación neta .... . . .... 43 . 2 9 . 8 28 .2 

En cuanto al resto de productos cuya ex
portación genera divisas al país, es decir ex
cepto el petróleo crudo, se conserva el ritmo 
de crecimiento que los ha caracterizado n 
los últimos años, pese a los inconvenientes 
conocidos que afectaron a los de origen agrí
cola -27 7c de descenso respecto a 1972-
particularmente algodón, azúcar y banano. 
En cambio en las otras agrupaciones los pro
gresos han sido notables : 35 o/o en animales, 
inclusive la carne de ganado vacuno; 28 ro en 
manufacturas y 65 o/o en minerales, por efec
to de las ventas de esmeraldas, cuyos precios 
para algunos lotes se han elevado en más de 
cinco veces, según fuentes fidedignas ex
ternas. 

Por su parte, el rubro de servicio man
tiene su ascenso vertiginoso y de acuerdo 
con la tendencia actual, en el año totalizará 
más de US$ 200 millones. Este desarrollo po
dría explicarse, en parte, por la confianza en 
la situación cambiaria, que propiciaría la di
versificación y el fortalecimiento de las fuen
tes de cambio extranjero, verbigracia, inver
sión de capitales sin derecho a reembolso. 

En cuanto a los pagos corrientes, hasta 
el 26 de mayo superan lo US$ 400 millones, 
con promedio de US$ 87 millones mensua
les, frente a US$ 83 en 1972. De acuerdo 
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con esta dfra, los activos internacionales per
miten cubrir en el presente los giros de 
aproximadamente cinco y medio meses, cuan
do en 1970 este período era de tres y medio. 

Los movimientos de capitales durante ma
yo se consideran normales y los resultados 
neto son imilares a los que se tenían hasta 
abril. Cabe mencionar, sin embargo, la de
cisión de la Junta Monetaria comentada en 
otro lugar, acerca de la suspensión del regis
tro de deudas privadas externas como parte 
del programa de estabilización que se propo
ne 1 Gobierno frente a las presiones infla
cionarias actuales . 

Asamblea de Gobernadores del BID. En 
Kingston, Jamaica, tuvo lugar a principios 
del corriente mes la XIV Reunión de la Asam
blea de Gobernadores del Banco Interameri
cano de Desarrollo, órgano máximo de la ins
titución. Como e ya tradicional en este tipo 
de eventos, a la vez que se efectuó un exten
so examen de las realizaciones del Banco en 
campos tales como la financiación y la asi -
tencia técnica para el desarrollo de la región, 
se di cutieron alguno enfoque de la política 
por seguir en el largo plazo. 

El Presidente del Banco sometió a conside
ración de los gobernadores un amplio inform 
de labore , del cual merecen de tacarse lo 
sigui nte a pecto . Los préstamos autoriza
dos durante 1972llegaron a US$ 807 millones, 
cifra máxima hasta ahora en una anualidad. 
Por u parte, los de embolsos continuaron en 
a cen o y totalizaron US$ 4 79 millones para 
colocar e en algo más de US$ 3.000 millones, 
es decir 57% del total autorizado hasta ahora. 
La distribución por sectores económicos de los 
préstamo aprobados en 1972 puede resumir-
e así: infraestructura (energía eléctrica, 

transporte y comunicaciones), 44 % ; secto
re directamente productivos, 38 % ; desarro
llo social, 18 ' { . La cooperación técnica sumi
nistrada en 1972 llegó a US$ 22 millones. 

En materia de política crediticia, se plan
teó el de eo d las autoridades del Banco 
para modificar u istema de cooperación 
con el fin de adaptarlas a la disímiles con
diciones de desarrollo que prevalecen en el 
área. Igualmente se ratificó el mandato al 
presidente de la institución para que conti
núe las negociaciones que conduzcan a la in
corporación de un mayor número de paíse 
no pertenecientes a la región, en busca de 
fortalecer las fuentes de recur os del Banco. 
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En este aspecto se destacó como positiva la 
vinculación de Canadá, que fue posible gra
cias a las enmiendas al Convenio Constituti
vo que se introdujeron en la Asamblea an
terior. 

A su turno, el Gobernador por Colombia, 
doctor Luis Fernando Echavarría, titular de 
la cartera de Hacienda y Crédito Público, 
relievó en primer término, la contribución del 
BID al financiamiento de un gran número de 
proyectos, mediante la concesión de présta
mos al país que ascienden a US$ 516.8 mi
llones, con los cuales se han emprendido obras 
por un costo cercano a US$ 1.200 millones. 
Igualmente esbozó la aspiración de que lo 
criterios para la concesión de préstamos con
sulten necesidades de carácter más global y 
no solamente las de proyectos específicos, tal 
como ha comenzado a hacerlo el Banco Mun
diaL Subrayó la importancia que tiene la vin-
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culación al Banco, de países extrarregionales
pues ello facilitaría la obtención de nuevos 
recursos para el desarrollo. Se refirió tam
bién al papel que podría desempeñar el BID
como órgano de enlace con las demás institu
ciones financieras, en vista de las experien
cias adquiridas por su participación en el 
mercado mundial de capitales. Resulta de 
particular interés el anuncio del señor Minis
tro en el sentido de que en las solicitudes de 
préstamo que se presenten al BID en el fu
turo cercano, se dará máxima prelación a 
aquellos proyectos relacionados con los re
cursos naturales, elevación de la productivi
dad del pequeño agricultor mediante la me
canización agrícola, mejoramiento ganadero 
y adecuación de fincas dedicadas a la explo
tación pecuaria. El texto completo de su dis
curso se publica en este número de la re
vista. 
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1 

1 

Algunos indicadores económicos 

(Millones de puos) -
Banco de la República 

Activoa Paaivoe 

1otal -
Fin de: Fondo nep6altoe 

Préata- lnvereio- Fondoa lnversio- (Acti- Billetes 
mos y nea en finan- nea pri- Otros vos=Pa- en clrcu- Resol u-

uescuen- valorea rieros vadaa. aivos) lación De im- cion s Otroe 
tos FlP Oficiales ortacíón Junta 

Monetaria 
--- ---- --- ---- ---- ---- --- ----

1968 .......... ....... . 4.994 2.~66 31;: ib6 11.702 20.639 6.766 679 1. 443 436 12 . 426 
1969 ................. 6. 768 2 .869 679 !!9:1 14 . li<!8 24.622 6. 862 6/iO 1. ti66 4!13 1 ó Oó 1 
1970 .... ... ... ....... 6 . 927 2. R73 836 1. üJ7 16 . i:l6 27.407 8.176 ~!IU l . 94!1 l ii, 1 fi . 339 
1971 ............... ... 7.672 3 .699 1.009 1.194 16.499 29.R78 8.9&9 61i0 L .66& 645 18 . 204 
1972 .................. 7. 739 3 . 741 l. 242 1.326 22.149 36.197 11.136 864 1 .808 691 21.708 

1969 Dic ............. 6. 763 2 .ll59 679 8!!3 14.628 24.622 6.R62 GliO 1 . 6fili 49:1 16.061 

1970 Mar ............ 4 . !140 :!.891 ·1S4 8 l 16 .644 24.740 b . 1 btr 6:!\1 1. 79~ 62b 16 . 63\1 
Jun ............ 6 .086 2 906 ó06 8\17 16 . 671 26.063 ó .679 803 1. 911 641 16 . 2211 

p ............. 6 . 0\11 U:!i7 660 947 16 .638 26 . 11 ~ 6 333 6bl 1 .996 563 16 .641) 
Dic .......... .. . 6 .927 2.873 8:~5 1. 0:17 15. 736 27.407 R . 176 4~1 1 .9·19 453 16 . 339 

1971 Mar ............ 6. 358 2 . -16 661 l .067 11i .271 26 . 183 5 . !l49 874 2. 014 684 1 R. 71\2 
Jun ....... 6.237 2.963 l<80 l. u 6 16 .330 26. 486 'l . 178 940 1.99 467 16.902 
Sep ......... :.:: 6 .976 3 . ~1)7 904 1.17!! 14 . 8i!l 26 . 144 li . !194 62 1 8 631i 17 . U\1\1 
Dic ... .... ...... 7.672 8.699 l. 009 l. 194 16.499 29.873 8.909 660 1 . 666 646 18 .204 

1972 Ene ........... _ 6.698 3.691 948 1.196 16 . 639 28.971 6 .941 ó.~¡j l. 610 701 19 .164 
Feb ..... ........ 6 .621 3. 1i3í 16 1 .l04 

1 

16. 7í9 2R !lii7 6. 64 666 1 631 679 19 . 644 
Mar ..... ....... 6.691 3.640 919 1.212 16.776 29.288 6.176 768 1.629 69!i 19 . 378 
Abr ........... ~ 6. 767 8 . 611 896 1.208 16.849 29.3Sl 6. 749 726 1 . 694 760 19 . 413 
Mny .. .......... 6 .276 3 . G22 1. o 12 l . :101) 1 18 . 157 30 . 271 6 f,J~ 61l l . 760 706 20.608 
Jun ............. 6.438 3 . 626 1 . 02~ ! l . 2:!3 

1 
18.412 30. ti21 7 . 1 o:J 1 4 1 . 761 6 6 20.387 

Jul. .. .......... 6.192 3. 760 1.024 1.231 18.619 80.726 j. 031 614 1.812 104 21 .266 
Ago .... ... ... .. 6.170 3. 764 988 l. 231 19.318 31.461 i . 029 ~16 l . 784 419 21.413 
Sep ... .......... 6.066 3 . 731 l . 081 l. 24 1 19 . 998 32.116 7 . 139 1.080 1. 793 669 21.686 
Oct ............. 6. 033 3 . 670 l. o 1 1 .l!8 1 20.617 32 . 682 7.406 967 l . 828 673 21.818 
Nov ............ 6 . 8SO 1 S. 725 1 .196 1. 29i 20.693 33.641 í. 964 1 . 2~2 1 .849 632 21.914 
Dic ............. 7. 739 

1 

3 . 741 1. 242 1 . S26 22.149 36.197 11 . 136 854 1.808 69 1 21.708 

1973 Ene ......... .... 7.399 3 . li23 1.191 t . ar.o 23.293 S6. 856 8. 438 J . 239 ). 10 71 1 24 .658 

Fob . ... ···¡ 6.974 3.621 l. o 17 l. 356 23.992 36 . 90 8.086 1. 086 l. 98 727 26.094 
Mar ............ 7.161 

1 

3. 483 1 . 026 1.371 24.686 37 . 616 . 066 l. 236 l . 794 72<1 25.797 
Abr ............ í .R74 3. 478 1. 929 l. 386 24 . 11 6 38.7 2 . 279 l . 379 l . 70: 764 26 . 668 
May ............ í . 179 3.463 2. 284 l. 436 25.140 39.602 8. 223 1 . 185 1 .666 902 27.636 

Bancos comerciales 
Ingreso de dlvlaaa E¡rreao de divina y Caja Agraria 

Medloa Depósitos 
de VO.ItO de ahorro P or exportaciones 

Periodo (11 Cartera Coloca- (1) O t. roa Importa- Otros 
(1) cionea 

1 Menores 
(2) Total clonea (3) Total 

(1) Café 

Mi llones de ~08 Mlllonell de US$ 

1968 ............... ... 16 . 435 ll! .411 18 . tOO 2 . 367 314 178 417 909 1 420 426 1 846 
1969 ... .. .. ............ 18.448 14.213 ló . 266 2. 716 88S 207 406 946 474 431 906 
1970 .... ............. 2 L. 627 16. 3 o 17. ~2 1i 3.425 406 237 471 l . 114 668 ú66 1 . 113 
1971 ...... ... .......... 23.996 19 . 084 20 . 21 fi 4. 148 869 298 632 1.189 613 668 1.181 
1972 ......... .......... 29.842 22.704 23.986 6. 832 434 407 625 l . 466 655 684 l. 339 

1969 40 trim ....... 18.418 14 . 213 16 . 256 2. 716 104 64 107 266 132 109 241 

1970 1 o trim ....... 18 . 748 14 .610 15.780 2 . 790 109 61 121 291 112 126 237 
20 trim ....... 19 . 570 14 .865 16 . 046 2 .942 106 53 116 276 138 136 269 
so trlm ....... 19 .987 16 . Gñt 16.776 :; . 102 88 63 120 266 149 128 277 
40 trim ....... 21.627 16 . 380 17 . 426 3. 426 

1 

108 70 114 292 164 166 330 

1971 10 trim ....... 21.476 16 .908 18. 109 S.fi47 77 68 119 264 164 134 288 
2o trim ....... . 22 . 028 17.083 18.449 S. 718 91 70 140 301 154 152 306 
30 trim ........ 22.677 18.166 19.368 3.880 96 71 121 290 164 135 289 
40 trim ....... 2S . 995 19 . 084 20 . 216 4.148 96 99 149 344 161 147 298 

1972 Ene ............. 23. 9G2 19.014 20 . 196 4.161 32 15 46 93 1 44 48 92 
Feb ............. 24 . 124 19.218 20.478 4.166 29 37 40 106 

1 
64 49 103 

Mar ............ 24 . 623 20 . 182 21 . 47S 4. 228 36 so 38 104 67 61 118 
Abr ............ 24.900 20 . 706 22.060 4. 299 36 a e 39 114 

1 

60 67 117 
May ............ 25 . 127 20 .676 21.9-6 4 . 387 42 38 68 138 60 61 111 
Jun ............. 26 . 4 9 20.938 22.299 4.668 S2 S7 45 114 56 52 107 
Jul. ............ 26 . 414 21.326 22. 730p 4 . 910 S4 2S 47 104 68 48 116 
Ago ..... ....... 26.731 21.656 23.07 1p 6.116 29 26 81 136 62 58 110 
Sep ............. 26. R81i 21.786 22. 936r> 6 . 358 28 40 89 157 46 86 181 
Oct ............. 27.293 22.24 6 23 . 607p 6 . 466 42 S4 49 125 64 56 109 
Nov ............ 27.874 22 . 136 23. liOOp 5.580 40 SS 28 106 54 46 100 
Dic .............. 29.842 22.704 23.986 5. 832 64 60 65 169 62 63 126 

19i3 Ene ............. 29 .971 22.649 24. 1461> 6. 110 43 32 61 136 49 66 104 
Fcb ............. 30.521 22.880 24.874p 6.048 44 29 61 124 57 40 97 
Mar ........ .... 30.446 23 .244 24. 986p 6. 240 66 33 60 139 52 62 114 
Abr ............. 31. Ol\9p 23. 270r> 25.047p 6. 330p S5 36 45 115 69 84 14S 
Mny ............ 31. 492p 23. 382p 25 .167p 6.498p 67 61 .¡:; 163 60 60 110 

(1) Datos a fin de periodo. (2) Compra <le capttal petróleo y oro nuevo, serv1c1os y fmanctnctón. (S) Petróleo para refmactón, 
servicios y financiación. 
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Algunos indicadores económicos (Conclusión) 

- -----------------
lrulice de precios (1968=100) Prt'f'•Ol' 

- -------
Al 

C:af~ 

consumidor Al por mayor Certific:-ado En Nueva 
de rambio. En el palll York (2) 

Perfodo Bolsa de Compra Pergamino ::.uaves 
Bogo ti\. (1¡ tipo Fede- colombian os 

Cotizacion ración 
Nac ionRI Total Towlsin de ~sccione 

ernvleados alimentos Pesos por US centavos 
Pe. os carga de por libra 

126 kg. de 453, 6 gr. 
------- ---------

1\ltiX Prom ............ 100,0 100,0 100,0 100,0 16.3·1 889,08 42,60 
191.i9 Prom ............ 107 .o 106,7 108,4 116.6 17,33 982.38 44,94 
1!170 Prom ..... ..... .. 114,9 114.8 118,8 128,4 18.47 1.303,76 66,66 
1971 Prom ... ......... 127.4 1:.!6.0 129,0 108.4 19 .9r. 1 244,!17 49.02 
1972 Prom .... .... .... 144.2 141,9 142,4 93.1 21.!10 l. 499.12 66,70 

19G9 Dir ................ 110.9 111,6 113 .4 127 .o 17.79 1. 280.00 56.75 

1!!70 Ma1 .. ............ 11 2.6 112.5 116,6 128.1 1 ,09 1. 272,00 57,64 
Jun .............. 1 1[,,2 116.rí 118.7 1 ~ 1.4! 1 .38 1. 820.00 67 ,20 
S(• p ............... 116,2 115 .6 120,6 131.-1 18,1i9 1 . 320.00 66. 19 
llic ............... 118.9 118 .9 122,2 124 .·1 19.0:.! 1 . 3:!0,00 ¡; 1.61 

1971 Mar .............. 122.!1 121.7 121i,6 119.!1 19.41 1. 226.00 49.í6 
Jun .............. 1:.!ti.6 12fo,4 1:.!8,0 1 tl ~ .6 19 .80 1 . 225.00 47,60 
!-'P.p ............... 1:10 ,4 128.7 131.2 111 1, 1 20.31 1. 225.00 47.70 
flic ..... .. ........ 133.9 132,[1 134.2 96.6 20.81 1. 32r •. oo 62.08 

1!172 Ene .... ... .. .. ... 136.7 l:!:l.<l 

i 
136.8 100,0 20,99 1 . a:!r •. oo 60,72 

Feb ............... 137 .3 134.0 136,9 98 . 21. 16 1 1. 3~1i.UO 4!1,92 
.Mur .............. 138.9 13fi.3 138,3 93.9 21.33 1. :i7 4. 17 1 51 ,76 
r\Lr .............. 140, 137.3 1 139,8 96,2 21.50 

1 
1. 400.00 ! 51,G1 

;\!ay .......... ... 141,6 138,9 140,6 94.1 21.fi7 1. ·106.66 62,90 
J un ............. . 14 2.9 141.6 

1 
142,4 91.6 21,82 1 1 45!1.:l3 63.61 

Jul. ............ .. 144, G 142.7 1 14:!.1 90.0 21.!!6 1 r.44.a3 61,U 
A¡.:-o ....... ...... 14i'o, 7 144.0 

1 
143,8 !!0.1 22.0 1 610.00 G3,93 

!"t·p .. ......... .. .. 117,9 14 G,!i 144,6 92.1 2:!.2ií l . GIO,OO 6!1,66 
Oct .. ... ....... ... 160. 4 147.4 

1 
146,7 90.6 1 

22 ,40 1 . 625,00 61.00 
J ov .............. 161.9 160,4 148,1 90,9 1 22,G3 1 . 6•í5.00 61,28 
Dic ......... ....... 1!i2,7 1!i2.0 148,8 89,3 22,70 1 . 6/iil,OO 62,76 

1 
1 

1973 Ene ............... IC.4,8 ( ... ) 

1 

( ... ) 

1 

94,21' 

1 

22,89 1 1 . 706,33 68 .62 
F b ............... 157.8 ( ... ) ( .. . ) 97 ,4r 23,02 

1 

1 .171i,OO 73,80 
l\far .............. J62,1i ( ... ) ( ... ) 102,6r 

1 

23.11 1 .899 .75 73.39 
Abr .. ............ . 167,4 { ... ) 

1 
( ... ) 10d,9r 23,2:í 

1 
1 !• . ~ •. oo 70,65 

M ay .............. ¡¡ 1.0 ( ... ) ( ... ) 102,5 23.36 1 . 9R5.00 73.60 

GobiPrno Central (3) Prntl¡¡,.,.ll>n 

lnl{reso.. Gustos 

1 

Energía 
1 

Petróleo Cemento Lingotes Azúcar eléctrica. Actividad 

-~-Período Funciona- crudo (5) de acero Consumo ·-<.lificadora 
Corrientes De capital miento Inversión (4) (6) l (7) (8) 

Millonell de pesos Miles de Miles de toneladas Millones :\iilesdem' 
barriles de KWH 

:~ ~~ :::::::::::::::::::::: 8.868 2 . <!93 5.268 4. 306 ti3.572 2. 367 19!1 

1 

663 4. 242 3 . 961 
11.249 4.884 7. 488 5 . 808 77.276 2 . 393 206 709 4. 721 4 .137 

1970 ...................... 13 . 166 5.832 9 . 176 7.046 80.050 2. 767 239 li72 6.398 4. 782 
1971 .... .............. ... . 16 .66 1 fl . 946 10 . 444 9.802 78 .63fi 2.828 24R 74 4 6.914 4 .869 
1972 ...................... 17 . 66Sp 6.12 )) 12. 18lp 8 . 495p 71.674 3.006 275 

1 

:!4 
1 

( .. . ) 4 . 499 

19c¡¡ 49 trim .......... 3 . 112 2.137 767 246 20 .709 630 59 1 4 1 l . 276 1.108 

1970 1"' trim .......... 1 . 065 
1 

899 2 . 493 918 1 . 659 19 . 933 648 61 169 

1 

1 . 303 
:lO trim .......... 4 . 356 l. 477 2 7;)9 1 .503 20.573 707 56 1 139 1. 311 1.126 
;¡9 tr im .......... 3.845 7 16 2 . 688 1.618 19 . 659 737 64 1 184 l. 378 1.383 
4~ t rim .......... 2.462 2. 721 2. 270 2 . 960 19 .1!56 G64 67 1 190 

1 
l. 406 1 . 392 

1 

1 

1971 Jo trim ........ .. 2 . 38fi 1.941 

1 

1 . 875 2.338 20 . i87 llfili 57 166 1 1. 366 l. 161) 
~~, trim ... .. ...... 4 .527 

1 

l . 765 2. 2fi9 1 . 727 19 . 63fi fi99 60 16\1 
1 

1 . 442 l. 260 
3\> trim .......... 4 . 961 9fi7 2 .595 2 . 223 18 .559 74fi 6:.! 1 203 

1 

1.63ií 1.344 
4'1 t.rim .......... 4.777 1 2. 283 3. 705 3.514 19 .654 728 69 1 206 1.611 1.100 

1 

1 
1972 Ene ............... !165 

1 

28 1 602 72 6.344 216 23 6R 

1 

523 276 
Feb ........ ....... . 7<!7 87 1 615 266 

1 

6 . 054 244 22 69 602 400 
Mn r ............. .. 1 . 459 47 1 969 489 6 . 386 1 250 23 74 544 372 
Abr ....... ....... 1.629 231 869 460 6. 761 

1 

253 23 6:i 543 407 
Ma y .......... ..... 1 . 417 392 911 409 6.011 242 23 54 682 366 
Jun ................ l . 226 

1 

268 803 610 

1 

6.843 240 24 

1 

65 
1 

692 308 
Jul. ......... .... ... l . Ofi7 466 1.071 661 6.951 264 25 71 

1 

597 450 
Ago ... ............ 2 .1í93 1.099 900 662 6 .021 

1 
264 2tl 77 668 365 

Sep ................ 2. 305 862 1 . 073 l . 189 5.826 2i ;i 23 79 629 381 
Oct. ................ 1. 836 1 421 987 833 5 . 933 

1 
260 23 

1 

74 691 440 
Nov ................ 1 . 388 226 1 . 305 940 6 . 61lii 21) 1 20 76 673 435 
Dic .... ............. 1 . 064p l .OO ip 2 . 476p l. 924 p 6 . 869 24 · 20 63 ( .. . ) 310 

1!'173 Ene ................ 1 . 4fi4p 6i4p 810p 27p 6.8!ifi 242 24 64 ( .. . ) ( .. . ) 
Feb ... ............. l. 321 p --- 664p 661p 5. 215 236 21 74 ( ... ) ( ... ) 
Ma r ............... 1 .868p 26p 936p l.I56p 6 . 703 278 17 72 ( ... ) ( .. . ) 
Abr ..... .... ...... . l. 700p 413p 760p 800p ( ... ) ( ... ) 23 68 ( ... ) ( ... ) 
May ............... l. 77 p 306p 933p 949p ( ... ) ( ... ) ( ... ) ( ... ) ( ... ) ( ... ) 

l''uente : (ll Supcr it.tendencia Bancnria . (21 Organización In ter nacional del Café (OIC). (3) Contntloria General <.1~ la Repú b li
ca. Giros y reserva!! pa ra las cifrus unuales y Rcuerdos para las mensuales. En los gastos de funcionamiento, no se in cluye la 
a mortiu1ci6n de la deuda. ( 4 ) Min i!l terio de Minas y P etróleos. Ba r riles de 42 galones US. (6) DANE. (6) Acerin11 P u de l R ío. 
(71 1 :i ciudadeJI. (81 24 ciudades. 
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