
NOTAS 

EDITORIALES 

ituación monetaria. Para el 16 de junio, 
informes preliminares señalan en$ 32.045 mi­
llones el volumen de los medios de pago, con 
aumentos de 26.5 jo en año completo y 7.4 ro 
en lo corrido del presente. 

E t último coeficiente, superior a cual­
qui ra de los que para igual período presen­
ta l cuadro, es motivo de especial preocupa­
ción, de una parte por estar precedido de un 
semestre -el segundo de 1972- de exagera­
da oferta monetaria y de otra, porque en el 
momento obran y se perfilan en el futuro fac­
tor de alto poder expansionista. En conse­
cuencia no solo es necesario rnantener los 
controles vigentes, sino además reforzarlos 
en cuanto sea posible. 

En contraste con el período abril-mayo, en 
el transcurso del último mes las operaciones 
del Banco de la República se traducen en un 
efecto primario en cuantía ligeramente su­
perior a los $ 300 millones, originados en el 
comportamiento de las reservas internacio­
nales -$ 113 millones- y en el crecimiento 
del crédito a diferentes sectores, Gobierno 
Nacional, entidades oficiales, bancos comer­
ciales, etc. -$ 189 millones- sin que se con­
centre en uno de estos una suma de impor­
tancia. 

En cuanto hace relación con el crédito con­
cedido por el sistema bancario comercial y 
la Caja Agraria, especialmente al que se en­
globa dentro de la denominación "colocacio­
nes", o sea, cartera, sobregiros, créditos so­
bre el interior utilizados y las inversiones vo­
luntarias, el 16 de junio totalizó $ 25.504 mi­
llones, 15.7 ro superiores a las que se regis­
traban un año atrás, y 6.3ro por encima de 
la cifra de diciembre, tasas que coinciden con 
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la mediana de las presentadas en los últi­
mo' siete años. 

Variación diciembre 31-junio 16 de 1973 

(Valores en millones de pesos) 

Cartera Colocaciones Mt>dios de pago 

Valor % Valor % Valor % 
1967 . . ... . 741 8 . 3 878 9.3 467 4.2 

196 ······ 392 :J . 7 668 5.9 505 3. 7 

1969 .... . . 6 5 5. 5 914 7 .o 546 3.5 

1970 ... . . . 559 3.9 905 6.0 1.122 6 . 1 

1971 ······ 672 4 . 1 920 5 . 2 502 2.3 

1972 1 . 442 7.6 l. 20 9 . 0 1.347 6. 6 

1973 . .... . l . 049 4. 7 l. 519 6.3 2 . 203 7.4 

Variación año completo 

1967 . . .. .. 1 . 384 16.7 1.420 16. o l. 655 16.8 

1968 ...... 1.376 14 .2 1.600 16.5 2.463 21.3 

1969 . . .... 2 .033 18.4 2.097 17.6 2 . 026 14.5 

1970 ·· ···· 1.676 12 . 8 l. 990 14.2 3.589 22.5 

1971 ...... 2 .2 4 15.5 2.645 15.9 2.565 13.1 

1972 .. . ... 3.471 20 .4 3 . 497 18.9 3.207 14.5 

1973 .. .... 3 . 044 14 . 8 3.468 15.7 6.703 26.6 

Fondo Financiero Agrario. Con oportuna 
anticipación a las épocas normales de siem­
bra, la Junta Monetaria -Resolución 27-
aprobó los programas del Fondo Financiero 
Agrario para la financiación de cultivos en 
el segundo semestre del año, por un monto 
de $ 1.161 millones de los cuales el Fondo 
cubrirá el 65%, igual a $ 755 millones y las 
entidades bancarias participantes el 35 ro o 
sea $ 407 millones. 

La presente asignación, la más alta en to­
da la historia del Fondo, señala un aumento 
de $ 426 millones -58%- con relación al 
programa del mismo semestre de 1972. Se es­
tima cubrir en esta oportunidad 373 mil hec­
táreas en los cultivos financiables, lo cual re­
presenta un incremento de 19o/o -60.400 
hectáreas- sobre las siembras programadas 
en idéntico ciclo del año anterior. 

1039 

Digitalizado por la Biblioteca Luis Ángel Arango del Banco de la República, Colombia.



Acorde con las necesidades agrícolas del 
país y con las metas de producción previstas 
por el Ministerio de Agricultura, se da prela­
ción a tres productos básicos: algodón, arroz 

v maíz, los cuales recibirán en conjunto el 
787o de los recursos y con sorgo (9%) y 
oya ( 7 ro ) representan más del 94% de la 

f inanciación total. 

Area Financiación Financiación 
Comparación con las realizaciones 

del semestre "B" de 1972, en: 
Cultivos (miles de Has.) 

A jonjolí ......................... 9 . 0 
Algodón ················· ········ 130 .0 
Arroz ··· ·················· · ····· 84.0 

Riego ........ . .... . .......... (80.0) 
Secano ····· ·· ·· ············· ( 4.0) 

Caraota, azuki y mungo ·········· 6.0 
Cebada . . ......... ............... 3.3 
Frijol (común) ................... 2.6 
Mafz ·· · ························· 50. 0 
Maní . ........................... 0.6 
Papa ···························· 6.0 
Sorgo ........................... 62.0 
Soya ···························· 30.0 
Trigo ............................ 2 .0 

Total ............... .. .. . 373.3 

De otra parte y a fin de conseguir una 
apropiada utilización de los recursos para es­
timular de manera decidida la producción 
agrícola, se ha previsto aumentar las finan­
ciaciones por hectárea en todos los cultivos 
que componen el programa y de esta manera 
cubrir lo mayores costos de producción de 
los últimos períodos. 

Se destaca el hecho de que el presente pro­
grama no traerá interferencias con la ini­
ciación de actividades del Fondo Financiero 
Agropecuario, pues podrá incorporarse a es­
te cuando se reglamente la Ley 5Q de 1973, 
que crea dicho Fondo y de cuya importancia 
se diera amplia cuenta en las notas editoria­
les de marzo último. La aludida reglamenta­
ción avanza satisfactoriamente y en breve 
término operará este nuevo mecanismo con 
mayores recursos no solo para los cultivos 
del programa que se comenta, sino para el 
resto de actividades agrícolas y ganaderas 
que podrán hacer uso a corto, mediano y lar­
go plazo de créditos asistidos técnicamente. 

Se espera que el monto de recursos que se 
comenta en particular y el nuevo Fondo Fi­
nanciero Agropecuario en general, permitan 
aumentar sustancialmente las siembras del 
egundo semestre con mejores perspectivas 

para el adecuado abastecimiento interno, en 
especial de alimentos, y de un mayor dina­
mismo en nuestras exportaciones agrope­
cuarias. 

Situación cambiaría. Los ingresos totales 
de divisas ascienden en el primer semestre, 
hasta el 23 de junio, a US$ 765 millones, 
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por Ha. total (millo-
(pesos) nes de pesos) Area Valor 

1.800 
3.000 

4.860 
2.600 
1.860 
2.000 
2.260 
2.400 
1.600 
6.000 
2.000 
2.700 
2.600 

(miles de Has.) (miles de pesos) 

16.20 + 1.90 + 6.68 
390.00 + 74.88 
398.00 +19 .48 +186.64 

(388.00) (+17 .88) <+179.83) 
( 10. 00) <+ 1.60) <+ 6.71) 

9.25 + 2.29 + 6.47 
6.60 + 1.15 + 3.69 
5.63 + 0.64 + l. 92 

120.00 +26.26 + 77.32 
o. 75 + 0.07 + 0.42 

25.00 + 2 . 04 + 13.70 
104.00 + 7. 70 + 40 . 26 
81.00 + 2.00 + 85.68 

6 . 00 + l. 70 + 4.47 

1.161. 43 +66.2 + 449 .8 

frente a pagos por US$ 670 y como conse­
cuencia las reservas internacionales avanzan 
US$ 95 millones, la mayor cifra en lapso si­
milar. En estos desarrollos se han aunado va­
rios factores, entre los cuales sobresale el 
vuelco que acusan las transacciones corrien­
tes respecto a la tendencia histórica. En efec­
to, los reintegros de esta naturaleza indican 
aumento de 29 ro frente a los del año ante­
rior, mientras los pagos solo crecen 12%. 

Balanza cambiaria 
(Millones de US$) 

Hasta junio 23 
1971 1972 1973 

1-In~reso corrientes . . . . . . . . . . . . 352.3 461.1 593. O 

Exportaciones . . . . . . . . . . . . . . . . 282.6 384.6 488 . 6 

Café .. .. .. .. .. .. . .. .. . . .. 161.0 197.4 275.4 
Otros productos.. . . . . . . . . . 121.5 187.1 213.2 

Oro y capital petróleo .. ....... 12 . 6 7.6 6.7 
Servicios . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 67. 2 69 . 1 97.7 

IT-E~resos corrientes . . . . . . . . . . . . 435 .9 459 .4 613.1 

Importaciones . . . . . . . . . . . . . . . . 277.5 296 . 4 812.1 

Petróleo para refinación . ..... 17 .3 20.9 28 . 6 

Servicios . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 141.1 143.1 177 ·' 

III-Superávit <+> o déficit (-).. -83 . 6 1.7 79 .9 

IV-Financiación neta . . . . . . . . . . . . 41.0 11 . 5 15 .o 

En cuanto a los reintegros por exportacio­
nes, se mantiene la alta participación del ca­
fé, producto que pese a la disminución de 
aproximadamente 42.000 sacos en despachos 
hasta la primera década de junio en relación 
a igual tiempo de 1972, muestra una contri­
bución superior en US$ 78 millones, obvia­
mente por los mejores precios. Los de pro­
ductos distintos del grano promedian US$ 37 
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millones mensuales, US$ 5 millones más que 
en 1972, ascenso en el cual se conjugan más 
altos precios y volúmenes. 

Por su parte, las salidas corrientes que se 
habían caracterizado por un avance relati­
vamente lento hasta mayo, cobran en este 
mes mayor auge, especialmente en algunos 
renglones de servicios. 

La balanza de servicios, negativa en US$ 
80 millones, es ligeramente similar a la del 
año anterior, no obstante los elevados costos 
de préstamos e inversiones. El valor adicio­
nal de estos últimos es compensado por el di­
namismo de los ingresos, infortunadamente 
difíciles de clasificar en detalle para poder 
medir qué nuevas fuentes, verbigracia capi­
tales sin derecho a reembolso, puedan estar 
influyendo en este fenómeno. 

En materia de capitales, sus resultados 
continúan siendo positivos, pero inferiores en 
aproximadamente US$ 13 millones a la cifra 
comentada en las notas anteriores. Los orien­
tados al sector privado disminuyen US$ 5 
millones en junio llegando su saldo neto en 
el primer semestre a US$ 0.2 millones, cifra 
casi neutra y que traduce lo buscado por las 
autoridades monetarias. Es de esperar que 
esta tendencia se acentúe en la segunda mi­
tad del año, y con ello cuente la politica mo­
netaria con una valiosa ayuda. 

Depósitos previos por importación. En las 
notas editoriales de marzo, al dar cuenta 
de la decisión de la Junta Monetaria en or­
den a reducir masivamente los depósitos pre­
vios por importación, se calificó tal norma 
como un paso audaz a la par que se hizo un 
recuento de los varios intentos que durante 
la larga vigencia de este mecanismo se ha­
bían efectuado sin éxito completo para des­
montarlo o al menos simplificarlo. Cuando 
se tomó la determinación que originó ese co­
mentario, se tenía previsto como medida com­
pensatoria para la expansión de dinero, ele­
var el encaje en el grado que fuera necesario. 
A mediados de mayo, sin embargo, la autori­
dad monetaria decidió implantar un nuevo 
instrumento en este campo, de característi­
cas similares al que venía rigiendo y que con­
sistió en la obligación de consignar un 1 O o/o 
del valor de los registros de importación que 
se solicitaran, salvo algunas excepciones, pa­
ra aplicarlo al pago de la respectiva impor­
tación. 
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Transcurrido un mes de vigencia de este 
nuevo instrumento pudo advertirse su gran 
eficacia, con ventajas monetarias y cambia­
rías evidentes sobre los depósitos de impor­
tación. Como puede apreciarse en las cifras 
~iguientes, las consignaciones anticipadas han 
alcanzado $ 229 millonP.s desde el 14 de ma­
yo, cuando en el mismo lapso los depósitos 
previos ocasionaron expansión de más de 
$ 170, o sea una contracción neta de $ 59 mi­
llones. 

Conslgnaclo-
Depósitos nes para 

previos por pago de 
importación importa­

ciones 
(Millones de $ ) 

1972- Diciembre 31 . . . . . . . . . . . . . . 1.808 

1973- Enero 31 . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 .810 
Febrero 28 . . . . . . . . . . . . . . . . l . 898 
Marzo 31 . . . . . . . . . . . . . . . . . l . 794 
Abr il 30 . . . . . . . . . . . . . . . . . . l . 702 
Mayo 31 . . .. . . .. .. . . . . . .. . 1.656 104 
Junio 23 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.460 229 

En vista de estos resultados favorables, el 
Gobierno estimó conveniente abrogar -De­
creto 1121 del14 de junio- las normas sobre 
depósitos previos que, se insiste nuevamente, 
era un desiderátum de la política monetaria. 
Para contrarrestar la expansión que origina 
esta medida se decidió reforzar el mecanis­
mo de las consignaciones anticipadas, en 
igual proporción a la baja de los depósitos 
más un punto. En tal virtud la Resolución 
30 de la Junta Monetaria, que comenzó a re­
gir a mediados del presente mes, elevó al 
11 %, 16 o/o y 21 % el requisito del 10% se­
ñalado por la Resolución 21 para las posicio­
nes arancelarias que antes tenían depósitos 
previos del 1 o/o, 5% y 10% respectivamente 
y mantuvo el10 o/o para aquellas que estaban 
exentas. 

Con la fijación de coeficientes diferencia­
les se buscó conservar la estructura de se­
lectividad para las importaciones que inspi­
raba el régimen de los depósitos, de tal ma­
nera que no se produjeran mayores costos 
en la adquisición de mercancías foráneas. 

Crédito de contingencia. Las directivas del 
Fondo Monetario Internacional autorizaron a 
Colombia un nuevo crédito de contingencia 
-stand-by- por un período de un año que 
se inició en el presente mes. Su monto se ele­
va a DEG 20 millones, aproximadamente US$ 
24 millones actuales. 

Al igual que lo acontecido en el año ante­
rior, seguramente no se hará uso de esta fi-
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nanciación dada la posición favorable de re­
servas y el fortalecimiento previsible de los 
ingresos cambiarios. De todas maneras la 
aprobación por el Fondo constituye un res­
paldo importante para la consecución de los 
préstamos orientados hacia el desarrollo, 
por cuanto a tal determinación antecede un 
examen minucioso de la situación económi­
ca del país y de sus perspectivas, que to­
man muy en cuenta los prestamistas públi­
cos y privados. 

Grupo de Consulta. Por séptima vez desde 
su creación en 1962, sesionó en París el 
Grupo de Consulta para Colombia, foro coor­
dinado por el Banco Internacional de Re­
construcción y Fomento y que agrupa a los 
organismos y países oferentes de asistencia 
financiera para los planes y programas de 
desarrollo nacionales. En estas reuniones se 
hace un análisis amplio del desenvolvimien­
to del país y se consideran los proyectos que, 
en opinión del Gobierno, son prioritarios 
para recibir financiamiento externo. Con ba­
se en tal examen y en la descripción de ca­
da una de las solicitudes, los participantes 
deciden en principio el otorgamiento de la 
asistencia indispensable, o al menos el inte­
rés de proporcionarla. 

El informe que preparó el BIRF (Banco 
Mundial) para considerar en esta oportuni­
dad, incluyó una apreciación de los desarro­
llos económicos generales y de las perspec­
tivas para el futuro inmediato, particular­
mente en campos tales como las finanzas 
públicas, el comercio y los pagos internacio­
nales, el sistema financiero, etc. Se destaca 
en este documento el crecimiento de la eco­
nomía en 1972, con una tasa que supera en 
mucho el promedio histórico y que se debió, 
en opinión de ese organismo, al alto nivel 
de inversión del sector público, la rápida ex­
pansión de las exportaciones no tradiciona­
les y los precios del café. Al mismo tiempo 
se expresó cierta preocupación por las pre­
siones inflacionarias resultantes, de acuer­
do con el mencionado documento, del efecto 
conjunto de una mayor demanda agregada 
y el más alto endeudamiento del sector pú­
blico, amén de las repercusiones que en lo 
interno han tenido las fuerzas inflaciona­
rias que afectan la economía mundial. 

La delegación colombiana, a su vez, tuvo 
la oportunidad de exponer por intermedio 
del señor Ministro de Hacienda, quien la 

1~42 

presidió, los esfuerzos gubernamentales en 
materia fiscal, de precios, empleo y muy par­
ticularmente en el campo agrícola, en espe­
cial aquellos encaminados a expandir la pro­
ducción de alimentos. 

Al término de la reunión el presidente de 
la misma expresó la satisfacción del Grupo 
por el anuncio del Gobierno en el sentido de 
mejorar el recaudo de los impuestos y au­
mentar los ingresos fiscales. En similares 
términos se refirió al crecimiento de las ex­
portaciones no tradicionales y al papel que 
en ello ha jugado la política de tipo de cam­
bio flexible, lo mismo que al mantenimiento 
del clima favorable para la inversión extran­
jera. En concordancia con el énfasis de la 
delegación nacional, el Grupo estimó que de­
bería acelerarse la preparación de proyectos 
en el campo agrícola para aumentar la pro­
ducción de alimentos y extender los benefi­
cios del crecimiento económico a los pequeños 
agricultores. Para el efecto se sugirió que se 
aprovecharan las reuniones del Grupo en 
Bogotá a fin de proseguir con la coordina­
ción de la asistencia financiera para el sec­
tor agrícola. 

Analizadas las necesidades de recursos ex­
ternos, se llegó a la conclusión de que en es­
te año y en el próximo se requeriría una su­
ma cercana a US$ 310 millones en cada uno 
para la financiación de proyectos y algo más 
de US$ 100 millones para propósitos gene­
rales o sectoriales. 

A título ilustrativo se muestra en seguida 
el valor de los contratos celebrados en 1972 
y lo corrido de 1973. 

Contratos de préstamos externos 
(Millones de US$) 

Primer 
semestre 

1972 1978 

Agricultura y ganadería . . . . . . . . . . 35.8 

Electricidad . . • . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34.7 56 . O 

Transportes y comunicaciones . . . . . . 29. O 30. 9 

Acueductos y alcantarillados. . . . . . . . 9 .1 

Financiación de importaciones ...... 10. 5 15. O 

Educación . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26.4 

Desarrollo urbano . . . . . . . . . . . . . . . . . . 81 . 7 

Programas generales . . . . . . . . . . . . . . . 140 . 0 46.0 

Industria .. ...... ..... .. .. .. .. . . .. . 16.7 60.0 

Salud . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29.3 

Otras finalidades . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 . 6 8. 2 

Total • . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 385.6 244.4 
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Algunos indicadores económicos 

~Millones de pesos) 

Banro de la Rep6bllca 

1 
Aetlvoa Paalvoe 

Total 
Fin de: Fond.o Depóeltoa 

Préet&- lnvereio-1 Fondoe Invereio- (Acti- Bllletee 
moa y nea en finan· nee prl- Otro a voa=Pa- en clrcu- Res o- Otroa 

deacuen· valorea cleroe vadaa. alvoe) !ación De lm- luciones 
toa FIP Oflelalea portación Junta 

Monetaria 

1968 ................... 4.994 2.866 818 766 11.702 20.688 6.766 679 1.448 486 12.426 
1969 ••••••••.•••••••••. 5. 768 2.869 679 891 14.628 U.e22 6.862 660 1.666 498 16 .061 
1970 ................... 6.927 2.878 886 1.087 16.786 27.407 8.176 490 1.949 468 16.889 
1971 ................. " '1.672 8.699 1.009 1.194 16.499 29.873 8 .909 660 l. 666 646 18.204 
19í2 ................... 7.789 S. 741 1.242 1.826 22.149 36.197 11.136 864 1 .808 691 21.708 

1970 Marzo ......... 4.940 2.891 484 881 16.644 24.740 5.160 629 l. 797 625 16.689 
Junio .......... 6.086 2.906 606 897 16.671 26.068 6.679 808 1.911 641 16 . :l29 
Sepbre ........ 5. 091 2.877 660 947 16.688 26.118 6.888 681 1.996 668 16 .640 
Dicbre ........ 6.927 2.878 886 1.087 16.786 27.407 8.176 4110 1.949 468 16.889 

1971 Marzo ......... 6.868 2.846 661 1.067 16.271 26.188 5 .949 874 2.014 68' 16.762 
Junio .......... 6.237 2.968 880 1.086 16.880 26.,86 &.178 940 1.998 467 16.902 
Sepbre ........ 6.976 8.207 904 1.178 14.879 26.1U 6.994 628 1.888 686 17 .099 
Dicbre ........ . 7.572 3.699 1.009 1.194 16.499 29.873 8.909 660 1.666 646 18.204 

1972 Enero ......... 6.698 3.691 948 1.196 16.639 28.971 6.941 666 1.610 701 19.164 
Febrero ...... 6.621 8.687 816 t.za4 16.779 28.967 6.648 565 1.681 679 19.644 
Marzo ......... 6 . 691 8.640 919 1.212 16.776 29.238 a. 776 768 1.629 678 19 .378 
Abril .......... 6 . 767 8.611 896 1 .208 16 . 849 29.881 6. 749 726 l. 694 760 19.413 
Mayo .......... 6.276 8.622 1.012 1.206 18.167 80.271 6.619 688 l. 760 706 20.608 
Junio .......... 6.488 3 .626 1.028 1.228 18.412 80.621 7.103 784 l. 761 686 20.387 
Jul io ........... 6.192 3. 760 1. 024 l. 281 18.619 80.726 7.081 614 1.812 104 21.266 
Agosto ........ 6.170 8. 764 988 l . 231 19 . 818 81.461 7.029 816 l. 784 419 21.413 
Sepbre ........ 6 . 066 S. 731 1.081 l. 241 19.998 82.116 7.189 1.080 l. 798 669 21.686 
Octubre ...... 6.033 3 . 670 1 .081 l. 281 20.617 82.682 7.406 967 l. 828 678 21.818 
Novbre ....... 6.830 3. 726 1.196 1.297 20.693 88.641 7 .9G4 1.282 1.849 632 21.914 
Dlcbre ........ 7.739 8.741 1.2.42 1.826 22.149 86.197 11.186 864 1.808 691 21.708 

1973 Enero ......... 7.899 8.628 1.191 1.860 28 .298 86 .866 8.488 1 . 289 1.810 711 24 . 668 
Febrero ...... 6.974 3.621 1.047 1.866 23.992 86.890 8 . 086 1.086 1 .898 727 26 .094 
Marzo .. ....... 7.161 8.483 1.026 1.371 24.686 87 .616 8.066 1.236 l. 794 724 26 .797 
Abril .......... 7.874 3.478 1.929 1.886 24.116 88.782 8.279 1.379 l. 702 764 26 .668 
Mayo .......... 7.179 3.463 2.284 l. 436 25.140 89.602 8.223 1 . 186 1.666 902 27 .636 
Junio .......... 7.078 3.460 2.406 l. 448 26.626 40.016 8. 811 1.666 1.429 976 27.246 

Bancos comerciales 
lngreao de d1vlsaa Egreeo de divisas y Caja Agraria 

Med.loe Depósitos 
de pago de ahorro Por exportaelonea 

Periodo (1) Cartera Coloca.. (1) 0t1'01 Importa- Otro a 
(1) clones 

1 Menor-a 
(2) Total eionea (8) Total 

(1) Ca.ft\ 

Millonee de peeoe Millones de US$ 

1968 ................... 16.485 12.411 18.100 2.867 814 178 417 909 420 426 846 
1969 ................... 18.448 14.213 16 . 256 !. 71S 888 207 406 946 474 481 906 
1970 ................... 21.627 16 .380 17 . 426 8.426 406 287 471 1.114 568 666 1.118 
1971 ................... 28.996 19 . 084 20 . 216 4 . 148 869 298 682 1.189 618 668 1.181 
1972 ................... 29 . 842 22.'704 23.986 6.832 484 407 626 1.466 666 684 1.839 

1970 ¡o trlm ....... 18.748 14.610 16.780 2.790 109 61 121 291 112 126 287 
29 trlm ....... 19.670 14 .866 16.046 2 . 942 106 68 116 276 138 186 269 
89 trlm ....... 19.987 16.661 16 .776 8 . 102 88 68 120 266 149 128 277 
49 trlm ....... 21.627 16.880 17.426 8.426 108 70 114 292 164 166 830 

1971 to trlm ....... 21.476 16.908 18 . 109 8.647 77 68 119 264 164 134 288 
211 trim ....... 22.028 17 . 083 18.449 8.718 91 70 140 801 164 162 806 
so trim ........ 22 .677 18 . 166 19.368 8.880 96 71 124 290 164 136 289 
4'-' trim ....... 28.996 19.084 20.216 4.148 96 99 149 844 161 147 298 

1972 Enero ......... 28.962 19 .014 20.196 4.161 82 16 46 98 4 .. 48 92 
Febrero ...... 24.1Z~ 19.213 20.478 4.165 29 87 40 lOS 64 411 103 
Marzo ......... 24 . 623 20 . 182 21.478 <4.228 u a o 88 104 67 61 118 
Abril .......... 24.900 20.706 22.060 4.299 86 89 89 114 60 67 117 
Mayo .......... 26.127 iU ó7t 21.976 4.887 42 88 58 138 60 61 111 
Junio .......... 26 . 489 20 Q'l' 22 . 299 4. 668 82 87 <46 114 66 62 107 
Julio ........... 26 . 414 21.826 22. 730p 4.910 84 28 47 104 68 48 116 
Agosto ....... . 26 .731 21 . 6óli 28.071p 6 . 116 29 ~6 81 136 62 68 llO 
Sepbre ........ 26 . 686 'l l 711' 22.936p 6.368 28 40 89 167 46 86 181 
Octubre ...... 27.293 22.246 23.607p 6.466 42 84 49 126 64 65 109 
Novbre ....... 27 .874 22 . 136 23.600p 6.580 40 88 28 106 64 46 lOO 
Dicbre ........ 29 . 842 22 .704 23.986 6.832 64 60 66 169 62 63 126 

19'78 Enero ....... ,. 29 .971 22 . 649 24 . 146p 6 . 110 48 82 61 186 49 66 104 
Febrero ... ·.•· 30.621 22.880 24.874p 6.048 44 29 61 124 67 40 97 
Marzo ......... 80 .446 23.244 24.986p 6. 240 66 33 60 139 62 62 114 
Abril.. ......... 31.11 & 23 .232 .. 26 . 047p 6. 242 36 86 46 116 59 84 148 
Mayo .......... 81.492p 23 . 382f) 26 . 167p 6.404 57 61 46 168 60 60 110 
Junio .......... 32.622p 28. 656p 26.437p 6.556p 62 49 81 132 62 69 121 

(1) Datoa a fin de periodo. (2) Compra de capl~ petróleo 7 oro nuevo, aervieioe 1 financiación. (S) Petróleo para refinación, 
lel'Vicioa y financiación. 
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Algunos indicadores económicos (Conclusión) 

Indice de precios (1968 = 100) PrAelos 

Al 
Cn!é 

Al por mayor 
consumidor Certificado En el pala En Nueva 

de cambio. York (2) 
Periodo Bolsa de Compra Pergamino 

Bogotá. (1) tipo Fede- Suaves 

Nacional Cotización ración colombianos 

empleados Total Total sin de acciones 
US centavos alimentos Pesos por 

Pesos carga de por libra 
126 kg. de 468.6 gr. 

1968 Prom ............ 100,0 100,0 100,0 100,0 16,84 889.08 42,60 
1969 Prom ............ 107,0 106,7 10S,4 116,6 17,88 9S2,8S 44,94 
1970 Prom ............ 114,9 114,8 118,8 128,4 18,47 l. 808,76 66,66 
1971 Prom ............ 127.4 126.0 129.0 108,4 19,96 1.244,97 49.02 
1972 Pl'om ........... . 144,2 141,9 142,4 98,1 21,90 l. 468,29 66,70 

1970 Marzo ........... 112.6 112.6 116,6 12S,1 18,09 1.272,00 67,64 
Junio ............ 116,2 116,6 118.7 121,2 18.88 1.820,00 67,20 
Sepbl'e ........ .. 116,2 115,6 120,6 131.4 18,69 l. 320,00 66,19 
Dicbre ........... 118,9 118,9 122,2 124,4 19,02 1.320,00 61,61 

1971 Marzo ........... 122,9 121,7 126.6 119,9 19.41 l. 226.00 49,76 
Junio .... ........ 126.6 126,4 128,0 104,6 19.80 1.226,00 47,60 
Sepbre .......... 180.4 128,7 131.2 101,1 20.31 1. 226,00 47.70 
Dicbre ........... 133,9 132,6 134.2 96,6 20,81 l. 825,00 62,08 

1972 Enero .......... .. 186,7 188,4 186,8 100,0 20.99 l. 826.00 60,72 
Febrero ......... 137.8 184.0 136.9 98,8 21,16 l. 826.00 49.92 
Mal'zo ........... 18S,9 136.8 188.8 93,9 21,83 1.874,17 61,76 
Abril .. ........... 140,8 187,8 139,8 96,2 21,50 1.400,00 61,61 
Mayo ............ 141,6 188,9 140,6 94.1 21,67 1.406.66 62,90 
Junio ............ 142.9 141,6 142,4 91,6 21.82 1. 469,88 68,61 
Julio ............. 144,6 142.7 148,1 90.0 21,96 l. 644.88 61,22 
Agosto .......... 146.7 144,0 148,8 90,1 22,0S 1.610,00 68,98 
Sepbre .......... 147,9 146.(i 144,6 92.1 22,25 1.610.00 69.66 
Octubre ........ 160,4 147,4 146,7 90,6 22,40 l. 625.00 61,00 
Novbre ......... 161,9 160,4 148.1 90,9 22,58 l. 626,00 61,28 
Dicbre ........... 162,7 152,0 148,8 89,8 22,70 1.666,00 62.76 

1973 Enero ........... 16-t,8 ( ... ) ( ... ) 94,2 22.89 l. 706,88 68.62 
Febrero ........ 167,8 ( .. · ~ ~ ... ~ 97,4 28,02 l. 776.00 78,80 
Mar1.o ........... 162.6 ( ... 102,6 23.14 1.899.76 78,89 
Abril ........... .. 167 ,4 ~ ... ) ... ) 104,9 23,26 l. 985,00 70,66 
Mayo ............. 171,0 ... ) ( ... ) 102,6 28,86 l. 9S5.00 78.60 
Junio ............ 178,4 ~ ... ) ( .. . ) 99,8 23,47 l. 9S6,00 76.16 

Gobierno Central (8) Producción 

Ingresos Gastos Ener!fla Actividad Petróleo Cemento Lingotes eléctrica. edificadora Periodo 
Corrientes 1 De capital Funciona- crudo (6) de acero A~car Consumo (8) 

miento Inversión (4) (6) (7) r 

MllloMs de pesos Miles de Mil eA !lo, tonPiatliUI Millones Miles de m• 
barriles de KVIH -

1968 ...................... S. 858 2 . 293 6.258 4 . 306 63.672 2.867 199 668 4. 836 3.961 
1969 ...................... 11.249 4 . Sf!4 7.488 5.808 77.276 2 .898 206 709 4. 821 4.187 
1970 ...................... 18 . 11í6 6.832 9.176 7 . 046 S0.060 2.767 289 672 5. 494 4.7S2 
1971 ...................... 16 . 661 6.946 10.444 9 .802 78 . 635 2.828 248 744 6.064 4.869 
1972 ...................... 17 .666p 6.12Sp 12 . 4S1p 8.496p 71.674 3.006 276 824 7.087 4.499 

1970 1 o trim .......... 2.493 918 1.659 1.066 19.938 648 61 169 l. 331 899 
20 trim .......... 4.866 1.477 2.769 1 . 60!J 20 . 673 707 56 189 l. 819 1.126 
so trim .......... 8 . 845 716 2.688 1.618 19 . 659 737 64 184 1.429 1.838 
40 trim .......... 2.462 2. 721 2.270 2.960 19.856 664 67 190 1.416 1.892 

1971 1 o trim .......... 2.8S6 1. 941 l.S75 2 . 388 20. 7S7 666 67 166 l. 399 1.165 
20 trim .......... 4. 627 l. 766 2.269 l. 727 19.686 699 60 169 1. 479 1.260 
30 trim ........... 4.961 957 2 .696 2.228 1S . 559 746 62 208 1.671 1.344 
40 trim ........... 4. 777 2.283 3.706 3.614 19.664 728 69 206 1.606 1.100 

1972 Enero ............ 966 28 602 72 6.344 216 28 68 636 276 
Febrero ......... 727 87 616 266 6. 054 244 22 69 514 400 
~iar1.0 ............ 1 . 459 47 069 489 6.386 250 28 74 666 872 
Abril .............. 1.629 231 869 460 6. 751 263 28 66 566 407 
Mayo ............. 1.417 892 911 409 6.011 242 28 64 693 366 
Junio ............. 1.226 268 808 610 IL 848 240 24 66 604 sos 
Julio .............. 1.067 466 1.071 661 6. 961 264 26 71 608 450 
Agosto ........... 2.598 1.099 900 652 6.021 264 26 77 681 866 
Sepbre ........... 2. 806p S62 1.073 1.1S9 6 .826 276 23 79 641 3Sl 
Octubre ......... 1.886p 421 987 838 5.933 260 23 74 604 440 
Novbre .......... 1.88Sp 226 1.806 940 6.6S5 261 20 76 687 436 
Dicbre ............ 1.064p l.OOlp 2.476p 1.924p 6 .869 248 20 68 60S 310 

1973 Enero ............ l. 493 674 StOp 27p 6.865 242 24 64 611 892 
Febrero .......... l . 866 -- 654p 66tp 5.215 286 21 74 692 861 
Marzo ............ t.S6Sp 26p 936p 1.166t> 6.703 278 17 72 638 243 
Abril .............. 1.700p 41Sp 750p 800p 5 .560 ( ... ~ 23 ri8 680 ( ... ) 
Mayo ............. l. 778p 306p 983p 949p ( ... ~ ~ ... 25 68 ~· .. ) ~ ... ) 
Junio ............. 2.0S6p 606t> 78Sp 864p ( ... ... 22 60 . .. ) . .. ) 

Fuente: (1) Superintendencia Bancaria. (2) Organi7.aelón Internacional del Café (OIC). (8) Contraloria General de la República. 
Giros y reserva:~ para laa cifras anuales y acuPrdos para las mensuales. En los patos de funcionamiento no se Incluye la amor­
tización de la deuda. (4) Ministerio de Mlnu y Petróleo.. Barrlle1 de 42 plonea US. (6) DANE. (6) Aeerlu Pas del Rlo. 
(7) 14 ciudades. (8) 24 ciudades. 
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