NOTAS
EDITORIALES

Situacion monetaria. Después de las notas
editoriales pasadas y hasta el 16 de diciem-
bre, se han presentado fuerzas expansionis-
tas adicionales como el nuevo ineremento que
tuvieron las reservas internacionales, en es-
pecial por entrada de empréstitos externos al
sector plblico, de los cuales se da cuenta al
comentar la situacién cambiaria. La influen-
cia por este concepto fue de $ 706 millones.

A su turno, la Federacién Nacional de Ca-
feteros elevé el descuento de bonos de pren-
da representativos del grano en $ 300 mi-
llones. Conviene precisar que se trata de una
financiacién estacional, pues por esta época,
como es sabido, la cosecha supera los
despachos al exterior. De aqui que cuando
se menciona la incidencia de este factor en
la oferta monetaria hay que tener en cuenta
el cardcter de creacion anticipada de medios
de pago que se contrarresta cuando se reali-
cen las exportaciones. En consecuencia, en la
medida en que no haya necesidad de retener
-afé mas alla de las exigencias temporales, el
fenémeno es completamente conocido y con-
trolable por las autoridades monetarias. Es-
te juicio se modifica si a tal hecho se suman
nuevas causas de expansion, o una cosecha
excesiva acompanada de altos precios y por
los cuales el endeudamiento deje de ser tran-
sitorio para convertirse en mas o menos
permanente.

El Gobierno Nacional influye con $ 34 mi-
llones. Hay que advertir, sin embargo, que
hizo uso de su cupo de erédito en cuantia de
$ 600 millones, factor que solo contribuye a
la expansiéon monetaria en la medida en que
el Gobierno reduzea sus disponibilidades en
el Emisor por agilizacion de sus gastos, he-
cho que aunque todavia no se manifiesta pues
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tal utilizaciéon se compensé con sus mayo-
res depésitos en el Banco de la Repiblica, se-
guramente se presentara en un futuro inme-
diato.

Los bancos comerciales participaron en la
expansién del circulante en cuantia de $ 196
millones, en su mayor parte por utilizacién
del redescuento. Igualmente, las entidades de
fomento contribuyeron con $ 380 millones por
la canalizacién de contrapartidas de emprés-
titos externos hacia los fondos financieros
—Industrial y de Desarrollo Urbano— y por
disminucién de depésitos.

Como resultado de los movimientos deseri-
tos, los medios de pago llegaron a § 29.862
millones en diciembre 16, segiin cédlculos pro-
visionales, con alzas de 24.47 en lo corrido
de 1972 y de 21.5% en ano completo.

Variacion diciembre 31-diciembre 16
(Valores en millones de pesos)

Medios de pago

Cartera Colocaclones

Valor o Valor Yo Valor LA

1967 .., 1.633 18.3 1.810 19.2  2.162  19.6
1968 ...... 1.747  16.4  1.943 17.3  2.410 17.9
1969 ... ... 1.724  13.9  2.026 15.5  3.146  20.4
1970 ...... 2.116  14.9 2.426 16,1  3.560  19.3
WL it v 2.307 14.6 2.576 14.6 2.948 13.6
1972 ...... B5.046  16.0  3.437 17,0  5.866  24.4
Variaciones ano completo
1967 ...... 1.660 17.3  1.668 17.2  2.286  20.4
1968 ...... 1,839 17.4  1.943 17.3  2.663  20.2
1969 ...... 1,717  13.8  1.933 14.7  2.720 17.2
1970 ...... 2.193 15.5  2.400 15.9  3.437 18.5
9L seiivs 2,464 16.0 2.679 15.3  2.568  11.6
[ - T 3.349 17.8  8.459 17.1  5.286  21.5

Las colocaciones del sistema bancario al-
canzaron a $ 23.653 millones en diciembre 16,
cifra que implica aumento de 17.0% en lo
corrido del ano y de 17.1% en los ultimos
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doce meses. Los coeficientes comentados in-
dican que el crédito apenas ha podido satis-
facer una parte de las principales necesida-
des de la economia, ya que el nivel general
de precios sobrepasa el 14% en los mismos
periodos y por tanto, el margen entre el
aumento de las colocaciones y el de los pre-
cios de todas maneras resulta inferior al
crecimiento esperado en el producto. Esta
comparaciéon traduce un manejo monetario
severo, tendiente a contrarrestar la presién
al alza de los precios, madxima aspiracién de
la politica econémica presente.

Depésitos oficiales. E1 Gobierno expidié el
Decreto 2225, por el cual los aportes del pre-
supuesto nacional que reciban las entidades
nacionales, departamentales y municipales
deben ser manejados a través de cuentas co-
rrientes en el Banco de la Republica. La
norma exime de esta obligacién a los fondos
que dichas entidades requieran para el pago
de sueldos, jornales, pensiones o primas de
navidad.

Trata el Gobierno, por medio de la dispo-
sicibn que se comenta, hacer efectiva la
centralizaciébn de los depésitos oficiales co-
mo instrumento de politica monetaria. Des-
de la fundacién del Banco de la Republica
se habia considerado a este como “el prin-
cipal depositario de los fondos del Gobierno
Nacional de Colombia”, incluyendo en dicho
concepto “no solo los fondos del Tesoro sino
los pertenecientes a cajas especiales estable-
cidas por las leyes, como también los depé-
sitos judiciales”. Articulo 22 de la Ley 25 de
1923.

Posteriores disposiciones se han referido
al mismo tépico: por ejemplo, los Decretos
756 de 1951 y 2206 de 1963, este dltimo re-
lativo a las funciones de la Junta Moneta-
ria. No obstante, por distintas excepciones
y por la creacién de entidades con personeria
independiente, dicho objetivo no ha podido
lograrse a cabalidad, de tal manera que cum-
pla el papel de instrumento monetario efi-
ciente. El proyecto de ley sobre Banco de
la Republica y Junta Monetaria presentado
por el Gobierno al Congreso, adiciona las
facultades de esta tdltima con el fin de que
pueda disponer, cuando asi lo exijan las
circunstancias monetarias, que la totalidad
o parte de los depdsitos de los estableci-
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mientos vy empresas ptblicas nacionales y
del Fondo Nacional del Café se sitien en
el Banco de la Reptiblica o en otras en-
tidades determinadas. De consagrarse esta
norma se habra hecho un avance importante
para que el manejo de los fondos ptblicos no
entorpezeca la ordenada politica monetaria,
aunque, por supuesto, al organizarlo deben
tenerse en cuenta los servicios que las enti-
dades bancarias prestan a los organismos
depositantes.

Politica de ahorro. Los paises en desa-
rrollo enfrentan numerosas limitaciones para
el logro de un crecimiento mas acelerado,
entre las cuales sobresale la insuficiente tasa
de ahorro de la comunidad. Si el nivel de in-
greso es bajo y se tiene una distribucién muy
desigual del mismo, el ahorro personal es
también reducido. Tal es el caso de Colom-
bia, en donde el ahorro de las familias re-
presenta una cifra insignificante, e incluso
negativa en algunos afios: en 1970 su mon-
to ascendi6 a $ 1.600.6 millones, esto es,
1.7% del ingreso disponible de ese afo.
Puesto que ese valor es semejante al estima-
do para 1968, ello traduce una reduccién en
términos reales y per-cdpita, habida cuenta
la pérdida de poder adquisitivo de la mone-
da. En 1969 se registr6 un desahorro en
cuantia de $ 597.2 millones. Histéricamen-
te la baja propensién a ahorrar de la pobla-
cién ha dificultado la capacidad de financia-
miento interno de la inversién v ha obliga-
do a buscar fuentes alternativas para man-
tener el ritmo de crecimiento, a veces con
incidencias adversas en el nivel general de
precios.

Con el propésito de estimular el ahorro pri-
vado, el Gobierno Nacional ha adoptado una
serie de medidas como la Resolucion 32 de
1972 de la Junta Monetaria y el Decreto 1590
del mismo afo, expedido por el Presidente de
la Reptiblica en uso de las facultades que le
confiere el numeral 14 del articulo 120 de la
Constitucion Nacional. Entre los aspectos
mas significativos se encuentra la fijacién, a
partir de mayo, de la tasa de interés sobre
los saldos minimos trimestrales de los depé-
sitos de ahorro —comunes y a término— en
un nivel no inferior al 8% ni superior al
8145 % anual; de esta manera se modific6 la
tasa del 4% que venian percibiendo los aho-
rradores desde abril de 1952,
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Durante el periodo abril-noviembre los de-
poésitos de ahorro experimentaron un acele-
rado ritmo de crecimiento. En efecto, tales
depésitos, con excepcién de los de la Caja
del Circulo de Obreros, ascendieron $ 1.307
millones, de los cuales $§ 229 millones co-
rresponden al Banco Popular y $ 450 millo-
nes a la Caja Colombiana de Ahorros, com-
portamiento que contrasta con los de iguales
periodos de afios anteriores.

Primordialmente ha influido en el men-
cionado crecimiento la mayor tasa de inte-
rés, que incide en la captaciéon de nuevo aho-
rro, por lo menos en el corto plazo. Ade-
mas de este estimulo directo para el aho-
rrador, también han contribuido las medi-
das tendientes a limitar el régimen de in-
versiones obligatorias y su liberacién gradual
por parte de la Caja Colombiana de Ahorros,
asi como el esfuerzo de los bancos para pro-
mover la constitucién de tales depésitos. Esto
ultimo, debido al margen de beneficio sobre
los montos que sobrepasen el nivel registra-
do en 30 de abril, que podian prestarlos a
un interés del 18%. El rendimiento aparen-
temente alto era explicable por el muy bajo
que tenian las inversiones forzosas antes de
entrar en vigor las disposiciones que las mo-
dificaron.

VYariaciones porcentuales de los depdsitos de ahorro *

(Variaciones porcentuales)

Bancos comerciales Caja

lom-
Banco Otros Sub- bianade Total
Po- total Ahorros
pular
Die./69 - Abr./70,,,. 4.4 2.4 2.9 1.6 2.2
Abr. /70 - Nov./70.... 24.3 17.2 19.0 17.0 18.0
Diec./69 = Nov./70.... 29.8 20.0 22.4 18.7 20.6
Die./70 - Abr./71.... 17.8 0.4 4.7 2.9 3.8
Abr./71 - Nowv./Tl.... 4.2 10.0 B.4 12.3 10.3
Die./70 - Nov./71.... 22.2 10.4 13.4 15.6 14.6
Die./71 - Abr./72,..,. 10.4 2.2 4.3 3.0 3.7
Abr./72 - Nov./72.... 38.b 40.0 39. 22.1 31.1
Die./71 - Nov./72.... b52.9 43.0 46.6 25.7 35.9
(*) Excluye los depésitos de la Caja de Ahorros del Cfirculo de

Obreros.

Nota: Los datos de noviembre de 1972 son provisionales.

En los datos anteriores se aprecia una ex-
pansién considerable de los depésitos de aho-
rro, en tal forma que supera a la de los
depésitos en cuenta corriente, hecho este que
se hace visible en el aumento de la relacién
de los primeros con los dltimos, que pasé de
22% en mayo a 27% en noviembre. El fe-
némeno se explica, tentativamente y a ma-
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nera de hipétesis, como debido en parte a
transferencias de recursos financieros hacia
las cuentas de ahorro. Dicha presuncién seria
consecuente con el comportamiento diferen-
cial que muestran los bancos comerciales y la
Caja Colombiana de Ahorros.

El Decreto 2218 recientemente expedido,
canaliza una parte importante de los incre-
mentos de los depésitos de ahorro de las
cajas y secciones de ahorro de los bancos co-
merciales hacia la financiacién de vivienda
popular. Para tal fin, a partir de noviembre
30, el 55% de los aumentos de depésitos, des-
contado el encaje, deben destinarlo a la ad-
quisicién de bonos de vivienda y ahorro del
Instituto de Crédito Territorial, del 6%. El
45% restante puede ser invertido a la tasa
del 18% mencionada antes.

Con esta medida y otras adicionales, se
busca dar un impulso considerable a la cons-
truccién de vivienda para las clases menos
favorecidas. Tal objetivo se podra lograr
en la medida en que los depésitos de ahorro
mantengan, en el préximo futuro, la tasa
de crecimiento que han mostrado a partir
de abril del presente ano. De todas maneras
alin no se puede saber qué modificaciones se
produciran en las tendencias observadas en-
tre abril y noviembre, como consecuencia de
los cambios entre la libertad de disponer del
total del incremento como era antes, o solo
del 45% establecido por el decreto en men-
ci6n para colocarlo al 18%.

Resulta interesante destacar cémo el au-
mento de la tasa de interés a los depésitos
de ahorro logr6é un incremento tan notable
en los mismos, si bien operaron estimulos
adicionales. Senalada su alta elasticidad, se
manifiesta este instrumento de gran eficacia
dentro de la politica monetaria y por tanto,
digno de mayor consideracién en el futuro.

Situaciéon cambiaria. Los movimientos de
cambio extranjero en el transcurso del aifio
hasta mediados de diciembre, colocan las
reservas internacionales en los niveles mis
altos hasta ahora contabilizados: US$ 383
millones. En igual lapso, el superavit de la
balanza cambiaria se eleva a US$ 118.3 mi-
llones, originado principalmente en transac-
ciones de capitales extranjeros, pero tam-
bién influye la reduccién del déficit co-
rriente.
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Por lo que respecta a diciembre, hasta el
16, la cuenta corriente muestra saldo positi-
vo de US$ 13.5 millones y la de financiacién
de US$ 21.7 millones. Este dltimo guaris-
mo, evidentemente elevado, proviene de las
utilizaciones de varios préstamos de largo
plazo al sector plblico contratados tiempo
atrds con organismos internacionales.

En primer término, ingresaron US$ 21.6
millones por utilizaciones de los créditos 514-
1-064 y 065 que se habian concertado en
1971, con la Agencia Internacional para el
Desarrollo, con el fin de financiar programas
sectoriales en los campos agropecuario y edu-
cativo, por US$ 10.6 millones y US$ 11 mi-
llones, respectivamente. De otro lado los des-
embolsos de préstamos del Banco Mundial
ascendian a US$ 13 millones, de los cuales
US$ 10 millones por concepto del préstamo
que concedi6 este organismo para ayudar al
programa de desarrollo y al plan de expan-
sibn de las exportaciones y del cual se hizo
amplia referencia en las notas de junio. Fi-
nalmente se recibieron de diferentes fuentes
algo méas de US$ 5 millones por concepto de
préstamos de proyecto que contemplan finan-
ciacién de gastos locales.

Balanza cambiaria

(Millones de US§)

Hasta diclembre 16

1970 1971 1972

I—Ingresoa corrientes .......... 756.4 768.1 9538.7
Exportaciones de bienes,..... 603.9 616.9 786.5
Ol iiaiavassiissencase 378.5 a41.7 405.9

Otros productos ......... 225.4 276.2 380.6

Oro y capital petréleo........ 27.6 217 14.2
Exportaciones de servicios..... 124.9 129.6 138.0
II—Egresos corrientes .......... B17.4 B876.3 852.2
Importaciones de bienes...... 628.2 579.1 624.9
Petréleo para refinacién. ... .. 36.4 38.1 44.9
Importaciones de servicios.... 252.8 259.1 282.4

III—Superdvit (4) o déficit (—).. —61.0 —108.2 —I13.5
IV—Financiacién neta ........... 62.1 109.6 131.8

Convenio Internacional del Café. La Junta
Ejecutiva de la Organizacién Internacional
del Café, en sus reuniones de fines de noviem-
bre y principios de diciembre no lleg6 a con-
clusiones positivas en cuanto a las cuotas que
han de regir hasta septiembre de 1973, ni so-
bre la renegociaciéon del Acuerdo a partir de
la fecha citada, cuando termina el que se fir-
moé en 1968. Indudablemente debe preocupar
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el hecho de que los grandes consumidores no
hayan colaborado efectivamente en favor de
una asignacion justa de cuotas, creindose co-
mo consecuencia un clima de incertidumbre
sobre el pacto. Los beneficios de este han
sido innegables y ante los efectos adversos
que traen los cambios en la posicién estadis-
tica del café, mucho convendria a Colombia
y en general a todos los miembros del Acuer-
do, que dentro de condiciones razonables se
llegara a su conservaciéon y que se elimina-
ran las contingencias anuales de ratifica-
cién por el legislador estadounidense, como
ha sucedido en los tltimos afios.

Los productores han convenido de buena
fe observar una cuidadosa disciplina respec-
to a las cuotas, para mantener sus ofertas
dentro de un nivel previamente establecido y
evitar asi desérdenes en el mercado, como
garantia en el monto de sus ingresos. Es
cierto que los precios del momento, conse-
cuencia en especial de las heladas en el Bra-
sil, parecen muy halagadores. Empero, las
experiencias pasadas exigen prudencia y cau-
tela en el juicio sobre las actuales circuns-
tancias y un estudio ponderado y minucioso
de las posibilidades de produccién debe ser
preocupaciéon permanente de las autorida-
des econ6micas.

La amplia politica de estimulos llevada a
cabo desde hace mucho tiempo por el Institu-
to Brasilefio del Café para expandir las
plantaciones, la precocidad de ciertas va-
riedades que pueden modificar la oferta en
plazo méas corto y la disponibilidad de tie-
rras aptas para su cultivo, son factores
que deben tenerse en cuenta para juzgar la
situacién presente. A un pais como Colom-
bia, con exportaciones no tradicionales que
aunque crecen a un ritmo bastante satisfac-
torio, le conviene en gran manera, mientras
aquellas adquieren preponderancia una esta-
bilidad, por supuesto en los limites méas jus-
tos posibles, en su hoy por hoy principal fuen-
te de divisas, para que la economia no se vea
sometida a incertidumbres y avatares como
los que pueden surgir de un aumento de la
produccién maéas alla de lo normal. La segu-
ridad cambiaria que se deriva de una evo-
lucién ordenada en los ingresos cafeteros y
en cuyo logro es definitivo el mejor enten-
dimiento entre productores y consumidores,
es base fundamental para que el pais pueda
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liberarse en un término razonable de la mo-
no-exportacién, caracteristica que ha hecho
muy vulnerable nuestro acervo de divisas y
por ende, la capacidad compradora externa.
No obstante las incuestionables virtudes y
ventajas del café como producto de exportas
cién, urge superar tal estado mediante una
amplia diversificacién de bienes exportables.

Banco de la Republica. La Comisién Terce-
ra de la Camara aprobé en primer debate
el proyecto de prérroga del Banco de la Re-
publica que el Gobierno le habia presentado
en dias pasados, con las modificaciones que en
algunos puntos sustanciales le introdujo el
ponente y que se refieren en especial a la
composiciéon de la Junta Directiva de la en-
tidad. Al no ser aprobado en sala plena, el
proyecto no hace transito y serd necesario
iniciar nuevamente el proceso legislativo.

Siempre hemos creido que la configuracion
de la Junta es bastante representativa del
pais, de los més elevados intereses naciona-
les que se expresan a través del Gobierno
y de los distintos gremios. No vacilamos en
calificar una tal composicién como altamen-
te conveniente para la Institucién y sobre to-

>
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do para el pais, que encuentra en este foro un
medio de vincular variados y distintos es-
tamentos. Esta es quizds la Gnica Junta que
conserva un caricter mixto como el descri-
to y bien valdria la pena mantenerla, para
que los sectores piblico y privado tengan la
oportunidad directa del didlogo a nivel ins-
titucional, y este dltimo transmita sus expe-
riencias en la vida nacional y las observa-
ciones que los desarrollos de la politica eco-
némica le susciten.

La Junta, lo mismo que los reglamentos
actuales del Banco, han contribuido al buen
manejo de la banca central y hacen parte de
su prestigio interno y externo. En cuanto la
organizacion presente contribuye a mantener
dicha imagen y prestigio, pareceria muy con-
veniente no modificarla o al menos conservar-
la en sus lineas generales. Por otra parte,
es de urgencia inaplazable una solucién a la
prorroga del Banco y la renovaciéon del con-
trato de emision —ambos vencen en julio de
1973— y asimismo alcanzar una definicién
legislativa como requieren materia tan deli-
cada e institucién de tan honda trascenden-
cia en la estructura financiera colombiana.
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Algunos indicadores econémicos

(Miliones de pesos)

Banco de la Reptblica

Activos Pasivos
* Total
Fin de: Fondo Depdsitos
Présta- | Inversio- | Fondos | Inveralo- (Acti- Billetes
mos ¥ nes en finan- nes pri- Otros vos=Pa- | en circu- Otros
descuen- | valores cieros vadas sivos) laclén De im- |Res 53/64
tos FIP Oficiales | portacién JM
4.012 2.810 263 609 8.778 16.472 4.922 [T} 1.134 426 9.549
4.994 2.866 313 765 11.702 20.639 B5.766 5798 1,443 486 12.426%
5.763 2.869 579 893 14.528 24.622 6.862 5560 1.666 403 16.0561
6.927 2.873 B35 1.087 15.785 27.407 8.176 490 1.949 463 18.33¢0
7.672 3.600 1.009 1.184 16.499 20.873 8.009 BEO 1.6656 479 18.270
4.763 2.906 336 B36 11.865 20.706 4.472 8056 1.596 516 18.317
4.687 2.885 B66 12,930 21.802 4.464 B12 1.629 685 14.862
5.763 2.859 B79 893 14.528 24.622 6.862 560 1.668 493 15.061
4.940 2.891 484 BB1 16.544 24.740 6.160 629 1.797 826 16.5398
5.085 2.906 506 897 15.671 25,068 5.679 f203 1.911 b4l 16,228
5.081 2.877 660 047 16,638 26.113 5.833 681 1.996 663 16.5640
6.927 2.873 B36 1.037 16,786 27.407 8.178 490 1.949 463 16.339
1971 Mar......|  6.358 2.848 651 1.057 15.271 26.188 5.949 874 2.014 584 16.762
1971 Junuwiens, 6.237 2.053 880 1.085 16.830 26.4856 6.178 940 1.998 467 16,902
Julecisinns 6.186 2.939 8B4 1.104 15.0856 26.188 6.072 608 1.983 bd2 16,983
AROuicirrisannnd 5.933 3.215 889 1.142 14.899 26.078 £.018 526 1.949 647 17.038
SeDisessirens|  5.976 3.207 204 1.178 14.879 26.144 5.994 628 1.888 585 17.000
O .., An— 6.196 3.191 1.008 1.194 14.905 26.494 6.196 628 1.861 614 17.306
NOVisirerserw| 6,174 3.588 G987 1.186 16.266 27.191 6.481 £61 1.766 669 17.816
DiCeisssesscaned  T.572 8.699 1.000 1.194 16.499 20.873 B.009 560 1.666 479 18.270
1972 Ene.ciwie| 6.508 3.691 948 1.196 16,639 28.971 6.941 BRB 1.610 617 19.248
| L RO 6.521 3.637 Bi6 1.204 18.779 28.957 6.648 5655 1.631 560 19,863
Manr 6.691 3.640 219 1.212 16.77 29.238 8.7756 768 1.629 606 19.471
Ahricie 6.767 8.611 896 1.208 17,849 29.331 6.749 726 1.694 623 19.640
MAY.coirssanens] 6.275 3.622 1.012 1.206 18.1A7 80.271 8.619 588 1.760 556 20.769
6.438 3.525 1.023 1.223 18.412 30.621 7.103 T84 1.761 635 20.438
6.192 3.760 1.024 1.231 18.619 30.726 7.031 614 1.812 79 21.200
6.170 8.7564 988 1.281 19.318 31.461 7.029 816 1.784 393 21.439
6.066 3.731 1,081 1.241 19,998 32.116 7.139 1.030 1.793 663 21.591
6.033 3.670 1.081 1.281 20,617 82.682 T.408 957 1.828 671 21.820
6.830 3.7256 1.1906 1.297 20.603 38,641 7.964 1.282 1.849 629 21.917
Bancos comerciales
Ingreso de divisas Egreso de divisas
Moding | Y CalaAgraria |4 iios
de pago Coloea- | de ahorro | Por exportaclones
Perfodo Cartera ciones Otros Importa- Otros
1) {1 Total Total
(1) i Café Menaores i2) clonea (8)
Millones de peson Millones de US$
18.450 10.669 11.2868 1.990 319 117 564 1.000 449 661 1.000
15.435 12.411 13,100 2.887 314 178 417 809 420 426 846
1R, 448 14.213 15.260 2.718 338 207 406 9456 474 431 206
21.627 16,320 17.4268 8.426 408 237 47 1.114 111} 666 1.113
23,995 10,084 20.216 4,148 369 298 532 1.189 613 G668 1.181
1969 29 trim....... 16.120 13.189 14.287 2.428 mn 111 m 227 118 109 228
89 trim.......| 17.081 13.969 15.148 2.671 00 52 108 250 119 110 229
40 trim....... 18.448 14.213 15.266 2.716 104 b4 107 286 182 109 241
1970 19 trim....... 18.748 14 610 16.780 2.790 109 61 121 201 112 126 237
29 trim..... 19.570 14,855 18,045 2.042 106 53 118 276 133 188 269
80 trim... 19,087 15.651 168.778 8.102 83 53 120 256 149 128 2717
49 trim....... 21.627 16.380 17.426 8.425 108 70 114 202 164 166 330
1671 1¢ trim....... 21.476 16,908 18.109 8.547 77 (1] 119 264 1564 134 288
1971 JURiieecivsraren 22.028 17.088 18,449 3.718 32 29 46 107 48 11 104
P -] PR—_ 22.446 17.473 18.772 8.744 20 2 B4 B5 44 b1 o5
AROuvrerennes| 22,588 17.810 19.101 8.848 29 29 39 a7 54 89 98
Sep.cnnnisien 22.877 18.165 19.168 2,880 36 21 b1 108 (11 45 101
[ ] SERR— 22.400 18,427 19.7168 3.957 28 26 40 94 61 4 91
o[ Trr— 22.913 18.578 19.812 3.918 33 26 1211 114 L% 42 20
) | [ ——— 23.006 19.084 20.216 4.148 36 47 64 136 52 656 117
1972 Enevsiisen 23.962 19.014 20,108 4.1 32 16 44 91 44 48 92
Feb.voien] 24,124 19.213 | 20.478 | 4.166 29 37 40 106 54 49 108
Mar. .| 24623 20.182 21.473 4.228 26 30 38 104 57 61 118
Abr....ceee| 24,900 20,708 22,060 4.209 36 39 41 118 50 67 117
May..coiind 25.127 20 . RT7R 21.976 4.8R7 42 38 R1 131 60 50 110
JuNuecieniennn] 25480 20,038 22,299 4 AR 82 87 45 114 55 62 107
o 26.414 21.824 22.7an¢ 4.010 34 23 46 108 68 47 116
26.711 21.AR% 23.0M1¢ b.115 29 26 R1 186 h2 b8 110
26.685 21,788 22.97R° 5.3R8 28 40 89 1AT 45 B6 131
27.302%| 22.0a4*| 23 607*| B5.475° 42 34 K4 120 59 54 113
27.977* 21.996* 23.500* 5.617* 40 37 24 101 b3 43 96

(1) Datos a fin de perfodo. (2) Compra de capital petréleo y oro nuevo, servicios y financiacién. (3) Petréleo parg refinacién,

servicios y financiacién. * Provisional.
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Algunos indicadores econémicos (Conclusion)

Indice de precios (1968 = 100) Precios
Café
Al Al por mayor
consumidor Bolsa de Certificado Bn.al pat En Nueva
de cambio. 18l pals York (2)
Periodo Bogoti, Compra Po.rg%r:}no "
e- SUAV
Nacional ot Total sin Cotizacién m e o silunT.
o
empleados alimentos de acciones Pesos por US centavos
Pesos carga de por libra
125 kg. de 453.6 gr.
93,0 04,1 04.6 —_— 14,69 759,07 41,94
100.0 100,0 100,0 100,0 16,34 589,08 42,60
107,0 106.7 108,4 116.6 17,33 982,38 44,94
114,9 114.8 118,8 128.4 18,47 1.303,76 56,66
127.4 126,0 129,0 108,4 19,95 1.244,97 49,02
106,9 106,9 108,6 112,6 17,27 £80,00 40,58
108,6 108,0 110,56 116.6 17,656 984,50 46,30
110,9 111,56 118.4 127.0 17,79 1.230,00 55,75
112,56 112,56 116,56 128,1 18,09 1.272,00 57,64
116.,2 115,56 118,7 121,2 18,38 1.320,00 67,20
116,2 1165.6 120.6 131.4 18,69 1.320,00 56,19
118,9 118.9 122,2 1244 19,02 1.320,00 61,51
122,9 121,7 125.6 119,9 19,41 1.225,00 49,75
126,56 1254 128,0 104,6 19,80 1.225,00 47,60
128,2 127.0 130,1 107,2 19,97 1.225.00 47.67
129.4 127.9 130.7 1056,3 20,16 1.226.00 48,09
130,4 128,7 131.2 101,1 20,31 1.226,00 47,70
132,0 129,7 132,56 96,2 20,46 1.225,00 47,61
133,3 130,8 132,56 93.4 20,63 1.231,67 49,18
133.9 132,56 134,2 96,6 20,81 1.325,00 52,08
136.7 133.4 135.8 100.,0 20,99 1.826.,00 50,72
137.3 134.0 136,9 98,8 21,16 1.825,00 49,92
138,9 136.3 138,38 93,9 21,33 1.374,17 51,76
140,8 137.3 139.3 96,2 21,60 1.400,00 61,61
141,6 128.9 140,6 04,1 21,67 1.406,66 52,90
142,9 141,6 142.4 91,6 21,82 1.450,33 63,61
144.6 142,7 143,1 90,0 21,96 1.544.33 61,22
146,7 144.,0 143.8 90,1 22,08 1.610,00 653,98
147.9 145,56 144,8 92,1 22,26 1.610,00 59,66
160.4 1474 146.7 90,6 22,40 1.625.00 61,00
161.9 (oaad {uadd 90,9 22,63 1.625,00 61,28
Gohierno Central (8) Produceion
Ingresos Castos Energia
Petréleo | Cemento | Lingotes eléctriea. | Actividad
Perfodo Funei crudo de acero Azficar Consumo |edificadora
Corrlentes | De capital ml::tl;“- Inversién (4) () (6) (7
Millorus de pesos Miles de lea da toneladas Millones |nijles de m?
y barriles AEes Y. Tamatar) de KWH
7.295 1.498 4.071 2.666 69.416 2.114 207 697 8.871 8.360
8.858 2.203 5.258 4.308 63.672 2.867 109 663 4,242 3.961
11.249 4 884 7.488 5.808 77.276 2.393 206 709 4,721 4.137
18.166 6.532 9.176 T.046 80.050 2.767 239 672 6.308 4.782
16.651 6.946 10.444 9.802 78.636 2.828 248 T44 5.914 4.869
3.766 1.489 1.582 802 19.801 b66b 32 164 1.147 1.040
2.780 828 8.830 668 20,853 623 60 204 1.191 1.160
3.112 2.137 767 246 20.709 630 b9 184 1.276 1.108
2.493 918 1.5659 1.066 19.933 648 61 159 1.303 8OO
4.856 1477 2.759 1.603 20.578 707 66 139 1.811 1.125
39 trlm.-.... vans 3.845 716 2.588 1.518 19.659 737 64 184 1.378 1.333
49 trim.. s, 2.462 2,721 2.270 2.960 19.855 664 67 190 1.4086 1.892
1971 19 trimuveniee. 2.386 1.941 1.876 2.338 20,787 6566 b7 166 1.366 1.165
1971 JuNuiisensnen 1.613 515 700 437 6.614 240 21 61 461 354
Jul... l 2.347 123 B95 797 5.910 257 21 68 606 633
Ago.. 1.181 506 912 827 6.404 231 22 67 408 390
Sep.. 1.4383 328 788 599 6.245 256 20 1 630 418
Oct... . 2,699 481 851 706 6.620 266 23 68 511 864
b 7| ——— 1.077 134 1.3711 470 6.451 231 22 69 545 412
o | PR 1.001 1.668 1.483 2,338 6.688 241 24 69 B16 324
1972 Ene........... ..... 865 28 (02 T2 6.344 216 23 1] 528 276
Feb.. ‘ 727 7 616 266 6.064 244 22 69 602 400
1.459 47 269 489 6,386 260 23 74 bd4d a72
1.629 231 869 460 5.761 263 23 60 543 407
1.417 202 911 409 6.011 242 23 54 582 366
1.226 268 B03 610 hH.B43 241 24 66 592 308
1.067 466 1.071 661 6.951 264 25 1 597 452
2.593 1.000 a00 662 6.021 264 26 77 668 (s
2.306r BiZr 1.073 1.189 5.826 | G | 23 79 628 fenn)
1.835°* 421* 087 B33 ..; }.} 23 74 s : Camid
1.388* 226* 1.305 040 {oas) T4 levss (.. .}

Fuente: (1) Suparintendenm Banecaria. (2) Omniudbn I?urnneioml del Café (OIC). (3) Contraloria General de la Repiblica.
Giroa y reservas ra las cifras anuales y acuerdos para las mensuales., En los gastos de funcionamiento no se incluye la amor-
tizacién de Ia deu (4) Ministerio de Minas y Petr6leos., Barriles de 42 galones US. (6) DANE. (6) Acerfas Paz del Rio.
(7) 13 ciudades. (8) 24 ciudades. * Provisional.
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