
NOTAS 

EDITORIALES 

Situación monetaria. Según cifras provi
sionales, en 19 de agosto los medios de pago 
ascendían a $ 26.645 millones. Este guarismo 
equivale a crecimientos de 11.0 % en lo co
n 'ido de 1972 y de 17.9 70 en año completo. 
El primer porcentaj e mencionado es el más 
alto en períodos iguales de los últimos seis 
años . No se observa sin embclrgo la misma 
regularidad para las anualidades agosto
agosto, y así las que t erminan en 1968 y 
1970 registran variaciones superiores a la 
del período materia de análisis. 

Variación diciembre 31-agos to 12 

(En millones de pesos) 

Cartera Colocaciones Medios de pago 

Valor % Valor % V"lor % 
1967 1. 078 12.1 1. 224 13.0 712 6.5 
1968 649 6 . 1 844 7.5 784 5.8 
1969 1.128 9.1 1.422 10.9 1.194 7.7 
1970 865 6.1 1.188 7.9 1. 800 9 .8 
1971 1 .243 7.6 1. 421 8 .1 837 3.9 
1972 2.263 11.9 2.786 13.8 2.452 10.2 

Variaciones año completo * 
1967 1.471 17.2 1. 489 16.2 1.661 16.5 
1963 1.296 12.9 1. 430 13. 4 2 .487 21. 2 
1969 2.219 19.6 2.429 20 .1 2. 395 16 .8 
1970 1. 540 11.4 1 . 765 12 . 2 3.619 21. 8 
1971 2.548 16 .9 2. 763 17.0 2.216 10 .9 
1972 3 .721 21.1 3.962 20 .8 3.983 17.7 

• En 12 de agosto de cada año. 

Las colocaciones por su parte crecen en 
13.8 % desde el 1 Q de enero hasta el 12 de 
agosto de 1972 y 20.8 70 en año completo. 
Para esa fecha los préstamos por concepto 
de la Resolución 11 alcanzaban $ 485 millo
nes; si se deduce esta cantidad para efectos 
de comparabilidad, las colocaciones regis
trarian crecimientos de 11.3 % y de 18.2% 
en los mismos períodos. 

Política monetaria y crediticia. La Reso
lución 55 de la Junta Monetaria estableció 
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un encaje marginal del 100% para los au
mentos de depósitos en cuenta corriente, a 
la vista y los a término antes y después de 
treinta días. Para esta drástica elevación en 
los requisitos de reserva, se tuvo en cuenta 
los guarismos de colocaciones y medios de 
pago antes comentados; la inminente crea
ción primaria de dinero a través de los em
préstitos contratados por el Gobierno que en
trarían en agosto y septiembre; como tam
bién las cotizaciones del café, fu ente esta no 
tan inmediata por no ser tiempo de cose
cha y por estar ya colocada toda la cuota. 
Pero particularmente influyó en el ánimo 
de las autoridades monetarias la persisten
te alza en los precios que mantiene su pre
sión a los niveles del año pasado, cuando pesa
ban fuerzas irregulares, hoy en parte desapa
r ecidas o atenuadas. Simultáneamente jugaba 
con esta congelación el límite de las colocacio
nes permisibles en el trimestre julio-septiem
bre -Resolución 49- pensándose inclusive 
que era una manera de coadyuvar a su gra
dualidad con la razón, además, de que en la 
base del nuevo encaje existía la liquidez su
ficiente para que las colocaciones pudieran 
llegar al nivel convenido, un 4%, conservan
do por tanto el crecimiento de estas últimas 
su carácter de meta fundamental. 

Las autoridades monetarias no desestima
ron los problemas y dificultades implícitos en 
una mecánica como la comentada. Sin em
bargo ella se hacía recomendable en espera 
de fuerzas expansionistas y de precisar el 
alcance de aquellas de carácter contraccio
nista, como las que tratan de reducir el 
endeudamiento externo a corto plazo, verbi
gracia los encajes sobre este y la suspensión 
temporal del depósito que debe hacerse 
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con veinte días de antelación a los giros al 
exterior. 

Por otra parte, para evitar problemas de 
orden financiero en el sector agrícola, la mis
ma Resolución autoriza a los bancos a inver
tir encaje marginal en los aportes que deben 
hacer para las operaciones del Fondo Finan
ciero Agrario y en bonos de prenda redes
contables en el Banco de la República. 

La Resolución 56 reglamenta la utilización 
de créditos del Fondo Financiero Industrial 
-FFI- y del Fondo para Inversiones Pri
vadas -FIP- con recursos provenientes 
del nuevo empréstito concedido por el Ban
co Internacional de Reconstrucción y Fo
mento, BIRF, del cual se dio cuenta en las 
notas de junio. Dicha norma fija como ta
sa máxima de interés el 19 ro; plazo has
ta de 15 años e igualmente limita la cuan
tía del préstamo al 80 % del valor del pro
yecto. Se faculta al FIP para otorgar prés
tamos para capital de trabajo siempre y 
cuando hayan sido previstos en el respectivo 
convenio de crédito externo. 

Situación cambiaria. Al finalizar agosto las 
reservas internacionales brutas experimen
tan un nuevo avance al situarse en US$ 290 
millones. Aunque el déficit en la cuenta co
rriente se amplía, respecto al que prevalecia 
en los meses anteriores, debido principalmen
te a los mayores pagos por importaciones, 
la utilización de los préstamos recientemen
te adquiridos por el Gobierno Nacional no 
solamente compensa ese margen, sino que 
contribuye a la elevación del total de activos 
internacionales. 

Balanza cambiaria 

(Millones de US$) 

Hasta agosto 
1972 1971 

l-In~e8o, corrientes O o • • • ••• • 593 .0 486 .5 
Exportaciones de bienes ... . . 493 .5 385 .2 

Gafé ... ........... ..... 261.9 217 .0 
Otros produotos .. . ..... 231. 6 168.2 

Oro y eapital petróleo . . . ... 9 . 7 15 . 6 
Exportaoiones de servicios . . 89 . 8 85.7 

Il- ElTesoa corrientes ....... ... 632.1 576 .4 
Importaciones de bienes .... . 411.9 369. 0 
Petróleo para refinación . .. . 25.8 24 . 6 
Importaciones de servicios . . 194 .9 182.8 

UI-Superávit (+) o déficit (-) - 39.1 - 89 .9 

IV- Financiación neta • o ••••• • •• + 21. 9 + 46 . 3 

19 
1970 

500.0 
401 .1 
261.6 
139.5 

19 .8 
79.1 

494 .1 
320 .8 

26.2 
147.1 

+ 5 .9 

+ 47 .7 

Los pasivos con el Fondo Monetario se re
ducen en DEG 24.2 millones, sobre el mon
to vigente a comienzos del año, para lo cual 
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fueron necesarios pagos por US$ 25.1 millo
nes. En la actualidad lo adeudado a esta 
institución totaliza DEG 68.3 millones, el sal
do más bajo del último decenio que equivale 
a US$ 74.1 millones de la nueva paridad. En 
la medida en que crezcan las reservas brutas 
internacionales será conveniente balancear 
las ventajas entre la colocación de depósitos 
a término o la cancelación de pasivos 
que pesan sobre ellas, verbigracia la deuda 
actual con el Fondo Monetario por encima 
del "tramo oro" que es la parte que puede 
utilizarse cuando se desee, sin necesidad de 
concertar arreglos de crédito. Como se re
cuerda, desde 1957 el país ha tenido compro
metida esta porción, pues sus deudas han 
excedido el aporte en oro. 

Igualmente, en vista de la situación mo
netaria internacional, conviene la diversi
ficación de reservas o el pago de pasivos 
en ciertas monedas o quizá la adquisición de 
derechos especiales de giro para prevenir 
las expectativas en el precio del metal. 

Conocidos los datos definitivos del primer 
semestre, vale la pena hacer un balance de 
la actividad cambiaria y en general de las 
transacciones económicas internacionales del 
país en ese lapso. 

En primer término, los activos internacio
nales del Banco de la República se fortalecen 
en US$ 20.9 millones sobre el nivel de diciem
bre último, cifra que incluye la asignación 
de derechos especiales de giro en el mes de 
enero y el mayor valor de las tenencias de 
oro, al producirse su revaluación. En el trans
curso del semestre las reservas brutas alcan
zan un promedio en sus saldos de final de 
mes de US$ 267.2 millones, frente a US$ 
265.3 millones que sumaban el 31 de diciem
bre. Como se ve, la masa de maniobra que 
constituye este acervo de divisas ha adquiri
do gran solidez y a ello ha contribuido prin
cipalmente el auge de las exportaciones. 

En efecto, en la primera mitad del año los 
reintegros de divisas por concepto de ventas 
al exterior superan a los de igual término de 
1971 en 36.5ro, desarrollo que es más pro
nunciado en los productos distintos al café, 
cuyo coeficiente de expansión es de 53.5 ro . 
Similar comportamiento acusan los registros 
efectuados ante el Instituto Colombiano de 
Comercio Exterior, INCOMEX, para estos 
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mismos bienes, al rebasar a los del primer 
semestre de 1971 en 59%, es decir que tien
den a disminuir los reintegros anticipados 
con divisas provenientes de financiaciones 
externas y se obtiene así una mayor idea 
del comportamiento real de las ventas al ex
terior. 

Balanza cambiaria 

( Miles de US$ ) 

Primer semestre 

1972 1971 
1, ' GRESOS CORRIE!\TES . ... ~80 . 350 371.696 

Exportaciones . ............ 403 . ~1l 295 . ~64 

En div 'ses COllvcl't ;ble,; , .. 363. 327 274 ~:;9 

C'n(~ .. 189.0!)!1 lGl 9U7 
ünos productos lí4. 2G L 2 . 552 

C' Jon l'nios c!e comp.:?n.;,; ftciún 40.08 1 21.00, 
r:ar.; .. . ... . .... .. IR.oIO 1r. . 0 16 
Otro~ P l'otiUC:'o"\ 21. 4,4 4 . 92~ 

Compras de oro .. ... . , .. . 565 j2:i 

N ue\'n producci ó n 2.749 2 63 I 
)tcno,{ , ve:lta5 parn ueos i n· 

ctustriR les y C'';: POlt3cioncu - 2 . 18 1 2 . 109 

Capitales de In andustr in pe-

t rolera • o., • • •••••••• • • o • • 7 .319 12 . 641 

Scrv:cios • • • • • • o •• • •••• o , ••• 69 . 055 6:1.066 

R cgalíl:l s ' •• . .•.• • ..• o,.' ,. 6 684 ;; . :182 
Intclese:-; por invers ió n de 

I esel vas . . ..... . .... .. .. :¡. 725 :;.13:1 
Di versos .. . . . . . . ..... . . . . "8.646 52 .661 

Er.RFSOS CORRIE~TES . . 488.878 ~;;3 . 426 

Impoz t!lc;ones .. .. 319 .897 293 . 780 
Giro ordina.rio . . . .... .. 272.047 221. 294 
CO llvcni o~ de compensAci6 n 28.945 25.432 
AID ' . . . •• ••• • •• •• o • •••• • • 5 .746 ~6.720 

fllRF ••••• o · · ••• • •••• •• •• 13 .159 7.334 

Petnll"o para refinación in-
ternA ' ••• • 0 • ••• •• •• 00 oo • • • 21. 292 19 . 483 

Servi C'ios • •• •• • • • • • • oo. o ••• • 147 . 689 140 . 163 
F!(',c~ ' . ... . .. . ... . , .... 19 620 23.360 
J n tcrese!( . . . . . . ... . . . . . .. . 54.947 47 .1 77 
Div iden.los o •• •• o ••••• • • • 2~ . 020 12.572 
~fal C3111j. pate n :.cs, l'ev.~lfa8 4 . 9ál 6.077 
Vjaj~ y J1a ~ !\jcs in ternado-

'lRlcs ... 7 . 77:) 1~.189 

SC l v ;("i os oficial", ,, 9. 24 6 6.295 
Dive n ' os 29 .227 30. 493 

rn' AS C1Ac/()!\ SETA 29 .389 4~ . 042 

Sectur' ,,"¡ v8 ' lo 12 .226 25.94 4 
~;ecto :' pÚ!'1 !ico 2.990 23 .621 
Onn('!l de la Hcpúblicn 14 . 173 - [,.&23 -

VA!lIACrO!\ DE LAS RESF R-
VAS rmt:TAS 70 Sr. 1 - ~7 . G88 

1970 
407.640 

328.386 

29\1.700 
192.Z¿0 
107.480 

28 . 68G 
22.501 

6.185 

691 

3 4'i~ 

2 . ,81 

14 . 452 

64.111 

4 .40u 

7.30J 
62.399 

378 .239 

2J4.802 

176 .931 
25 . 190 
38.608 
4.0n 

18 . 126 

115.311 

18.272 
43.626 
10 .309 
6.768 

11 . G2~ 

6.980 
18 .733 

30.438 

26 .918 
25.211 
21. 691 

;;9 839 

Simultáneamente con el desarrollo de las 
exportaciones se ha operado un proceso qUf', 

de continuar, merece una evaluación más 
cl ~tE:'nida con el fin de encauzar los esfuer
z(; :;; ¡1~~ nt sacar el mejor partido posible de las 
cOyt:llL:ras favorab les. Se trata de la re
oricllt:1ción de las ventas que se manifiesta 
l' ll c::--te primer semestre. Al producirse el 
reaj uste de paridades monetarias a fines de 
1971 S 2 preveía, r ahora se confirma, que 

AGOSTO 1972 

nuestras exportaciones, el abaratarse en tér
minos de los signos monetarios europeos y 
japonés, tenderían a aumentar, mientras que 
respecto a las importaciones debería operar 
un fenómeno inverso. Las cifras conocidas 
para el primer semestre en efecto indican 
aumentos sustanciales en las exportaciones 
a Europa y al Japón, en tanto que en las 
importaciones no se produce el fenómeno 
esperado, pues se elevan ligeramente, en lu
gar de bajar y de todos modos el balance 
comercial con dichas áreas mejora. En el 
caso de los Estados Unidos las primeras tie
nen un leve ascenso y las segundas se man
tienen en idénticos niveles a los de 1971, re
sultado que aparentemente no tiene una ex
plicación ya que lo lógico hubiera sido au
mento de importaciones en perjuicio de las 
áreas que revaluaron sus monedas_ Empero, 
el tiempo transcurrido desde los reajustes 
monetarios es muy breve para hacer un ba
lance de proyecciones más amplias, máxime 
cuando en este primer semestre pueden ha
ber influído compromisos comerciales adqui
ridos de tiempo atrás. 

Otro factor que pudo haber originado la 
expansión de las exportaciones fue la pues
ta en vigor por los países del Mercado Co
mún Europeo, Inglaterra y Japón del Siste
ma General de Preferencias, presunción que 
por carencia de información más detallada 
resu lta por ahora difícil de comprobar. 

Los despachos a países con los cuales se 
mantienen convenios de compensación crecen 
extraordinariamente respecto a los de 1971~ 
auge que se deriva de las ventas de productos 
distin tos al café que contabilizan reintegros 
por US$ 16 millones más que el año prece
dente. 

En los demás rubros de los ingresos co
rrientes, aun cuando no se producen cambios 
sustanciales, cabe llamar la atención sobre 
algunos de ellos: la adquisición de oro de 
nueva producción interna conserva los nive
les de años anteriores y por tanto las alzas: 
experimentadas en el precio del metal en el 
mercado oficial y particularmente en el libre 
no han inducido un mayor volumen de pro
ducción como era de esperarse. El rendimien
to de la colocación de una parte de las. reser
vas en depósito a término y en papeles de in
n!ró' ión ('TI el exterior disminuye por efecto de 
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las baj as en las tasas de interés de los mer
cados mundiales de capital. 

Por su parte las importaciones, según re
gistros aprobados, se incrementaron en 8 ro 
al tiempo que los pagos lo hicieron en 3.9 '10 . 
El aumento en este último concepto solamen
te se vino a manifestar en junio, pues en los 

cinco primeros meses los niveles de ambos 
años eran muy similares. Este hecho tiene su 
importancia ya que señalaría tendencia a re
ducir deuda comercial, tal como se lo han 
propuesto las autoridades monetarias, obje
tivo que adquiere más relieve en las actuales 
circunstancias por las expectativas de ma
yores ingresos cambiaríos. 

Comercio exterior colombiano por continentes y grupos geoeconómicos 

(Miles de US$ ) 

Exp. 
América ......... . .. . ..... . ......... . . • .. .. • . .. 158 . 824 

N oTteamérica ............. . ...... . ..... . ... 11 7.021 
Cent roamérica y El Caribe ... . .... .. . .... .. 10 .863 
ALALC ......... .. ....... . . . ... .. .. . • . . . . . 30 . 940 

Gr upo Andino. . . . . . .• . . . . • . . . .•. . . . . . .• 19.374 
Resto de ALALC ........... .. ... . ..... 7 .890 

Resto América ........ . ........ . •. ... . ... .. 3. 676 

Europa .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 142 . 774 
MCE ...... . ...... . .. . ....... .. ...... . ..... 82 . 166 
AELC .................... . . . ... ... ....... 23.387 
Compensació n ... • . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33 . 178 
Resto Europa .......... . •... . •. ... . . ... . .. 4 . 043 

Asi. ... . ..................... . . . ... . •. • . .. .... 9 . 087 

Atrica ..... . .... . ... . .........•... . •....•... . •. 498 

Oceanía . . ............... . ......... .. . . . .. . .. .. 67 

Otros .... . ..... . .... . .. . . . . . . ..... . .......... . 

Totale. brutol . . . . . . .. .. .. .. .................. . 311.250 

Ajustes por modificac iones a expor t aciones nuevas -6.803 

'Totale. netos ................ . ......... . ....... 304 . 447 

F uente: INCOMEX. 

En términos generales los pagos por ser
vicios han crecido y entre ellos se destacan: 
los intereses por préstamos externos, oficia
les y privados, evolución que corresponde a 
los mayores niveles de endeudamiento. En 
materia de remesa de dividendos y utilidades 
de la inversión extranjera, su avance se ex
plica por la aceleración en el registro de ta
les capitales, particularmente en el segundo 
semestre del año pasado, y que, como se sa
be, es requisito indispensable para poder 
efectuar los giros al exterior. Por otro lado 
merecen señalarse las bajas en los rubros 
de viajes y pasajes internacionales, fletes y 
en el de diversos; en el primero se manifies
tan las disposiciones de la Junta Monetaria 
de 1971 que redujeron el cupo de divisas ofi
dales a que tienen derecho los viajeros y que 
limitaron asimismo la concesión de crédito 
para pasaj es al exterior. Los pagos por fle
tes no reflejan el crecimiento que hasta 
:ahora experimentan las importaciones, efec
to que solamente se percibirá a medida que 
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P RIMER SEMESTRE 

1 9 7 1 

I m p. 
234.555 
176.0 12 

3 .496 
55 . 047 

21.820 
28.65 1 
4.576 

140. 8 11 
79.666 
38 . 827 
18.721 
3.597 

28 . 755 

361 

273 

11 

Bza. C. 
- 75. 731 
- 58.991 

+ 7 . 367 
- 24 . 107 

- 2 . 446 
- 20.761 

900 

+ 1. 963 

+ 2.500 
- 15 . 440 
+ 14. 457 

+ 44 6 

- 19 . 668 

+ 137 

206 

11 

'104 . 766 -- 93 . 516 

Exp. 
184.568 
122 .708 

15.865 
45.995 
21. 841 
17.885 
6.269 

184 . 873 
96 . 245 
33.149 
46. 408 
9.071 

18. 747 

880 

59 

389 . 127 

- 6 .803 - 11 .845 

404 . 766 - 100 . 329 377 . 282 

1 9 7 2 

Imp. Bza. C. 
229 . 903 - 45 . 335 
176 . 739 -54. 031 

1. 687 +1 4 .178 
51.477 - 5.482 
18.096 + 3 .746 
29. 459 - 11. 574 
3.923 + 2 .346 

171 . 557 +13 . 316 
74 .235 +22.0 1\ 
51. 135 - 17 .98. 
39 . 893 + 6.5 . 5 

6. 294 + 2 . ' 7 

34 . 587 -15 lO 

383 + 497 

374 315 

436 . 804 --47 . 677 

- 11 .845 

436 .804 -59 . 522 

se vayan utilizando las licencias respectivas. 
En el renglón de servicios diversos la lige
ra baja de este semestre no tiene una expli
cación muy precisa, en virtud de la variedad 
de conceptos que involucra, tales como pago 
de servicios técnicos, gastos de prensa, ra
dio y televisión, segu:'os y reaseguros, etc. 

En lo referente 1. la financiación externa, 
es preciso resaltal' el menor aporte de algu
nos de sus rubro:'!. En la canalizada hacia el 
sector oficial in fluye decisivamente el creci
miento en los pagos por amortizaciones co
rrespondiente,> a vencimientos de corto plazo 
que habían sido adquiridos en los últimos 
años. Igualmente se aprecia un menor ritmo 
de utilización de los préstamos que, como los 
de la Agencia para el Desarrollo Internacio
nal, producen liquidez para las reservas in
ternacionales; aquellos que sirven para can
celar los costos externos de los distintos pro
yectos de desarrollo adelantados por el sec
tor oficial siguen su curso de utilización nor-
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mal, pero no se reflejan como ingreso de di
visas en la balanza cambiaria. Al respecto 
cabe anotar que, si se comparan con las del 
primer semestre del año anterior, las impor
taciones de carácter no reembolsable finan
ciadas con tales empréstitos manifiestan un 

"J 
[ 

H 

l. 
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t. 

L 

crecimiento de US$ 32 millones. En los capi
tales obtenidos por el sector privado, comien
zan a manifestarse los efectos de las deter
minaciones de la Junta Monetaria para evi
tar su continuo crecimiento por las razones 
tantas veces mencionadas. 
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Algunos indicadores económicos 

(Millones de pesos ) 

Banco de la Rep6bllca 

Activos P .... lvo. 

Fin de: 
Tot&1 

Fondo Depósitos 
Prést&- InverSlo-l Fondos Inversio. (Act!- Billetes 
mos y nes en flnan- nel pri- Otro. vos=Pa- en cireu- Otro. 

descuen· valores cleros vad .... slvol) laclón De 1m. Re •. 63/64 
tos F .I.P. Oficiales portAel6n J.M. 

1967 ................... 4.012 2.810 268 609 8.778 16 . 472 4.922 441 1.134 426 9 . 649 
1968 ................... 4. 994 2.866 818 766 11.702 20.689 6. 766 679 1.443 486 12.426 
1969 ................... 6.763 2.869 679 898 14 .628 24 . 622 8. 862 660 1.666 498 115 . 061 
1970 ................... 6.927 2.878 886 1.037 16.785 27.407 8.176 490 1.949 468 IIS.za9 
1971 ................... 7 .672 8.699 1.009 1.194 16 .499 29. 873 8.909 650 1. 666 479 18. 270 

1969 Mar ........... . 4.689 2.941 182 768 11.668 20.088 4.421 608 1.481 699 12 . 924 
Jun ............. 4.768 2.905 888 886 11.866 20.706 4. 472 806 1.696 516 13.817 
Sep ............. 4.687 2.886 484 866 12.980 21.802 4.464 812 1.629 686 14.862 
Die ............ .. 6.768 2.869 679 898 a.528 24 . 622 6.862 660 1.666 498 15.061 

1970 Mar ............ 4.940 2 .891 484 881 16.644 24.740 6.160 629 1.797 826 16.689 
Jun ............. 6.086 2. 906 606 897 16.671 26.068 6. 679 808 1.911 U1 16.229 
Sep ............. 6.091 2.877 660 947 16.688 26.118 6.888 681 1.996 668 111.640 
Die .............. 6.927 2.878 886 1.087 16.785 27.4&7 8. 176 490 1.949 468 111.889 

1971 Mar ............ 6.868 2.848 661 1.067 16 . 271 26.188 6.949 874 2.014 684 16.762 
Abr .......... ... 6.886 2.961 719 1.070 16.877 26.468 6.874 921 2.084 469 17 . 165 
May ............ 6.167 2. 949 801 1.076 16.829 28.822 6.880 681 2 .080 604 17.277 
Jun ............. 6.287 2.968 880 1.086 16.880 28.486 8.178 940 1.998 467 111.902 
Jul .............. 6.186 2.939 884 1.104 16.085 26 .198 6.072 608 1.988 642 18.998 
Ago ............. 6 . 938 8.216 889 1.142 14.899 26.078 6.018 626 1.949 647 17.088 
Sep .... ......... 6.976 3.207 904 1.178 14 . 879 26.1H 5.994 628 1.888 686 17. 099 
Oct ............ _ 6.196 3.191 1.008 1.194 14.906 26.494 8.196 628 1.861 514 17 . 806 
Nov ............ 6.174 8.688 987 1.186 16 .266 27. 191 6. 481 661 1. 766 669 17. 81 6 
Dic .............. 7 .672 3.699 1.009 1.194 16 . 499 29 .873 8. 909 660 1 . 665 479 18 . 270 

1972 Ene ............. 6 .698 8.691 948 1.196 16 . 639 28. 971 6. 941 666 1. 610 61 7 19 .248 
Feb ............. 6 .621 8.687 816 1.2a4 1~. 779 28.967 6.648 566 1.1131 580 19.668 
Mar ............ 6 .691 8 . 840 919 1.212 16.776 29 .288 6.776 768 1.629 1106 19.471 
Abr .... ........ 6 .767 8. 6U 896 1. 208 16 . 849 29 . 881 6.749 726 1.694 623 19 . 640 
May ............ 6 . 276 8 . 622 1.012 1. 206 18 . 167 80 . 271 6. 619 688 1.760 666 20 .769 
Jun ............. 6 .438 8.626 1.023 1. 223 18 .412 80 . 621 7 .103 784 1. 761 636 20.438 
Jul. ... .... ...... 6. 192 3.760 1 .024 1. 281 18 .619 80.726 7.081 514 1. 812 79 21. 290 
Ago.19 ....... 6. 443 8. 764 1. 031 1.237 18 . 268 80 .733 7.138 429 1 .777 106 21. 283 

Ingreso de divisas Egreso de divisas 
Medio. COloc .... Depó.ltos 

Indlce de 
de pago clone. de aborro Por exportAelon .. precios a l 

Periodo Otro. Importa- Otros con.u-
(1) (1) (1) I Menores 

Tot&1 Total mldor. 
Cal, (2) clones (8) Bogotá 

obrero. 
(1 ) (4 ) 

MIllone. de PetlO. MIllon •• de usa 

1967 ................... 18.460 11.288 1.990 819 117 664 1.000 449 661 1.000 878.1 
1968 ................... 16.486 18.100 2.867 814 178 417 909 420 426 846 898.9 
1969 ................... 18.448 16 . 268 2.716 888 2&7 406 946 474 481 906 441.8 
1970 .... ............... 21.627 17.426 8.426 406 287 471 1.114 668 666 1.118 467.0 
1971 ..... ............ .. 28 .995 20.216 4. 148 869 298 682 1.189 613 668 1.181 62 1. 3 

1969 10 trlm ....... 16.840 18.776 2.887 68 46 89 208 104 108 207 402.4 
20 trlm ....... 16 . 120 14.287 2.426 71 66 101 227 119 109 228 438.6 
So trlm .... .. . 17.081 16.148 2.671 90 6Z 108 260 119 110 229 436 . 6 
40 trim .... .. . 18 . 448 16.266 2. 716 104 64 107 266 132 109 241 441.8 

1970 10 trim ..... .. 18.748 16.780 2.790 109 61 121 291 112 126 237 447.4 
20 trlm ....... 19 . 570 16 . 046 2.942 106 53 116 275 183 186 269 466.7 
30 trim ....... 19 . 987 16 . 776 8 . 102 83 68 120 256 149 128 277 466.6 
40 trim ....... 21.627 17 . 426 8.426 108 70 114 292 164 166 330 467 . 0 

1971 10 trim ....... 21.476 18 .109 8.647 77 58 119 254 15-1 134 288 478.0 
Abr ............. 21.510 18.118 8.666 32 20 48 10() 68 46 99 489.2 
May ............ 21.944 18 .816 8.602 27 21 46 94 '63 50 103 494 . 6 
Jun ............. 22 . 028 18.449 3. 718 32 29 46 107 48 56 104 495.6 
Jul .............. 22 . 446 18.772 3.744 SO 21 84 86 44 51 95 497.1 
Ago ............ 22 . 683 19.101 8.843 29 29 89 97 54 89 93 601.9 
Sep ............. 22.577 19 .868 8.880 86 21 61 108 ii6 46 101 604.9 
Oct ............. 22.400 19 .716 8.967 28 26 40 94 '61 4a 91 514 .8 
Nov ............ 22.913 19 .812 3.918 83 26 55 114 48 42 90 619. 4 
Dic .............. 23 .995 20. 21 6 4.148 35 47 64 1S6 52 66 117 621.8 

1972 Ene ............. 2S.962 20 . 195 4. 161 32 16 44 91 44 48 92 525. 1 
Feb ............. 24.124 20.479 4.166 29 87 40 106 64 4.9 103 685.0 
Mar ............ 24 . 623 21.473 4 . 228 86 80 36 102 68 63 116 688.1 
Abr ............ 24 .900 22.264 4 .299 36 39 41 116 60 67 117 643. 6 
May .... ........ 25. 127 21. 887" 4. 887 42 88 61 131 60 60 110 650 .4 
Jun ............. 25. 489 22 . 136" 4. 668 33 36 38 107 46 64 100 659 . 3 
Jl'1. .......... .. ~!l . :U~9. 2~.7~n .. .d . ~1!i . ~4 2~ 4~ 1n~ ~R 47 11 5 569.3 
Ago. 1~ ....... 26.643 23.098 4.973 20 13 "Ü 53 30 41 i7 ..... 

(1) Datos a fin de periodo. (2) Compra de capital petróleo y oro nuevo. servicios y fina nciación. (3) Petróleo para refinación. 
servlcioR y financiación. (4) Julio 1964 a junio 1955 = 100. " Pro visional. 
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VEINTICINCO AÑOS ATRAS 

Agosto de 1947 

En las notas editoriales correspondientes al núme

ro 238 de esta Revista, se expresaban los siguientes 

conceptos relacionados con la marcha de la economía: 

LA SITUACION GENERAL 

" De acuerdo con los datos suministrados por la 

Ofici na de Control de Cambios, Importaciones y Ex

portaciones, se registró en el mes de julio un dé

f icit de US$ 5.954.000 entre las entradas de oro y 

divisas, que ascendieron a US$ 21.220.000, y las auto

rizaciones para adquirir cambio exterior que conce

dió dicha oficina por un total de US$ 27.174.000. 

"Esta delicada situación justifica las medidas res

trictivas que con un criterio de prudencia, ha venido 

adoptando el organismo encargado del control de los 

cambios internacionales para evitar al país serias di

ficultades en el futuro. 

,. Es de esperarse que en el desarrollo de la nueva 

política de importaciones, la Oficina de Control siga 

contando con el apoyo de la ciudadanía y de modo 

especial de los comerciantes, gremios cuyos verda

deros intereses reclamarán en todo tiempo una uti

lización razonable de las disponibilidades de cambio 
exterior. 

"Las reservas de oro y divisas del Banco de la 

República tuvieron un descenso muy considera ble 

en julio, de $ 230.481.000 a $ 208.744 .000. 

El porcentaje de reserva ll:l ra los bill( tes en cir

culación quedó en 66,12% , contra 74,97 % en junio 

y 126,13 % en julio de 1946. 

"Los préstamos y descuentos hechos por e l Banco 

dt: la República a las instituciones afiliadas bajaron 

apreciablemente de $ 34.137.000 a $ 24.707.000; los 

concedidos a bancos no accionistas subieron de 

$ 13.000.000 a $ 23.000.000; y los otorgados a valia:; 

entidades oficiales aumentaron de $ 17.000.000 a 

$ 30.700.000. 

" Los billetes en circulación del Banco de la Re

pública apenas si variaron, pasando en el curso del 

mes de $ 244.824.000 a $ 244.361.000. 

"El a umento de los medios de pago f ue de 

$ 34.121.000, o sea el 5,4% . 

AGOSTO 1972 

"El índice del costo de la vida de la clase obrera 

en Bogotá subió en 4,9 puntos y el de la clase 

media en 1,6 puntos. Tales aumentos representan 

el 2,0% y el 0,76 '70 respectivamente. La combinación 

de los dos índices señala un alza de 2 puntos, o sea 

el 0,95 % . 

"El volumen de las transaccio !1cs en la Bolsa de 

Bogotá descendió a $ 9.862.000, en comparación con 

$ 11.427.000 en junio y $ 21.960.000 en julio de 1946. 

En los siete meses trasncurridos de este año, las 

operaciones efectuadas en la Bolsa llegaron a 

$ 91.744.000, contra $ 111.434.000 en igual período 

de 1946. En julio, e l índice de cotización de accio 

nes subió en 9,1 puntos. 

LA SITUACION FISCAL, LA BANCA, EL CAMBIO. 

EL CAFE 

Las r entas públicas nacionales r indieron ('n julio 

$ 26.882.000, contra $ 45.288.000 en junio preceden

te y $ 37.382.000 en julio de 1946. 

En los siete meses corridos del año, lo recaudado 

llega a $ 174 .384.000, en comparación con 

$ 140.758.000 que entraron en ese período de 1946. 

Las apropiaciones para los gastos públicos en 

ju lio quedaron en $ 22.437.000. 

El movimiento de las oficinas de comper.S:lciÓll 

fue superior en julio a junio. Aumentaron tambi én 

los cheques pagados directamente por los bailf'os, 

sin pasar por el canje. Las res!,ect ivas cifras comp~

radas, son como sigue: 

Directamente .. $ 
Por compensación 

Tolal. ....... $ 

PAGADOS EN BOGOTA 

197 .5,0.000 
288.841. 000 

426.411.000 

If 1 . :'27 . 000 
199.661. 000 

331 188.000 

PAGADOS EN EL RESTO DEL PAIS 

Directamente .. $ 
Por compensación 

Tota l .. .. .... $ 

Directamente .. $ 
Por compensación 

571. 174.000 
282.678.000 

853.852.000 

435.131. 000 
235.510.000 

670.641. 000 

T O TAL 

768.744.000 
511. 519.000 

616.658 . 000 
435. 171. 000 

176.029.000 
221.513.000 

397.5¡j2.000 

507.027.000 
279.069.000 

786 .0%.000 

683.066.000 
500.582 . 000 

Total. ...... . $ 1.280.263.000 1.051.829.000 1.1 83.648.000 
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