NOTAS
EDITORIALES

Situacion monetaria. En 22 de julio, segin
cifras provisionales, los medios de pago as-
cendian a $ 26.322 millones, con crecimien-
to de 16.6% en ano completo y de 9.7% des-
de diciembre pasado. Este indice es el mas
elevado en los tltimos seis afios y su origen
se ubica en la expansién secundaria, mien-
tras que el efecto neto de las operaciones
del Instituto Emisor es negativo, en espe-
cial por cancelaciones de la banca comercial
y de la Federacién de Cafeteros, lo mismo
que por el mayor volumen de depésitos en
moneda nacional consecuencia de los requi-
sitos del encaje. Desde el 17 de junio el cir-
culante experimenté avance de 3.9%.

Variacion diciembre 31-julio 15

{Valores en millones de pesos)

Cartera Colocaciones Medios de pago
Valor Do Valor Ty Valor T

1967......- 700 8.8 920 9.8 661 5.9
1968....,... 405 3.8 699 6.3 608 4.5
1969....... 727 5.9 963 7.4 87 5.1
1970....... 646 3.8 019 6.1 1,474 8.0
1971, 000nen 813 5.0 1.101 6.2 872 4.0
1972....... 1.760 9.2 2.234 11.1 2,105 8.8

Variaciones ano completo

196700000 1.460 17.8 1.489 16.8 1.785 18.0

1968...,... 1.040 13.8 1.489 14.4 2.872 20.3

4]} PR 2.062 18.6 2.216 18.7 2.164 15.4

1970, 0uiuas 1.621 12.3 1.955 13.9 3.700 22.8

1971 ¢y svise 2.438 16.5 2.712 16.9 2.5677 12.9
3

19728.. ... 3.648 21.2 .T30 19.9 3.601 16.0

Las colocaciones hasta el 15 de julio crecen
11.1%, y 19.9% en afio completo, variaciones
afectadas por la utilizacién temporal de re-
cursos de que habla la Resolucién 11 del pre-
sente ano de la Junta Monetaria, lo cual hace
que su monto no sea consistente para las
comparaciones, aspecto que se ha senalado
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repetidamente en estas notas. Como se co-
menta mas adelante, la autoridad monetaria
atenta a los desenvolvimientos y a las pers-
pectivas de estas variables, ha tomado me-
didas tendientes a mantener estas fuerzas
dentro de niveles o coeficientes adecuados.

Politica monetaria y crediticia. Con miras
a mantener la expansién secundaria de
acuerdo con las necesidades reales de la
economia, se sefialaron tasas méaximas de
crecimiento en los activos —colocaciones—
para el tercer trimestre del presente afo, asi:
4% para los bancos comerciales y 6% para
la Caja Agraria.

La Resolucién 49 establece que el citado
crecimiento debe tomarse sobre la base que
resulte al promediar el valor de las coloca-
ciones en las cuatro semanas del mes de ju-
nio y se exceptian del limite los bonos de
prenda y las operaciones del Fondo Finan-
ciero Agrario. La misma disposicién suspen-
de hasta el 15 de agosto el dep6sito provisio-
nal para giros por importaciones —Resolu-
cion 53 de 1964— con miras a que de ace-
lerarse los pagos se contrarresten condicio-
nes potenciales de inflacién, y asimismo las
que crea de por si la dicha descongelacién.

Con idénticos objetivos la Resolucién 52,
primero autoriza al Banco de la Repiblica
para anticipar la devolucién del dep6ésito
previo de importacién de mercancias ya na-
cionalizadas, siempre y cuando dicha suma
sea destinada a la adquisicién de licencias
de cambio para efectuar el pago al exterior
de las mercancias cuyos depésitos se libe-
ran; en segundo término, faculta a la Ofici-
na de Cambios para expedir licencias con
destino al reembolso parcial o total de prés-
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tamos a particulares dedicados a inversiones
o gastos en el pais —articulo 128 del Esta-
tuto Cambiario—, exigiendo como requisito
que estén debidamente registrados y que las
divisas provenientes de su utilizacién hayan
sido vendidas al Banco de la Repiblica an-
tes del 31 de diciembre de 1971.

Ahorro y préstamos de valor constante, El
Gobierno Nacional, dentro del marco de nor-
mas tendientes a reglamentar las recientes
medidas de estimulo al ahorro, dicté el De-
creto 1229, que establece la Unidad de Po-
der Adquisitivo Constante (UPAC), con ba-
se en la cual las corporaciones de vivienda
y de ahorro deberan llevar las cuentas y re-
gistros del sistema, reducidos a moneda le-
gal. En su Articulo 4° autoriza la adopcién
de dos instrumentos para la captacién de
recursos: a) La Cuenta de Ahorro de valor
constante, y b) el Certificado de Ahorro
de valor constante. En cuanto al primero,
las corporaciones reconoceridn una tasa de
interés efectiva del 5% anual sobre saldos
minimos trimestrales expresados en UPAC;
sobre los certificados la tasa de interés anual
efectiva sera del 5146 %, igualmente expresa-
dos en UPAC. Estos certificados no podran
expedirse con duracién inferior a seis me-
ses.

Finalmente el decreto mencionado estipula
las tasas de interés que las corporaciones de
ahorro y vivienda cobrarédn y los plazos que
otorgaran en sus operaciones, asi:

Interés Plazo maiximo
efectivo de amortizacion

Créditos  indivi-

dunles hipote-
carios (en U-
PAC) ....... T3 anual 16 afios

Créditos a cons- Tiempo programado para
tructores (en la construccién mds seis
UPAC) ..... 8.0 anual meses.

De otra parte el Decreto 1269 reglamenta
el funcionamiento de las corporaciones pri-
vadas de ahorro y vivienda, senala sus ca-
racteristicas y limitaciones y las somete a
la vigilancia de la Superintendencia Banca-
ria. Al igual que las demés entidades finan-
cieras y crediticias del pais, su formacién
se acomodara a los principios de la Ley 45
de 1923 y disposiciones concordantes.
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Las principales caracteristicas de estas
instituciones las desecribe el decreto en su
Articulo 19, a saber: funcionaran como per-
sonas juridicas independientes en forma de
sociedades por acciones, con la misma na-
turaleza social de los establecimientos banca-
rios; se regiran por sus normas especiales y
por las aplicables a aquellos y, en lo no pre-
visto, por las relativas a las sociedades ané-
nimas. Asimismo, establece algunas limita-
ciones pertinentes al capital, a las oficinas
y personal especializado que deban contratar
exclusivamente con los establecimientos de
crédito para el ejercicio de sus funciones, a
los bienes, mercancias, semovientes, acciones
de otras corporaciones, etc., que tan solo pue-
den poseer cuando les sean traspasados co-
mo pago de deudas, bienes que deberan ena-
jenarse en un plazo cierto.

El conjunto del capital, utilidad y reservas
no sera inferior al 5% del total de sus
obligaciones para con el publico. El Articulo
99 sefiala tope maximo al total de préstamos
en 5% del capital pagado y reservas, ambos
saneados, y de sus obligaciones para con el
publico. No obstante, el nivel de los créditos
a la construccién podréd alcanzar a $ 5 mi-
llones, durante los dos primeros afios.

El legislador condiciona el financiamiento
para adquisicién de vivienda existente, a la
inversién por parte del vendedor, de los
fondos otorgados por la corporacién en cons-
truccién o en compra de vivienda nueva, con
lo cual se pone de manifiesto la orientacién
de estos recursos a crear dinamismo en la
actividad constructora.

Finalmente autoriza a tales organismos
para celebrar contratos de administracién
anticrética sobre los inmuebles financiados
por ellos.

La Junta de Ahorro y Vivienda lo mismo
que la Monetaria, al convenir el interés de
las Cuentas de Ahorro y de los Certificados
tuvieron en cuenta que el rendimiento total,
es decir interés mas reajuste, no se aparte
mucho del nivel general que predomina en
el mercado de papeles de renta fija o va-
riable.

La bondad del sistema estriba en captar
nuevos recursos a través del valor constante
y de un interés razonable. Si por uno u otro
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motivo, verbigracia el divorecio sustancial
con los patrones de rendimiento que privan
en tales mercados, se estableciera una com-
petencia sobre el escaso volumen que hoy
existe, se podria causar quebrantos a nues-
tra incipiente organizacién financiera sin
alcanzar la meta que es el incremento del
ahorro canalizado a la vivienda.

Situacién cambiaria. Hasta el 22 de julio
sus resultados son favorables en cuantia de
US$ 9 millones, principalmente por el avan-
ce de los ingresos corrientes que llegan a
US$ 524 millones, y superan a los de igual
periodo de 1971 y 1970 en US$ 1079 y
US$ 63.2 millones, respectivamente.

Los reintegros por exportaciones de bie-
nes muestran aumentos del 33% y 18% con
respecto a los similares de 1971 y 1970 y
los originados por despachos de café sobre-
pasan en US$ 40 millones a los del mismo
lapso anterior, proyectdndose mayor recu-
peracién en el segundo semestre cuando se
comience a percibir el efecto de los mejores
precios. Asimismo, los ingresos provenientes
de productos distintos del café, sefialan alto
dinamismo y superan a los de igual perio-
do de 1971 en US$ 67.9 millones —48% —,
porcentaje que permite esperar para este
afio el méas elevado ritmo y supera amplia-
mente los avances de otros afios.

La comparacién de las ventas de divisas
efectuadas al Banco de la Repitiblica por con-
cepto de exportaciones de bienes —reinte-
gros— con las cifras de registros en el
Instituto Colombiano de Comercio Exterior
(INCOMEX), confirman el auge presentado
por esta corriente en el transcurso del ano
y demuestran el paralelismo entre ambos
conceptos.

Exportaciones
(Millones de US$)

Primer semestre

1872 1971
Reinte- Regis- Reinte- Regis-
gros tros gros tros
OREE - cmrcaciiai 208.0 196.6 167.9 190.8
Otros productos .... 1056.1 183.0 127.6 115.1
Total...iisans 403.1 379.6 206.56 306.9

El saldo de la balanza de servicios con-
tinta siendo deficitario, en esta ocasién en
US$ 93.6 millones. El renglén que ha con-
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tribuido a los mayores desembolsos es el que
registra la remuneracién a los factores del
exterior, de los cuales por intereses egresan
US$ 65.9 millones hasta el 22 de julio.

Los pagos por importaciones de mercan
cias llegan a US$ 352.1 millones: US$ 33.0
millones utilizando los saldos de convenios
de compensaciéon y el excedente realizado
con giro ordinario, convenios de créditos re-
ciprocos y créditos de organismos interna-
cionales.

Los egresos por este concepto canalizados
con recursos de la AID, han disminuido en el
primer semestre en US$ 31 millones con
respecto a los de igual lapso del afio ante-
rior. Hecho que se explica por la nueva me-
canica establecida para los desembolsos de
los dltimos préstamos contratados con dicha
Agencia, la cual no exige la vinculacién di-
recta al pago de importaciones, sino que se
sitian los délares en el Banco de la Repabli-
ca, formando parte de las disponibilidades
de cambio extranjero. En el primer semes-
tre los pagos por importaciones con présta-
mos de la AID, alcanzan a US$ 5.7 millones
sobre un total de ingresos cambiarios prove-
nientes de tal organismo de US$ 30.5 mi-
llones.

En el transcurso del afo los ingresos de
capital llegan a US$ 31.2 millones y se ori-
ginan en los siguientes sectores: US$ 22.6
del privado, US$ 16.6 por asignacién de dere-
chos especiales de giro como positivos, y ne-
gativos en US$ 1.3 millones en el sector ofi-
cial, y US$ 6.7 en transacciones del Banco
de la Republica. En lo corrido del presente
mes cabe destacar flujos financieros —prés-
tamos e inversiones— al sector privado por
US$ 15.5 millones.

Balanza cambiaria

(Millones de US$)
Hasta julio 22

1972 1971 1870

I—Ingresos corrientes ......... 524.0 416.1 460.8
Exportaciones de bienes..... 439.2 331.3 372.7
BalE: . anannmimmrviies 230.4 190.4 247.9
Otros productos ........ 208.8 140.9 124.8
Oro y eapital petrélea ... .. 7.9 14.2 16.8
Exportaciones de servicios .. 76.9 70.6 71.3
II—Egresos corrientes .......... 546.4 509.6 440.2
Importaciones de bienes .... 352.1 320.4 287.6
Petr6leo para refinacion .. 23.8 20.9 19.6
Importaciones de servicios .. 170.5 168.3 133.2
I11—Superavit (4) o deficit (—) — 22.4 — 93.5 -+ 20.6
IV—Financiacion neta .......... 4+ 31.2 4 45.4 4 39.9
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Situacion cafetera. El ascenso de los pre-
cios internacionales del grano durante el pre-
sente mes, altera las perspectivas que predo-
minaron en el primer semestre. En efecto,
las cotizaciones que al iniciar el ano prome-
diaban 52.72 centavos de délar la libra en
el mercado de Nueva York, han superado los
US$ 0.63 a mediados de julio, registrando el
nivel mas alto de los dltimos catorce anos.

La Junta Monetaria en presencia de estos
acontecimientos ha elevado el precio del re-
integro de acuerdo con las cotizaciones ex-
ternas.

Asimismo el Comité encargado de fijar el
precio interno lo modificé en $ 65.00 el 11
de julio y nuevamente en $ 55.00 el dia 25,
situandolo en $ 1.610 para carga de 125 kilos.

La retencién cafetera, que sefiala el porcen-
taje de café pergamino que el exportador de-
be entregar al Fondo Nacional del Café por
las ventas de excelso que efectiie, también fue
objeto de cambios.

La modificacién sustancial del precio se
atribuye en particular a la helada que se re-
gistré en una vasta zona del Brasil, principal-
mente en el Estado de Parania. Como se re-
cuerda en 1953, 1954, 1963 y 1969 se presen-
taron fenémenos semejantes, especialmente
en los dos primeros afios, con cambios verti-
ginosos en las cotizaciones, llegando a US$
0.91 la libra en marzo de 1954. Vale la pena
recordar los promedios de los dltimos anos:

Café

Precio prome-
dio. Centavos

Precio prome-
dio, Centavos

de US$ por de US$ por

libra libra
180 v e v smninininny 53.256 ) § 103 SN e e 43.62
4] R G68.T0 LEBR. vrr e 40.77
1868 cnnvasiwae 67.01 1988 v v 39.565
1963, .....0000000 59,92 1] © PR e Y 48.80
1] PP, 79.93 {11 48.49
By svisyvisa 64.38 1088, .. qvavsiians 47.43
IR e e T 73.97 1967...ccvvnnnnnnn 41.94
IS s v winia e 63.04 LOUB. s vwwnsiiaiia 42.60
OB o dinaaan 52.34 b {17 TP PP s 44.94
14 ] | N, 46.22 1§ e {1 Ve 66.42
080, v o vanniaaa 44.89 ) § i | SRR 49.27

En cuanto al efecto del alza comentada so-
bre los recursos cambiarios y el ingreso del
caficultor, es de mencionar que la mayor par-
te de la cosecha correspondiente a este ano
estd recolectada y solo hasta octubre habra
una nueva produccion significativa.
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Empero, las experiencias pasadas exigen
prudencia y cautela en el juicio sobre las cir-
cunstancias actuales y el manejo de la ges-
tion financiera. El estudio ponderado y mi-
nucioso de la posicion estadistica y de la cuo-
ta exportable en el futuro mediato, ya que el
inmediato parece despejado, debe ser preocu-
pacion permanente de las autoridades econé-
micas. La amplia politica de estimulos llevada
a cabo desde hace mucho tiempo por el Ins-
tituto Brasileno del Café para expandir los
cultivos, la precocidad de ciertas variedades
que en tierras como las colombianas pueden
modificar la oferta en términos mas cortos
que los tradicionales —y asimismo la dispo-
nibilidad en el mundo de esta clase de tie-
rras— y la negociacion por iniciarse del pac-
to del café no exenta de incertidumbre, son
factores que deben ser tenidos muy en cuen-
ta para efectos de la politica cambiaria en los
préximos anos.

Asi, en la serie del cuadro antes transerito
se aprecian ciclos muy definidos que no ha-
brd que olvidar para la programacion a lar-
go plazo.

Desde otros angulos un hecho favorable pa-
ra la economia del pais y justo para el cafe-
tero, como el comentado, conduce necesaria-
mente a una vigilancia monetaria muy estrie-
ta, maxime ante la presencia de otros facto-
res expansionistas. Un exceso de demanda
que no vaya acompafiado por una mayor pro-
duceién en general y en especial de la agri-
cola, se traduciria necesariamente en alza de
los precios internos con perjuicio de la comu-
nidad toda y en particular del gremio cafe-
tero consumidor por excelencia. Este mismo
hecho puede conducir a una merma de las
otras exportaciones bien sea por el alza de
los costos internos o por lo halagiiefio del mer-
cado nativo, con lo cual se causaria un gra-
ve traumatismo a la balanza cambiaria que
encuentra en la diversificacion de ingresos
el mas s6lido fundamento de su estructura.

Cuota cafetera. Faltando un trimestre pa-
ra la terminacién del afio cafetero 1971-1972,
llega a 6.9 millones de sacos, cifra que in-
cluye ajustes de selectividad y a prorrata del
orden de 1.1 millones sobre la cantidad auto-
rizada inicialmente que fue de 5.8 millones.

Las exportaciones del grano en los tres
primeros trimestres llegan a 4.6 millones de
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sacos: 1.7 a Estados Unidos, 2.6 a Europa
y 0.3 a otros paises. Para el cuarto trimestre
se contempla una cuota sin ajustes de 1.5 mi-
llones de sacos, parte de los cuales puede ha-
berse negociado por el sistema de futuros y
en consecuencia a precios inferiores al actual.

Endeudamiento externo. Durante el pre-
sente mes se firmaron tres nuevos créditos
sectoriales con la AID por valor de US$ 89
millones. De acuerdo con la nueva politica de
los Estados Unidos en materia de ayuda ex-
terna, los mencionados recursos otorgan
apoyo a sectores prioritarios de la econo-
mia en los cuales se adelantan planes enca-
minados a alcanzar réapidos progresos so-
ciales,

Los fondos provenientes de estos emprés-
titos se distribuiran asi: US$ 20.5 millones
para la expansién y el mejoramiento de la
educacién primaria rural, asi como la capa-
citacién de personal docente; US$ 30.8 mi-
llones para el sector agricola, los cuales se
utilizaran para crear mayores oportunida-
des de trabajo en el campo y en la amplia-
cién de los servicios de extensién agricola
v crédito rural; finalmente US$ 37.7 millo-
nes para programas de desarrollo urbano.

Las condiciones financieras son similares
a las que rigen los préstamos sectoriales an-
teriores, es decir, 40 anos de plazo con un
pericdo de gracia de 914 afios durante el
cual se causan intereses del 2% y un térmi-
no de amortizacién de 3014 afios, con inte-
rés del 3% anual.

Ademas, dos consorcios de bancos encabe-
zados el uno por el Chase Manhattan Bank
y algunos bancos americanos y el otro por
el Manufacturers Hanover Trust Bank y
bancos europeos, otorgaron dos préstamos al
Gobierno Nacional por US$ 40 millones ca-
da uno, cuyas contrapartidas se destinarin
a financiar programas de inversién piblica.

Los créditos aludidos fueron concertados
a un plazo de siete anos, incluyendo uno de
periodo muerto e intereses anuales ajusta-
bles periédicamente, de 133% sobre la tasa
del Interbank de Londres.

Régimen de capitales externos. El Consejo
Nacional de Politica Econémica y Social, en
desarrollo de las facultades que el Decreto
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Ley 444 de 1967 le otorga, expidié la Resolu-
cién namero 17 del presente afio, sustitutiva
de la 9 de 1967. En virtud de esta, el men-
cionado organismo puso en vigencia algunas
normas que interesan al movimiento de ca-
pitales en el Grupo Andino, que facilmente
podian ser adoptadas con base en las facul-
tades legales emanadas del aludido decreto.
Se complementa y desarrolla la norma sus-
tantiva, sin incluir disposiciones que la li-
miten o restrinjan y procurando ajustarse
a las materias contenidas en la ley cuya re-
gulacion le fue delegada.

En este orden de ideas, el Consejo senald
qué debe entenderse por inversién de capital
extranjero. A este propédsito, definié sus ele-
mentos constitutivos y las modalidades en
que se acepta la inversion. Igualmente deter-
miné quién es inversionista nacional y quién
se puede considerar como inversionista ex-
tranjero.

La filosofia que orienta esta reglamenta-
cién se apoya en el principio de que las ven-
tajas derivadas del programa de liberacion
previsto en el Acuerdo de Cartagena, favorez-
can a las empresas nacionales y mixtas. En
consecuencia, el Departamento Nacional de
Planeacién aprobara los proyectos de inver-
sion extranjera para aquellas que deseen go-
zar del mercado subregional, siempre que se
asegure la vinculacién de capitales e inver-
sionistas nacionales en la respectiva empre-
sa. Participacion que debera cumplirse en un
plazo no superior a 15 anos y hasta un mi-
nimo del 51% del capital de la empresa asi:
15% al iniciarse la producecién; 30% y 45%
al vencerse la tercera y las dos terceras par-
tes respectivamente, del plazo estatuido.

En el cuerpo de la premencionada Resolu-
cion también se incluyeron algunos princi-
pios v procedimientos vigentes, verbigracia:
facultad al Departamento Nacional de Pla-
neacién para que autorice toda inversién o
sustitucién después de haber sido evaluada
y seleccionada, atendiendo en la calificacion
de las solicitudes a un claro orden de prio-
ridades como el vinculo de capital e inversio-
nistas nacionales; aparte al proceso de inte-
gracién subregional; efectos sobre la balan-
za de pagos; mejora en el nivel de empleo;
aumento en las exportaciones y diversifica-
cion de sus fuentes, etc., criterios que de
tiempo atras le han permitido al pais selec-
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cionar y orientar la inversiéon foranea en be-
neficio del interés y conveniencia nacional.

De otra parte, la Oficina de Cambios aten-
dera el registro de la inversién y supervisara
el cumplimiento de las obligaciones contrai-
das por el inversionista. Asimismo, se confir-
mé el rigido control al derecho que tienen
los inversionistas de remitir al exterior sus

utilidades y de reembolsar el principal den-
tro de precisas condiciones.

Esta forma de aproximacién hacia las pre-
visiones del régimen comiin de tratamiento a
los capitales extranjeros, abre la via para im-
primir certeza juridica en el ambito inter-
no a compromisos adquiridos por el pais en
materia tan delicada.
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(Millones de pesos)

Algunos indicadores econémicos

Banco de la Reptblica

Activos Pasivos
Total
Fin de:
Présta- Fondo { Acti- Depésitos
mos y Inversio- | Fondos | Inversio- vos=Pa- | Billetes
descuen- | nes en finan- nes pri- Otros aivos) en ecircu- Otros
tos valores cleroa vadas lacién | Oficiales | De im- |Res. 68/64
F.LP. portacién | J. M.
1967 .... 4.012 2.810 263 609 B.778 16.472 4.922 441 1.184 420 9.548
1968 . 4.994 2.866 818 766 11.702 20.639 5.766 679 1.443 436 12.426
LG9 . b5.763 2.859 b79 893 14.528 24.622 6.862 BEO 1.666 493 16.061
1970 . 6.827 2.873 836 1.087 15.736 27.407 B.176 490 1.949 463 16.339
1971 , 7.578 3.699 | 1.009 1.194 16.499 | 29.878 | 8.909 550 1.666 479 18.270
1969 Mar. 4.689 2.941 182 763 11.558 20.088 4.421 608 1.481 599 12.924
Jun.... - 4.763 2.906 336 836 11.866 20.706 4.472 806 1.595 516 13.3817
Sep..iceiisees 4.687 2.886 484 866 12.930 21.802 4.464 8i2 1.629 536 14.362
5.768 2.869 679 893 14.528 24.622 6.862 660 1.666 493 16.061
4.940 2.801 484 881 16.544 24.740 5.150 629 1.797 625 16.5639
5.086 2.905 506 897 16.671 26.063 5.679 803 1.911 G641 16.229
6.081 2.877 660 247 16.538 26.113 5.383 681 1.996 663 16.540
6.927 2.873 836 1.087 16.7386 27.407 B.176 480 1.949 463 16.339
6.912 2.866 833 1.036 15.876 26.522 6.412 1] 1.926 612 16.983
6.310 2.863 783 1.086 16.519 26.510 6.172 639 1.066 654 17.079
6.368 2.846 661 1.067 15.271 26.183 5.949 874 2.014 684 16.762
6.886 2.951 719 1.070 16.877 26.4563 6.874 921 2.034 469 17.15656
6.167 2.949 801 1.076 16.829 26.322 5.880 631 2.030 B04 17.277
6.287 2.953 880 1.085 15.330 26.4856 6.178 940 1.098 467 16.902
6.186 2.939 B84 1.104 15.086 26.198 6.072 608 1.983 642 16,993
5.933 3.215 889 1.142 14.899 26.078 6.018 526 1.949 547 17.038
5.976 3.207 204 1.178 14.879 26.144 5.094 628 1.888 Bab 17.009
6.196 3.191 1.008 1.194 14.8056 26.404 6.166 628 1.861 614 17.806
f.174 3.0688 987 1.186 15.266 27.191 6.481 661 1.766 569 17.816
7.672 23.599 1.009 1.194 16.499 20,878 8.909 60 1.665 479 18.270
6.698 3.691 248 1.186 16,639 28.971 B.8d1 BAb 1.610 617 19.248
6.621 3.637 Bl6 1.204 16.779 28.0567 6.648 B56 1.631 610 19.663
6.691 3.640 919 1.212 16.778 29.238 6.776 768 1.629 606 19.471
6.767 8.611 896 1.208 16.849 29.831 6.749 725 1.604 823 19.640
276 3.622 1.012 1.206 18.1567 30.271 6.619 bS8 1.760 666 20.759
6.438 3.626 1.023 1.223 18.412 30,8621 7.108 784 1.761 635 20.438
6.249 3.762 1.040 1.196 18.614 30.761 7.062 497 1.766 a16 21.181
Ingreso de divisas Egreso de divisas
Medios Coloca- | Depésitos Indice de
precios al
de pago ciones |de shorro | Por exportaciones consu-
Perfodo Otroa Importa- Otros midor,
(1 (1 (1 Total Total Bogoté
Café Menores (2) clones (3) obreros
(1) (4)
Millones de pesos Millones de USS$
1967 13.450 11.286 1.990 319 117 564 1.000 4“9 661 1.000 878.1
1968 .... 16.436 13.100 2.367 314 178 417 209 420 426 B4 393.9
Leeg ... 18.448 15.256 2,716 333 207 405 9456 474 43 806 441.8
1870 .... 21.627 17.4256 8.426 406 237 471 1.114 G658 113 1.113 467 .0
1971 23.995 20.218 4.148 369 208 b632 1.189 618 G6S 1.181 521.8
1969 19 trim...... 16.840 13.776 2,387 68 46 89 203 104 103 207 402.4
29 trim....... 16.120 14.2387 2.426 m 13 101 227 119 108 228 4338.6
89 trim....... 17.081 16.143 2.571 80 52 108 260 119 110 229 436.6
49 trim.... 18.448 16.266 2.718 104 64 107 266 182 108 241 441.8
1970 19 trimu.... 1B.748 15.780 2.790 108 61 121 291 112 126 287 447.4
29 trim.... 19.570 16.045 2.942 106 63 116 276 133 136 269 4667
19.987 16.775 3.102 83 63 120 256 149 128 277 466.5
21.627 17.426 3.425 108 70 114 292 164 166 330 467.0
21.988 17.809 3.450 26 16 7 B9 41 37 81 462.0
22.024 18.161 3.510 22 15 34 71 50 44 94 470.6
21.476 18.100 3.647 29 27 38 94 60 53 113 478.0
21.510 18.118 3.556 a2 20 48 100 53 46 29 489.2
21.944 18.316 3.602 27 21 46 84 53 ] 103 494.6
22.028 18.449 3.718 32 29 46 107 48 66 104 495.56
22.446 18.772 3.744 30 21 34 B’ 44 b1 06 497.1
22.5683 19.101 3.843 29 29 39 97 64 30 93 501.9
22.5677 10.868 8.880 36 21 b1 108 66 45 101 604.9
25018 | 10.813 | sots | 8 26 5 e | 4 i2 9 | bi9.4
22,918 19.812 3.018 -
23.905 20.218 4,148 36 47 64 136 62 65 117 621.3
23.962 20.195 4.151 a2 15 44 01 44 48 92 b625.1
24.124 20.479 4.166 29 37 40 106 b4 49 103 535.0
24.623 21.473 4.228 36 80 38 102 63 63 116 538.1
24.000 21,832¢ 4.209 36 39 41 118 60 67 117 543.6
26.127 21.887* 4.387 42 38 b1 131 60 50 110 66O, 4
25.6513¢ 22.136* 4.536* 33 36 38 107 46 B4 100 669.3
26.100 22.450 4,703 12 ] 25 16 22 26 48 | .....
{1) Datos a fin de periodo. {2) Compra de capital petréleo y oro nuevo, servicios y financiacién, (3) Petréleo para refinacién.

servicios y financiacién. (4) Julio 1964 = junio 1856 = 100. * Provisional.
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