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NOTAS EDITORIALES

LA SITUACION GENERAL

Como en anos anteriores, las notas edito-
riales de esta revista correspondientes al mes
de enero, se destinan a comentar el desen-
volvimiento de algunas de las actividades
econémicas més importantes de la nacién, y
a establecer comparaciones con los resulta-
dos obtenidos en afios anteriores. Natural-
mente no es posible estudiar todos los aspec-
tos, porque para la fecha se carece de mu-
chas de las cifras que seria indispensable
tener en cuenta para un andlisis més a fondo.

El movimiento de reservas del Banco de
la Reptiblica se vio afectado, durante 1966,
en la siguiente forma: las exportaciones de
café marcaron ingresos por US$ 302 millo-
nes, cifra inferior en US$ 45 millones a la
obtenida un afio atrids; esta, a su vez, habia
sido US$ 50 millones mds baja que la conta-
bilizada en 1964. La declinacién en el precio
externo del grano y las menores ventas, fue-
ron factores decisivos del descenso anotado.
Se observa, ademés, que la relacién entre
las ventas al exterior pagaderas en monedas
convertibles y aquellas llevadas a cabo me-
diante convenios de compensacién, se modi-
ficé en favor de estas tltimas, lo que se tra-
duce en una disminucién de la liquidez
externa del banco central.

De otro lado, en lo que se relaciona con
las denominadas exportaciones menores, los
reintegros efectivos llegaron a US$ 96 millo-
nes. El valor registrado de estas exporta-
ciones ascendié también a US$ 96 millones,
Dentro de este total, se aprecian aumentos
en las exportaciones de azlicar y madera y
ligeras disminuciones en los renglones de
algoddén, banano, tabaco y textiles. En unos
casos la falta de mercado y, en otros, la ba-
ja en los precios internacionales fueron de-

terminantes de estos descensos, sin que ni lo
uno ni lo otro pueda atribuirse a falta de es-
fuerzo nacional. Por el contrario, en materia
de diversificacion de las exportaciones, es de-
cir, de nuevos articulos de la produccién na-
cional que se colocan en los mercados fori-
neos, se apreciaron notorios avances. Pero es
preciso hacer mayores esfuerzos y crear nue-
vos estimulos y facilidades.

El ingreso de capital destinado a la explo-
racién y explotacién de petréleo se situé en
US$ 30 millones, lo que supera en US$ 4
millones al registrado en 1965. El neto de
compras de oro, US$ 6 millones, refleja una
disminucién de US$ 2 millones con respecto
al ano anterior.

Los demés renglones mostraron movimien-
tos similares a los del afio precedente, con
excepcion de la recaudacién por concepto de
los impuestos consulares, que se elevd en cer-
ca de US$ 4 millones, lo cual resulta expli-
cable por el aumento del volumen de impor-
taciones.

Los ingresos totales por concepto de mer-
cancias y servicios ascendieron a US$ 471.7
millones.

Las cifras anteriores no son muy halagiie-
nas respecto a los recursos propios de cam-
bio exterior de que dispone el pais, para lo-
grar un desarrollo razonable, no obstante el
relativo avance que, a partir de 1959, se ha
logrado en las exportaciones menores, de
que se ha dado cuenta atras. La permanente
pérdida de ingresos por café que el pais ha
venido sufriendo, no es facilmente compen-
sable. Basta pensar que, en 1954, las entra-
das de divisas por exportaciones arrojaron
US$ 554 millones, para un pais con cerca
de 13 millones de habitantes, al paso que aho-
ra, para una poblacién superior a los 18 mi-
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llones, solo se reciben por este concepto US$
398 millones. Pero debe reconocerse que el
gobierno y las autoridades cafeteras colom-
bianas no han omitido esfuerzo ni sacrificio
en defensa del precio de nuestro principal
producto de exportacién. Cabe recordar la
activa participacién del pais en el pacto mun-
dial del café y en los arreglos a nivel de pro-
ductores que lo precedieron y las conquistas
que se han obtenido en nuevos mercados.

Las autorizaciones de giros para pago de
mercancias y servicios ascendieron a US$ 541
millones, cifra superior en US$ 89 millones
a la autorizada el ano anterior. El total se
descompone asi: US$ 202 millones para pa-
gos por el mercado preferencial, US$ 338 mi-
llones por el mercado intermedio y US$ 1
millén por el mercado de capitales, creado
mediante decreto 2867 de noviembre 29 de
1966.

El total de ventas para el pago de mercan-
cias ascendi6 a US$ 361 millones.

El movimiento de registros de importa-
cién reembolsables que autorizdé la superin-
tendencia de comercio exterior marcé la ci-
fra de US$ 569 millones.

El volumen de moneda en circulacién se
elevé en 1966 en 13.8% contra 15.7% del
afio precedente. Este resultado no es alar-
mante, pero superéd un poco los limites que
se habian fijado en sus presupuestos las
autoridades monetarias.

En el auge de los medios de pago no in-
fluy6 en esta vez el gobierno nacional, pues
disminuyé notoriamente su crédito neto en
el Banco de la Repiblica. La cartera de los
bancos comerciales creci6 en el periodo rese-
fiado en $ 719 millones, esto es 13.1% con-
tra 11.7% en 1965. La de los bancos espe-
cializados —Caja Agraria y Banco Ganade-
ro—, se elevé en $ 395 millones, es decir,
17%, contra 8% en el afio anterior. Para el
total del sistema bancario el movimiento en
este renglén fue de $ 1.114 millones, o sea
un incremento del 14.3% contra el 10% que
se observé en 1965. También aumentaron las
inversiones de los bancos 14.9%, incluyendo
la Caja Agraria y el Banco Ganadero, contra

11.2% en 1965, y su capital y reserva legal
11.4% {frente a 8% durante el afio pasado.

El departamento administrativo nacional
de estadistica consigna alzas de 13.3% vy
12.7% en el mes de diciembre de 1966 con
relaciéon al mismo periodo del afo anterior,
para el indice nacional de precios al consu-
midor, sector de empleados y de obreros, res-
pectivamente. Este aumento fue menor al
registrado entre diciembre de 1964 y el mis-
mo mes de 1965, va que para dichos sec-
tores las variaciones fueron de 148% ¥
14.3%.

La disminucién senalada se atribuye esen-
cialmente a la baja experimentada en el gru-
po de alimentos, que fue de consideracién,
pues de 16.2% de aumento en diciembre de
1965, pasé a 11.4% en el mismo mes de 1966
para el sector de empleados, en tanto que
para el obrero, de 15.9% en diciembre de
1965, se movié a 10.1% a fines de 1966.
La importancia del grupo de alimentos en
la ponderacién del indice nacional, es sufi-
ciente para que, al registrarse alzas o bajas
en los precios de los articulos que lo in-
tegran, se refleje en un descenso o elevacién
del indice general. Sin embargo, la baja ano-
tada en el grupo de alimentos se vio con-
trarrestada, en parte, por un alza en el grupo
de misceldneos, comin para empleados y
obreros.

EL COSTO DE LA VIDA

Segiin puede deducirse del tltimo boletin
del departamento administrativo nacional de
estadistica y siempre como base de los indi-
ces el perfodo julio 1954-junio 1955 = 100,
la variacién en el porcentaje de alza para
los grupos estudiados fue, de noviembre a
diciembre pasados, asi:

BOGOTA

Noviembre Diciembre Variacion 7%

Empleados ............ 331.6 333.1 +0.5
Obrerog .......cocaves 345.9 349.9 +1.2
NACIONAL

Noviembre Diciembre Variacién %

Empleados ........... 242.0 344.3 +0.7
Obreros ..... —— a50.1 368.3 +0.9
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GIROS POR IMPORTACIONES

Durante el mes de diciembre de 1966, el
monto de las autorizaciones para el pago de
importaciones, se situé en US$ 8.450.000,
correspondientes en su totalidad al merca-
do intermedio.

En los cuadros 46 y 47 de esta entrega
aparece la discriminacién acostumbrada.

LA BANCA Y EL MERCADO MONETARIO

De noviembre a diciembre anteriores se
presentaron en los diversos renglones que
conforman estos rubros, los cambios que
aqui se detallan:

(en miles de pesoa)

1 9 66
- bie Diciembre
Préstamos y descuentos a bancos ne-
clonfabes: i.caiiiianddiin il T02.416 1.053.145
Descuentos de bonos a la Caja Agra-
T i e e T 840,300 846,000
Descuentos n bancos no accionistas, a
damnificados ¥ otros............. 49,843 05,040
P'réstamos a otraus entidades oficinles 341.660 346.0650
Préstamos al gobierno nacional..... 152,000 152. 000
Préstamos y descuentos a particulares 1.066.1562 1.191.763
Préstamos a corporaciones financieras 300.883 427.783
Totales. .. ...vivivvvicaress 3.462.244 4.012.288

De US$ 123.303.000 en noviembre, subieron
a US$ 154.589.000 en diciembre las reservas
de oro y divisas del instituto emisor; entre
los mismos dos meses, los billetes del banco
en circulacién pasaron de $ 3.092.940.000 a
$ 4.242.192.000 y los depésitos y otros pasi-
vos exigibles, de $ 4,445.536.000, se movieron
a $ 4.501.785.000.

El 21 del mes en curso, los guarismos an-
tes comentados ofrecian estos cambios:

Reservas de oro y divisas................ Uss 158.300.000%
Préstamos y descuentos .........c.oevveninnnn § 3.498.800.000
Billetes en circulacibn.......cooivivenivaianin $ 3.437.500.000
Depéaitos ¥ otros pasivos exigibles.......... § 5.008.400.000

* A partir de este mes de enero, se excluyen las cartas de
erédito dentro de los convenios internacionales.

En cuanto a los medios de pago, que en
noviembre concluyeron —sin depésitos ofi-
ciales— en $ 10.620.358.000, en diciem-
bre presentan una cifra definitiva de
$ 11.035.253.000.

BALANCE SEMESTRAL DEL BANCO
DE LA REPUBLICA

Comparadas con las de los dos tltimos se-
mestres, he aqui las principales cifras del ba-
lance en diciembre pasado:

{en miles de pesos)

1965 1966
Diciembre Junlo Diclembre
Reservas de oro y divisas.... 1.390.287 1.061.604 1.367.186

Préstamos y descuentos a ban-
€08 :

Préstamos y descuentos. . 69.470 260.342 132.832

Descuentos fomento agro-
pecunrio .......eieiies 1.360.081 1.009.673 1.247.730

Descuentos fomento indus-
W) oiviecivisaaa 214.683 111.983 213.463

Descuentos fomento, otrog 374.234 3563.320 400,162
Descuentos a damnificados Bl svigane  savants

Préstamos al gobierno nacio-
1 N A R TR PR Y S 203.700 134.000 162.000

Préstamos a otras entidades
oftelhles ...viissinanaiiie 243.700 203.700 346.560

Otros préstamos y descuentos
(corporaciones financieras,
fondos ganaderos, cooperati-
Yag, e} Gociidiiiiid

-

.013.806

-
[y
=3
o

.272 1.519.661

Total ..ivviviiiinineniaiais® 3.488.7256 8.341.199 4.012.288

Inversiones en documentos de
deuda piblica ¥ otros,.... 3

L067.857 2.740.8B65 2.712.202
Billetes en circulacién...... 3.764.368 8.023.306 4.242.192

Depdsitos y otros pasivos exi-
gibles .......... KPR A TN A 4. 4BR.008 5.045.246 4.601.785

UTILIDAD SEMESTRAL

De acuerdo con la ley orgéanica y los esta-
tutos del banco, la junta directiva ordend
distribuir la utilidad liquida de $ 9.521.875.80
en la siguiente forma:

Cuotas para amortizar la regalin adicional paga-

O BY ERERTD. v 0n0p =impig e wimein vt s N e H 318.860,00
Para un dividendo semestral sobre

1.010.330 aceiones a § 7.10 e¢/u... 7.173.343.00
Para un dividendo proporcional so-

bre 114.748 acciones suscritas du-

rante el semeatre .............. 595.795.69
Para un dividendo proporeional so-

bre 1.021 acciones devueltas en el

semestre por menor suseripeidn

legal autorizada por la superin-

tendencia bancaria ............. 3.999.96 7.773.138.65
109% para el fondo de reserva legal.............. 952.187.58
69 para el fondo de recompensas y jubilaciones 476.008.79
Remanente parn el fondo de recompensas y jubi-

InclOBNE: . uinuvasessie dassapiren sy e asss 1.605.78
Utilidades por distribufr .........ccvvvvvvennns $ 0.621.875.80
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EL MERCADO BURSATIL

A § 44.639.000 ascendieron en las ruedas
que se llevaron a cabo en la bolsa de la capi-
tal en diciembre, las transacciones efectua-
das, que comparan con $ 33.617.000 de no-
viembre pasado. En cuanto al indice del va-
lor de las acciones, de 177.0 en noviembre,
pasé a 175.7 en diciembre.

EL PETROLEO

En octubre se produjeron 6.082.000 barri-
les y en noviembre 5.764.000; con estos
rendimientos se completan hasta ahora,
66.015.000 barriles.

LA PROPIEDAD RAIZ

He aqui, con las comparaciones usuales, el
movimiento del pasado mes de octubre:

TRANSACCIONES
(en miles de pesos)

Bogot#é Call Medellln Resto Total

del pafs
1966—O0ctubre . 146.461 31.068 41.636 86.283 304.437
Sepbre. .. 161.778 18.422 58.798 88.681 818.674
Ene./Oct.. 1.261.335 279.078 449.687 762.022 2.762.972
1966—Octubre . 121.024 30.268 ©53.718 65.609 270.614
Ene./Oct.. 1.284.100 265.686 413.968 561.916 2.525.663
EDIFICACIONES
(en miles de pesos)
1966—O0ctubre . 89,807 15.089 11.118 26.968 92,832
Sepbre. .. 61.602 7.378 11.908 27.958 108.931
Ene./Oct.. 518.583 100.112 140.227 259.772 1.018.694
1966—Octubre . 40.903 T.4456 25.139 24,928 107.425

Ene./Oct. 0567.480 96.806 187.789 217.419 1.069.494
EL CAFE

Para el 25 del mes en curso, la libra de
nuestro producto en Nueva York se cotizaba
a US$ 0.4325.

En el puerto de Girardot la carga de per-
gamino corriente, era pagada por la Federa-
cién Nacional de Cafeteros a $ 737.50 y por
los particulares a $ 650.

EL MERCADO MUNDIAL DEL CAFE

ENERO DE 1967

A mediados del presente mes se celebré una reu-
nién extraordinaria de la junta ejecutiva de la or-
ganizacion internacional del café, en su sede de
Londres, por convocatoria de su director ejecutivo
doctor Oliveira Santos. La agenda que se discutié
fue la siguiente:

a) Examen completo de la situacién actual del
mercado.

b) El problema de las medidas del control de las
cuotas de exportacién. Las experiencias recientes in-
dican que existe la necesidad de reforzar el meca-
nismo de control de cuotas del convenio, con el ob-
jeto de poner fin al debilitamiento de la estabilidad
del mercado. Se propusieron a la consideracién de la
junta las medidas siguientes que podrian adoptarse
en forma adicional: 19 Enmienda de las instruccio-
nes para la tramitacién de certificados de origen por
los paises miembros exportadores, a fin de exigir
que no se acompaiie copia de los certificados de ori-

gen con los embarques de café destinados a los pai-
ses que se enumeran en el anexo B, y que se envie
el original y la copia de estos certificados directa-
mente a la sede de la organizacién en Londres. 29
Otras medidas, como la de recomendar al consejo
que se hagan obligatorias las disposiciones de la re-
solucién nimero 121. 3° Enmendar las instrucciones
para la tramitacién de los certificados de origen y
de reexportacién por los paises miembros importa-
dores, a fin de exigir que todo certificado de reex-
portacién de café verde sea endosado con el nimero
de referencia de certificado de origen que acompafié
al despacho, cuando este fue desembarcado o impor-
tado.

¢) Reajuste selectivo del suministro de café. Se
llamé la atencién de la junta sobre el hecho de que
el precio promedio para el grupo denominado “otros
suaves” calculado para el periodo comprendido entre
el 27 de diciembre de 1966 y el 17 de enero de 1967,
de conformidad con la resolucién nimero 115 se si-
tuard, al parecer, por debajo de US$ 0.4050 por
libra. En vista de que este promedio es inferior al
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limite minimo establecido para el citado grupo du-
rante 1966-67, se aplicardn a partir del 23 de enero
de 1967 las disposiciones contenidas en la resolucién,
en virtud de las cuales debe efectuarse una reduc-
cién en las autorizaciones especiales de exportacién
de cada miembro del grupo, a menos que la junta
adopte cualquiera de las alternativas previstas en
el articulo 8? de la mencionada resolucién.

Con respecto al ajuste selectivo de las cuotas del
grupo de “otros suaves”, la junta ejecutiva acordé
efectuar la reduccién del 2.5% en las cuotas refe-
ridas, una vez que termindé el periodo de 15 dias
consecutivos de mercado con un promedio inferior al
minimo de US$ 0.4050 para dichos cafés. La reduc-
cién alcanza a 171.500 sacos aproximadamente y
serd aplicada a los tltimos tres trimestres del afio
cafetero actual.

Sin embargo, al reconocer la junta ejecutiva que
la reduccién mencionada no constituye una medida
suficiente para corregir la situacién actual del mer-
cado, nombré un grupo de trabajo integrado por el
Brasil, Colombia, dos miembros de los paises cen-
troamericanos, dos miembros de la organizacién in-
ternacional del café, Francia, el Reino Unido y los
Estados Unidos. El grupo se encargard de estudiar
algunas férmulas para reducir los suministros de
café al mercado y de presentar sus recomendaciones
a la junta cuando se reanuden las reuniones el préxi-
mo 30 de enero.

Antes de los debates, la delegacién colombiana
anuncié que solicitaria una reduccién general de las
cuotas de exportacién. Ademds, se tiene entendido
que los paises de la federacién cafetera de América
(Fedecame), favorecian la idea de convoecar una reu-
nién del consejo en el caso de que la junta ejecutiva
discutiera una reduccién general de las cuotas. Des-
pués de la reunién, el sefior Button, jefe de la dele-
gacién de los Estados Unidos, manifesté su satisfac-
cién por la decisién de la junta de “cerrar esta bre-
cha tan superlativa” en el convenio. Asimismo, afia-
di6 que en los Estados Unidos la importacién de
“cafés turistas”, habia sido declarada ilegal a par-
tir del 18 de noviembre de 1966.

El ministerio del comercio exterior de Italia, anun-
cié que se han introducido algunas modificaciones a
las disposiciones sobre la importacién de café verde
a dicho pais, siguiendo los lineamientos de las re-
cientes decisiones adoptadas por la organizacién in-
ternacional del café, limitando la importacién de café
de paises no miembros del Convenio. El ministerio

ha fijado una cuota de 7.600 toneladas métricas pa-
ra dichos paises durante el periodo comprendido en-
tre el 1° de enero y el 30 de septiembre de 1967 y
exigird ademds licencias oficiales de importaciones.
También dijo que se prohibird la importacién de
café destinado originalmente a paises del anexo B
del convenio, “mercados nuevos” y la emision de cer-
tificados de reexportacién que dividan un carga-
mento determinado, a menos que las cantidades no
excedan los limites establecidos en las cuotas de ex-
portacién, para evitar que el café que provenga de
paises no miembros del convenio continie movién-
dose en el mercado internacional.

El representante en Nueva York de la federacién
nacional de cafeteros de Colombia y vicepresidente
del Panacafé, sefior Andrés Uribe, anuncié en Lon-
dres que Colombia presentaria una solicitud en las
préximas reuniones de la junta ejecutiva, para lo-
grar una reduccién de un 4% en las cuotas de expor-
tacién fijadas por la organizacién, a fin de estabi-
lizar los precios mundiales del café. Afiadié, que la
reduccién llegaria a los 2.000.000 de sacos de café
verde.

El presidente de los Estados Unidos, en mensaje
enviado al presidente de Colombia, doctor Carlos
Lleras Restrepo, manifesté su preocupacién por la
baja de los precios mundiales del café y proﬁ'letié el
apoyo de los Estados Unidos en los esfuerzos de Co-
lombia tendientes a conseguir una estabilizacién del
mercado en la reunién de la junta ejecutiva de la
organizacién internacional del café en Londres. El
mensaje dice, ademds, que el hecho de que los Esta-
dos Unidos hayan reconocido los problemas de los
paises en desarrollo, determiné que este pais respal-
dara fuertemente el convenio en 1962 y desde enton-
ces, apoyara activamente todos los esfuerzos para
fortalecerlo y hacerlo més efectivo. Dijo el presi-
dente Johnson que su pais ha respaldado las nuevas
medidas de control encaminadas a evitar violacio-
nes del convenio, asi como el nuevo sistema selectivo
de ajuste a las cuotas, afiadiendo que las nuevas mo-
dificaciones deberian remediar en gran parte la de-
bilidad de los precios y que los Estados Unidos con-
tinuarian sus esfuerzos para lograr un incremento
efectivo del convenio.

En el cuadro siguiente aparecen los paises pro-
ductores del grupo “otros cafés suaves”, a los cuales
se les redujo autométicamente su cuota en un 2.5%,
al finalizar el periodo de quince dias consecutivos
en los cuales su precio se mantuve por debajo de
US$ 0.40 la libra.
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1 1I 11 v
Trimoestre  Trimestre Trimestre Trimestre
Paises (Octubre {Enero (Abril (Julio
Dicbre.) * Marzo) Junio) Sepbre.)
Burundi ......... 69.127 63.487 67.501 71.516
Costa Rica ....... 228.421 293.821 228,047 162.274
Cubd: aeaeamiinnes 38.697 63.011 46,957 60.2956
Reptiblieca Domini-

CROR sevusrsine 182.145 114.472 91.012 99.906
Ecuador ......... 173.145 148,692 121.082 131.358
El Salvador ..... 467.089 399,971 332,838 3569.962
Guatemala ....... 420.160 362.013 291,940 318.290
Haitf 128,209 113.264 85.415 §6.200
Honduras ** ..... 60.874 148.084 87.640 97.393
Idin o 98.059 67.475 115.964 103.831
México .......... 433,688 373.270 283.434 336.316

137.949 118.112 98.590 106. 601

6.387 5.879 6.250 6.621

181,943 130.478 154 .486 136.456

Rwanda ......... 61.004 46.925 49,802 52.860
Tanzanin ........ 187.651 117.938 96.7565 104.748
Venezuela ....... 114.211 146,911 £9.219 98.441
TPotal' s 2.879.850 2.703.702 2.242.022 2.822.077

* Inalteradas.
** Pendiente de ndhesié

CAFE EXPORTADO A LOS ESTADOS UNIDOS
(Sacos de 60 kilos)

1866 1965 Aumento o
Enero 19 Enero 1¢
Noviembre 30 Noviembre 30  Disminueién
Brasil .....0.. 6.267.317 4.897.107 -+1.860.120
Colombia ....... 2.614.580 2.056,938 — 442.3568
Fedecame 4.686.043 4.801.615 — 305.472
Otros ........... 7.064.704 6.341.000 4 T23.614
Total .......... 20.422.044 19.086.740 +1.836.904

EXISTENCIAS EN PUERTOS
(Sacos de 60 kilos)

Barran-  Buenn- Carta- Santa
quilla ventura genn Marta Total

Colombia:

Enero 21/67... —_— 55.006 14.828 8.239 78.073
Enero 22/66... — 100.386 47.678 -— 14B8.064
Santos Itio Para-

nagua Varios  Total
Brasil:

Enero 14/67... 3.671.000 T788.000 2.631.000 143.000 7.134.000
Enero 15/66... 2.727.000 368.000 2.573.000 149.000 5.817.000
EXPORTACIONES COLOMBIANAS
(Sacos de 80 kilos)

Estados Europa Varios Total
Unidos
Enero 19 al 21/67........:. 132,786 57.956 4.307 195.049
Enero 19 al 22/66.......... 182.066 131.920 11.865 825.881

PRECIOS DEL MERCADO DE EXISTENCIAS
(Centavos de US§ por libra)

Promedios Cambio Diciembre/66

Die./66  Nov./66 Die./66
Nov./66 Miximo Minimo

Brasil:

Santos, tipo 2.... 39.65 39.83 —0.28 39.76 39.38
Santos, tipo 4.... 30.33 39,66 —0.22 39.60 89.25
Parand, tipo 4.... 37.78 37.93 —0.156 38.00 37.63
Colombin:

MAMS .......... 44.18 45.10 —0.92 44.50 44.00
México:

Excelente ...... . 40.25 - —_ 40.50 40.00
Etiopia:

Djimmas, UGQ .. 37.90 38.78 —0.88 38.28 47.50

Nota: Las opiniones y estadisticas publicadas en este articu-
lo, se tomaron de fuentes que hemos considerado fidedignas, mas
no podemos asumir ninguna responsabilidad sobre su exactitud,

LA ECONOMIA DEL PROCESAMIENTO DE CAFE EN LOS
PAISES PRODUCTORES

POR ALBERTO FRANCO

(Especial para la Revista

INTRODUCCION Y CONCLUSIONES

La exportacién de cafés completamente procesados
en lugar de cafés verdes es considerada en los paises
productores como una de las maneras de incremen-
tar sus ingresos derivados del comercio internacio-
nal. Esto aparece especialmente atractivo cuando las
ganancias provenientes de las exportaciones aumen-

del Banco de la Repdblica)

tan a tasas reducidas debido a los precios decre-
cientes de los productos agricolas de origen pri-
mario.

Hay, sin embargo, varios obstdculos para el pro-
cesamiento completo del café en los paises produc-
tores. Por un lado, han sido establecidas importan-
tes facilidades en los paises consumidores para el
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procesamiento del café. Los paises consumidores
ademds, pueden tener la proteccién de tarifas adua-
neras que impidan la importacién de cafés proce-
sados integramente.

Debe considerarse, sin embargo, que esas condi-
ciones adversas se pueden superar con la produccién
de cafés procesados a precios competitivos y a tra-
vés de la cooperacién o empresa comun con agencias
de procesamiento y distribucién en los paises con-
sumidores.

LA NATURALEZA DEL PROCESAMIENTO DEL CAFE

El procesamiento del café es una operacién com-
pleja que comienza en las fincas en donde se produ-
ce el café, o en donde el café de fincas vecinas se
retine y en donde el uso del trabajo es intensivo y
termina en plantas de procesamiento que usan can-
tidades apreciables de capital y empacan y venden el
café a los distribuidores mayoristas,

Al nivel de la finea, el procesamiento del café
consiste en remover la pulpa o cereza de los granos,
fermentarlos, lavarlos y secarlos. Después de seca-
do, el café es vendido a intermediarios o a compras
del gobierno.

Una vez vendido, el café se trilla en estableci-
mientos industriales para quitarle el pergamino al
grano y obtener el llamado “café verde”. Esos esta-
blecimientos industriales en general operan con ma-
quinaria moderna y muchos de ellos pertenecen a
firmas de exportadores.

Los siguientes pasos en las operaciones de proce-
samiento consisten en mezclar, tostar, pulverizar y
empacar el café (1). La mezcla del café se hace con
base en cafés verdes y después de que ellos se han
tostado separadamente. Los propésitos de la mezcla
son generalmente obtener sabores suaves identifica-
bles o reducir el costo de la materia prima.

El tostado del café es esencialmente un proceso
de calentamiento que requiere temperaturas alre-
dedor de 420°F., durante 15 y 30 minutos.

A menos que el café vaya a venderse en grano
después de tostado, es alin pulverizado y empacado.
Parte del café pulverizado se usa para la elabora-
cion de cafés solubles. El producto resultante de
agua y trozos de granos se pulveriza y se seca en
una cdmara de evaporacién. De ello se obtiene un
polvo fino que es el café soluble (2).

El proceso final es el empaque del producto en
bolsas, envases de metal al vacio o envases de vi-
drio. El café pulverizado se mueve a través de las

divisiones de empaque donde se empaca y sella en
paquetes de diferentes tamafios. El café estd enton-
ces listo para ser enviado a los consumidores.

LA ECONOMIA DEL PROCESAMIENTO DEL CAFE

Tradicionalmente, las siguientes operaciones de
procesamiento del café se ejecutan en el pais de pro-
duceidén; despulpado, fermentacién, secado y trilla
(remocion del pergamino), y las siguientes operacio-
nes se ejecutan en los paises de consumo: mezcla,
tostada, pulverizacién y empaque.

Desde 1956, los Estados Unidos (que en 1961 im-
portaron 51% de la produccién mundial) empezaron
a importar cafés solubles para satisfacer una cre-
ciente demanda en ese pais y en Canad4. Sin embar-
go, las importaciones de cafés solubles eran menos del
medio por ciento de los cafés verdes importados en
1961. Asi se mantiene efectivamente estable la divi-
sion de las operaciones de procesado entre paises
productores y consumidores, aunque vale la pena ano-
tar que gran parte del café soluble consumido en
Canadd es actualmente procesado en los Estados
Unidos.

ESTADOS UNIDOS:
IMPORTACIONES DE CAFE DURANTE 1660-1961

(Miles de sacos de 60 kilos).

1961 1860
Importacién de café verde a los Estados Uni-
dos (incluyendo Puerto Rico y Hawai),... 22,546 22.189
Importacion de cafés solubles .............. 93 126
Café soluble como porcentaje de las Impor-
taciones totales .........ccciivinans evses 0455 0.6%

Adaptado de: Pan American Coffee, Anual Coffee Statistics, N¢
26, Nueva York, 1861, p. 33.

Al estudiar las principales razones econémicas que
sustentan la division del procesamiento de café en
paises consumidores y productores, puede determi-
narse que:

1. Las operaciones que requieren cantidades con-
siderables de trabajo humano y movimientos volu-
minosos de productos se realizan en los paises pro-
ductores, y que

2. Las operaciones que requieren inversiones de
capital relativamente altas (como es el caso del café
soluble) y aquellas que deben ejecutarse cerca de
los sitios de consumo para prevenir cambios de ca-
lidad en el producto, se realizan en los paises con-
sumidores.

(1) Ukers, W. H., Coffee Merchandising, Nueva York: The
Tea and Coffee Trade Journal Co., 1930, pp. 105-138.

(2) Coste, Rene, Les cafelers et les cafés dans le Monde,
Paris: Editions Larose, 1959, Tomo Segundo, pp. 263-276.
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En efecto, los insumos de trabajo necesarios para
procesar 100 kilogramos de café en cereza son tan
altos como 15.2 hombre-horas en Colombia y 6.9
hombres-horas en El Salvador. Para el trillado en
ambos paises se estima que se requieren 4.6 hombres-
hora (1). Esto contrasta con los bajos requisitos de
trabajo para las operaciones de procesamiento ejecu-
tadas en los Estados Unidos a la misma cantidad de
café, En forma aproximada puede estimarse que el
tostado y empaque de 100 kilogramos de café requie-
ren cerca de % horas-hombre en los Estados Uni-
dos (2).

El volumen y peso de las cerezas de café que se
recogen en los 4rboles exige la ejecucién de las pri-
meras labores de procesamiento tan cerca del sitio de
produccién como sea posible. Cien kilogramos de ce-
rezas recién recogidas de los drboles dan cerca de
39 kilogramos de café mojado sin trillar y 21 kilo-
gramos de café pergamino seco (3). Al trillarse el
café experimenta otra pequefia pérdida de peso y, en
esta forma (café verde), es exportado. Todo el ma-
terial removido en las operaciones de procesamiento
necesarias para obtener café verde, tiene generalmen-
te poco uso econémico debido a su volumen y a su
alto contenido de celulosa. Finalmente, en las opera-
ciones de tostado en la produceién de cafés solubles,
el café verde sufre una reduccién del 167 de su
peso (4).

Como el café comienza a perder su calidad inme-
diatamente después de tostado (5) los cafés no ins-
tantéineos empacados en bolsas deben consumirse po-
cos dias después del procesamiento. Esto indica la
necesidad de reducir al minimo el tiempo entre el
empacado y el consumo, mediante el procesamiento
del café a distancias razonables de los lugares de
consumo. En el caso de los cafés enlatados al vacio,
se sostiene que no se deteriora su calidad durante
periodos largos de 2 o 3 anos (1). Lo mismo sucede
en el caso de los cafés solubles. Entonces, los cafés
empacados al vacio y los cafés instantdneos empa-
cados en envases de vidrio, pueden transportarse a
grandes distancias y almacenarse durante muchos
meses.

La necesidad de mantener las operaciones de pro-
cesamiento cerca a los consumidores, sin embargo, se
hace cada vez menos importante. Mientras que en
1930 todo el café consumido en los Estados Unidos
era tostado en la casa, o empacado en bolsas y carto-
nes, en 1963 el 73% de todo el café es comprado en
envases metdlicos y el 27% restante en bolsas. Los
datos correspondientes en 1955 eran 59% en envases
v 419% en bolsas (2). Esta tendencia estd en cierta

parte balanceada por el incremento rdpido en el uso
de maquinas automiticas de venta de café (que usan
café en bolsas) como fuente de consumo de café en
el sitio de trabajo. En 1959, 119 de las personas
empleadas en Estados Unidos obtenian café de mé-
quinas automdticas. Esta cifra aumenté en 1962 a
15% (3).

Las inversiones en plantas para la produccién de
cafés tostados, no solubles, puede ser tan baja que
apenas aleance a varios cientos de délares en el caso
de instalaciones que sirven mercados pequefios, o del
orden de US$ 600.000 para las operaciones minimas
en la producecién de cafés solubles (4).

Las inversiones relativamente moderadas para el
procesamiento de cafés solubles y cafés empacados al
vacio, asi como las posibilidades del movimiento del
produeto a través de distancias largas y su conser-
vacién por varios meses, parecen abrir los merca-
dos mundiales para los cafés totalmente procesados
en los paises productores.

PROCESAMIENTO COMPLETO DE CAFE EN LOS
PAISES PRODUCTORES

La importancia del procesamiento del café. Si pu-
dieran concurrir varias condiciones, el procesamiento
completo del café podria realizarse en los paises pro-
ductores. Esto aseguraria mayores ganancias en mo-
nedas extranjeras durante el periodo en el cual los
precios para la mayoria de los productos primarios
descienden en los mercados mundiales.

En el caso en que todo el café empacado al vacio
y el café soluble consumido en los Estados Unidos

(1) United Nations, Food and Agricultural Organization,
Coffee in Latin América Part. 1: Colombia and El Salvador,
Nueva York, 1958, pp. 64-66.

(2) Este dato resulta de multiplicar US$ 0.002627, que es el
costo de trabajo del tostado, empacado y supervisiébn para pro-
ducir una libra de café, por 220 libras por saco. Esto da US$
0.56 que puede considerarse como el costo de trabajo de %
horas-hombre. Para informacién sobre costos de trabajo de las
operaciones de tostado vénse: Eighty-Third U. S. Congress Se-
nate Committee on Banking and Currency, Study of Coffee
Prices, Part I. Washington, D. C.: U. 8, Government Printing
Office, 1954, p. 231,

{3) Federacién Nucional de Cafeteros, Revista Cafetera de
Colombia, Bogotii: Tipografia Hellos 10 (123), Die. 1961, p. 3848.

(4) 83rd U, S. Congress, Op. cit., p. 8-10.

(6) Ukers, W. H., Op, cit.,, p. 133.

(1) Informacién personal obtenida en la compafiia de eafé’
Martionson’s en Nueva York.

(2) Pan American Coffee Bureau, Op. cit, p. 85.

(3) "The Hot Beverage Market", Vend, The Magazine of
Automatic Vending, 17 (3), febrero, 1063, p. 31.

(4) Sivetz, Michael, “Bases for Investment in An Instant Cof-

fee Processing Plant”, Coffee and Tea Industries, Spices and
Flavors, enero 1963, Pp, 11-19,
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fuese exportado por paises productores (1), las ga-
nancias adicionales para los productores podrian es-
timarse en cerca de US$ 80 millones con base en los
precios y datos de exportacién de 1960 (2). En se-
guida se indica cémo se ha estimado esta cifra:

Sacos de 132
libras cada uno

1. Importacién de eafé verde a los Estados Unidos 22.000,000
2. C de enfé em do al vacfo (579%).... 12.500.000
3. C de cufés solubles (23%) ............ 5.060.000
. Total:: () 4 (8) oiaiiisiiviiiiaaversie 17.660.000

Costo de procesar 132 libras a US$ 0.035 por li-
bra = OEY i miaecisiieieived 4.62

Ingresos adicionales por (4) USE 8£1.000.000.

Si se tiene en cuenta que en 1960 las exportacio-
nes de café alcanzaron el valor de US$ 1.842 millo-
nes (3), la adicion a los ingresos de los productores
por el procesamiento integro del café significaria
mas del 4% del valor total de las exportaciones. Esto
es més que los ingresos recibidos por México, el ter-
cer productor mundial de café, por sus exportaciones
de café. O es tanto como los ingresos combinados ob-
tenidos en Costa Rica, Ecuador y Nicaragua (4).

Condiciones de una industria competitiva de proce-
samiento completo de café en paises productores.
Para ser competitiva, una industria de procesamien-
to de café requiere al menos producir un articulo de
calidad, ofrecerlo a precios competitivos y fijar el
producto en la mente de los consumidores.

No es dificil para productores de cafés suaves
(como Colombia y los paises centroamericanos) ofre-
cer café de alta calidad en los mercados internacio-
nales. Pero esto es correcto si esos paises tratan de
procesar y exportar cafés empacados al vacio. En
caso contrario (y de acuerdo con la casa Martinson’s
de Nueva York) la calidad de los cafés suaves se
pierde casi completamente en el procesamiento de
cafés instantineos o solubles. Entonces la ventaja es
real para los cafés empacados 2l vacio y procesados
en los paises productores, pero no puede insistirse
por largo tiempo en calidades altas en el caso de los
cafés solubles.

La competencia en precios, con abstraccién de la
calidad, parece especialmente dificil en el caso de
los cafés empacados al vacio. Los supermercados en
Nueva York venden café corriente (no soluble) en
bolsas a US$ 0.55 la libra y la misma calidad de
café empacado al vacio a precios tan bajos como
US$ 0.59. La diferencia de US$ 0.04 es claramente
insuficiente para los paises productores de café que
afrontan costos adicionales por el valor de los en-
vases metdlicos (el costo de los cuales es estimado
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alrededor de US$ 0.02 por libra (1), derechos de
importacién en los Estados Unidos de US$ 0.03 por
libra (aunque esta cifra es para café soluble) (2),
y costos extras de transporte debidos a un volumen
mayor del producto. Esto, en principio, anula la po-
sibilidad de competencia en términos de precios para
cafés tostados empacados al vacio en los Estados
Unidos bajo la presuncién de que el costo de la ma-
teria prima (café verde) es igual en las plantas in-
dustriales de los Estados Unidos y en los paises
productores. Esta presuncién es parcialmente admi-
sible porque, si bien, las plantas industriales de los
paises productores tienen ventaja en los precios de
cafés verdes, los Estados Unidos tienen acceso a ca-
fés de bajos precios provenientes de todo el mundo.

La ventaja en la competencia de los cafés solubles
norteamericanos sobre los cafés solubles provenien-
tes de paises productores puede entenderse mejor al
detallar los costos estimados de produccion:

COSTO ESTIMADO DE LA OFERTA DE CAFES SOLUBLES
PROVENIENTES DE PAISES PRODUCTORES (1)

(Cifras por libra)

Costo de café verde ........vcovivsioanvioorissrnes USss 0.80

A, Costo del café verde ..............icinnn USs 0.24
B, Rendimiento de una libra en términos de café solu-

ble: 0.3 (es decir 3'/3 libra de café verde por li-

bra de café soluble).,
Amortizacion del costo de la planta y edificios (si In
planta cuesta un millén de délares y la produccién es
de un millén de libras por afio, ¥ la amortizacién va &
cobrarse en 10 afos).

Adminfstracion ......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiian Uss 0,02
Seguro, impuestos, gastos generales ................. 0.02
BPobllldad s s resivisdiaaaesn APRTORAPIRAR ¥ 1 - |
Mano de obra ....,. 0.04
Servicios pablicos ........cciviicnarriraierrannairars 0.04
Materia prima y servicios ... 0.08
Transporte en bruto del café soluble . vamemmas BB
Envasado y envio al minorista ........coviviivivanin 0.20
Derechos de importacién en los Estados Unidos ...... 0.08
TOTAL s visivn wrvmirapmasnres USs 1.3

==

(1) Véase, Sivetz, M., Op. cit,, p. 17.

La cantidad de US$ 1.35 como costo de cafés so-
lubles al nivel del minorista, parece, sin embargo,
relativamente baja. Los precios promedio de impor-
taciéon para cafés solubles, suministrados por el de-
partamento de comercio de los Estados Unidos, son
en general mds altos que los anotados.

(1) No estin disponibles los datos de consumo en otros paises
de acuerdo con tipos de envase.

(2) Adaptado de: Pan American Coffee Bureau, Op. cit., p.
24, 35.

(3) Thid., p. 26.

(4) Adaptado de: Pan American Coffee Bureau, Op. eit, p.
55.

(1) Véase: 83rd U. S. Congress, Op, cit, p. 231.
(2) Véase: Sivetz, M., Op, cit, p. 17.
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CANTIDAD IMPORTADA Y PRECIOS DE CAFE SOLUBLE
INTRODUCIDO A LOS ESTADOS UNIDOS, DESDE PAISES
SELECCIONADOS — 19061 (1)

Importacién
romedio

Café soluble (Precio por
PAISES (Miles de libra)
libras) Uss
1.4938 1.72
1.324 1.39
603 1.67
06 1.29
3 2.43
3 1.84
1.41

(1) Fuente: Pan American Coffee Bureau, Op. cit, p. 80,
de cifras del departamento de comercio de los Estados Unidos.

En efecto, una cifra alrededor de US$ 1.50 por
libra puede tomarse como un promedio general del
costo de los cafés solubles que entran a los Estados
Unidos desde América latina. A esta debe afadirse
el costo de envases de vidrio, el envio a los distri-
buidores al por menor, y las ganancias de los mino-
ristas, para obtener una cifra alrededor de US$
2.00 (1) por libra, para cafés solubles provenientes
de paises extranjeros. Los precios de cafés procesa-
dos en los Estados Unidos son alrededor de US§$ 1.00
en envases de 6 onzas, probablemente alrededor de
US$ 1.70 al nivel del mayorista y US$ 2.20 por li-
bra al nivel del minorista.

Pero en la prictica se encuentra, al nivel del mi-
norista, una considerable diferencia de precio en fa-
vor de cafés solubles procesados en Estados Unidos.
He aqui una lista de precios para algunos tipos de
cafés solubles en un supermercado en Nueva York:

Precio

Marca Tamafio USss

Beech-Nut  .......ovvvviiviiiininn 6—oz. 0.99
Hills Bros ....cviiiivas tiiaass  B—om. 0.89
Chock Full O'Nuts .........:.ci0c. B—om. 0.89
Ineasa (Guatemalteco) ............ 6—o%. 1.59

(1) El costo de empacada y transporte se estima en US$ 0.256
por libra y costos a menudo en US§ 0.30. Véase: Sivetz, M.,
Op, cit., p. 17.

Estas diferencias en precios sugieren que los ca-
fés solubles extranjeros en Estados Unidos son com-
petitivos al nivel del importador, o quizds al nivel
del distribuidor mayorista, pero no son competitivos
al nivel del distribuidor al por menor. Hay la tenta-
cién de asignar la diferencia a los costos del menudeo
que tienen que ver con el manejo y mantenimiento
de pequefios inventarios de marcas de café poco co-
nocidas y de escasa venta. Este punto, sin embargo,
requiere posteriores andlisis de costos y margenes
de mercadeo para lo cual no hay informacién dis-
ponible.

La ultima condicién mencionada para que un pro-
ducto como el café sea competitivo en los mercados
mundiales, es la del conocimiento por parte del con-
sumidor. Existe considerable evidencia de que los
consumidores en los Estados Unidos son bastante
sensitivos a marcas especificas de café, como se in-
dica en estudios de gente que rehusa comprar subs-
titutos de la marca deseada (1). Las campaiias de
promocién de una marca de café aumentan su con-
sumo al inducir a los consumidores a cambiar por la
marca que se quiere introducir (2). Los altos costos
de las campafas de promocién, sin embargo, son un
factor que limita los intentos de introducir cafés
solubles extranjeros en mercado tan competitivo co-
mo el de los Estados Unidos, a menos que la pro-
duceién de las plantas extranjeras sea muy conside-
rable y bajos los costos por unidad.

OBSTACULOS AL PROCESAMIENTO COMPLETO DE CAFE
EN PAISES PRODUCTORES

Al enumerar los obstdculos para el procesamien-
to de café soluble en los paises productores se des-
tacan:

1. Mercados limitados para la produccién domés-
tica, con altos costos de amortizacién que afectan
fuertemente los precios al por menor y disminuyen
el consumo.

2. Adquisicién de maquinaria y repuestos en pai-
ses extranjeros a costos relativamente altos.

3. Competencia en paises consumidores con in-
dustrias de procesamiento ya establecidas que ven-
den marcas acreditadas y que tienen acceso a ca-
nales eficientes de distribucién.

4. Demandas externas inestables como resultado
de las restricciones al comercio internacional.

Las condiciones de mercados domésticos limitados
para la produccién se origina en las caracteristicas
del mercado de los paises productores: tamafio de la
poblacién relativamente pequefio y distribucién de-

(1) Un estudio indica que el porcentaje de consumidores que
rehusan comprar marcas de substitutos de café instantineo euan-
do la marca que ellos buseaban no estaba disponible es tan alto
como 579%. Véase: Peckham, J. 0., The Consumer Speaks, a
Presentation to the 54th Annual Meeting of the Grocery Ma-
nufacturers of America, Nueva York, Nov, 13, 1962, p, 8.

(2) El 69.39; de las compras en cadenas de tiendas en Esta-
dos Unidos son de las mareas mayormente anunciadas, Esta ci-
fra es de 73.7% en el grupo de grandes tiendas ind lient
Vénse: Peckham, J. 0., The Consumer Votes, a Presentation
to the 52th Annual Meeting of the Grocery Manufacturers of
America, Nueva York, Oect. 1860, p. 10,
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sigual de los ingresos. El mercado doméstico peque-
fio, sin demanda externa, implica demanda limitada
y, normalmente, altos costos promedios de produe-
cién. Estas condiciones se traducen en altos precios
para los consumidores y desaliento al consumo. La
existencia de un estrato considerable de la pobla-
cién con muy bajos ingresos, limita ademads el con-
sumo de cafés solubles de altos precios. En efecto,
para paises subdesarrollados se ha estimado que la
elasticidad-ingreso de la demanda por café es alre-
dedor de 0.8 a 1.0 (1), lo cual sugiere que las com-
pras de café son muy sensitivas a los cambios de
ingresos.

La adquisicién de maquinaria y repuestos para
establecer fabricas de café soluble significa una ba-
rrera adicional al procesamiento completo del café
en el caso de paises pequefios. Suponiendo US$
1.000.000 como la inversién necesaria, esto equivale a
1.2% del total de los ingresos en délares de un pais
como Costa Rica, 0 1.69% en un pais como Nicaragua,
en 1961 (2). Los costos de la maquinaria explican
parcialmente el hecho de que las plantas de café
soluble en Colombia y Costa Rica, por ejemplo, se
han establecido con capital extranjero.

Como los paises productores han llegado tarde al
negocio de café soluble, el mercado en paises como los
Estados Unidos y Canad4 esta ya lleno de fabricas,
con altas inversiones, que producen marcas acredi-
tadas de café soluble. Un ejemplo, aunque reconoci-
damente excepcional, es el caso de la planta Max-
well House en Hoboken, Nueva Jersey, capaz de pro-
dueir suficiente café en menos de cuatro horas para
proveer una taza a cada uno de los doce y medio
millones de habitantes de la ciudad de Nueva
York (1). Y también existe la tendencia creciente
a procesar el café por grandes cadenas de super-
mercados como A & P y Gran Unidén, para mencio-
nar solamente dos ejemplos. Esto hace la distribu-
ci6on mas eficiente y el producto puede venderse a
los consumidores a precios més bajos.

Otra barrera a la demanda externa son restric-
ciones al comercio de importacién. Por ejemplo, exis-
ten regulaciones en los Estados Unidos que limitan
la introduccién de azicar refinado o semirrefinado
(2). En el caso del café los proveedores extranjeros
no pueden descontar la posibilidad de reducciones en
la demanda externa por cafés solubles en mercados
tan importantes como los Estados Unidos y Europa.
Esta posibilidad muy probablemente opera como de-
saliento a la inversién en plantas grandes en los
paises productores que produzcan cafés solubles a
bajo costo.

ALGUNAS CONCLUSIONES GENERALES

Ninguna demanda apreciable puede esperarse pa-
ra cafés enlatados al vacio o cafés en bolsas prove-
nientes de paises productores, porque ellos son pro-
cesados a mas bajo costo en los Estados Unidos y
debido a que para prevenir cambios de calidad se re-
quiere proximidad entre los sitios de produccién y
los lugares de consumo. En el caso de los cafés so-
lubles, la competencia de precios al nivel del mino-
rista, la ausencia de calidades altas y la falta de
familiaridad de los consumidores con marcas ex-
tranjeras, limitan grandemente las posibilidades de
una demanda creciente en los mercados de los Esta-
dos Unidos. Quizds una campafia de promocién, fi-
nanciada por varios paises productores podria ge-
nerar una demanda mayor por los cafés solubles ex-
tranjeros. La mayor demanda reduciria los precios
al menudeo, haciendo estos cafés solubles mas com-
petitivos en sus precios. Pero los ingresos adiciona-
les obtenidos con altos costos adicionales de promo-
cién son desconocidos. Y existe también el problema
de la limitacién en las cantidades de cafés procesa-
dos extranjeros como desalientos a los productores.

En el caso de Europa, el problema de los paises
productores es en cierto sentido de una naturaleza
diferente. Los precios del café verde son muy altos
en Europa debido a impuestos de importacién. Los
precios son tan altos que alcanzan a US$ 4.62 en Ale-
mania Occidental y US$ 3.64 en Italia, contra US$
1.70 por libra en los Estados Unidos. Los impuestos
sobre café en Alemania Occidental llegan a US$ 2.50
por libra. Entonces el mayor interés de los paises
productores estd ahora dirigido a que se reduzcan los
impuestos de tal manera que disminuyan los precios
al menudeo y el consumo aumente. Solamente cuan-
do los precios del café estén mds acordes con los pre-
cios mundiales, podrén los paises productores inten-
tar penetrar en los mercados europeos con cafés so-
lubles de altos precios. Entre tanto, la pequefia de-
manda europea por cafés solubles puede suplirse con
base en precios competitivos y algunas promociones.

Existe también otra alternativa a los fabricantes
de cafés solubles en los paises productores. Consiste

(1) FAO, “The World Coffee Economy"”, Commodity Bulle-
tin Series, N° 33, Roma: Tipografia Squarci, 1961, p. 32,

(2) United Nations, “External Trade”, Monthly Bulletin of
Statistics, Nueva York, 17 (3), Marzo 1963, p. B6.

(1) General Foods Corporation, Facts About General Foods,
Nueva York, 19569, p. 17, (panfleto).

(2) 87th Congress, lst Session, Committee on Agriculture,
Special Study on Sugar, Washington, D. C.: U. 8. Government
Printing Office, Feb, 14, 1961,
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en operaciones conjuntas con empresas norteameri-
canas o europeas, de manera que se asegure una
cantidad constante de cafés procesados por la ex-
portacién. Se trata de comprometer una fraceién
considerable de la produccién de la planta de café
instantineo con una marca privada de un pais con-
sumidor. Esta operacién conjunta puede envolver
bien inversiones de capital de la empresa extranjera
o contratos para la distribucién con base en comisién
o apenas la mera produccién de la marca privada.

Finalmente, el establecimiento de contratos bila-
terales en los cuales se incluya el comercio de cafés
solubles, puede desarrollarse atin mas. Por ejemplo,
muchos paises latinoamericanos desarrollan un acti-
vo comercio de importacién con el Japon. Parece in-
dicado incorporar en los movimientos reciprocos de
comercio con el Japén (u otros paises) un producto
como el café soluble sujeto a demandas crecientes
en ese industrializado pais (1).

Por la experiencia histérica es posible sugerir que
tarde o temprano los paises consumidores establece-
rdn sus propias facilidades para procesar cafés
verdes (como en el caso de Canadd y Japdén, por
ejemplo). Sin embargo, entre tanto, productores aler-
ta de cafés suaves pueden beneficiarse de las de-
mandas crecientes de cafés solubles que no se han
atendido en algunas partes del mundo.

(1) Pan-American Coffee Bureau, Op. cit, p. 81
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LA BOLSA DE BOGOTA

MERCADO DE OCTUBRE, NOVIEMBRE Y DICIEMBRE DE 1966

Informacién a cargo de los sefiores Res-
trepo Olarte & Esguerra Ltda.,, miembros de
la Bolsa de Bogotd.

Las condiciones desfavorables en que venia des-
arrollindose el mercado de acciones en la Bolsa de
Bogotd se acentuaron en el dltimo trimestre, y so-
lamente en los tiltimos dias hébiles de diciembre se
vieron sintomas de ligera reaccién.

El volumen de operaciones, no obstante que en
diciembre la actividad se redujo en algunos dias a
causa de vacaciones, tuvo ligero aumento sobre el
periodo anterior.

Las cifras fueron las siguientes:

Operaciones en octubre ........... I p— $ 37.453.708.52
Operaciones en noviemb: : 33.616.867.68
Operaci en diciembre.........ciivvninnnnns 44.638.895.98
Total en el trimestre......cco0vvuvaues § 115.700.472.16
Bumé el anterfor...........coininnnnnn $ 113.696.276.74
BXIOORED] e aiwwiens sxcnan wmnwn s wp e 2.013.195.42

En las cifras del indice de precios que calcula la
Bolsa, se aprecia de modo claro el descenso de las
cotizaciones. Estas son las cifras de los dltimos seis
meses:
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1966—=Julio ..vvvvnenivuninsninnsrinnsnas 183.6
BPORD .vnase s T A 183.5
Beptiembre ..........ccc0iiiin00an 181.8
OctabPe oovviisamamimenivssovass 179.3
Noviembre ........ccovvvviviacnnns 177.0
Diciembre .......ccovsivansnnnnsns 175.7

En cuanto a operaciones a plazo, contintia bajo en
extremo el porcentaje que ellas representan en el
total de operaciones. Lo corroboran las cifras de los
ultimos seis meses:

1T T Y 0.3
AEostd ~ Civivrsiivin et il e e 0.5
Septiembre .........cciiiiiiiiiiians 0.4
Otubrs v vvmrirsressnmmenemenaswans 0.1
Noviembrs iivivicarsinnnvoansnsamvine 0.8
Diclembre .......ccivevescrvascnsies 0.5

La distribucién por grupos de valores fue como
sigue:

15

ACCIONES BANCARIAS

Banco de Bogotdi—Se vieron hasta § 8.35 como
minimo y a § 9.60 como méximo.

Banco de Colombia—Fluctuaron entre $ 6.60 y
$ 6.80.

Banco Comercial Antioquefio—Llegaron a bajar
hasta § 23.30 y subir a $ 25.20.

Banco de los Andes—Tuvieron muy buena de-
manda y escasa oferta, con méximo de § 19.40 y
minimo de $ 17.25.

Banco Industrial Colombiano—Entre § 8.66 y
$ 9.80 tuvieron regular movimiento.

Banco del Comercio—Se mantuvieron entre $ 6.00
y $ 6.20; este trimestre fue uno de los de menor
actividad para esta accion.

Ocbre Novbre, Dicbre. El cuadro que sigue muestra los datos anteriores
Acciones industriales ......... 40.0 46.1 32.5 y da los precios promedios en cada uno de los tres
Acciones bancarias .......... 17.1 18.2 18.0
Cédulas, bonos, ete. .......... 42.9 36.7 4.5 meses.
PROMETDIOS § Precio Precio
méximo minimo
en el en el
BANCOS trimestre trimestre
Octubre Noviembre Diciembre $ s
Banco de los Andes ...........c...0. 18.96 18,65 17.63 19.40 17.25
Banco de Bogotf ..........oecenniaaay 9.29 8.68 9.12 9.60 8.36
Banco de Colombia ..............c.000 6.45 6.24 6.52 6.80 6.00
Banco Comercial Antioquefio ........... 24.57 23.99 24.07 26.20 23.30
Banco del Comercio .....c.oovvvrnvinns 6.13 6.14 6.19 6.20 6.00
Banco Industrial Colombiano .......... 9.29 9.06 9.10 9.80 8.86

ACCIONES INDUSTRIALES

Bavaria—Muy activas, aunque con mercado inter-
ferido por la negociacién de derechos de suscripeidn,
marcaron cotizacién minima de $§ 2.90 y méxima
de § 3.45.

Coltejer—Llegaron a bajar hasta $ 9.76 y su
precio méximo fue de § 10.55.

Fabricato—Entre $ 2090 y § 22.40 se registra-
ron las operaciones del trimestre.

Colombiana de Seguros—No bajaron de $ 12.90
ni subieron de $ 14.00, con mercado siempre activo.

Colombiana de Tabaco—También activas, fluctua-
ron entre $ 12.80 y § 11.50.

Cemento Samper—Entre $ 18.10 y $ 20.00 se co-
locaron generalmente con facilidad, en mercado casi
siempre demandado.

Avianca—Mercado activo y nervioso tuvieron estas
acciones, con minimo de $ 2.90 y méximo de $ 3.45.

Suramericana de Seguros—Con escasa actividad,
se movieron entre $ 16.50 y § 17.40.

Paz del Rio—Llegaron a bajar hasta $ 1.10, mi-
nimo en mucho tiempo, y subieron hasta § 1.38.

En el cuadro que sigue se ven los promedios men-
suales de las anteriores y de las otras acciones que
tuvieron movimiento, asi como las cotizaciones méxi-
ma y minima:
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PROMEDIOS § Precio Precio
mAximo minimo
SOCIEDADES en el en el
trimestre trimestre
Octubre Noviembre Diciembre g [}
AUBROMIN v o isvonsmsvanmsnas ooy sesne]l e 3.83 3.80 3.90 3.76
. 3.36 3.12 3.26 3.45 2.80
4.65 4.49 4.64 4.95 4.24
2.80 | 0 saees 2.85 2.85 2.60
.......... 17.60 17.60
.......... 5.20 5.20
.......... 8.00 8.00
Pheenhassnenad]  aEees 11.00 11.00 | ...
Celanese Golomblm A e 6.98 6.94 7.00 6.50
Cemento ATgUB ...vssvessssssassssnsas 25.72 26,7 26.00 25.20
Cementos CREIBA. ov'vs v aias soinia sovae 29.80 |  29.BO | ..., 28.80 29.5
Cementos Diamante ........ 10.96 11.04 11.30 10.50
Cemento Samper .... 18.85 18.95 20.00 15.10
Cementos del Valle 11.66 | 1.0 | ..., 11.70 11.65
Cerveceria Andina 15.00 15.50 15.50 15.00
Cervecerin Unidn ........ 10.97 11.50 11.70 10.90
Cervs. Barranquilla y Bolivar..........|  ..... 55.00 65,00 | ...,
Cine Colombia .......... 8.94 9.30 9.30 8.70
Cliniea de Marly 820 | o8B0 | 0 ..... 9.50 9.20
Codi-. bleos .. 6.64 6.50 6.90 6.560
COlRIer o.ovsivannerninorniesavniesnnisn 10.06 10,83 10.556 9.75
Col. de Cortidos  ...cccnpasnssrrossssns 11.22 10.61 11,25 10.20
Col. de Seguros ........eeevevnsasones 13.16 13.98 14.00 12.90
Col, de TabRCO ...cocvrvrancissansnnns 12.13 12.35 12.80 11.50
i lombia ....... o.40 | B3 | .. 9.40 8.30
Confecciones Primven ...... Bl | a0 ) e I
Empresa Sidertirgica ......co0vnvvvvnnn 11.27 11.20 11.85 10.65
Edif. Sdad. Axrlr:ultom de Colombia..]  ..... 7.00 .00 | ...,
Electromanufacturas .......... eenamenns]  ewess 16.50 16.50
Eternit Colombiana .........covisivunee 10.46 10.560
Eternit Pacifico ..cccivcaciecncnsenas] 26860 | e | aeie. 26.50
Fabricato .......coeuvennnns " 21.61 22.40
P Tobén 17.26 18,00
Hilanderias del Fonee .... 10.00 10.00
Hipédromo de Techo 156.00 15.00
Hotel del Caribe 6.00 6.00
Hotel Nutibara .. e 4.15 4.15
lmll.anm ...... . 4.86 6.00 5.00
IMUER cervasvorsmnsnrasssaen .e 1240 | 12,00 | e 12.40
Indultriu Mangle - Con derechos...... 3.4 | 850 | .. 4.4
Industrins Mangle - 8Sin derechos.......|  ..... 3.41 3.70
Industrias Metalirgicas Apolo 800 | 0 ... 7.90 8.00
nversiones Alindas ............00000000 17.27 17.46 | ... 17.50
nversiones Bogotd ........... B.05 7.86 7.63 B.10
_nnnlu Plobdehl vouvavcnsvacasanaivenns]  awwss | maeds 85.00 85.00 | ...
Providencla ......covvvvvnnnnns]  wvesn §6.00 |  ..... BB00 1 Lo
.I-Boner{n Vnldes oovoctsinessvsmimarn]  wswis R0 | Giess 7.0 | ...
Industria de Refrigeracién Incorsa.....|  ..... |  ..... 11,00 1,00 | ...
Litografia Colombia ......covevvvnivnses]  wsaes 2.60 | 0 eeees 2850 | s
La Urbana (Barrio Rutrepo} Vi , 5.00 .00 | ... 5.00 | 0 i
Manuelita (Palmira) ....... 2900 | dsesse | sewas 27.00
Manufacturas de Cemento . 1.80 2.00 1.78 2.05
Manufacturas “'La Corona' .......... 1.28 1.36
Nacional de . 21.60 21.34 21.28 21.75
Naviera Fluvial Uoloml:h .......... 2,00 2.00
ol civisiiinsaisssiasnnanivanssinrpss]  wmewe 12,90 | ... 12.90
Pafios Colombim .......coevvvmenevanes]  asues 2.00 | e 2.00
Pafios Vicufin . 7.06 6.66 | 0 e 7.10
Paz del Rio ......co0vevune veue 1.29 1.16 1.27 1.38
Regalias Petroliferas ..........ocvevies]  wunes 0.26 | @ ... 0.26
Seguros Bolivar ........c0v.. anne 23.59 24.41 24.04 24.560
Suramericana de Seguros ............. 17.05 16.68 16.72 17.40
Bulffeidos  ..ccveveiencnsasnonsisssasrss ik s 8.9 | 0 ..... 39.00
Sociedad de Horticultura, en liquidacién 1.64 160 | eeees 1.50
Talleres Centrales......ooeevensesssnans 4.00 4.00 | e 4.00
Tejledndor .....ccocinnnsansns 9.96 9.89 10.06 10.10
Telldos Unled ..crcvvcssrscasrvesipnvss]l  wesas. | svsss 3.01 3.20
Telidas WHIAN 5icisciiniaisareissrany]  weamp | wlaas 18.40 18.40
Textiles Pepalfa ........c000000 880 | seeee | aasss 8.30
Textiles Samacd - Ordinarias .........|  ..... |  ..... 1.00 1.00
Textiles Samacd - Privilegladas........|  ..... 100 | seewe 1.00
Unién Industrial ......ccocovmvenennnns]  wrese | aeees 60,00 60.00
Urbanizadora David Puyana ..........|] ... = 36.00 36.00

CEDULAS Y BONOS

Cédulas Hipotecarias B.C.H.—Tuvieron como de
costumbre, mercado fécil y diario, y la cotizacién
establecida hace muchos afios, de 86%, no tuvo va-
riacién.

Nacionales consolidados—Siguen con mercado casi
exclusivo basado en las compras trimestrales para
efectos de amortizacién, y el precio de 95% se man-
tuvo en todas las operaciones.

Desarrollo Econémico—Los de 8.5% siguen fir-
mes a 95%.

Pro Urbe—Se aplican principalmente al pago de
impuestos de valorizacién, y tienen mds de cuatro
afios de mantenerse a la cotizacién de 91%, con mo-
vimiento diario.

Industriales B.C.H. de 5 afios—La aplicacién de
la medida que dispone que cada obligacién hipote-
caria industrial se abone con bonos del mismo ven-
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cimiento de ella, ha hecho diffcil este mercado y ha
traido como consecuencia que las cotizaciones se
ajusten a los respectivos vencimientos, con diferen-
cia hasta de ocho puntos y alin mas entre los de
vencimiento a uno o dos afios y de los cuatro y cin-
co anos.

Fabricato de 1965, 129%—Varias ventas se opera-
ron a razén de 82%.

EL MOVIMIENTO DE LA
EN EL CUARTO

De nuestra sucursal en esa ecludad.
EDIFICACIONES

El cuarto trimestre del ano de 1966 finalizdé con
un satisfactorio movimiento en materia de construe-
ciones que se reflejé en un aumento en el nimero de
edificaciones y en el valor de los presupuestos apro-
bados. En efecto, de las 918 licencias aprobadas du-
rante el lapso resenado, 321 corresponden al nuevo
bloque de viviendas por parte de la firma Viviendas
Panamericanas “VIPASA", o sea el 35.09% del total
construido, por un valor de $ 7.655.262.00, es decir,
el 30.1% del total del valor de los presupuestos que
fue del orden de los $ 24.880.614.00.

El aporte de esta firma en materia de construc-
ciones para la clase media econémica de Cali, ha sido
efectivo y dindmico como quiera que durante el afo
de 1966 el déficit de vivienda en la ciudad disminuyé
con la construccion de 872 soluciones por parte de
esta compaiia, por un valor total de $ 18.321.812.00.

Al compararse el movimiento de la actividad cons-
tructora del trimestre resefiado con igual periodo de
1965, se obtienen para el 49 trimestre de 1966 los
siguientes porcentajes de aumento: 104.9% en el ni-
mero de construcciones y el 21.5% en el valor de los
presupuestos, asi:

Promedio

N Valor § mensual §

1066—47 trimestre .... 018 24.880.614 8.208.5638
19656—49 trimestre .... 448 20.472.327 6.824.109

En comparacion con el movimiento del trimestre
inmediatamente anterior, resultan los siguientes por-
centajes: el 4.6% de disminucién en el nimero de

l

PROPIEDAD RAIZ

CERTIFICADOS LEY 88 DE 1962
Eventualmente se han registrado transacciones de
escaso valor, a la cotizacién de 70%.
LETRAS DE CAMBIO

El interés corriente en estas operaciones ha sido
de 18% anual.

EN CALI

TRIMESTRE DE 1966

licencias y el 1.89% de aumento en el valor de los
presupuestos, de acuerdo con las siguientes cifras:

Promedio

Ne Valor § mensual §

1966—4? trimestre .... 918 24.880.614 8.293.5638
1966—38° trimestre .... 962 24.451.768 8.160.588

Al observar el movimiento de los dos dltimos tri-
mestres del ano de 1966 y tomando como base el
mes de julio, las fluctuaciones fueron las siguientes:

1966 Ne Indice
D! im0 i i A S 203 100.0
AFORYD iavniawas vm v saiamws s daaaisd e 663 277.8
Beptiembre .........cccviinnenenins 196 §6.6
Oetubre Jivvivansssanrivinssasrssnns 511 251.7
NovlembIE (. ovearieciaasansasanns . 106 6.1
Diclembre .......coirenennrinsnnnss 212 104.4

La tendencia del ritmo edificador en el semestre
ha sido en términos generales hacia el aumento, no
obstante presentarse para los meses de septiembre
y noviembre ligeras bajas en las construcciones, lo
que estd indicando un aumento progresivo en la ac-
tividad edificadora, con resultados benéficos al pro-
greso de Cali y especialmente para atender a los
frentes de empleo, puesto que esta industria genera
trabajo y progreso y por lo mismo debe ser estimu-
lada por todos los medios.

En Cali el ritmo de la actividad constructora ha
disminuido sensiblemente en los iltimos afios. Co-
rresponde a las autoridades investigar las causas y
dictar medidas que halaguen al inversionista. El au-
mento del movimiento de propiedad raiz puede ser
un signo de saludable recuperacién.

En Cali se observan infinidad de lotes sueltos,
convertidos en garajes o depdsitos de basura, perte-
necientes a entidades piblicas y privadas. Son inver-
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siones congeladas que impiden el avance urbanistico
de la ciudad en la cual tienen un movimiento cada
vez més intenso. Esas instituciones deberian dar
ejemplo de progreso y afdn por el desarrollo de la
ciudad.

Destino de las construcciones. De acuerdo con es-
tadisticas de la oficina de planeacién municipal de
esta ciudad, de las 918 licencias para construccién
aprobadas en el trimestre, 884 se destinaron para
vivienda, lo que en términos porcentuales representa
el 96.39% del total de licencias por un valor de $
18.368.211.00.

Los porcentajes adjudicados para vivienda durante
el afio de 1966 en comparacién con los de 1965, se-
fialan fluctuaciones casi parejas en el movimiento
edificador pero con tendencia a aumentar, por lo
cual se puede afirmar que de conservarse esta ten-
dencia para el presente afio, esta actividad recupe-
rard notablemente el ritmo normal que registré en
afios anteriores, segiin puede observarse en el cua-
dro que a continuacién se expone:

N¢ de
Nt  construce Valor

ciones

total de destina- 9 presupuestos
das a vi-
; liceneins  vienda ]
1966—1er. trimestre .... 442 404 91.4 18.845.006
2% trimestre ...... 1.726 1.684 97.6 26.808.636
8er. trimestre .... 905 860 95.0 17.990.285
49 trimestre ...... 448 401 89.6 10.988.612
Totales ........... 3.521 8.349 85.1 69.632.629
= == = _——=== Eaa——
1966—1er. trimestre .... 1.679 1.626 96.8 25.421.099
29 trimestre ...... 695 655 04.2 14.5699.410
der. trimestre .... 062 926 96.3 17.2560.394
47 trimestre ...... 918 B84 96.3 18.368.221
Totales .......... 4.2564 4.090 96.1 75.6390.124
_ _ = =

Planes de construccion ejecutados durante el tri-
mestre. Los principales planes de construccién fue-
ron los siguientes:

a) Por parte de Viviendas Panamericanas S. A.

“VIPASA” 321 viviendas en la urbanizaciéon “La
Merced” por $ 7.655.262.

b) “Cooperativa de Telecom” 20 construcciones en
la urbanizacién “Residencias Cali” por $ 332.400.

¢) “Constructora Residencial” 3 casas por $
103.600.

d) “Construcciones Modernas” 4 viviendas en la
urbanizacién “Santa Cecilia” por § 26.600.

e) “Conet e Inversiones” 12 construcciones en la
urbanizacién “Salomia” por valor de $ 90.336.

COMPRAVENTAS

Las operaciones de compraventas en las notarias
de Cali, fueron las siguientes en el trimestre:

N+ Valor § Promedio

mensual §
1966—Octubre ........... 044 31,067.5639
Noviembre ......... 1.006 37.507.472
Diciembre ......... 903 46.513.799

Totales ........cecun 2.853 116.168.810 88.389.603

El movimiento de compraventas en comparacién
con igual periodo del afio de 1965, fue superior tanto
en el nimero de transacciones como en el valor de
las mismas, segiin puede observarse en las cifras de
los dos periodos comparados, asi:

% Au- %o Aue
mento menta
Ne 0 Vzlor § 0 Promedio
dis- dis«
minu- minu- mensual §
cién cidn

1966—4" trimes.. 2.863 4.2 115.168.810 -}26.6 38.389.603
1966—4" trimes., 2.739 $1.001.691 80.338.897

El movimiento en los cuatro trimestres del afo
de 1966 no fue favorable y si se compara con el de
idénticos periodos del afio 1965, resulta una sensible
disminucién especialmente en el nimero de transac-
ciones, pero un mayor valor de las mismas para el
ano de 1966, debido a los altos precios en el valor
de la tierra y al establecimiento de algunas compa-
filas urbanizadoras como las que operan al sur de
la ciudad que mediante novedosos sistemas de pro-
mocién de ventas han aumentado el precio de los
lotes vendidos por sistemas de crédito, con plazos
halagiiefios y cuotas médicas pero que a largo plazo
recargan todavia més el valor de la tierra.

Yo
Afio 1965 N Afio 1066 Aumento
0
disminuecién
ler. trimestre .......... 2.961 2,482 —16.2
29 trimestre ............ 2.681 2,146 —15.2
Ber. trimestre .......... 2.947 2.704 — 8.3
49 trimestre ............ 2.739 2.853 — 4.2
Totales........... 11.178 10,185 — 8.8
%
Afio 1965 Valor § Afio 1006 Aumento
o
disminucién
ler. trimestre ....... 87.803.639 91.977.1056 + 4.8
29 trimestre ......... T7.876.034 80.810.444 4+ 3.8
3er. trimestre ....... 88.118.256 86.855.186 — 1.4
4? trimestre ......... 91.001.691 115.168.810 +26.86
Totales. ........ 344.799.420 414,820,644 +420.3

PROMEDIOS MENSUALES

Afio 19656 Afio 1966

3 5
ler, trimestre .......... 29.267.846 30.659.086
29 trimestre ........... 25,9568.6456 26.939.816
3er. trimestre .......... 29.872.762 28,951.728
49 trimestre ........... 30.833.897 38.389.603
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EL MOVIMIENTO DE LA PROPIEDAD RAIZ EN MEDELLIN

EN

De nuestra sucursal en esa ciudad.

EDIFICACIONES

El comentario correspondiente al ultimo trimestre
de 1966 se halla complementado con un anélisis ge-
neral del movimiento del afio, con relacién a perio-
dos precedentes, en tal forma que permite deter-
minar tendencias histéricas.

Con respecto a idéntico periodo de 1965, el cuarto
trimestre de 1966 tuvo un marcado descenso tanto en

EL CUARTO TRIMESTRE DE 1966

el nimero de nuevas edificaciones como en el 4rea
construida: 22.7% y 44.3%, respectivamente.

Incluyendo las adiciones y reformas, se proyectd
construir en el periodo resefiado 495 edificaciones
con un total de 89.481 metros cuadrados por un va-
lor de $ 31.8 millones, concentrdndose el drea cons-
truida en habitaciones particulares (73.6%) y en
oficinas y establecimientos comerciales (12.1%).

El detalle correspondiente se puede apreciar en el
cuadro nimero 1, incluido a continuacion.

EDIFICACIONES EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 1966

CUADRO 1
NUEVAS ADICIONES Y REFORMAS TOTAL CONSTRUCCION
DESTINO
DE LAS N¢ de Area Valor | 9 frea | No de Area Valor | 9% firean | N° de Area Valor | 9 firea
= edifiea- |construi- cons- | edifiea- |construi- cons- | edifica- |construl- cons-
EDIFICACIONES | ciones da M= | § (000) | truida | ciones da M?* | $ (000) | truida | ciones da M?* | $ (000) | trufda
Habitaciones parti-
culares .......... 306 b52.142 17.997 76.0 17 13.682 4.525 68.4 423 66.824 | 22.522 78.6
Oficinas y comercio 16 6.549 2.0387 9.4 12 4.322 2.184 21.6 28 10.871 4.221 12.1
Fibricna y talleres 1 1.236 260 1.8 1 26 9 0.1 2 1.260 269 1.4
MRS oooeinsinndas 16 5.268 2.060 7.6 b 1.624 663 8.1 20 6.892 2.6138 7.1
Establecimientos
eduentivos ...... 1 238 116 0.6 —_ — - —_ 1 333 116 0.4
ORTEN - sueaviiaaneny b 2.860 1.423 3.4 14 363 180 1.8 19 2.728 1.603 8.0
Subtotal ....oeie 344 67.887 23.883 87.7 149 20.016 7.461 100.0 493 87.003 | 31.344 98.2
Edificaciones oficia-
| SR e e 2 1.5678 485 2.3 — —_— —_ —_ 2 1.678 486 1.8
!
Total veviivinans 846 69.465 | 24,368 100.0 149 20,016 T.461 100.0 495 89.481 31.829 100.0

El movimiento total de la actividad edificadora
en Medellin durante el afio de 1966, ascendié a 2.635
edificaciones con &Area construida por 493.186 me-
tros cuadrados, de los cuales correspondié al sector
privado el 96.5%. El 4rea construida en nuevas edi-
ficaciones ascendié a 412.987 metros cuadrados de
los cuales el 95.9% los programé la iniciativa par-
ticular y el 4.1% correspondié a construcciones ofi-
ciales. Del total del area edificada, las nuevas cons-
trucciones representaron el 83.7% y el 16.3% fue-
ron adiciones y reformas. El detalle respectivo, se-
gun su destino y la distribucién porcentual del drea
construida se detalla en el cuadro nimero 2.

En el afio de 1966, se registr6 en Medellin un
notable descenso en esta importante actividad eco-
némica: el drea edificada disminuydé en 33.6%, su
respectivo valor en 27.0% y el nimero de construc-
ciones en 36.09%, al comparar las cifras de nuevas
con las correspondientes al afio anterior. Asimismo,
al cotejar el movimiento de 1966 con el de 1964 se
observan descensos de importancia, segiin se puede
apreciar en el cuadro nimero 3, en el cual se deta-
llan, mensual, trimestral, semestral y anualmente,
las correspondientes cifras obtenidas durante los tres
ultimos afios.
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MOVIMIENTO DE EDIFICACIONES EN MEDELLIN DURANTE 1966

CUADRO 2
NUEVAS ADICIONES Y REFORMAS TOTAL CONSTRUCCION
DESTINO
DE LAS N¢ de Aren Valor | 95 firea | No de Area Valor | 9% drea | N¢ de Area Valor | 9 firea
edifica- |construi- cons- | pdifica- |construi- cons- | edifica- |construf- cons-
EDIFICACIONES | ciones | da M? | § (000} | truida | ciones | da M? | § (000) | truida | ciones | da M?* | § (000) | truida
Habitaciones parti-
culares ......... 1.656 | 292.623; 101.492 70.9 b4l 69.613 | 20.394 T4.3 2.1986 352.236| 121.886 1.4
Oficinas y comercio 63 26. 646 9.729 6.5 36 8.519 4.819 10.6 89 35.1656 14.548 7.1
Fiibricas y talleres 6 5.806 1.178 1.3 17 3.179 718 4.0 11 8.484 1.896 1.7
(71 - T e 68 83.161 13.897 8.0 10 2.270 812 2.8 8 35.4351 14.209 .2
Establecimientos
educativos ...... 3 6.173 2.616 1.4 b 4.697 2.076 5.7 8 10,770 4.692 2.2
OLT08 vosmesrnpnnne 13 82.392 20.338 7.8 68 1.780 790 2.2 7 84.172| 21.128 6.9
Subtotal ......iia 1.798 | 396.300| 148.760 95.9 666 79.968 | 20.609 89.6 2.463 476.2568 78.369 a6.5
Edificaciones oficin-
108 oo niniasi . 181 16,687 4.721 4.1 1 241 84 0.4 182 16.928 4.811 3.5
TRl . yssssenvane 1.979 | 412,987 153.477| 100.0 656 80,199 | 20,603 100.0 2.636 493.186| 188.170 100.0
MOVIMIENTO COMPARATIVO DE LA EDIFICACION EN MEDELLIN
DURANTE LOS ULTIMOS TRES ANOS
CUADRO 3
NUMERO DE LICENCIAS AREA EDIFICADA M? VALOR $ (000)
n—_ Yo % | %o Yo %o
i 4 Aumen- Aumen |Aurnen- Aumen- Aum Aumen-
y 1964 1966 too 1968 to o 1964 1966 to o 1966 too 1904 1966 to o 1966 too
PERIODOS dismi- dismi- dismi- dismi- dismi- dismi-
nucién nueién nucién nucién nucién nucién
Enero .....eves- 362 122 |— 66.3 270 |4-121.8) 80.604| 38.626{4 26.9) 32.708|— 16.1| 7.689| 11.363|4 47.8| 10.226|— 10.0
Febrero ......... 122 146 |4- 18.9| 176 |4 20.7| 46.297| 39.356|— 16.0| 36.116/— 8.2| 18.078| 13.703|— 24.2| 12.B11}— 6.5
Marzo .......... 186 220 |4 18.9 203 |— 7.7) 81.791) 61.917|4 68.3| 40.302|— 22.8| 10.875| 17.7724 71.8] 14.740|— 17.0
I trimestre ...... 669 487 |— 28.1 648 |- 83.1/108,602]129.79814- 10.4[109.187|— 15.9| 86.142| 42,8884 18.G| 87.786|— 11.8
Abrll Liisiniine 180 2056 |4 67.7 151 |— 26.3]| 26.181] 64.443/4-146.1] 43.575)— 82.4| 8.505| 20.207(4-185.1| 16.184|— 19.9
Mayo ..cocasasun 127 170 |4 83.9 164 |— 3.5| 80.469| 46.771|4 53.56| 69.069|4- 26.3| ©.908| 17.683|+ 77.5| 28.783/4- 63.7
Junjo .aeeainiaas 179 871 |4 442.5 213 |— 178.1| 40.592| 97.786|4- 97.2| 40.861 — 568.7| 15.449| 26.008|4 72.8 1-1‘803[— 4.5
1 semestre ...... 436 | 1.346 [4-208.7 528 |— 60.8[106.242/209.000/4 96.7/143.005|— 31.6| 33.052| 64.488|4- 89.9| 69.775/— 7.8
II trimestre ..... 1.095 | 1.838 |4 67.4| 1.176 |— 35.9[214.934/338.798}4 57.6/252.192\— 26.6| 70.004|107.326/4 563.1| 97.560}— 9.9
Jualo asvenanian 880 187 |— 50.8 165 |— 11.8| 68.236| 45.627}— 21.7| 82.605/— 28.7| 14.723| 16.976+ 156.3| 11.016}]— 85.1
Agosto ... coivnes 637 169 |— 68.5 111 {— 84.3| 70.455| 44.744|— 36.5| 24.267|— 456.7| 16.046] 15.648|— 8.1| B8.626|— 44.5
Septiembra ..... 467 463 |— 3.0 181 |— 60.5| 71.907| 67.922|— 6.6 34.558/— 49.1| 19.108] 22.800 4 19.3) 11.908|— 47.8
111 trimestre 1.884 809 |— 41.6 457 |— 48.5/200.628|158.293|— 21.1| 01.330|— 42.3| 49.877| 56.324(4- 10.9| 31.549|— 42.9
Octubre EEA 171 — 49.9 162 |— 11.1| 57.860| 54.726— 4.6 31.776/— 41.9| 13.769| 25.139|4 82.6| 11.118/— 55.8
Noviembre ...... 812 147 |— 62.9 114 |— 22.4| 56.924| 35.511)— 37.6| 21.677|— 89.0) 13.917| 11.424/— 17.9]| 7.117|— 27.7
Diciembre ...... 226 130 |— 42.5 80 |— 88.5| 46.184| 34.487|— 25.3| 16.012|— 53.6| 12.372| 11.121|— 10.1| 6.133|— 44.8
IV trimestre 870 48 |— 49.0) 346 |— 22.70160.468[124.724|— 22.3| 69.465|— 44.3| 40.068| 47.684 [+ 19.0| 24.2368|— 49.0
II semestre ...... 2.268 | 1.267 |[— 44.5 803 |— 86.1/361.096(288.017|— 21.6/160.7656|— 43.2| 89.985/103.008|4 14.56| 65.91T|— 45.8
Total afio........| 3.8368 | 8.080 |— 8.0| 1.978|— 86.0{576.0380[621.816+ 7.9/412.987— 88.6160.029'210.384 4 81.4[153.477|— 27.0
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Para complementar esta resefia, en el cuadro ni-
mero 4 se presenta la serie histérica del niimero de
edificaciones, valor de los presupuestos y drea cons-
truida, econ sus correspondientes porcentajes de va-
riacién con respecto al periodo anterior, durante los
tltimos 17 afios. Igualmente, se ha incluido el indi-
ce del drea edificada en Medellin frente al indice
nacional con base 1951-52 = 100.0.

En este cuadro se puede observar que Medellin,
en 1966 no alcanzé el nivel logrado hasta 1955, fren-

REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA
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|
I

te a 1965 cuando su indice llegé a 200.4% con 7.9%

de aumento.

Un descenso del 33.6% es de consideracién maxi-
ma si se tiene en cuenta que el problema de vivienda
no ha sido considerado ni por la alta tasa de creci-
miento demografico, ni por el rendimiento de las in-
versiones. Para mejor estudio observemos las cifras

indicadas a continuacién:

MOVIMIENTO DE LA EDIFICACION EN MEDELLIN DURANTE LOS ULTIMOS 17 AROS

CUADRO 4
i % de |Totaldelos| 96 de Total drea % de LMD ICES
AROS too |pr too | construfds | mumento o | (Base: 1951—52=100)
ficaciones
disminucién § (000) disminucién M2 disminucion Medellin I Nnﬂi;nnl
i
1.279 —_— 18.916 —_— 273.022 — B88.0 —_
1.420 + 11.0 16,958 — 10.4 245.729 — 10.0 79.2 -
1.906 4+ 34.2 24,089 + 42.1 374,967 -+ 52.8 120.8 —
2.107 + 10.5 31.644 + 31.4 394.299 + 5.2 127.1 —
1.973 — 6.4 84.937 + 10.4 400,759 -+ 1.6 1291 _
1.767 — 10.4 41.9024 -+ 20.0 421.761 -+ 5.2 135.9 —
1.990 + 12.6 52.396 - 25.0 465,683 -+ 10.4 160.1 —
1.531 — 23.1 4B.253 — 7.9 380. 699 — 16.3 125.6 -—
1.928 4 25.9 64.021 +4 32,7 437.705 4+ 12.3 141.0 —
2.452 + 27.2 96.708 + 61.1 560,396 - 28.0 180.6 —
1.668 — 36.1 91.699 — 6.2 437.365 — 22.0 140.9 191.9
2.564 - 64.5 123.175 + 34.8 666,867 4 27.1 179.1 | 208.7
3.519 + a7.2 112.351 — 8.8 562.707 — 0.8 178.1 [ 251.0
3.206 - 6.4 156.820 <4 38.7 661.293 — 0.3 177.6 260.4
3.368 + 1.9 160,029 4+ 2.7 676.030 + 4.5 185.6 ‘ 242.7
3.090 — B.0 210,334 4+ 31.4 621.815 + 1.9 200.4 | 231.0
1.979 — 36.0 158.477 — 27.0 412,987 — 33.8 133.1 ! —
o |
(1) Comprende infor itn de 18 ciudad
COMPRAVENTAS los meses, trimestres y semestres de los tres ilti-

Las operaciones de compra y venta de propiedad
raiz durante el cuarto trimestre de 1966, ascendie-
ron a 3.432 por valor de $ 170.5 millones, las cuales
indican un descenso de 24.19: en su valor, con res-
pecto a idéntico periodo de 1965. El movimiento del
segundo semestre de 1966 disminuyé en 4.2%, com-
pardndolo con el mismo lapso de 1965 y, en igual
forma, el total del afio descendié en 5.7%, frente al
crecimiento registrado en el afio inmediatamente an-
terior, el cual aument6 en 15.29% en su valor, a pe-
sos corrientes. En el cuadro nimero 5 se observa el
volumen y valor de las operaciones en cada uno de

mos anos.

Por otra parte, en el cuadro niimero 6 se presenta
la serie histérica de los tltimos 17 afos, en la cual
se observan los porcentajes de variacién anual, del
nimero y valor de las operaciones a pesos corrien-
tes, lo mismo que los indices del valor, nacional y
Medellin, con base 1951-52 = 100.0. En dicho cua-
dro se aprecia claramente que, si bien el valor de las
transacciones ha aumentado hasta 609.4 en 1966,
inferior al indice nacional, el volumen de operacio-
nes no se ha incrementado e indica estabilidad al-
rededor de un promedio mévil, con excepecién del pe-
riodo 1959-65.
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MOVIMIENTO COMPARATIVO DE LAS TRANSACCIONES DE COMPRAVENTAS EN MEDELLIN

CUADRO 5
1 9 6 4 19675 19 66

MESES Y %% aumento

Valor Valor % aumento Yalor o disminu-

PERIODOS Nimero Niimero o disminu- Niimero citn del
$ (000) $ (000) ci6n del § (000) valor

valor

ENErO ..vvvvvvcasscnnssnnss 1.628 105.237 1.046 32.245 — 69.4 816 80.287 — 6.2
WRDERG v.0:5.6:nw:0csmu e b misaGes 1.091 30.814 1.489 45.960 + 49.1 846 28.241 — 38.5
METEO 6 ciisan v inievas i 1.612 43.338 1.213 42,189 — 2.7 1.108 42.518 + 0.8
I trimestre .......c.000000 4.331 170.389 8.748 120.384 — 32.9 2.770 100.996 — 16.1
AW eiiaavdaisiseaniaise 1.112 81.364 1.638 60.233 + 60.2 1.489 567.748 + 15.0
Mayo: acvaiidinieieis 1.872 36.626 1.224 87.431 + 6.1 846 27.870 — 26.5
Junlp ..ieies WA PO TR e 1.338 44.016 1.207 42,880 — 2.6 1.124 44.547 + 3.9
II trimestre ............... 8.822 110,994 4.164 130.544 + 17.86 3.459 130,166 — 0.8
I semestre .........co000es B.163 290,388 7.902 250.928 — 13.6 6.229 231,161 — 7.9
P L S 1.130 27.989 1.440 49.490 + 76.8 1.106 41.895 — 15.8
RGOS sconaain v wwpnanmeiens 1.267 38.669 1.247 44.890 + 16.4 1.333 76.153 -+ 69.6
Septiembre ........cv0i0000. 1.641 47.986 1.112 43.371 — 9.6 1.4156 £8.798 -+ 85.6
III trimestre ......icov0nes 3.928 114.544 8.799 137.761 -+ 20.3 3.863 176.841 + 28.4
Oetubr® .ovooreaninss WA 1.260 87.664 1.266 63.718 -+ 42.7 1.124 41.686 — 22.6
Noviembre ..........ceou. 1.282 45.879 1.414 49.898 4+ 8.8 1.071 48.867 — 2.1
Diclembre .........ici000s. 1.147 43.987 1.529 121.099 +176.3 1.287 80.066 — 33.9
IV trimestre .............. 3.689 127.620 4.198 224.716 <+ 76.2 3.432 170.647 — 24.1
II semestre ........... - 7.617 242.064 7.907 362.466 + 49.7 7.286 347,388 — 4.2
Total afio voivevaiivisensi 16.770 632.447 16.809 613,394 <+ 15.2 13.514 678.549 — 5.7

HIPOTECAS MOVIMIENTO DE COMPRAVENTAS EN MEDELLIN

La situacién econémica del cuarto trimestre, del
segundo semestre y del afio 1966 se reflejé en un
mayor grado de endeudamiento, al aumentar en
2.3%, 16.6% y 3.7%, el valor del total de hipotecas
constituidas, en el mismo orden y con respecto a
idéntico periodo de 1965. Pero si observamos el mi-
mero correspondiente de transacciones, se deduce un
descenso anual de 7.99% con respecto a 1965 y de
3.8% con relacién a 1964, El detalle respectivo se
aprecia en el cuadro ntimero 7.

De las 10,830 hipotecas constituidas en 1966, por
$ 397.1 millones, el 76.6% correspondieron al grupo
de particulares, el 9.69% fueron bancarias, el 5.69%
(607 por $ 13.6 millones) a favor del Inscredial, el
3.3% abiertas y el 5.09, restantes sin interés. En
el tipo de interés (promedio ponderado) sobresalié
el 12.61%, en las particulares, el 7.26% en el grupo
Inscredial y el 9.27% en las bancarias. En el cuadro
nimero 8 se discrimina el total del movimiento co-
rrespondiente al afioc de 1966, por periodos y agru-
paciones.

DURANTE LOS ULTIMOS 17 AROS

CUADRO 6
N¢ | Varia- Varin- | INDICE DEL VALON
(Base: 1951-
tran- | eciébn | Valor | cién 1952=100)
e i § (000)
- reen-
o i Mede- | Nacio-
nes tual tual llin nal
(1)
——| 80.448 — 84.7 | 102.6
— b5.6| 87.981 i 9.3] 96.2 | 92.9
<4- 4.9(i01.825 15.9| 107.4 | 107.1
— 1.7122.421| +420.1] 120.0 | 107.7
— 8.8[128.934| 4 5.3 135.8 | 138.0
—13.6/111.429] —13.6| 117.4 | 139.0
+-18.9/140.464] +26.0| 148.0 | 163.56
— 1.1/161.827| 4 8.1 160.0 | 174.0
4 9.2]185.419 22.1| 196.8 | 218.2
18.4]237.300 28.0| 250.0 | 287.7
i 5.4[286. 384 20.7| 301.6 | 336.5
— 5.4[207.784 4.0] 318.7 | 894.7
— 7.2|356.785| 4-10.8| 375.8 | 425.0
— 4.B|400.9569 12.4| 422.4 | 660.5
4 9.91532.447 {az 8| 560.9 | 672.0
- 0.8/613.313 12.5| 646.1 | 736.0
—15.0‘573.549 — b5.7| 6094 | —

(1) Comprende informacién de 18 ciudades.
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MOVIMIENTO DE HIPOTECAS — MEDELLIN Y BELLO

CUADRO 7
1 96 4 1 965 1 96 6
MESES Y
Valor Valor % Valor

PERIODOS Nimero Niimero A to o Nia Aumento o
$ (000) $ (000) |disminucién $ (000) |disminucién

del valor del valor

1.178 66.718 767 18.542 — 67.8 593 16.985 — 8.4

717 12.873 1.117 36.367 ~182.5 623 17.5632 — 51.8

1.268 30.016 842 26.426 — 12.0 T60 24.079 — 8.9

3.168 99. 607 2.726 81.336 — 18.8 1.976 58.696 — 28.0

765 22.494 1.232 33.9094 <+ 51.1 1.319 42.636 + 25.4

870 24.024 895 26.226 :I: 9.2 710 20.564 — 21.6

977 23.158 903 32,182 39.0 880 81,607 — 1.8

2.702 69,671 3.030 92.401 + 82.6 2.909 94.806 + 2.6

5.860 169.278 5.766 173.736 + 2.8 4.880 163.402 — 11.7

796 20.668 1.069 38,005 85.2 887 27.809 — 27.0

882 25.274 973 30.728 21.6 1.119 68.517 128.0

1.221 32.342 857 38.604 19.4 1.822 43.426 12.5

2.8990 78.184 2.899 107.427 + 87.4 3.328 189.752 -+ 80.1

887 22.898 1.052 27.800 + 19.2 087 82.920 20.6

817 20.690 974 27.564 — 9.9 839 37.817 87.2

793 26.514 1.072 46.772 + T6.4 841 83.192 — 29.0

2.497 80.002 3.098 101.626 + 27.0 2.617 103.929 + 2.3

IT semestre .......cov0000- 5.396 168.186 5.997 209.063 + 82.2 5.9456 243.681 + 16.6

Total afio: .iviiieevinanonei 11.266 327.464 11,768 382.789 + 16.9 10.830 307.083 + 8.7

MOVIMIENTO DE CONSTITUCION DE HIPOTECAS DURANTE 1966 — MEDELLIN Y BELLO
CUADRO 8
PARTICULARES| INSCREDIAL BANCARIAS ABIERTAS SIN INTERES TOTAL
MESES Y %o Yo %
Valor | Ints. Valor | Ints. Valor | Ints. Valor Valor Valor
PERIODOS Pro- Ne Pro- Ne Pro- Ne Ne Ne
2 (000) | medio $ (000) | medio $ (000) | medio $ (000) § (000) § (000)
pon- pon- pon=
derado derado derado

Enero .......... 11.701 12.01 49 1.132] 6.70 69 2.794| 10.81 13 1.063 25 306 593| 16.985
Febrero ........| 13.078| 18.35 21 476 6.77 51 2.778] 10.70 12 835 23 266 623 17.632
MaTE0: isaasened 18.928| 13.61 31 666| 7.42 41 2.484] 11.11 22 1.898 32 613 T60| 24.079
I trimestre ..... 1.697 | 43.707| 12.80 101 2.264| 6.92 161 8.066| 10.86 47 8.386 -11] 1.183] 1.976] 68.596
Al ki 26.810] 12.94 120 2.873| 7.32 122 6.086| 10.26 38 8.998 94 2.869] 1.319| 42.035
MS¥0 wusuessared 12,362 18.11 34 743| 8.12 89 5.048| 11.55 21 1.466 31 946 T10| 20.564
Junio iciiiseied 16.816| 13.16 64 1.486| 7.52 110 5.836| 11,14 26 5.131 42 2.329 B80| 81.807
55.988) 13.05 218 5.111] 7.49 821 | 16.969| 10.94 86 10.585| 167 6.143| 2.909] 94.806
09.605| 12.94 819 7.876| 7.82 472 | 25.025( 10.902 132 13.981| 247 7.826] 4.BBG|1G3.402
16.467] 12.22 30 T60| 7.47 i 3.5620| 10.30 41 6.456 41 G606 BR7| 27.809
29,292| 12.87 72 1.412) §.92 84 | 21.763| 5.50 30 14.244 67 1.806] 1.118] 68.617
27.425) 11.58 93 1.900| 6.84 137 6.798| 11.27 40 5.512 66 1.791] 1.322] 43.426
78.184] 12.24 195 4.072] 6.98 208 | 32.081| 7.25 111 26.212] 164 4.203| 8.328)139.762
Octubre ........ 19.845| 12.55 41 1.141] 1.7 70 8.712| 11.24 35 7T.132 50 1.080 937] 32.920
Noviembre ...... 18.928| 12.98 28 547 7.20 112 5.191] 10.88 47 12.626 36 526 839] 37.817
sanaaa 19.017| 12.02 24 464| 7.59 74 4.192| 11.15 29 7.719 48 1.800 841 33.192
IV trimestre 2.023 | 67.790| 12.52 93 2.162| 7.67 266 | 13.095| 11.07 111 27.477| 134 3.416] 2.617{103.929
II semestre ..... 4.588 [180.974| 12.36 288 6.224] 7.19 G54 | 45.176| 8.38 222 53.689| 298 7.618| 5.9406/248.681
Total afio ...... 8.208 [230.669| 12,61 607 13.699| 7.26 | 1.026 | 70.201| 9.27 354 67.670| G456 14,944) 10.830/397.083
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VEINTICINCO

ENERO DE 1942

LA SITUACION GENERAL

Luego de informar este nlimero de la revista —el
171 de enero de 1942— sobre la ruptura de relacio-
nes diplomdticas con los gobiernos de Alemania e
Italia, y de dar cuenta, asimismo, de la instalacién
en Rio de Janeiro de la tercera conferencia consul-
tiva de las naciones americanas, que deberd abocar
problemas de tanta entidad como el de la actitud de
estos paises ante el conflicto mundial armado, co-
menta nuestra situacién econémica general, en estos
términos:

“Como lo demuestran las cifras, todavia incom-
pletas, que adelante comentamos, el afio que acaba
de terminar fue favorable al progreso y desarrollo
del pais, no obstante diversos factores adversos que
han afectado algunos renglones de la produccion
nacional y los graves acontecimientos internaciona-
les que vinieron a ensombrecer sus tltimas semanas.

“La produccién de oro siguié aumentando en el
afio pasado y subié a 656.019 onzas por valor de
$ 40.181.000, superior en 3.8% a la de 1940,

“La produccién petrolifera llegé en el afio a
24.639.000 barriles, inferior en 3.6% a la del pe-
riodo anterior, i bien las cifras de los tltimos me-
ses del afio fueron més elevadas que las de los
primeros.

“La produccién industrial para el consumo inter-
no ha continuado en constante aumento y presenta
halagadoras perspectivas.

“El café, renglén principal de nuestras exporta-
ciones, mantuvo precios estables y satisfactorios du-
rante el afio, gracias al pacto de cuotas que ha
venido funcionando con éxito reconocido, que resal-
ta claramente al comparar la cotizacién media del
tipo Medellin en Nueva York, que fue de US$ 0.1511
en 1941, contra US$ 0.0921 en 1940, y la del café
pergamino en Girardot, de $ 34.64 en 1941, contra
$ 23.80 en el afio anterior.

“La agricultura nacional ha continuado su es-
fuerzo de ensanche y desarrollo, contrarrestado en
parte por la larga estacién de sequia, y ha seguido
contando con el decidido apoyo del Estado y de las
instituciones de crédito. Es de observar que los in-
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dices de los precios de los principales articulos ali-
menticios y del costo de la vida en los mds impor-
tantes centros urbanos, mantuvieron durante el afio
notable estabilidad.

“El cultivo del banano, en otro tiempo uno de
nuestros principales articulos de exportacién, ha
continuado decreciendo en su principal zona pro-
ductora, el departamento del Magdalena, debido a
los estragos que la mortifera plaga de la sigatoca
ha producido en las plantaciones y a las crecientes
dificultades para la exportacién del fruto, hasta el
punto de que los embarques al extranjero, que
en 1940, ya disminuidos, ascendieron a 128.186 to-
neladas, en el afio pasado solo alcanzaron a 74.112,
o sea una disminucién de 42.2%. EI congreso y el
gobierno se han preocupado por aportar pronta ayu-
da a la catastréfica situacién que con tal motivo se
ha creado en esa importante regién del pais, y el
tltimo, va a tomar medidas, en virtud de las facul-
tades de que estd investido, que alivien la situacién
de los deudores y promuevan el cultivo de otros
productos de exportacién y de consumo interno en
las fértiles tierras ocupadas por las plantaciones
afectadas.

“El movimiento comercial fue muy activo, como lo
demuestran las elevadas cifras de los cheques paga-
dos por los bancos durante el afio. Los que se regis-
traron en las oficinas de compensacién llegaron a
$ 1.320.539.000, contra $ 1.098.316.000 en 1940, lo
que representa un aumento de 20.2%, y los que se
cubrieron sin pasar por el canje ascendieron a
$ 2.742.000.000 en 1941, contra $ 2.421.000.000 en el
afio anterior, lo que acusa un alza de 13.3%.

“También fue extraordinariamente activo el mo-
vimiento bursatil, que llegé en 1941 a § 34.706.000,
contra $ 23.794.000 en el periodo anterior, mostran-
do un ascenso de 45.9%. El findice de cotizaciones
de la Bolsa de Bogoté registré en diciembre pasado
un aumento de 6% en relacién con el mismo periodo
de 1940.

“Las transacciones en propiedad raiz aumentaron
en 1941, en relacién con el afio pasado, en 67.9%
en esta capital, y en 87.1% en la ciudad de Mede-
llin. Las nuevas edificaciones ascendieron en Bo-
gotd, en 1941 a $ 12.163.000, suma bastante aproxi-
mada a la del perfodo anterior, que fue de
$ 12.309.000.
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“Los datos de control de cambio muestran entradas
de oro y divisas en 1941 por valor de US$ 99.970.000
y autorizaciones de pagos durante el mismo ano de
US$ 100.389.000, cifras mds favorables que las de
1940, que fueron de US$ 85.683.000 y US$ 93.250.000,
respectivamente.

“Las perspectivas financieras para el nuevo ano
aparecen inciertas, por cuanto es imposible prever
hasta dinde se acentden las restricciones impues-
tas por la guerra al comercio internacional, ni en
qué forma alcancen ellas a perjudicar la economia
del pais. Es de temer que la inevitable disminucién
de nuestras importaciones afecte sensiblemente las
entradas de aduana, principal renglén de renta del
presupuesto nacional, amenazando crear un déficit
fiscal, de serias consecuencias; que la escasez cre-
ciente de los elementos que se importan para las
edificaciones paralice el activo movimiento de cons-
trucciones que se venia observando en nuestros prin-
cipales centros urbanos, y venga a crear en ellos
un nimero de obreros sin trabajo; que la suspen-
sion de las importaciones de automdviles y sus ac-
cesorios de repuestos trastorne el trafico interno
del pais, que se hace en su mayor parte en esa clase
de vehiculos, y, por otro lado, que la continua dis-
minucion de los transportes maritimos, impuesta
por las necesidades supremas de la guerra, uno de
cuyos aspectos mds alarmantes es la constante des-
trueeién del tonelaje disponible, pueda perturbar la
normal exportacién de los productos nacionales. Pe-
ro debemos esperar que en la conferencia de Rio de
Janeiro se estudien estos y otros graves problemas
econémicos y se encuentren soluciones satisfacto-
rias que prevengan o al menos atenden los peligros
que dejamos eshozados”.

LA SITUACION FISCAL, LA BANCA, EL CAMBIO,
EL CAFE

De $ 24.990.000 en noviembre, pasaron a
$ 28.547.000 en diciembre de 1941, los préstamos y
descuentos concedidos por el Banco de la Repiibli-
ca a las instituciones afiliadas; los otorgados al go-
bierno nacional, en cambio, variaron de $ 36.111.000
a $ 35.559.000, en el mismo lapso. Por lo que se re-
fiere a los préstamos y descuentos concedidos &l
pablico, con garantia de bonos de almacenes de
depdsito, subieron de $ 17.013.000 en noviembre a
$ 17.693.000 el dltimo de diciembre.

Notablemente aumentaron los billetes del banco
en circulacién, pues de $ 68.009.000 en noviembre,
subieron a $ 74.441.000 en el mes siguiente, cifra
esta la mds alta registrada desde la fundacién del

wn

banco; los depésitos constituidos en el banco, en
cambio, disminuyeron de $ 53.786.000 a § 50.394.000.

También hubo disminucién en las reservas de oro
y divisas, que de $ 39.168.000 en noviembre, bajaron
a § 38.733.000 para el 31 de diciembre. Dentro de
estas cifras, a oro fisico corresponden, en su orden
$ 29.102.000 y $ 28.256.000.

He aqui las principales cifras del balance del
banco en 31 de diciembre de 1941, comparadas con
las de los dos semestres anteriores:

(en miles de pesos)

Diciembre Junio  Diciembre
1041 1941 1640

Reservas de oro y divisas., 18,733 52.262 42.662

Préstamos y descuentos ;

A los bancos ......... 28,547 0.401 17.462
Al gobierno .......... 36.569 38.265 31.321
Al piblico ........... 17.693 11,431 8.002
Billetes en eirveulncidn. . ... T4.441 GB. GRS 62.327
Depdsitos .............0... 50.504 52.405 61.607

A $ 690.341.17 ascendieron las utilidades obteni-
das en el segundo semestre de 1941.

Tanto el movimiento de compensacién de cheques
como el de los pagados directamente al piblico,
aumentaron de noviembre a diciembre de acuerdo
con el siguiente pormenor:

{en miles de pesos - 1941)

Canjeados Directamente
Dicbre. Novbre, Dicbre. Novbre.
En ¢l pafs....... 11B.273 116.970 243.258 239.315
En Bogotd ....... 68.736 64,177 66,622 64.682

Al terminar diciembre con el cambio del délar a
$ 1,7545, se concluye que durante todo el afio tal
cambio, por su estabilidad, fue factor preponderante
que favorecié el desarrollo comercial e industrial
del pais.

En el afio de 1941, el banco adquirié 656.019 onzas
de oro fino, dentro de las cuales 49.964 en diciem-
bre y 49.311 en noviembre. El total adquiride en
1940, habia sido 631.927 onzas.

Casi todo el mes de diciembre, estuvo paralizado el
mercado de café en Nueva York; en los tltimos dias
de dicho mes los precios fueron asi: el Medellin
US$ 0.1625 la libra; el Manizales US$ 0.156%. En
los mercados del interior del pais y debido a la
eficaz intervencién de la Federacién Nacional de
Cafeteros, los precios se han mantenido a $ 37.00 la
carga de pergamino y a $ 46.00 la de pilado.
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ALGUNAS CIFRAS DE INTERES

Depdésitos en los bancos, exceptuado el Banco de
la Reptblica. A $ 146.088.000 baj6é este renglén en
diciembre de 1941, por comparar con $ 154.951.000
a que subié en noviembre inmediatamente anterior
y con $ 132.321.000 en que se situd en diciembre de
1940. Dentro de los guarismos citados, corresponden
a ahorros, en su orden estos totales: § 19.240.000,
$ 19.986.000 y $ 17.421.000.

Explotaciones de petréleo. 2.221.000 barriles fue
la produccién en diciembre de 1941, con ligero au-
mento sobre la de noviembre anterior —2.131.000—;
la de diciembre de 1940 ascendié a 1.930.000 ba-
rriles.

Comercio exterior. Exportaciones (FOB).

$ 19.246.000 se vendieron al exterior en diciembre de
1941; $ 18.311.000 en noviembre anterior ¥y
$ 15.097.000 en diciembre de 1940. Importaciones
(CIF). Las compras en el extranjero sumaron en
diciembre $ 15.004.000, contra $§ 18.130.000 en no-
viembre inmediatamente anterior y $ 11.959.000 en
diciembre de 1940.

INDICE DE ARRENDAMIENTOS DE VIVIENDAS EN
BOGOTA

De 117.7 en noviembre pasé a 117.6 en diciembre
de 1941 el indice total del precio de los arrenda-
mientos en la capital cuya base es septiembre 1936
= 100. En diciembre de 1940 habia llegado a 117.0.

BOLSA DE BOGOTA

En diciembre de 1941 se transaron valores por
$ 1.777.000 contra $ 2.382.000 en noviembre ante-
rior; en el segundo semestre del mismo afio lo ne-
gociado subié a $ 17.337.000 y en todos los doce
meses a $ 34.705.000. En todo el afio de 1940, el mo-
vimiento habia sumado $ 23.703.000,

Publica este ntimero la alocucién del sefior presi-
dente de la repiblica, doctor Eduardo Santos, con
motivo del nuevo afio que se inicia. También un
articulo del doctor José A. Mora Otero, observador
de la Unién Panamericana ante el consejo perma-
nente de asociaciones americanas de comercio y pro-
duccién, articulo que se intitula, Las asociaciones
americanas de comercio y produccién.

DETERMINACIONES DE LA JUNTA MONETARIA

RESOLUCION NUMERO 1 DE 1967

(enero 4)

La Junta Monetaria de la Repiiblica de Colombia,

en ejercicio de las atribuciones que le confieren
la ley 21 de 1963, el decreto 2206 del mismo afio y
el decreto 1734 de 1964 y previo concepto del De-
partamento Administrativo de Planeacién,

RESUELVE:

Articulo 19 Redéicese al 1% el depésito previo
para las siguientes posiciones del arancel de adua-
nas:

16.02 Sebos (de las especies bovina, ovina y
caprina), en bruto o fundidos, incluidos
los sebos llamados “primeros jugos” ob-
tenidos de las mismas.

(Exclusivamente para registros de importacién
presentados por conducto del Instituto Nacional de
Abastecimientos).

27.10.B.II Gasolinas.

b) Para otros motores de combustién in-
terna.

¢) Para otros usos.
27.10.C.II Los demés (linicamente kerosene).

Articulo 29 La presente resolucién rige a partir
de la fecha de su expedicién.

RESOLUCION NUMERO 2 DE 1967
(enero 4)

La Junta Monetaria de la Repiiblica de Colombia,

en ejercicio de sus facultades legales y en particu-
lar de las que le confiere el decreto 2206 de 1963,
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