REVISTA DEL
BANCO DE LA REPUBLICA

BOGOTA,

AGOSTO DE 1965

NOTAS

LA SITUACION GENERAL

En las columnas editoriales de esta revista
correspondientes a la edicién de julio, se al-
canz6 a anunciar la presentacién al congreso,
por el sefior ministro de hacienda, del proyec-
to mediante el cual el gobierno pide poderes
excepcionales sobre varios asuntos de gran
urgencia, en particular fiscales y cambiarios.

Cabe anotar cémo, transcurrido ya un mes,
no se ha logrado mayor progreso en el estu-
dio de tan decisivo programa y que la na-
cién contintia enfrentada a las mismas difi-
cultades socio-econémicas que se observaban
a principios del ano. Tan complejas circuns-
tancias, como se recuerda, hicieron aconse-
jable la convocatoria del congreso a sesiones
extraordinarias, para estudiar las fundamen-
tales iniciativas de la mentada comisién de
estudios econémicos y sociales, que tampoco
han avanzado en su tramite parlamentario.

Los actuales problemas colombianos no son
en forma alguna insolubles. El pais tiene in-
mensos recursos y puede presentar positivas
realizaciones materiales. La violencia, que
constituia un tremendo azote, ha disminuido
sustancialmente, por la labor vigorosa de las
autoridades. Posee, ademas, grandes virtu-
des de todo orden, y su economia en el fondo
es sana, y compara favorablemente con las
de otras zonas subdesarrolladas, especialmen-
te de la América latina. Los hechos financie-
ros que han demeritado la moneda, pertus-
bado el régimen de cambios internacionales
y acentuado determinados desarreglos, son
perfectamente identificables y faciles de en-
derezar, si no se retarda més la adopeién de
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los correctivos necesarios. Las pautas bésicas
a seguir no son extranas al conocimiento pi-
blico. Con austeridad en todos los campos,
mayores ingresos fiscales y presupuestos no
inflacionarios, orden en la balanza de pagos,
disciplina en el manejo de la moneda, pa-
ra conservar la estabilidad en los precios y
el valor real de los salarios, impulso decidi-
do a la produccién, especialmente en el ramo
de alimentos, y determinadas acciones en el
terreno social, estudiadas con ponderacién
y sin demagogia, Colombia habra salido de
la presente emergencia que trae tan preo-
cupadas y pesimistas a las gentes.

Con ocasion de celebrarse el IV aniversa-
rio de la proclamacion de la Alianza para el
Progreso, el sefior presidente de los Estados
Unidos hizo ante los embajadores latinoame-
ricanos significativos planteamientos que
permiten pensar que la Alianza, que ultima-
mente habia perdido parte de su mistica y
fervor iniciales, volverid a ser “el vasto es-
fuerzo de cooperaciéon sin paralelo en mag-
nitud”, de que hablé el presidente Kennedy.

Para buscar el equilibrio en la balanza
cambiaria y mantener un razonable nivel de
reservas internacionales brutas, el Banco de
la Repiiblica, a partir de 1958, ha tenido que
contraer periédicamente compromisos en di-
visas extranjeras, a corto y mediano plazo,
tanto con el Fondo Monetario Internacional
como con bancos del exterior. Estas deudas
han sido siempre atendidas por el instituto
con escrupulosa puntualidad, por lo cual su
crédito externo es inmejorable. En varias
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oportunidades —la dltima en enero de este
afio— se ha obtenido la refinanciacién a pla-
zos mayores de los compromisos a corto tér-
mino, porque diversas situaciones del pais,
creadas unas veces por bajas en los precios
o en el volumen de sus exportaciones y otras
por la demora en la obtencién de ayudas
externas con que se contaba para el movi-
miento normal de los pagos internacionales,
hicieron indispensables tales negociaciones.
De esta suerte, los pasivos externos del ins-
tituto han constituido la respuesta necesaria
de su parte a las politicas econémicas y en
especial de comercio exterior que ha seguido
el pafs.

Recientemente el gobierno, por conducto
de las autoridades del ramo, autorizé impor-
taciones de automotores, de materias primas,
de bienes intermedios y de repuestos, me-
diante financiaciones externas a plazos pre-
establecidos. La intervencién del Banco de
la Republica en estas operaciones se ha redu-
cido a establecer los mecanismos apropiados,
con el fin de asegurar que los compromisos
se cumplirdan en las condiciones pactadas.

Del 3 al 19 del presente mes tuvo lugar la
VII reunién del consejo internacional del
café en la ciudad de Londres, sede de la or-
ganizacién internacional.

El consejo fijé una cuota mundial de ex-
portacién de 43.7 millones de sacos para el
afio cafetero 1965-1966. De este total, le co-
rrespondié a Colombia un cupo de 5.669.275
sacos, cifra sensiblemente igual a la del pe-
riodo anterior.

La cuota mundial es juzgada por los ex-
pertos en el mercado del grano como realis-
ta, e incluye algunas clausulas de reajuste,
que mantendran estables los precios en el
préximo afio cafetero.

El consejo traté otros temas de interés pa-
ra la industria, como el de los aportes para
la promocion del consumo del café, la decla-
racién que deben hacer los miembros sobre
sus existencias, la elaboracién de un informe
sobre posibles nuevos usos del producto y el
establecimiento de un programa comprensivo
de metas de producecién, propuesto por la de-
legacién colombiana.

En resumen, se puede afirmar que de esta
ultima reunién del consejo salié fortalecido
el convenio internacional del café, y que ser-
vird de ejemplo para la culminacién de otros
pactos sobre productos basicos.

En dias pasados tuvo lugar ¢n la ciudad de
Cali la primera asamblea panamericana de
poblacién, reunida para estudiar una de las
inquietudes més graves de los Gltimos afios,
cual es el gran crecimiento de la poblacién,
especialmente en ciertas areas de menor de-
sarrollo, y su tremendo desequilibrio frente a
los medios de subsistencia y las posibilidades
de trabajo y bienestar. La asamblea aprobé
un pliego de 11 recomendaciones que sin du-
da alguna constituiran guia muy importante
en estas materias para los gobiernos, las or-
ganizaciones de tipo privado, las universida-
des y oficinas de salud y las agencias inter-
nacionales. Como cuestién fundamental se
sugiere que cada nacién, de acuerdo con sus
peculiares condiciones culturales, econémi-
cas, religiosas y demogréificas, debe desarro-
llar una politica de poblacién que abarque
amplios objetivos nacionales, respecto a su
distribucién, a la velocidad de su erecimien-
to y a los niveles de mortalidad, fecundidad e
inmigracién, como parte de su politica eco-
némica y social.

EL COSTO DE LA VIDA

Segiin datos del departamento administra-
tivo nacional de estadistica, los indices de
precios al consumidor en Bogotid —familias
de empleados y de obreros y con base en el
periodo julio 1954-junio 1955 = 100—, va-
riaron asi: empleados, junio 268.5, julio
268.4; obreros, junio 283.8, julio 2794, 1.6%
de disminucién.

En cuanto al indice nacional referente a
los mismos dos grupos, el de los primeros
subi6 a 283.6, con 0.5% de aumento sobre
junio, y el de los segundos quedd en 291.9,
con 0.1% de baja si se compara con el del
mes anterior.

LA BANCA Y EL MERCADO MONETARIO

En $ 132.7565.000 bajaron los préstamos ¥y
descuentos del banco en el mes de julio; las
diferentes partidas aparecen en el siguiente
cuadro diseriminadas:
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({en miles de pesos)

1 96 5
Junlo Julio

Prést s PR

acclonista® .........ccc0ii000ien 927.661 B28.769
Descuentos de bonos a In Caja

Agraria iivivisvaniviesenees 836.000 806.000
D tos a | no i

a damnificados y otros.......... 45.211 41.873
Préstamos al gobierno nacional. ... 122.000 122.000
Pré a otras entidades oficia-

I o o nu s s e s 250.800 246.200
Préstamos y descuentos a particu-

TG onisemansnsssoinprmimanny T41.874 T43.865
Préstamos a corporaciones f{inan-

L SR T R Y 247.486 249.370

Tobldl. . ivaaianmivi sawas $ 3.170.822 3.038.067

Las reservas de oro y divisas, que en ju-
nio llegaron a US$ 108.664.000, concluyeron
el mes de julio en US$ 108.566.000; los bille-
tes del banco en circulacién, ascendieron en
julio a $ 2.456.819.000, cuando un mes atris
habian quedado en $ 2.544.502.000 y los de-
pésitos y otros renglones del pasivo termina-
ron julio con una cifra de $ 4.461.158.000,
mientras que en junio habian sumado $
4.465.395.000.

El 21 del mes en curso, los guarismos an-
teriormente comentados, habfan cambiado
asi:

Reservas de oro y divisas, . ................ Uss 116.560.000
Préstamos y descuentos...........covvvvnrnnns § 3.099.810.000
Billetes en cirenlmeidn.........oocoiiiiiin. § 2.459.030.000
Depénitos v otros pasivos exigibles............ § 4.688.976.000

Sin depésitos oficiales, los medios de pago
ofrecen en julio una cifra de $ 8.693.000.000.

EL MERCADO BURSATIL

Durante el mes de julio el total de acciones
negociadas en el mercado de Bogota, subid
a $ 43.617.000, contra $ 41.303.000 un mes
antes.

El indice del valor de las acciones quedé
en 201.5.

EL PETROLEO

En los recientes meses de junio y julio, la
producecién ascendié a 6.210.000 y 6.388.000
barriles, en su orden. El total —por consi-
guiente— en lo transcurrido del afio subié a
43.042.000 barriles.

EL CAFE

Para el 12 de agosto —tltima cotizacién
conocida— el precio por libra de nuestro
producto en Nueva York llegé a US$ 0.4775.

En el puerto de Girardot —24 de agosto—
la carga de pergamino corriente era pagada
a $ 712,50 por la federacién nacional de ca-
feteros y a $ 630 por los particulares.

EL MERCADO

(Agosto de 1965)

Como estaba programado, el lunes 2 del presente
comenzo el séptimo periodo ordinario de sesiones
del Consejo Internacional del Café. Al mismo tiem-
po se celebré una reunién extraordinaria en la que
se revisé el convenio. El sefor Odevall, de Suecia,
fue elegido presidente y al inaugurarse las sesiones
se dirigié al consejo, diciendo que “El principal ob-
jeto del convenio internacional del café, era el de
romper con la tradicién de altibajos en el mercado
mundial. Solamente una politica coordinada de pro-
duccién entre los paises miembros podri asegurar
la estabilidad a largo plazo en el mercado; enca-
recié a los miembros durante este perfodo de sesio-
nes del consejo, resolver el problema de las metas

MUNDIAL DEL CAFE

de produccién’. Al referirse al control internacional
de exportaciones mediante los certificados de origen,
dijo el sefior Odevall: “Como no consideramos que
sea justo el que los paises no miembros del convenio
se aprovechen de la disciplina demostrada por los
miembros, debemos buscar una manera en que po-
damos incitar a esos paises a que se hagan miembros
del mismo”.

En la sesién extraordinaria, se hizo una revision
general del convenio, que de acuerdo con el articulo
72 del mismo, deberia efectuarse durante los dlti-
mos 6 meses del afio cafetero actual. La junta eje-
cutiva teniendo en cuenta las propuestas de enmien-
das recibidas de los paises miembros, concluyé en
su reunién del pasado junio que hasta la fecha no
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se habia probado suficientemente el convenio en su
forma actual y que por lo tanto, por ahora no era
necesario introducir enmiendas. Fue opinién de la
junta que con la introduccién en el mes de marzo
pasado del mecanismo de precio-cuota actual, el con-
venio habia infundido un factor de confianza en el
comercio cafetero. Asimismo, dijo el sefior Odevall:
“Los mercados mundiales del café han aceptado el
convenio como instrumento efectivo de estabiliza-
cién y bajo tales circunstancias, antes de introducir
enmiendas a su texto, es preferible fortalecer la
operacién del mismo”.

En las sesiones ordinarias se han venido estu-
diando los estimativos de consumo de los paises im-
portadores y los de exportacién de los paises no
miembros, con el fin de determinar el total de la
cuota de exportacion y mas adelante fijar las cuo-
tas anual y trimestral a los miembors exportadores.
Al respecto, la junta acordé recomendar una cifra
total de exportaciones entre 456 y 46 millones de
sacos. El Brasil propuso que la cuota total de ex-
portacién para el ano cafetero 1965-1966 fuera de
41 millones de sacos; la propuesta del Brasil fue
recibida con oposicién inmediata de parte de algu-
nos miembros productores, de manera especial los
africanos, asi como los principales paises miembros
consumidores. Sin embargo, con esto el Brasil no
trataba de formular una propuesta rigida, sino por
el contrario ofrecer una cifra bésica para comen-
zar negociaciones. Los paises productores han de-
mostrado la preferencia de mantener la cuota total
al nivel actual de 43.7 millones de sacos (cantidad
que fue posteriormente aprobada), en tanto que los
consumidores desean una cuota de 45 a 46 millo-
nes de sacos, teniendo en cuenta que se ha estimado
la reduccién de los inventarios en los paises consu-
midores en cerca de 3.7 millones de sacos. De otra
parte, el Pert solicité a la junta reconsiderar la
medida acordada de deducir 45.900 sacos de su cuota
del segundo trimestre, aplicindose la sancién al
trimestre actual y al primero del afio 1965-1966. La
Costa de Marfil, Etiopia, India y Tanzania solicita-
ron al consejo una cuota bdsica més alta. El pre-
sidente observé que antes de considerar estas soli-
citudes, era necesario fijar la cuota bdsica total.

Simultdneamente se ha considerado el problema
del control de la produccién. Se recibié un informe
del director ejecutivo doctor Oliveira Santos, con
base en una serie de estudios realizados por ICO,
FAO y el Banco Internacional de Reconstruccién y
Fomento. El Brasil propuso la creacién de un grupo
de trabajo con el objeto de analizar el problema y
rendir un informe al consejo.

M4as adelante, se acordé el presupuesto para el
afio fiscal 1965-1966, el cual se fijé en US$ 733.500,
quedando atn por fijar las contribuciones de los
paises miembros al presupuesto. Igualmente, se es-
tudié el cumplimiento de las cuotas durante el afio
1964-1965. Se aprobaron también dos resoluciones:
la primera, introduciendo una enmienda al procedi-
miento a seguir en la solicitud de exoneracién de
cuotas y la segunda, algunas enmiendas al regla-
mento del comité de propaganda mundial del café.

También se estudiaron el establecimiento de un
sistema de control internacional por certificados de
origen y la fijacion de un nuevo “indicador de
limites de precios”, el cual regird los ajustes de
cuota o su revision durante el préximo afio cafetero.
El “indicador” actual estd fijado entre los 38 y los
44 centavos de délar; actualmente se cree que al
mantenerse un promedio entre los limites de 41
centavos de délar, los mismos limites serin redu-
cidos ligeramente. La junta ejecutiva estudié la re-
solucion nimero 67 del consejo que establecié este
sistema en su 1dltima reunién de julio y acordé pro-
poner uno nuevo por grupos, en el que el ajuste
se haria a los cafés cuyos precios hicieran que el
“medio diario” se saliera de los limites del indicador.
La junta no llegéd a un acuerdo para determinar si
para introducirlo habria necesidad o no de enmendar
el convenio actual, ya que el mismo dispone que el
ajuste deberd hacerse por partes iguales.

En las reuniones siguientes, el sefior De Vries,
subdirector del departamento de Asuntos Econémicos
del Banco Internacional de Reconstrucecién y Fomen-
to hablé ante el consejo, manifestando el interés del
Banco en colaborar con la organizacién internacional
del café, en la elaboracién de estudios de produccién
v programa de diversificacién agricola.

Se discutié asimismo el problema de la cuota glo-
bal para el ano 1965-1966. Se propuso una cuota
anual de 43.7 millones de sacos, teniendo en cuenta
las condiciones de estabilidad que han prevalecido en
el mercado en las dltimas semanas. Sin embargo,
para llegar a un acuerdo con algunos de los paises
consumidores ¥y productores mis pequenos, se insi-
nué que esta cifra fuera aumentada en 1.5 millones
de sacos, si el precio medio diario aleanza los 42.50
centavos en el primer trimestre del préximo ano ca-
fetero, en 1.125.000 sacos, si se alcanza este pro-
medio en el segundo trimestre; en 750.000 sacos en
el tercero y de 375.000 en el cuarto. Es entendido
que estos aumentos especiales de cuota, con base en
42.60 centavos, serian aparte del sistema de ajuste
de cuotas de la resolucién nimero 67 del consejo,
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la cual autoriza ajustes del 6, 4, b, 3, y 1.5 por cien-
to respectivamente por cada trimestre, cuando el
precio medio diario no esté dentro de los limites del
indicador.

Se estudid, de otra parte, la fijacién de los limi-
tes del mencionado indicador. Al respecto, el con-
sejo nombré un grupo asesor, el cual fue integrado
por dos miembros productores y dos consumidores
con el objeto de estudiar si es posible acordar le-
galmente el ajuste de cuotas por grupos, seleccio-
nado el grupo responsable del movimiento injustifi-
cado de los precios, sin necesidad de reformar el
convenio, Como es sabido el actual mecanismo dispo-
ne que se haga el ajuste de cuotas por partes iguales.

El delegado de Colombia ante el consejo, doctor
Herndn Jaramillo Ocampo, propuso que se hiciera
una campaiia mundial de propaganda del café, ba-
sada en una contribucién por parte de los paises
miembros productores a razén de un délar por saco.
Asimismo, solicité establecer un sistema eficaz de
control de las exportaciones por certificado de ori-
gen y un programa comprensivo de metas de pro-
duccion, Agrego el doctor Jaramillo, que la seguri-
dad, el bienestar y el progreso de gran parte del
mundo subdesarrollado dependen de la industria ca-
fetera y que la crisis de la produccién exportable
que estd afectando estas dreas, ha alcanzado pro-
porciones catastroficas.

El jefe de la delegacién mexicana dijo que si to-
dos los paises miembros productores impusieran una
disciplina estricta en el cumplimiento de sus cuotas
de exportacion y ejercieran un control estricto de
la produccién, las demds disposiciones del convenio
serian adicionales. Si la superproduccién de café
justifica un aumento en las cuotas, el convenio no
podria subsistir. De otra parte, si se exije el cum-
plimiento de las cuotas de exportacién, cualquier
pais que produzca excedentes de café tendrd una
situacion més grave afio tras ano. Aquellos paises
que tengan programas de control de la produccidn,
encontraran que serd posible afrontar adecuada-
mente cualquier situacién dificil que se pueda pre-
sentar, y al contrario, los que no los tengan, se en-
frentarin a serios problemas. Por lo tanto, México
es de la opinién que el consejo deberd establecer
metas de produccién para cada pafs miembro ex-
portador durante el actual periodo de sesiones. Asi-
mismo, el delegado mexicano afirmé que se deberia
facilitar a los miembros el apoyo financiero necesa-
rio, con el fin de llevar a cabo el estricto cumpli-
miento de sus metas de produccién. Agregé el dele-
gado mexicano, que el consumo del café en los paises
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importadores mas importantes, bajé en los primeros
7 meses del afio en curso un 8%, al comparar las
cifras de este afio con las del afio precedente y que
por consiguiente, recomendaba que el comité de pro-
paganda mundial del café, luchara por mejorar la
calidad de la bebida y comenzara las campanas de
propaganda unicamente cuando fuera posible coor-
dinar los esfuerzos con la industria cafetera local.
Finalmente, propuso que el consejo fijara las can-
tidades de café que los paises miembros importado-
res pudieran importar de los paises no miembros
del convenio.

El jefe de la delegacién de Venezuela se dirigié
al consejo, diciendo que su pais apoya el concepto
de que la estructura general del convenio deberia
mantenerse en su forma actual. A continuacién se
refirié al articulo 48 que dice en parte lo siguiente:
los miembros productores se comprometen a ajustar
la produccién de café mientras el convenio esté en
vigor, al volumen necesario para el consumo inter-
no, exportacion y reservas. Se refiri6 también a los
certificados de origen, diciendo que el organismo que
controle los mismos debe ser escogido con gran cui-
dado, para no actuar sobre los derechos soberanos
de los paises; por lo tanto, consideré que el control
debe ser ejercido por una dependencia de la orga-
nizacién en lugar de una organizacién internacio-
nal privada.

Al estudio de las cdmaras legislativas norteame-
ricanas, se han introducido proyectos con el fin de
hacer enmiendas a la ley de agricultura de 1949,
para permitir que se autoricen subsidios o se apo-
yen los precios al café tipo kona de Hawai. En ge-
neral, se cree que los proyectos no serdn aprobados
en razén a que el poder ejecutivo del gobierno y la
secretaria de agricultura, se han venido oponiendo
a este tipo de legislacién, especialmente por ser
Estados Unidos miembro activo del convenio inter-
nacional del café. Un apoyo a este tipo de proyecto
legislativo, por pequeiia que sea la produccién de
café del tipo mencionado, significaria que los Esta-
dos Unidos estdn en contra del espiritu baisico del
convenio. Ademds, dice la secretaria de agricultura,
que Hawai no tiene problemas de excedentes ni
de superproduccién, razén primordial por la cual el
gobierno apoya precios de un producto basico.

La produccién de café kona, por estimaciones he-
chas en la secretaria de agricultura llegé en 1964 a
un total aproximado de 178.000 sacos. La mayor par-
te de este café se destina al consumo doméstico, es
decir que se importa a los Estados Unidos, quedan-
do un volumen muy reducido para la exportacién.
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En total el volumen de importacién de este café a
los Estados Unidos, representa un 0.4 por ciento
del total del café importado por este pais.

Con la cuota de 0.15 centavos de délar por saco
de la cuota bésica de los paises miembros, el comité
de propaganda mundial del café espera recibir un
total de US$ 6.990.000, cifra que al sumarle las con-
tribuciones de los paises no miembros, llegard a
US$ 7.114.000, que serdn distribuidos entre los pai-
ses en los cuales se intensificard la propaganda del
café, correspondiéndoles la cifra més alta a los Es-
tados Unidos y el Canadd con un total de 3 millo-
nes de délares. Se aprobé la enmienda al reglamen-
to del comité, distribuyendo los pagos de las contri-
buciones al fondo de propaganda como sigue: 12 La
mitad antes del 31 de diciembre del afio cafetero si-
guiente; 29 El saldo restante, antes del 31 de mar-
zo del afio cafetero siguiente; 3° No se permitird
comenzar las actividades de propaganda hasta que
la organizacién no haya recibido por lo menos el
90% de la primera consignacién. Se anuncié, que
ya se han recibido todas las contribuciones necesa-
rias para que comiencen las campafias planeadas
para el afio 1965-1966.

CAFE EXPORTADO A LOS ESTADOS UNIDOS
(Miles de sacos de 60 kilos)

Enero-junio Enero-junio
1965 1964

EXISTENCIAS EN PUERTOS
(sacos de 60 kilos)

Colombia Barran- Buena- Carta-

quilla  ventura gens  vArios  Totsl
Agosto 21/65.. — 119.120 28.548 3B.253 185.921
Agosto  21/64. . 6.368 83.264 89,158 2.043 180.823
Brasil Santos Ric Paranagua Varios Total

Julio 24/656... 3.876.000 478.000 2.677.000 165.000 6.686.000

Julio 26/64,.. 2.966.000 689.000 2.725.000 191.000 6.570.000
EXPORTACIONES COLOMBIANAS
(Miles de sacos de 60 kilos)
%.:?g:: Europa Varios Total
Agosto 12 sl 21/65..... 261.647 209.168 19.205 489.920
Agosto 19 al 22/64..... 164.614 101.185 16.029 281.828
Ene. 19/Ago. 21/656.... L1.B98.665 1.667.776 121.592 3.687.922
Ene. 19/Ago. 22/64.... 2.063.686 1.651.244 148.473 3.858.203

PRECIOS DEL MERCADO DE EXISTENCIAS
(En centavos de US$ por libra)

Promedio  Cambio .y, 1965
Jul./65-Jun./65  JUNO/EE Méximo Minimo

Brasil:

Santos, tipo 2.. 46.30 46.53 —0.23 46.38 45.25
Santos, tipo 4.. 45.06 45.20 —0.156 45.18 456.00
Parané, tipo 4. 43.83 44.16 —0.32 43.88 43.63
Colombia:

MAMS ........ 47.55 47.50 —0.15 47.38 47.22
México:

Excelente ...... 45.06 45.28 0.23 45,13 45.00
Etiopin:

Brasil ................... 2.119.270 3.858.731 g i ¥ = e

Colombia 1.450.4890 1.677.726 Djimmas, UGQ. 42.73 41.83 +0.80 44.25 41.75

Fedecame . 2.823.769 2.848.650

OO Losssanain v iiadi 2.882.210 3.467.3156 Nota: Las opiniones y estadisticas publicadas en este artfculo,

o e R 9.275.728 11.852.421 se tomaron de fuentes que hemos considerndo fidedignas, mas
- no pod ir ninguna resp bilidad sobre su exactitud.
L ——

AYUDA PARA PAGO DE DEUDA EXTERNA )

(TOMADO DE

Un conjunto de impresionantes estadisticas
iaboradas por el B Mundial, muestra que
la mayor parte del aumento de la ayuda finan-
ciera otorgada a los pafses subdesarrollados en
afios recientes, ha sido retornada directamen-
te para pagar préstamos anteriores.

Recientes discusiones promovidas en Paris por la
organizaciéon europea de desarrollo y cooperacién
economica en su comité de ayuda para el desarrollo,
DAC, han demostrado preocupacién tanto por las

“THE ECONOMIST")

condiciones como por la cuantia de la ayuda econémi-
ca que sus miembros mas ricos estdn dando a los pai-
ses en via de desarrollo. Los argumentos expuestos en
pro de condiciones mas favorables para los progra-

(1) Este artfculo aparecié en “The Economist”, edicién del
24 de julio de 1966, bajo el titulo “Aid for Debt". La traduc-
cién fue hecha por nuestro departamento de investigaciones eco-

6mi y su reproducciém ha sido mutorizada por Is mencio-
nada revista,
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mas de ayuda, no son nuevos en si, pero la urgencia
de implantarlas si lo es. Un informe especial basado
en datos del Banco Mundial, muestra que de 1955 has-
ta fines de 1963, 37 de los principales paises en via
de desarrollo, que representan aproximadamente las
tres cuartas partes de la poblacion del grupo de los
70 paises pobres, miembros de la organizacion de
las Naciones Unidas para el comercio y desarrollo,
aumentaron su deuda externa —tanto publica como
garantizada por el Estado—, de US$ 7.000 millones
a la notable suma de US§ 21.500 millones. El costo
del servicio de tales deudas, ha crecido ain mis ra-
pidamente. Durante los ocho afios que van hasta
1964, los pagos efectuados por estos paises, por in-
tereses y amortizaciéon, aumentaron cuatro veces
hasta alcanzar la cifra de US$ 2.700 millones. Esta
succién hacia los paises industrializados, consumié
casi todo el aumento en la ayuda, durante tal perio-
do. La cantidad de ayuda libre después de tales pa-
gos, no fue mas alta el afio pasado, de lo que fue a
mediados de los anos 50. En términos reales fue
menor. iisto viene ocurriendo en momentos en que
la capacidad de las naciones mds pobres para finan-
ciar importaciones esenciales y para cubrir pagos
crecientes por servicio de préstamos anteriores, ha
sido seriamente disminuida por la continua caida de
los precios de sus principales productos de exporta-
cion. Un estudio reciente hecho por la organizacion
de alimentos y agricultura de las Naciones Unidas
—FAO— muestra como el afio pasado los precios de
exportacion de articulos agricolas cayeron en un
promedio de 127, descenso que fue encabezado por
productos como el azicar, el café, el cacao y las fi-

MONTO DE LOS PAGOS POR SERVICIO

Deuda phblica y deuda garantizada por el Estado vigentes al
final de cada afio.
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bras duras, de los cuales dependen los paises en via
de desarrollo. Este descenso ha continuado en el ano
en curso.

El resultado de esta situacién ha sido, con fre-
cuencia, una critica estrechez de divisas. La peor si-
tuacion se observa en la América latina. Argentina,
Brasil y Chile, disfrutan de la dudosa distin-
cién de encabezar la lista de paises que periddica-
mente tienen que ser rescatados de crisis cambia-
rias, con créditos de emergencia y moratorias en los
pagos. Los funcionarios encargados de la ayuda,
acostumbran llamar familiarmente a estos paises
“los del ABC". Para la América latina, en conjunto,
la Alianza para el Progreso ha estimado que los
pagos por amortizacién e intereses representarin
dos tercios del enorme déficit de US$ 3.000 millones
esperado en la balanza de pagos para este ano. Lo
que causa aun mayor preocupacién, es la idea de
que en otros paises puedan empezar a surgir los
mismos problemas que tienen hoy los de América la-
tina: estos ultimos emprendieron mas temprano el
camino del desarrollo. En algunos paises de Africa
y Asia se estin presentando ya los mismos proble-
mas. La India se enfrenta a una gran crisis con sus
reservas reducidas casi al minimo legal. Comparan-
do las obligaciones por servicios de la deuda, con las
entradas de divisas presentes y futuras, se observa
que aquellas se estan aproximando a niveles criticos
en Egipto, Ghana y Nigeria. Resulta claro que algo
hay que hacer para aliviar esta tirantez. Las mo-
ratorias, por tutiles que sean a corto plazo, no son
una solucion duradera.

DEMASIADA DEUDA A MUY CORTO PLAZO

Intereses y amortizacién de la deuda phblica y de la garanti-
zada por el Estado,

MILLONES DE US S
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Estimada

La informacién cubre 37 paises en total, 18 en América latina y 12 en Asia Oriental y Africa. El Sureste de Asia y el Medio Oriente
incluyen India, Pakistin, Israel e Irin. Europa Meridional comprende Yugoeslavia, Turquia y Espafia,
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La dificultad fundamental en todos estos paises,
particularmente en la India, estriba en que trans-
currira mucho tiempo antes de que ellos puedan
generar suficiente ahorro doméstico y exportaciones
para cubrir sus necesidades de inversion e importa-
cion. Les tomara todavia mds tiempo poder pagar
cumplidamente, con sus propios recursos, los intere-
ses y pagos de amortizacién de la deuda externa.
En paises donde el ingreso per capita es muy bajo,
donde existe una gran explosién demografica, donde
hay escasez de personal preparado y una profunda
resistencia a los cambios sociales, el ahorro domés-
tico y los rendimientos del capital no pueden ser
elevados riapidamente por gobiernos democriticos;
lograr esto por sus propios medios, simplemente, no
es posible. Para poder alecanzar siquiera un modesto
crecimiento en el nivel de vida, puede ser necesaria
una entrada neta de capital extranjero por espacio
de varias décadas. Y si esta llega como préstamos de
tipo convencional, en condiciones gravosas, la deuda
y el servicio de la misma erecen indudablemente muy
ripido: por ejemplo, deudas contraidas al 6% anual
se duplicarian en 12 afios, si los intereses y el prin-
cipal fueran capitalizados.

Para pagar cumplidamente estas obligaciones no
solo se requiere un ingreso nacional méas amplio, si-
no también grandes cambios estructurales en la eco-
nomia que esté siendo ayudada, a fin de convertir
recursos domésticos en moneda extranjera. Hasta
cierto punto, las mayores importaciones de bienes de
capital se pueden compensar con el desarrollo de
fuentes domésticas de bienes de consumo, anterior-
mente importados. Pero en la prictica, lo que mis
se necesita en la mayoria de los paises en desarrollo
es el establecimiento de industrias que presenten
oportunidades de exportacion. La demanda mundial
por productos primarios y especialmente por los ali-
mentos bésicos, estd creciendo perezosamente; claro
estd que hay excepciones, sin que sean muchas: la
carne, para mencionar unicamente un caso. Sin em-
bargo, entrar al creciente campo de las exportaciones
manufacturadas es extraordinariamente dificil para
los paises més pobres. Los articulos livianos de con-
sumo, como los textiles, con los cuales estos paises
estdn en capacidad de competir, aun en sus prime-
ras etapas de desarrollo, se enfrentan todavia a res-
tricciones proteccionistas en los mercados occidenta-
les. Una cabal industrializacién y el desarrollo de
articulos técnicos competitivos, es ciertamente un
asunto a largo plazo.

Todo esto quiere decir que aun con las mejores
intenciones y la mejor administracién, no es de es-

perar que varios de los paises en via de desarrollo
principien a devolver el capital que les ha sido pres-
tado y mucho menos que paguen ademds intereses del
6% o 7%, en muchos afios. La proporcién del ser-
vicio de la deuda con respecto a ingresos por con-
cepto de exportaciones, que las naciones con rapido
crecimiento y economias relativamente avanzadas
como son las de Israel y México, pueden mantener
sin peligro, no es una guia para establecer la carga
que puedan soportar paises como la India o Colombia.

MEDIDA DE LA CARGA POR DEUDA EXTERNA

Servicio de la deuda pablica y de la garantizada por el sector
piblico, en 1963.

COMO PORCENTAJE DE:
Millones
PAISES Total de
de US$ ingresos | Exporta-
a0 cuenta Reservas
corriente ciones
Turquia ........ 1654.8 29.6 42.1 B7.0
Brasil .......... 334.2 22.4 23.8 106.1
Ioyael ... il 118.6 20.5 33.9 23.3
Colombia ...... 103.2 17.6 23.1 97.4
Argentina ...... 249.2 17.6 18.3 92.3
México ,........ 296.3 17.4 30.1 59.6
BB 2w vaerss 101.6 15.8 18.8 131.9
Indis .......o0. 238.0 11.8 14.7 89.2
PerG ........... 568.8 10.4 10.8 46.8
fekn e 62.6 10.0 6.7 27.3
Pakistin ........ 58.1 9.7 14.0 19.9

Es un hecho que se ha logrado una mejoria consi-
derable en las condiciones de préstamos oficiales a
los paises en via de desarrollo. La asociacién inter-
nacional de desarrollo, subsidiaria del Banco Mun-
dial para “préstamos blandos”, ha tomado la inicia-
tiva de prestar con plazo hasta de cincuenta afios,
con comisién de servicio de % %. El Canada ha pro-
metido recientemente asimilar sus condiciones de
préstamo a las de la asociacién internacional de
desarrollo. Si la nueva politica de la sefiora Barbara
Castle (1) tiene éxito, la Gran Bretafia mejoraria
las condiciones atin més, porque eliminaria todo car-
go sobre los préstamos. Pero el progreso en este cam-
po no ha sido uniforme. Por ejemplo, el congreso de
los Estados Unidos, cansado de dar dinero en con-
diciones ficiles a gobiernos extranjeros “desagrade-
cidos”, e impaciente por obtener resultados concre-
tos, ejerce presién sobre las autoridades norteame-
ricanas para que se cobren intereses de por lo menos

(1) La sefiora Birbara Castle ha sido diputada laborista ante
el Parlamento Britdnico desde 1945. En 1949 y 1950 fue dele-
gada britdnica alterna en la Asamblea General de las Naciones
Unidas, donde se ocupé en cuestiones sociales y humanitarias.
Al formarse el gobierno del sefior Wilson, en octubre de 1964,
la sefiora Castle fue nombrada ministra del nuevo Ministerio de
Desarrollo en Ultramar. Se Ia conoce como “el portaestandarte
de la causa e intereses de los pueblos en fase de desarrollo”.

(Nota del traductor).
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2% %, con la teoria de que el interés obliga a los
beneficiarios a utilizar el dinero mas eficientemente.
Generalmente en los dltimos afios se advierte cierto
desgano en hacer donaciones. Y, mientras que el in-
terés promedio sobre préstamos oficiales vigentes a
paises en via de desarrollo ha bajado a un nivel li-
geramente superior al 3%, encontramos que el plazo
promedio ponderado de los préstamos es ain infe-
rior a 10 anos. Existe todavia un gran volumen de
préstamos pendientes a muy corto plazo, que acosa
a los paises en desarrollo. El rdapido aumento en los
pagos por amortizacion, fue el elemento de mayor
influencia en el espectacular crecimiento del total de
obligaciones por concepto de servicio de deuda a car-
go de los paises subdesarrollados, que llegdé al 17%
por ano en el periodo 1956-1964.

Esto se aparta sustancialmente de lo sugerido por
el Banco Mundial, sobre una meta minima de prés-
tamos a bajo interés, con plazos de 20 a 25 afos.
Quizd la enorme cantidad de estadisticas que han
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sido presentadas al comité de ayuda para el desarro-
llo, convenza a sus miembros de la necesidad de dar-
se mas prisa, pero existen dos dificultades. La pri-
mera es la insistencia de los paises prestamistas en
el sentido de que el uso de los fondos sea supervisado
rigurosamente junto con el desgano de encomendar
este trabajo (o mejor el dinero) a instituciones mul-
tilaterales. Esta resistencia problablemente esta ce-
diendo; por ejemplo, es posible que la iniciativa del
sefior Eugene Black para fundar un banco asiitico
para el desarrollo sea acogida favorablemente, sin
restricciones por parte de los paises occidentales. La
segunda, es alin mas preocupante y consiste en la
liquidez de los propios paises industrializados. Por
consiguiente, la sefiora Castle no pudo coordinar su
iniciativa sobre las condiciones de la ayuda con pro-
mesas de cantidades mayores. Seria un tragico con-
trasentido, si la tendencia de los paises prestamistas
a permanecer en el mismo plano, cerrara las puertas
también a un progreso adicional en la ayuda.

EL CREDITO DE ORGANISMOS INTERNACIONALES EN EL

PRIMER SEMESTRE DE 1965

POR GUSTAVO NAVARRETE TORRES, del Departamento de Investigaciones Economicas

La utilizacién de los recursos del crédito otorgado
por las distintas instituciones financieras internacio-
nales, tradicionalmente habia arrojado un apreciable
margen entre los desembolsos y los pagos. Sin em-
bargo, la primera mitad del presente afio se carac-
terizé por una disminucién en la entrada neta de
fondos provenientes del crédito externo, en lo que
respecta a los organismos internacionales, ya que
las utilizaciones disminuyeron en relacién con el
semestre inmediatamente anterior y los pagos por
amortizacién e intereses se mantuvieron en niveles
similares a los de periodos pasados.

La utilizacién de créditos externos estd consti-
tuida, entre otros conceptos, por el pago que hacen
en el exterior las distintas agencias internacionales
por cuenta de los beneficiarios del crédito, de las
importaciones que estos necesitan realizar para ade-
lantar sus proyectos; por el pago de servicios en el

exterior y, en algunos casos, por el suministro de
divisas o moneda nacional para financiar gastos
locales.

Por otra parte el ritmo de utilizacién de los cré-
ditos estd determinado por varios factores, entre los
cuales se destacan los siguientes: la obtencién opor-
tuna de los recursos internos para complementar
los fondos externos, ya que ninguna institucién in-
ternacional financia el 100% del costo de un pro-
yecto; el suministro, por parte de los fabricantes
de la maquinaria y el equipo que han de financiarse
con recursos del crédito, pues generalmente trans-
curre un periodo largo entre la aprobacién de los
préstamos, la apertura de las licitaciones respec-
tivas, la fabricacién de los equipos y la entrega de
los mismos; por este motivo, muchos préstamos
aprobados recientemente no se han utilizado sino en
las cantidades estrictamente necesarias para efec-
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tuar algunos anticipos a los fabricantes; otro factor
determinante del ritmo de utilizaciones es el rela-
tivo a las exigencias de los prestamistas para que
sean llenados algunos requisitos por parte de los
prestatarios, como condicién para efectuar desem-
bolsos; algunos de estos requisitos se refieren a
reorganizaciones administrativas o de tarifas, fi-
nalizacién de etapas previas, presentacién de deter-
minados documentos, ete.

Algunos de los factores generales enunciados y
otros de caricter especifico, influyeron para que el
volumen de utilizaciones del primer semestre de 1965
hubiera sido menor que los registrados en semes-
tres pasados.

Para cada uno de los organismos que actualmente
facilitan ayuda financiera al pais, el movimiento de
sus operaciones durante el perfodo de enero a junio
fue como se detalla a continuacion:

Banco Internacional de Reconstruccion y Fomen-
to (BIRF)—Las utilizaciones de préstamos prove-
nientes de esta institucién fueron menores en US$
13.7 millones durante el periodo comentado, en com-
paracién con el segundo semestre de 1964, y en
US$ 7.3 millones, comparadas con las del primer
semestre del mismo afo.

La baja afecté a 10 de los 11 préstamos que al
iniciarse el ano estaban en posibilidades de utili-
zarse por tener fondos disponibles. Los préstamos
de los Ferrocarriles Nacionales y la Empresa de
Energia Eléctrica de Bogotd tuvieron desembolsos
menores en US$ 6.0 y US$ 2.2 millones respectiva-
mente, en el primer semestre de este afio, comparati-
vamente con cl segundo semestre de 1964, La utiliza-
cién de estos préstamos estd constituida, casi en su
totalidad, por importaciones de equipos. Un présta-
mo que habia sido concedido a la Central Hidro-
eléctrica de Caldas agoté la totalidad de sus dis-
ponibilidades en este semestre, por lo cual sus uti-
lizaciones fueron menores que en periodos anterio-
res; otros dos préstamos, concedidos conjuntamente
ala CVC y a la Central Hidroeléctrica de Anchi-
cay4, disponian de cantidades relativamente peque-
fias por utilizar y, aunque no fueron aprovechadas
en su totalidad, las utilizaciones fueron menores que
en semestres anteriores,

Por otra parte, varios préstamos que cuentan con
amplias disponibilidades de fondos, atin no han ini-
ciado el uso de tales recursos en cantidades consi-
derables, debido a que la maquinaria y el equipo
que se van a financiar con los préstamos respecti-

vos se hallan en periodo de fabricacién. Asi, por
ejemplo, las Empresas Puablicas de Medellin, que
tenian fondos por utilizar en cuantia de US$ 43.6
millones en diciembre 31 de 1964, solamente utili-
zaron US$ 1 millén en el semestre; el gobierno na-
cional tenia US$ 7.4 millones a su disposicion al
iniciarse el semestre, para adelantar obras del plan
vial, pero solamente utiliz6 US$ 0.9 millones; un
préstamo concedido a Paz del Rio, cuyas disponibi-
lidades ascendian a US$ 28.7 millones a principios
del semestre, solamente fue utilizado en cuantia de
US$ 0.8 millones durante el mismo: la Electrifica-
dora de Bolivar utilizé6 US$ 0.6 millones de un total
de US$ 3.4 millones que tenia disponibles en 31
de diciembre de 1964.

Banco Interamericano de Desarrollo (BID)—La
disminucién en la corriente de fondos utilizados de
préstamos del BID fue casi total, ya que solamente
el Instituto de Fomento Municipal aproveché su-
mas mayores en este semestre, en comparacion con
semestres anteriores.

Entre las bajas mas significativas pueden mencio-
narse las siguientes: La Planta de Soda, cuyas uti-
lizaciones fueron de US$ 0.3 millones en el primer
semestre de 1965, habia utilizado US$ 8.3 millones
y US$ 2.0 millones en los dos semestres anteriores,
periodos en los cuales hizo la importacién de la
mayoria del equipo financiable con un préstamo de
US$ 12.0 millones; el Instituto de Crédito Territo-
rial, entidad que disminuydé sus utilizaciones de
US$ 2.1 millones en la primera mitad del ano an-
terior y US$ 1.7 millones en la segunda, a US$ 0.6
millones en el semestre comentado, sobre un total
de US$ 2.4 millones a que llegaban sus disponibili-
dades en diciembre 31 de 1964.

En total, la disminucién de las utilizaciones, en
lo que respecta al BID, fue de US$ 3.1 millones en
comparacién con el segundo semestre de 1964,

Agincia para el Desarrollo Internacional (AID)—
Durante el primer semestre de este afio, las utili-
zaciones de préstamos de la AID totalizaron US$ b
millones, de los cuales correspondieron US$ 3.9 mi-
llones al Incora, US$ 0.8 millones al Banco Gana-
dero, US$ 0.2 millones a las Empresas Municipales
de Cali y US$ 0.1 millones al gobierno nacional para
financiar estudios generales.

En semestres anteriores las mayores utilizacio-
nes de los préstamos de la AID habian sido destina-
das a la balanza de pagos. Sin embargo, esta clase
de préstamos no tuvo ningin movimiento durante
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el semestre, a pesar de que al inciarse el periodo
habia US$ 20.0 millones disponibles para su utili-
zacién (1).

Durante el periodo de enero a junio, el Instituto
de Crédito Territorial no obtuvo suma alguna del
préstamo de la AID ni del préstamo del DLF que
administra aquella, por habérsele suspendido el su-
ministro de fondos por parte de la AID. En total
el Inscredial tenia disponibilidades por US$ 5.8 mi-
llones.

Asociacion Internacional de Fomento—Solamente
un crédito ha concedido esta entidad al pais, el cual
fue destinado a financiar el plan vial que adelanta
el gobierno nacional. Durante los cinco primeros
meses del presente ano fueron utilizados US§$ 0.7
millones de los fondos disponibles, los cuales suma-
ban US§ 11.2 millones al iniciarse el afo; en los
dos semestres anteriores las utilizaciones habian
sido del orden de US$ 1 millén.

Export-Import Bank de Washington (Eximbank)
A diferencia de las demds agencias internacionales,
el Eximbank aumenté el suministro de fondos a
prestatarios del sector piblico ecolombiano en el pri-
mer semestre de 1965, en relacién con semestres an-
teriores. En los dos semestres de 1964 las sumas
utilizadas fueron bajas, debido a que los préstamos
existentes ya habian sido utilizados en su mayor
parte,

En el primer semestre de este afio fueron utiliza-
dos parcialmente tres préstamos, dos de los cuales
fueron convenidos en 1964; estas utilizaciones fue-
ron: Caja Agraria US$ 1.7 millones; Hospital Mili-
tar US$ 0.3 millones; Instituto de Aprovechamiento
de Aguas y Fomento Eléctrico US$ 2.4 millones.

Pagos—Un factor que contribuyé a gue las utili-
zaciones netas de los aréditos de organismos inter-
nacionales hubieran presentado bajas en la prime-
ra mitad del afio, lo constituye el nivel de pagos, li-
geramente superior a los registrados en semestres
pasados.

Los pagos totales en moneda extranjera sumaron
US$ 23.6 millones, descompuestos en la siguiente
forma: US$ 16.9 millones por amortizacion de ca-
pital y US$ 6.7 millones por pago de intereses,
comisiones y otros servicios.

La mayor parte de las utilizaciones del crédito
externo estuvo representada en importacién de bie-
nes y en pago de servicios en el exterior y solamente
una pequena cantidad ingresé al pais en forma de
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divisas. De todas maneras, tanto una forma como
la otra constituyen utilizaciéon de crédito externo.
La relacion entre el aprovechamiento de recursos
de crédito proveniente de las instituciones financie-
ras internacionales aludidas y los pagos efectuados
a las mismas por concepto de amortizacidn e intere-
ses, arroja el siguiente resultado: por cada délar
utilizado durante el semestre se pagaron 88 centa-
vos por amortizacion e intereses.

Nuevos préstamos—En el transcurso del semestre
comentado se firmaron tres contratos para nuevos
préstamos entre entidades del sector ptiblico del
pais y las diferentes instituciones internacionales;
ellos corresponden al Banco Interamericano de Des-
arrollo con el Instituto de Aprovechamiento de
Aguas y Fomento Eléctrico —dos préstamos— y
con la Empresa de Puertos de Colombia. Los deta-
lles mas importantes de estos créditos son los si-
guientes:

a) El Instituto de Aprovechamiento de Aguas y
Fomento Eléctrico recibird US§ 8 millones para fi-
nanciar un proyecto consistente en la utilizacién
de las aguas del rio Prado para la generacién de
energia cléctrica; el costo total del proyecto fue
estimado en US$ 20.8 millones, o sea que el BID fi-
nanciard el 287, del costo total.

b) Para financiar aproximadamente un 65% del
costo de ampliacién de la Central Tibu, el Instituto
de Aprovechamiento de Aguas y Fomento Eléctri-
co recibird del BID US$ 2.9 millones y US$§ 0.3 mi-
llones en pesos colombianos. Este proyecto también
comprende la interconexién de la Central Tibi con
las Centrales de Ocafa y Pamplona y con el sistema
de la Compafia de Administracion y Fomento Eléc-
trico de Venezuela.

¢) La empresa Puertos de Colombia recibira fi-
nanciacién por US$ 5 millones para un programa
de mejoras y ampliaciones de los puertos de Santa
Marta, Barranquilla y Cartagena, cuyo costo total
fue calculado en US$ 10.3 millones.

Por los anteriores préstamos se pagardn intere-
ses a una tasa del 6% y se amortizardn mediante
32 cuotas semestrales los dos primeros, y 22 cuo-
tas el dltimo, a partir de 1969.

(1) US$ 10.0 millones que la AID habia acordado suministrar
por el sistema de “Notificacién previa”, no pudieron utilizarse
durante el semestre, debido a dificultades que se presentaron
para definir la reglamentacion interna de los tramites que de-
berin seguirse para efectuar las respectivas importaciones. La
reglamentacion fue expedida en el mes de julio y es posible
que en el transcurso del segundo semestre se utilice una parte
considerable de este crédito.
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Ademds de los anteriores, el BID aprobé el otor-
gamiento de otros préstamos, cuyos contratos no
han podido firmarse por falta de la autorizacién
legal que necesita el gobierno para concederles la
respectiva garantia. Las instituciones que han obte-
nido aprobacién inicial a sus solicitudes de finan-
ciacién por parte del BID, son: Empresas Piblicas
de Medellin, US$ 4.750.000; Instituto de Crédito Te-
rritorial, dos préstamos por un total de US$ 10

|
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millones y la Universidad del Valle por US$ 0.5 mi-
llones.

Se espera que tan pronto entre en vigencia la ley
que autoriza al gobierno para contraer o garantizar
empréstitos externos hasta por US$ 400 millones,
se puedan firmar los contratos correspondientes a
los préstamos ya aprobados y a algunos més que
estdn en estudio por parte de otros organismos in-
ternacionales.

VEINTICINCO ANOS ATRAS

AGOSTO DE 1940

LA SITUACION GENERAL

Las notas editoriales de la entrega 154 de la Re-
vista del Banco de la Repiblica registran como
“sorprendente, dada la situacién del mundo”, el he-
cho de que la mayor parte de los indices econémicos
del pais muestren cifras satisfactorias. “No obstan-
te ese aspecto bastante normal del movimiento eco-
némico, observan las notas, se percibe en la nacion
un ambiente de temerosa inquietud, bien explicable
por cierto, ante la prolongacién del pavoroso con-
flicto europeo...".

Los indices estudiados presentaron los siguientes
desarrollos en julio de 1940:

La produccién de oro siguié en sostenido aumen-
to, siendo la de ese mes una de las mds altas alean-
zadas hasta entonces.

El movimiento burséitil fue excepcionalmente ac-
tivo y se registraron alzas en casi todos los papeles.
El indice de la Bolsa de Bogotd sobrepasé al de ju-
nio en 5.42%.

El canje de cheques superé apreciablemente al de
junio anterior y al de julio de 1939.

El movimiento del comercio continué muy normal.

Las operaciones sobre propiedades raices, y en
particular las construcciones, se intensificaron os-
tensiblemente.

El medio circulante se mantuvo pricticamente
igual al del mes anterior.

Las reservas de oro del Banco de la Repiblica
sufrieron apreciable desmedro.

Los precios del café siguieron deteriordndose has-
ta llegar a niveles nunca antes vistos, habiendo sido
vanos los esfuerzos intentados para mejorar esa si-
tuacién. “En muchas regiones, dicen las notas, ta-
les precios no dejan margen de utilidad ni cubren
siquiera el costo de produccién, lo que hace temer
el abandono de las plantaciones, con sus necesarias
consecuencias de desempleo y miseria... Conse-
cuencia en gran parte, sin duda, de esa erisis cafe-
tera, continian las notas, es el descenso que va
acentiiandose en las entradas fiscales, especialmen-
te en el renglén de aduanas, que puede traer una
situacion de déficit presupuestal, con deplorables re-
percusiones en la economia nacional”,

LA SITUACION FISCAL, LA BANCA, EL CAMBIO,
EL CAFE

Las rentas nacionales produjeron en julio de 1940
$ 6.453.000, contra $ 6.541.000 en junio y $ 10.217.000
en julio de 1939. En los siete primeros meses de
1940 se recaudaron § 39.293.000, y en igual periodo
de 1939, $ 47.824.000.

Las reservas de oro y divisas libres del banco
emisor bajaron en julio de 1940, de $§ 42.390.000 a
que ascendian el 30 de junio precedente a
$ 39.051.000, cifras que incluyen oro fisico por va-
lor de $ 37.739.000 y $ 30.945.000, respectivamente.
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Los cheques pasados por las oficinas de compen-
sacion en julio de 1940 valieron $ 97.496.000, mon-
to que se compara con § 80.452.000 y $ 91.495.000,
valor de los cheques compensados en junio anterior
vy en julio de 1939, en su orden.

La cotizacién del délar se mantuvo firme en todo
el mes de julio de 1940 y en las dos primeras dé-
cadas de agosto siguiente, al 175%, igual al tipo de
venta del Banco de la Repiblica. En el mercado de
Nueva York la libra esterlina logré notable firme-
za, habiendo quedado el 19 de agosto a $ 4.01, con-
tra § 3.81 un mes antes. El franco francés no ha
vuelto a cotizarse en ese mercado.

Las compras de oro efectuadas por el Banco de
la Republica en julio de 1940 montaron 55.779 on-
zas finas, cantidad excepecionalmente alta para un
mes. En junio anterior se compraron 48.992 onzas
finas, y 44.319 en julio de 1939. Durante los siete
primeros meses de 1940 las compras del banco su-
maron 364.008 onzas finas, volumen bastante mas
elevado que las 328.437 compradas en el mismo pe-
riode de 1939.

Como atrds queda apuntado, los precios del café
siguieron debilitindose hasta extremos peligrosos.
A ello se refieren las notas en la siguiente infor-
macién: “La clausura de la conferencia panameri-
cana de La Habana, que siguié a la de la conferen-
cia panamericana del café de Nueva York, sin que
ni de la una ni de la otra hayan llegado al piblico
noticias de las medidas adoptadas para resolver la
tremenda crisis que atraviesa el café, acabé de des-
concertar el mercado americano del grano... Las
camaras legislativas colombianas y el gobierno na-
cional estudian actualmente con laudable interés la
crisis de la industria cafetera...”. El 19 de agosto
se cotizaba en Nueva York el café Medellin a 8 cen-
tavos y el Bogota a 7T, contra 8% y T% respectiva-
mente, el 19 de julio anterior. Los mercados del in-
terior siguieron el curso de el de Nueva York: el
19 de agosto se cotizaba en Girardot la carga de
café pilado a $ 28 y a § 21 la de pergamino, con-
tra § 30 y $ 23, respectivamente, un mes antes. La
movilizacién de café a los puertos de embarque fue
de 444.089 sacos en julio de 1940, habiendo sido de

408.129 en el mes precedente y de 229.717 en julio
de 1939. En los siete primeros meses de 1940 se mo-
vilizaron 2.689.811 sacos, contra 2.237.926 en igual
lapso de 1939.

ALGUNAS CIFRAS DE INTERES

Depositos en los bancos, exceptuado el Banco de
la Repiblica. Eran de $ 137.580.000 el 31 de julio
de 1940, de $ 135.731.000 el 30 de junio anterior, y
de $ 120.468.000 el 31 de julio de 1939. Los depési-
tos de ahorros comprendidos en esas cifras iguala-
ban al 12.20%, 12.35% y 12.49% de las mismas, en
su orden.

Explotaciones petroleras. Produjeron 1.956.000
barriles en julio de 1940, 2.276.000 el mes anterior
y 1.798.000 en julio de 1939. En los siete primeros
mesges de 1940 se extrajeron 15.595.000 barriles, y
durante los mismos meses de 1939, 12.541.000.

Comercio exterior. Exportaciones (valor en puer-
tos de embarque) : julio de 1940, $ 21.990.000; junio
de 1940, $ 18.532.000; julio de 1939, $ 14.073.000;
primeros siete meses de 1940, § 103.416.000; prime-
ros siete meses de 1939, § 108,737.000. Importaciones
(con gastos) : julio de 1940, § 13.065.000; junio de
1940, $ 11.365.000; julio de 1939, $ 16.963.000; pri-
meros sicte meses de 1940, § 95.245.000; primeros
siete meses de 1939, $ 113.784.000.

Indice de arrendamientos de viviendas en Bogota
(septiembre de 1936 = 100.0). En julio de 1940
mared 118.6, contra 118.4 el mes precedente y 117.4
en julio de 1939. El afio de 1939 promedid 117.2.

Indice del costo en Bogotd de algunos articulos
alimenticios de primera necesidad (1935 = 100).
Bajé a 111 en julio de 1940, a partir de 115 en ju-
nio precedente. En julio de 1939 promedio 126, y
en el total de ese afo, 121.

Las transacciones de la Bolsa de Bogotd ascen-
dieron a § 2.530.000 en julio de 1940, en compara-
cion con § 1.500.000 en junio anterior y $ 1.886.000
en julio de 1939. Las de los siete primeros meses
de 1940 montaron $ 12.607.000, y las del mismo lap-
so de 1939, $ 11.557.000.
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