REVISTA DEL
BANCO DE LA REPUBLICA

BOGOTA, 20 DE ENERO DE 1959

NOTAS EDITORIALES

LA SITUACION GENERAL

Teniendo en cuenta las condiciones que
prevalecieron en el curso del aiio pasado, el
balance econdémico de 1958 fue uno de los
mejores que hubieran podido lograrse. En
términos absolutos, como es natural, se apre-
cian importantes reajustes, especialmente en
el sector cambiario.

No obstante las vicisitudes del mercado
cafetero, el pais exporté en el afio civil
5.440.000 sacos de 60 kilos, por un valor de
reintegro de US$ 389.000.000 aproximada-
mente. Con tales entradas y las més pequenas
que se originan en otras exportaciones, en
los capitales registrados v en operaciones di-
versas més los empréstitos, se pudo atender
a las salidas que se causan por el mercado de
certificados y a los compromisos externos por
deuda comercial. Naturalmente, esto repre-
senté un gran esfuerzo que se evidencia en el
cuantioso servicio de la deuda comercial atra-
sada, regular y ordenado, asi como en los
nuevos arreglos de ella y en la seria restric-
cion del volumen de importaciones. La carga
que tal servicio representé para nuestras es-
casas disponibilidades, se aprecia al enunciar
simplemente su monto, aproximadamente
US$ 100.000.000, lo que equivale al 18% de
los ingresos cambiarios. Por otra parte, de la
austeridad en la demanda de mercancias fo-
rédneas, hablan elocuentemente los registros
de importacién cuyo promedio mensual solo
aleanz6 a US$ 23.000.000, contra USS
36.500.000 en 1957.

Las perspectivas cambiarias del afo que
se inicia deben examinarse con especial cau-
tela, puesto que el servicio de la deuda co-
mercial atrasada y de los arreglos corres-
pondientes, demandara una cifra de US$
80.000.000 aproximadamente, De otro lado, la
situacion del mercado cafetero presenta in-
cognitas de precio y volumen de exportacio-
nes, que exigen de las autoridades y del pais
en general continuar una prudente politica
de importaciones que sin menoscabar el abas-
tecimiento indispensable, evite cualquier nue-
vo déficit. No puede razonablemente espe-
rarse que el volumen de compras del pais
exceda sustancialmente de las cifras que
prevalecieron en 1950. Esto solo indica que
1959 tendra que ser un afio de disciplina en
el abastecimiento externo. Es verdad que el
desarrollo agricola e industrial ocurrido en
los 1ltimos diez afnos puede ayudar en cuanto
haya significado sustitucion de importacio-
nes. En 1958 esta fue la conducta que permi-
ti6 los resultados piblicamente conocidos.

El gobierno ha manifestado su decidido
interés en el estimulo a las nuevas exporta-
ciones, y el reciente estatuto cambiario con-
cibe instrumentos tendientes a tal fin. Pero
en verdad, la politica de fomento a las nuevas
exportaciones no es a corto plazo. Ella exige
serios estudios de calidades y mercados, ali-
cientes efectivos y permanentes para que se
garantice un desenvolvimiento progresivo y,
por ende, solo con el tiempo podrdn consti-
tuir estas un acervo significativo en nuestra
balanza comercial. La sustitucién de impor-
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taciones, parcial o total, sobre todo de cier-
tos productos alimenticios y materias pri-
mas, fundamenta también algin optimismo
en cuanto a economia de divisas, va que es-
tamos importando una cantidad considerable
de articulos que sin mayor dificultad podria-
mos producir. Sin embargo, aun en este caso,
los efectos positivos en la materia, estan
condicionados a un margen de espera.

Estas someras apreciaciones muestran
—como atris se indica— que el pais tendra
que continuar inexorablemente dentro de
una disciplinada y racional aplicacion de sus
disponibilidades externas.

Refiriéndonos a los indices monetarios,
encontramos para 1958 un incremento con-
siderable. Los medios de pago ascendieron
en 20.9% en el ano civil, porcentaje elevado
en comparacion con 1957, ano en que solo
fue de 13.6% . Las carteras de los bancos co-
merciales crecieron en 6.6, coeficiente le-
vemente superior al de 1957. El total de la
cartera del sistema bancario, sin incluir el
Banco de la Repitiblica, aumenté en 1958
un 11%.

Los guarismos antes citados traducen una
presion bastante fuerte en los medios de
pago. La lucha anti-inflacionaria tuvo pues
tinicamente un éxito relativo al impedir ex-
pansiones secundarias de mucho mayor vo-
lumen que sin duda alguna hubieran incidido
peligrosamente en la estructura de precios
v en la economia general del pais. En efec-
to, los indices de precios, segin el departa-
mento nacional de estadistica, registraron
un incremento en el ano de 1958 de 9.7%
para el sector de empleados y de 7.3% para
el de obreros. En 1957 estos mismos indices
indicaron un aumento de 19.1% y 21.4%
respectivamente. Igualmente, los indices de
ventas no sugieren exceso en los consumos
que bien hubiera podido impulsar la oferta
de dinero. Estas reflexiones no quieren decir,
en ninglin caso, que el crecimiento comen-
tado no deba mirarse con cautela, en el sen-
tido de que quizas el impacto de esta fuerza
no se haya percibido integramente y, desde
luego, que podamos registrar todavia en el
futuro efectos derivados de esta causa.

EL COSTO DE LA VIDA

Aumento de 0.3% se advierte en el indice
de precios al consumidor en Bogota para el
sector empleados, al variar este de 142.0 en
noviembre a 142.4 en diciembre; disminuye,
en cambio, el de obreros en 0.1% al pasar
el indice respectivo de 144.2 a 144.1. Los
calculos anteriores, efectuados como siempre
por el departamento administrativo nacional
de estadistica, tienen por base = 100.0, el
periodo julio 1954-junio 1955.

LA SITUACION FISCAL

Del analisis del altimo informe financiero
que la Contraloria general de la nacién rin-
de al sefor presidente de la repiblica, se
deduce un superavit fiscal en 30 de septiem-
bre, de § 30.039.000, por comparar con el
déficit de $ 70.277.000 acumulado el 31 de
agosto inmediatamente anterior. Al mismo
tiempo, las disponibilidades en la tesoreria
ascendian a $ 121.493.000.

EL CAMBIO EXTERIOR

En el transcurso del ano fiscal, los regis-
{ros para envios de café en sacos de sesenta
kilos subieron a 5.336.000 por valor de US$
380.068.000, cifras, la primera superior en
586.000 a la de 1957 y la segunda inferior en
US § 33.898.000 a la del mismo perfodo. En
cuanto a los registros de importacién, se
tienen los siguientes resultados: US §
276.527.000 en el ano, contra US §
403.079.000 en 1957 v US § 22.921.000 en
diciembre pasado.

LA BANCA Y EL MERCADO MONETARIC

Crecieron de noviembre a diciembre los
préstamos y descuentos del instituto emisor,
$100.252.000, alza debida, en su mayor par-
te, a los avances de las cuentas Bancos ac-
cionistas y Particulares, como se puede om-
probar a continuacién:
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{en miles de pesos)

1958
Noviembre Diciembre
Prést vy d ntos a bancos
amecionistas  .............0000.. 619,413 657.205
Descuentos a bancos accionistas pa-
ra damnificados de 1048........ K.481 B.3568
Descuentos a bancos accionistas pa-
ra damnificados de 1056..,..... 5.681 5.268
Préstamos y descuentos a bancos no
ROSKNIRERE (o oo daic ey TR.B53 79.467
Descuentos a bancos no accionistas
para damnificados de 1956...... 4.063 5.750
Préstamos a otras entidades ofi-
G - s s #6200 366.245
Préstamos y descuentos a  par-
Honlares ..oviviiivesisaaaiaaie 677.612 T42.022

1.762.153 1.862.405

De los $ 657.295.000 concedidos a las insti-
tuciones afiliadas, la Caja Agraria percibié
el 37.65%.

Merma de US§ 7.079.000 soportaron las
reservas de oro y divisas, pues el 31 de di-
ciembre quedaron en US$ 170.309.000; los
billetes del banco en circulacién subieron a
$ 1.405,175.000 y los depésitos terminaron
en § 1.247.186.000.

Para el 16 de enero, fecha de la dltima
consolidacion semanal, los guarismos ante-
riores exhibian el siguiente estado:

Reserva de oro y divisas. . .............. Uss 175.052.000
Préstamos y descuentos..................... 5 1.702.819.000
Billetes en cirenlacibn.........oovvenivuvesn.. ] 1.204.689.000
Depbsitos ........cocvviniiiineranannoirenss §  1.306.726.000

Excluyendo las imposiciones oficiales en el
Banco de la Repablica, los medios de pago
se situaron en § 3.317.975.000, resultado que
sobrepasa al de noviembre en $ 71.433.000 y
que proviene de $ 318.786.000 en que subie-
ron las especies monetarias en circulacion,
disminuidos en $ 247.353.000, cantidad de
menos contabilizada por los depésitos del pa-
blico en cuenta corriente.

En diciembre se pagaron cheques, di-
rectamente y por compensacién, por $
6.599.608.000; el promedio de saldos en cuen-
ta corriente finaliz6 en $ 2.296.126.000, lo
cual produjo una velocidad de 4.11.

EL BALANCE SEMESTRAL
DEL BANCO DE LA REPUBLICA

Aparecen a continuacion los resultados de
los tres ultimos ejercicios:

(en miles de pesos)

Diclembre Junio Diciembre
1957 1958 1958
Reservas de oro y divisas. 389,424 207.166 426.772
Préstamos y descuentos a
bancos aeccionistas. ... .. 640.069 592.968 657.205
Descuentos & bancos aceio-
nistas para damnifica-
dos de 1048............ 12,530 6.316 5.368
Descuentos a bancos accio-
nistas para damnifica-
dos de 1966........... 4.760 8.784 5.268
Préstamos y descuentos a
bancos no accionistas. . 44,142 74.183 79.467
Descuentos a bancos no
accionistas para damni-
ficados de 1066........ 5.000 4.688 3.760
Préstamos a otras entida-
des oficinles........... 836.5674 879.534 366,245
Prést v d o
particulares .......... 447.442 M. T42.022
Inversiones en documen-
tos de deuda pihbliea.. 620.921 630.665 656.768
Billetes en ecirculaeién... 1.202.771 1.044.597 1.405.175
Depésitos a la orden. ... 934.870 1.296.850 1.247.186
Porcentaje de reserva le-
gal para billetes......, 28.92 22,89 26.36

LA UTILIDAD SEMESTRAL

Los $ 4.370.864.75, cifra que expresa la
utilidad semestral, se distribuyeron, de acuer-
do con la ley organica y los estatutos vigen-
tes, asi:

Cuota para amortizar la regalin adicional pa-

gada al Estado..........ccccovvininiinnnnnns H 818.850.00
Para pagar un dividendo semestral de § 6.25

por accidén, sobre 637.798 acciones de valor

nominal de $ 100.00 cada una.....,....... 8.361.237.50
105c para el fondo de reserva legal......... 437.086.48
5% para el fondo de recompensas y jubila-

L N RPN N R P 2185.543.24
Remanente de las utilidades que se destina a la

cuenta de Reserva para prestaciones sociales. 85.147.58

Totalsoe e ins ] 4.870.864.76
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LA SITUACION DE LOS BANCOS DEL PAIS

Sin incluir el Banco de la Replblica, los
principales renglones de los balances de los
bancos comerciales, ofrecian las variaciones
siguientes en los tres ultimos ejercicios:

(en miles de pesos)

1958 1958 1957
Dicbre. 31 Junio 30 Dicbre. 31
Cartera de los bancos co-
merciales ............. 1.878.051 1.781.102 1.761.834
Cartern hipoteearin...... 466,013 442,912 400.674
Cartera de la Cajn Agra-
ris ¥ Banco Ganadero,
distinta de la hipoteca-
Ml s s 608,461 568.501 495.108
Cartern de otras entida-
des bancarins.......... 306,686 281.082 290.081
Cartera bancaria total... 3.258.210 3.028.647 2.956.602

Depésitos a In vista en

los bancos comercinles. 2.017.345 2.030.008 1.708.951
Depdsitos a  termino en

los bancos comercinles. 136.806 113.383 158.266
Depbsitos n In vista y a

términe en In Caja

Agraria ¥ Banco Ga-

nadeTD ..iiienaiannes 102.608 132.766 100.370
Depésitos de ahorro.. ... 509.026 469.083 433.087
Otros depdsitos. ......... 164.475 151.609 165.843

Depésitos  totales en los
bancos, inclusive ahorros 3,020,260

L]

.896.789 2.5667.417

Cédulas  hipotecarias en

cireulneion . ......... 410.767 367.509 327.993

Bonos de erédito agrario
e industrial............ 452.726 411.117 363.078

Porcentaje de cartera de

los bancos comerciales

sobre los depdsitos en

los mismos bancos, .., 87.2 80.8 94.4

EL MERCADO BURSATIL

A $ 237.004.000 subié el total de operacio-
nes en la bolsa de Bogota durante el dltimo
afio, ganando asi sobre el de 1957 inicamente
la cantidad de $ 776.000. El movimiento de
diciembre concluyé en § 23.182.000 con un
indice para el precio de las acciones en dicho
mes de 189.0 y para los bonos y cédulas de
115.2, resultado este 1ltimo que se ha venido
registrando de meses atras.

EL PETROLEO

Durante el ano pasado la produccion de
petréleo alcanzo un total de 46.877.000 barri-
les, superior en 1.215.000 a la de 1957. En la
primera cifra se halla incluido el rendimien-
to de diciembre, con 4.190.000 barriles.

LA PROPIEDAD RAIZ

Con un notable avance sobre el afio ante-
rior —§$ 177.176.000—, cerraron los negocios
de compraventas en el pais en el periodo
enero-diciembre de 1958; por su parte, los
presupuestos para nuevas edificaciones ga-
naron § 12.872.000 sobre el total obtenido
en 1957. Las cifras globales en el dltimo
afio fueron, en su orden, $ 962.225.000 y
$ 365.493.000; aparece a continuaciéon el mo-
vimiento de diciembre en Bogot4, Cali y
Medellin:

TRANSACCIONES
ten miles de pesos)
Bogota Cali Medellin
10568 Diciembre ................ 80.752 9.221 27.869
Noviembre ............... 24.203 10.788 15.864
Enero a diciembre........ 323,389 138.946 185.419
1067 Diciembre . ......co00ueven 11.5637 7.516 12.464
Enero a diciembre......... 249.557 133.987 151,827
EDIFICACIONES
1968 Diciembre .......cicinenen 11.737 3.960 3.527
Noviembre ........ 10.886 3.082 4.416

Enero a diciembre. ... 146.582 46.027 B84.023

1957 Diciembre ........... ceess 18.984 2.663 2,088
Enero a diciembre......... 162.575 61.046 48.253
EL CAFE

L]

No ofrecen mayor variacion en los tltimos
meses, los precios a los que en Nueva York
se expende el café tipo Manizales; en efecto,
para el cierre de estos comentarios se sos-
tenia en 463/ centavos la libra.

En Girardot, por la misma época, la Fede-
racion Nacional de Cafeteros mantenia el
precio de $ 380.00, v los particulares el de
$ 360.00, ambos para la carga de pergamino
corriente.

Las estadisticas de movilizacién interna y
de envios al exterior en 1958 y en diciembre
del mismo afio, son:
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MOVILIZACION

Sacos de 60 kilos

1958—Diciembre .......o0uun.. 382.061
Noviembre ........c.0.. 556.076
Enero a diciembre....... 5.189.300

1957—Diciembre .............. 403.967
Enero a diciembre....... 4.563.087

DETALLE DE LA MOVILIZACION
Diclembre de 1958:
Via Atlantico ........... 29.645
Via Pacifico ........... 352.416

EXPORTACION

Sacos de 60 kilos

1958—Diciembre ........... e 448.173
Noviembre ......cvvoevvuues 561.873
Enero a diciembre.......... 5.440.728

1957—Diciembre ............cou0. 447.200
Enero a diciembre.......... 4.823.734

DETALLE DE LA EXPORTACION
Diciembre de 1058:
Para los Estados Unidos.... 291.856

Para el Canadéd...... sl 5.862
Para Europa y otras partes. 150.4556

EL MERCADO DE CAFE EN NUEVA YORK

(Diciembre 1° de 1968-enero 2 de 1959)

La primera de estas semanas decayeron los nego-
cios de futuros con excepcién del nuevo contrato
“B". Las ventas del antiguo sumaron 116.750 sacos
por comparar con los 133.250 del ejercicio preceden-
te. El nuevo enajené 53.750 contra 31.500, en el mis-
mo orden. El volumen del viejo contrato “M” alcan-
z0 a T2.760 sacos después de los 90.500 movidos
durante la semana que terminé a 28 de noviembre,
y el del nuevo fue de 10.500 en lugar de 13.250
sacos. Tras un ligero avance inicial los precios baja-
ron a lo filtimo, cuando los sembradores centro-
americanos se afanaban por vender café verde. La
esparcida liquidacion y las ventas compensatorias
contribuyeron a esa merma. El antiguo contrato “B”
cerrd con 32-59 puntos desfavorables. El nuevo se
hallaba 31-99 puntos atras. El viejo contrato “M”
tenia 35 buenos y hasta 40 malos; el nuevo progre-
s6 15 y perdié 32.

El comercio opcional de la segunda semana estu-
vo animado, sobre todo en los contratos antiguos.
El “B" viejo dio salida a 138.250 sacos y el nuevo
a 37.000. El viejo “M" traspasé 84.750; el nuevo
10,500 sacos. Los precios futuros flaquearon al prin-
cipio por las continuas ventas comerciales y la liqui-
dacion. Mas adelante, por informes de algunos dele-
gados a la conferencia latinoamericana del pacto
cafetero reunida en Ciudad de México, se supo que
los paises de la América Central elevarian en un

10% las retenciones del articulo, postergando ade-
méas todo embarque hasta después del 19 de ene-
ro. Tal cosa, junto con las noticias de que el Brasil
no iba a acrecentar sus pagos en cruzeiros y de que
la Federacién colombiana compraria grandes can-
tidades de café por un precio equivalente a 45%
centavos, fuera de muelle en Nueva York, vigoriza-
ron un tanto los precios futuros hacia el fin de se-
mana. El antiguo contrato “B"” avanzé 556 puntos y
cedié 1, al paso que el nuevo registraba 43 puntos
ventajosos y hasta 61 malos. De igual modo acabé el
viejo contrato “M’ con 25 puntos més y 10 menos, y
el nuevo subié 25 y bajé 210, La rebaja de 6 centa-
vos por libra en el precio al detal, iniciada el 5 de
diciembre por la Grand Union C9, se propagdé aun-
que en diversos grados, a otras cadenas mercantiles
por esta época. A 12 del mismo mes, el “Comité de
los 217, integrado por peritos latinoamericanos y
estadinenses, suspendié sesiones hasta la primavera
proxima, cuando se reunird en Buenos Aires. Once
de sus miembros se quedaron en Washington para
formar un grupo de estudio durante el receso.

La tercera semana hizo notoria una crecida acti-
vidad en los dos contratos brasileros mientras el
volumen de los de suaves languidecia. Las ventas
del antiguo “B” sumaron 188.750 y las del nuevo
44.500 sacos. Por el viejo contrato “M” cambiaron
de duefio 66.250 sacos; por el nuevo 5.000. Tenden-
cias irregulares de los precios futuros saltaban a la
vista en aquella época, que principié floja para me-
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jorar luego con los rumores de que el Brasil y
Colombia pensaban retirar del mercado mas café
del que estipula el convenio latinoamericano. Las
reiteradas afirmaciones de que todos los signatarios
del acuerdo seguian apoyandolo y obrarian de acuer-
do con sus providencias anadieron atGn otro factor
de solidez. El antiguo contrato carioca avanzo 41-T8
puntos. El nuevo cerré 28 atras y 126 adelante. Los
precios del viejo “M" bajaron 55 puntos y subieron
90; los del nuevo eran en parte iguales ¥ en parte
55 puntos menores,

El volumen comercial de la cuarta semana, redu-
cida a tres dias ttiles por las fiestas de jueves y
viernes, decrecié en tal forma que el antiguo con-
trato “B" movié 51.250 y el nuevo 11.000 sacos, El
viejo “M" enajend 28.500; el nuevo 6.750. Ambiguas
tendencias eran patentes en los precios opcionales
de entonces, pero, con ayuda de la mejor demanda
consumidora y de cubrimientos comerciales, la té-
nica estaba firme al concluir este periodo. El anti-
guo contrato “B"” progresé 33-90 puntos mientras el
nuevo ascendia 40-72. Algunas posiciones del viejo
“M” conservaron su previo nivel; otras avanzaron
hasta 15 puntos. El nuevo obtuvo 210 a su favor y
hasta 5 en contra. La Grand Union Company anun-
ci6 el 26 de diciembre una nueva rebaja de 2 centa-
vos por libra en los precios al detal del café empa-
cado al vacio que se expende en toda la nacién y de
un centavo por libra en el soluble. Lo mismo hicieron
otras cadenas comerciales.

Las operaciones a término se acrecentaron no
poco durante la semana final, que por el asueto
del jueves apenas tuvo cuatro dias laborables. Las
ventas del antiguo contrato “B” ascendieron a 94.250
sacos; el nuevo trasfirié 21.250. Por el “M" viejo
pasaron 31.000 y por el nuevo 2,750 sacos. Los
precios de entrega ulterior seguian un rumbo anor-
mal que perjudicé al antiguo contrato “B” en 59-82
puntos y en 35-T2 al nuevo. Algunos de los del
viejo contrato “M" quedaron invariables y otros
con ganancias de hasta 7 puntos, mientras que el
nuevo subié 65 y bajé 50.

El primitivo contrato “B“” moviéo en diciembre
583.500 sacos tras los B568.750 de noviembre. El
viejo “M" enajend, en el mismo orden, 283.250 con-
tra 250.750 sacos. Las ventas decembrinas del nuevo
“B” sumaron 166.250 sacos en lugar de 120.250 y
las del nuevo “M” 42.250 después de 36.500 sacos.
El volumen total de las operaciones del antiguo con-
trato “B” en 1958 monté 8.084.000 sacos; el del
nuevo 416.000. El viejo “M" trans6é el afio tltimo

3.603.250 y el nuevo 89,500 sacos. Compdarese el
total de 12.192.750 sacos vendidos por los cuatro
contratos en 1958 con el de 10.123.750 negociados
en 1957.

Los precios del mercado de futuros al fin de cada
una de las semanas que estudiamos, fueron estos:

CONTRATO *“B” (antiguo)

Dicbre, Dicbre. Dicbre. Dicbre. Enero

5 12 19 24 2
Dicbre., 1058.. 40.90 41456 40890 ... e
Marzo, 1959.. 36,80 36,79  37.56 38.45-38.49  37.E0
Mayo, 1069.. 24.20 34,45 3490 85.39-3540 3485
Julio, 1959.. 32.83 33.16 83.66 33.89 #3.20

CONTRATO “B" (nuevo)

Dicbre., 1958,. 31.25 40,20 40.84 R,
Marzo, 1959.. 85,20 36.48 4676 4747 46,70
Mayo, 1069.. 23.30 33.65 3400  34.60 23,88
Julio, 19858.. 32.532 82,76 33.00 33.61 32,95
Sepbre,, 1059, , 30,79 81,23 3134 3L75 41,30
Dicbre., 1959,. 29.27 29,68 2040 29.55 268,50

CONTRATO "M" (antiguo)

Dicbre., 1968.. 44.60 d44.86 4430 peesa
Marzo, 1059.. 40.20-40.256 40,00 4090 41034110 41.10
Mnayo, 1959.. 88.156 37,86  35.65 38.65 A8.60
Julio, 1959,, 36.80 36,70 3706 47.20 17.20

CONTRATO “M" (nuevo)

Dicbre., 1958.. 44.40 4.66 4410 ...
Marzo, 1969.. 40,23 59.86 4476 42.85 42.35
Mayo, 1069.. 28.05 8776 3865 38.55 48,60
Julio, 1069.. §6.80 46,70 37.06 37.20 38,60
Sepbre., 1959.. 85660 33,66 35656 95.50 86.15

Dicbre., 1950.. 83.00-33.10 32,70 32,76 32.80 43,30

El nivel de precios de los dos contratos opcionales
durante el periodo fue:

CONTRATO “B" (antiguo)

Miximo Minimo
Diciembre, 1068................ 42.50 39.66
Marzo, 1959.. . 3K.60 46.76
Mayo, L E ] T T 36.56 33.36
Julio, 1080 s sismersianamenns 33,95 31,80

CONTRATO “'B" (nueva)

Diciembre, 18568......c000000e0s 42.00 41.40
Marzo, 1 36.69 34,86
Muyo, |11 [ 34.45 32.70
Julio, A0BD s ixiarw s enmaraia 33.45 32.00
Septiembre, 1969......c000000000 42.10 30.00
Diciembre, 1859.........0000..- 30.39 25,40

CONTRATO *“M" iantiguo)

Diciembre, 1958........ T 46.24 42.95
Marzo, 1060 avaainisaai 41.80 38.15
Mayo, 080, van s sriieia 30.80 26.76
Julio, 1959, 0 uninannniannns 27.60 35.56
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CONTRATO “M" (nuevo) ESTADISTICGCA
Méaximo Minimo {en sacos de 132 libras)
Diclembre, 1958........000000.. 46.00 45.60
Marzo, 1959, ... 42.85 42,95 ARRIBOS A LOS ESTADOS UNIDOS
Mayo,  AWDoissevavworieas aewas e
I I
Julio, %566 o Del Brasil De otros Tota
Septiembre, 1069.... 36.40 34.06 Diciembre, ..., 19568.... 8547.539 1.199.0909 2.046.638
Diciembre, 34.65 81.25 Diciembre. ..... 1957.... 054.227 826.266 1.790.493
Julio-diciembre 1958..., 8.808.950 5.292.134 9.101.084
- . H . Julio-diciembre 1057.... 4.159.853 4.830.248 8.890.101
Los precios publicados del mercado de existencias
fueron los siguientes: ENTREGAS A LOS ESTADOS UNIDOS
Diciembre. .. .., 1968. ... 970.961 1.072.282 2.043.193
Diclembre..,.., 1957.... 962.918 885.432 1.848.3560
i .
(cemtavos por Mbra) Julio-diciembre 1958.... 4.044.740  5.388.786  9.483.535
1959 1958 Julio-diciembre 1957.... 4.107.273  4.873.242  8.980.515
— SONCL g uSEmESeRED EXISTENCIA VISIBLE EN LOS ESTADOS UNIDOS
Santos, tipo 4.......... ... 42.50 43.50-44.50 1959 1958
Parand, tipo 4................ Y ' T
arand, tipo ¢ 4.5 42.00-42. %5 Enero lo. Diclembre 1o. Enero lo.
Colombia En Nueva York-Brasil. .. 218,908 383.767 330.834
Armenin .. .uiiiiiiiiiieii 46.50 47.50 En Nueva Orleans-Brasil. 17.683 27.264 30.115
37 07 1) 1 S —— 46.50 47.50 En U, 8. otras partes... 511.773 384,876 561,026
Manizales ........co0000i000en 46.50 47.50 A flote del Brasil...... 316.400 596,800 362.200
Repiibliea Dominicana: Totales. .......... 1.068.764 1.841.707 1.284.175
TAVEAD oadimnaaEndianaid 40.00 45.00
CAFE EXPORTADO
El Salvador:
Lavado .......covvvvivnnrene, 41.50 46.00 DICIEMBRE JULIO — DICIEMBRE
Vetsatisla: Del Brasil: 1958 1957 1958 1957
Téchira, lavado............... 41,00 47.25 a Estados Unidos, 471.000 737.000 3.679.000 4. 565,000
a Europa......... 362.000 468.000 2.118.000 2.546,000
México: a otras partes. ... 60.000 30. 000 407,000 350,000
CORLEPEC o .uyvvnneyranriinnnas 42.00 46.00
Totales..... 493,000 1.125.000 6.104.000 7.441.000
Africa Oeccidental Portuguesa: —_—
Ambriz de primera........... 32.00 35,00 De Colombia:
Ambriz de segunda........... 81.50 34.50
a Estados Unidos. 201.8556 341.376 2.535.521 2.3490.444
Africa Occidental Francesa: a Europa......... 145.612 97.224 6RG. 145 387.851
Costa de Marfil............... 21.50 33.50 a otras partes.... 10.699 8,601 f56.018 53.332
(111 T P S 82. 34.
- e Ladaad Totales. . ... 448,166 447.201 3.285.684 2.790.627
Etiopia:
Ablsinin . .................... 40,00 45.50 Nota: Las opiniones y estadisticas publicadas en este articulo
Arabia: fueron t das de fuentes que idernmos verdaderns, mas no
MOKR: i iciviinimavviianasneinenss 48.00 49.50 d asumir r hilidad sobre su exactitud.
———

REPUBLICA, DOCTOR ALBERTO LLERAS CAMARGO, CON MOTIVO
DEL ANO NUEVO

“Compatriotas:

Debiéramos entrar a la etapa que marvea ¢l nuevu
ano con un sentimiento de confianza, que se justifi-
ca bien por lo que han logrado realizar los colom-
bianos en 1958. Por los peligros que han evitado.

Por los infortunios que no han podido quebrantarlos.
Por la inteligencia, disciplina y capacidad de supe-
racién que ha demostrado el pueblo para vencer mo-
mentos dificiles. Pero nada de lo que se ha hecho
hasta ahora es decisivo. El pais sigue convaleciendo
lentamente de los grandes males anteriores y sub-
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sisten algunas secuelas que amenazan seriamente
su recuperacion. Sin embargo, el signo de nuestro
tiempo parece ser, en todas partes, el de la crisis.
Me inclino a pensar que miradas objetivamente nues-
tras situaciones y las ajenas, no solamente estamos
saliendo mejor librados, sino que hay razones para
justificar un moderado y severo optimismo sohre el
porvenir de Colombia,

Un notable escritor contemporineo decia: “Esta-
mos situados entre dos mundos, uno muerto, otro
apenas nacido: y nuestro destino es el caos por una
generacién”. Por lo pronto hay una guerra fria que
se desarrolla en todo el contorno del planeta y las
dos fuerzas que se disputan estin dotadas de los
mis asombrosos recursos técnicos para el momento
en que se intente una decision letal entre sus anta-
goénicos conceptos de la vida y del hombre. Nada de
lo que ocurre en esa guerra debiera sernos indife-
rente ni deja, desde luego, de afectarnos, aunque no
nos demos cuenta cabal de su impactacion. Es casi
un milagro que colocada como estd la suerte total
de la humanidad en muy pocas manos, a medida que
las miquinas sustituyen la necesidad de hacer levas
de soldados cuya voluntad de combate requirio siem-
pre estimulos extraordinarios, la responsabilidad o
el miedo nos prolonguen la inestable paz presente,
de un dia para otro, pero sin que se reduzea la
amenaza.

En este ultimo afio se ha visto, por ejemplo, que
el pais puede vivir, aun sin apelar a sacrificios ex-
traordinarios, con un régimen minimo de importa-
ciones que le ha permitido pagar mds de la mitad
de la deuda comercial de quinientos millones de do-
lares que no solo dejé crear, sino que estimuld la
dictadura. Es esta, tal vez, la mejor demostracion,
ante la deficiencia de auténticas estadisticas, de que
vamos aproximandonos a un alto nivel de autosufi-
ciencia en muchos renglones béasicos. Aumentar esa
capacidad de abastecimiento interno, sustituir méis
importaciones, producir mds, no es una empresa im-
posible para los colombianos. Para no hablar sino
de un solo renglén de produccion, en 1957 se co-
secharon 6.474 toneladas de algodén. En 1958 la
cosecha pasa de 25.000 y en 1959 no habrda que im-
portar algodén extranjero, a menos que aumente la
demanda de textiles verticalmente. Exportar otros
productos, materias primas o bienes de cualquier
naturaleza es mds facil. Pero no hay tampoco razén
alguna para que (olombia, en pocos afios, con una
activa politica de estimulos oficiales, no pueda ex-
portar carne, carbén, mas petréleo, maderas, hasta

llenar el déficit que va a dejar en nuestra balanza
de pagos internacionales la baja del café. No hay,
pues, ningin horizonte cerrado, ningin muro defini-
tivo ante nuestro desarrollo. Tenemos en el campo
economico dos metas, sustituir importaciones y crear
exportaciones diferentes, y ninguna requiere mas
que cierta templanza, una inteligente planeacion y
voluntaria sujecion de las gentes a tan claros ob-
jetivos.

Es claro que para lograrlas es preciso, ante todo,
trabajar mds, y el trabajo comienza desde la escuela
para capacitar a un mayor nimero de nuestros com-
patriotas para tareas que van a exigirles conoci-
mientos nuevos. Antes que confiar nuestro porvenir
a la ayuda ajena, a empréstitos, a golpes de fortuna,
tenemos que depositarlo en nosotros mismos, en la
elevacion rapida de nuestra capacidad técnica, en
la diversificacion de la ensefanza superior cuyas
fallas habra que llenar con emigraciones sistemdti-
cas de estudiantes y con la inmigracion de expertos
y profesionales. Cada colombiano tendrd que dar de
si mucho mis, muchisimo mas, de lo que estd dando
hasta ahora. Si el pais pretendiera superar la gran
crisis de su crecimiento con la ineptitud prevale-
ciente hoy, no solo seguiria atrasado y subdesarro-
llado, sino cada vez mds atrasado y pobre en rela-
cién con otros pueblos. Solo la educacién en masa
de nuestros compatriotas, cada uno para su oficio,
para su profesién, para su empleo, para su técnica,
puede evitar que la distancia, que comienza a ser
abismal entre la civilizacién material de otros paises
y la nuestra, nos haga de tal manera subalternos de
fuerzas extranas, que dejemos de ser una repiblica
independiente.

Tampoco tendremos una auténtica prosperidad si
no se extiende horizontal y uniformemente a toda
la nacién, es decir, si no va a ser una prosperidad
popular. Industrias que no expandan sus mercados
¥ cuyo progreso se haga de preferencia por el alza
de precios a un consumidor limitado y obligatorio,
son inactuales y precarias en nuestra época. El ob-
jetivo de la industria colombiana en el tiempo veni-
dero tendra que ser abrir nuevos mercados internos,
ensanchar los existentes, reducir costos, producir
més y mejores articulos. Una activa competencia
tiene que forzar esta direccion. De otra parte, el
impuesto tiene que llevar parte de las ganancias
industriales a facilitar la expansion de los mereados,
a crear Lrabajo, a producir salarios, a desarrollar
regiones abandonadas, a elevar ¢l nivel de vida de
las clases mas débiles e inactivas de la comunidad.
Asi, la tributacion serd el mejor vehiculo de ensan-
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che industrial, la forma natural de cooperacién del
Estado, como explorador y creador de nuevos con-
sumos, a la prosperidad del empresario.

Para completar la etapa inicial de nuestro des-
arrollo seguramente tendremos que hacer sacrifi-
cios, pero en grado minimo si los comparamos con
los que se han impuesto otros pueblos para domi-
nar la miseria y el atraso. En el sistema comunista
se ha condenado a una o dos generaciones a la mas
ruda esclavitud, con la esperanza, siempre lejana,
de que salvado por el trabajo forzado el abismo
entre la economia feudal y la automadtica, nuevas
gentes, ain no nacidas, puedan aprovechar mds
equitativamente los bienes y servicios de una civi-
lizacion superior. En otros paises se han impuesto
nermas de austeridad y contribuciones agobiadoras
para reducir las ventajas de clases terratenientes
y poderosas y hacerlas accesibles a millones de pro-
letarios urbanos y rurales. Probablemente con la
sola excepcion de los Estados Unidos y mas recien-
temente el Canadd, ninguna nacion ha logrado
superar las transformaciones sociales, politicas y
econdmicas de la revolucién industrial sin alterar
seriamente las condiciones de libertad, iniciativa in-
dividual, expansién constante de la persona humana
y, desde luego, sin grandes conmociones y dificul-
tades.

No podemos aspirar nosotros, con limitados re-
cursos naturales, a traspasar este momento histi-
rico sin un esfuerzo adicional. Para sacar a las dos
terceras partes de la poblacion colombiana de la
inactividad econémica en que viven, de la injusticia
social en que languidecen, de la ignorancia y la mi-
seria, debemos imponernos todos un trabajo nuevo,
una tarea mds, una sobretasa a nuestra capacidad
de hacer y servir. Moralmente es repugnante perte-
necer a una sociedad indiferente a los dolores de
una inmensa multitud de seres humanos que care-
cen de casi todo lo que es necesario. Politicamente
una democracia cuya base estd formada por legio-
nes de analfabetos y grandes masas de campesinos
sin tierra, es casi un contrasentido. Econémicamen-
te una naciin que tiene que cargar como impedi-
menta una gran colonia inactiva, no podrd dar el
salto hacia formas de vida mds amplias y fecundas
v perderd la carrera entre una poblacién que crece
vertiginosamente y una produccién limitada por su
propia ineficacia.

Otros paises han adoptado un camino ciego y
aventurado que se asemeja en su crueldad, pero que
es mis hipéerita, a los métodos de desarrollo eco-
némico de los Estados comunistas. Aqui mismo, en-
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tre nosotros, se intentd, sin el propdsito, y tal vez
sin la conciencia de lo que se estaba haciendo. Ele-
mentalmente podria definirse como la compra de la
civilizacion material por la via de una inflacién sin
freno, para aprovechar hasta el extremo limite la
diferencia constante entre los precios y los salarios.
E! procedimiento es sencillo, pero estd dando frutos
de descomposicion y zozobra dondequiera que se
ha empleado. Los gobiernos emiten, hacen obras
superiores a sus posibilidades normales, la moneda
se desvaloriza, los precios suben verticalmente y
los salarios van a la rastra. No hay mucha dife-
rencia entre las empresas faradnicas y las comu-
nistas, ni entre ellas y el progreso adquirido por
la via inflacionaria. En ultimo término se hace con
el esfuerzo y el sacrificio de las grandes masas,
que no tienen cémo defenderse de ese voraz meca-
nismo. Los dictadores lo prefieren y la América
Latina estd llena de industrias falsas, de autopistas
vacias, de edificios inconclusos, de obras paraliza-
das, de depdsitos de mdquinas muertas, de proyec-
tos truncos, muestras importadas de una civiliza-
cion artificial y ajena que ha pagado el pueblo
duramente y que los tiranos y sus validos aprove-
charon para enriquecerse y adularse.

Colombia tiene que hacer su desarrollo, cierta-
mente, y seria imperdonable que siguiera perdiendo
tiempo y distancia en esta nueva coyuntura de la
humanidad. Pero puede y deberia hacerlo con orden,
con justicia y con un buen sentido de las proporcio-
nes, es decir, juiciosamente. Tiene, ante todo, que
afrontar seriamente el problema de la tierra ociosa,
ya sea baldia o titulada, como sus propias leyes se
lo ordenan. Para levantar el nivel de vida de la
poblacién campesina, que es una proporcién muy
considerable de la colombiana, lo primero sera crear
propietarios, millones de propietarios que vengan
a beneficiarse con las nuevas vias piblicas, los ser-
vicios del Estado que se extiendan por tedo el pais,
la fuerza eléctrica que va a generarse en las plan-
tas contratadas con empréstitos exteriores, las obras
de irrigacion, y no solo con el acceso a esos servi-
cios, sino con la valorizacion de la propiedad cir-
cunvecina. La violencia y la inseguridad en los cam-
pos y la rudeza de las condiciones de la vida rural,
estan haciendo aumentar peligrosamente la presion
demografica en los centros urbanos, con legiones
de desocupados que caen facilmente en el delito oca-
sional y a quienes ningiin servicio de educacién,
de higiene o de asistencia puede ofrecérseles. A esas
gentes y en general a los campesinos de regiones
erodadas y yermas, hay que darles una esperanza
y una salida razonable. El pais estd abriendo una
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via, el ferrocarril del Magdalena, que recorrera el
valle de nuestro gran rio, hasta hoy casi inhabi-
tado, en donde es preciso reservar las tierras in-
explotadas para una colonizacion bien planeada y
dirigida, pero sin las proporciones desatentadas y
fastuosas que han hecho fracasar algunas iniciati-
vas de este género. Quienes estan hoy casi viviendo
de la caridad pidblica, refugiados y abandonados,
no necesitan muchos estimulos para emprender una
nueva vida en regiones que el Estado esta abriendo
con sus vias, a donde pueden llegar los recursos de
la sanidad, hasta hace poco desconocidos, v en donde
sus productos no van a perderse por la lejania de
los mercados. Un plan de colonizacion firmemente
asentado en la realidad y sobrio en sus alcances, se
comenzard a adelantar en poco tiempo, como una
de las medidas de rehabilitacion nacional y como
la mejor contribucién a la prosperidad publica. Y
no solo en el valle del Magdalena, cuyo ferrocarril
lo necesita como un complemento indispensable, sino
en la vertiente de la cordillera oriental que da hacia
los Llanos, iniciada, como estd, la construccion de
la troncal que va a abrir zonas de una feracidad
excepcional y hasta ahora casi desiertas. Simulta-
neamente se hara una campana sistematica de re-
cuperacion de tierras no explotadas econémicamente,
tal como fueron definidas en la ley 200 de 1936
para parcelarlas e incorporarlas a la economin y
al servicio social. Un régimen de impuestos como
el que ya hemos propuesto y otros proyectos com-
plementarios, induciran al cultivo intenso de tierras
que han sido por siglos o se han convertido en capi-
tal ocioso, a la espera de valorizaciones que pagan
todos los colombianos con las ohras piblicas que
se construyen y, en general, con el esfuerzo de
gentes de trabajo. Sin demagogia ni imprudencia se
puede adelantar una obra de justicia y de recupe-
racion econémica del pueblo, de proporciones excep-
cionales, como es de excepcional la circunstancia
de que hacia la mitad del siglo XX haya todavia
oportunidad de colonizar, de hacerse propietarios, de
adquirir tierras feraces, de trabajarlas con inde-
pendencia y provecho, al lado de las vias centrales
de comunicacion, a pocos kilémetros de un rio nave-
gable, de un ferrocarril, de carreteras de primera
clase y pricticamente rodeadas de centros de pobla-
cion antiguos y civilizados.

El Estado tendrda que limitarse, desde luego, a
abrir oportunidades como la de la colonizacién, pero
no podra convertirse, como se ha intentado en otras
ocasiones, en el responsable unico de todos los ries-
£os que una empresa semejante comporta. Coloni-
zar, en las condiciones descritas atrds, hubiera pare-

cido a los antioquefios que poblaron y redujeron el
Quindio, un simple negocio gin toque alguno de aven-
tura. j;Se ha acabado el nervio de las generaciones
que hicieron este pais, arrancandolo de la selva y
a quienes debemos todo lo que es nuestra republica?
Las energias salvajes que se han derrochado por
diez anos en una insensata guerra civil, no parecen
indicar que la audacia, el valor, la resistencia a la
adversidad hayan concluido entre nosotros. Encau-
zarlas hacia la posibilidad, mejor atn, hacia una
certidumbre de liberacion de la miseria, no puede
ser y no es una empresa superior a lo que nuestros
compatriotas pueden hacer.

Fundada en una agricultura préospera que permita
a todos los habitantes del pais nutrirse racional-
mente, nuestra economia podra entrar més firme-
mente en la nuevas etapas del desarrollo industrial,
que necesitan, ante todo, mayores consumos. Cuando
todos los colombianos trabajen, produzean y consu-
man mas, nadie podrd detener el destino nacional
que basicamente ofrece todos los elementos para la
prosperidad, y que esta contenido por la deficiencia
humana, por la impreparacion, por la indolencia y
la injusticia que privan todavia en nuestro modo de
vivir, como herencia de la época feudal de que ape-
nas estamos saliendo.

Asi de elemental, asi de sencillo es nuestro pro-
blema. Mas de un centenar de expertos extranjeros
v nacionales después de examinarlo atentamente,
de medirlo con los indices deficientes que poseemos,
lo definen, con otras palabras, en otras lenguas, de
manera semejante: Colombia tiene doce millones de
habitantes, pero solo una minima parte de colom-
bianos de tiempo completo. Tiene tierras, pero no
las explota. No siembra todo lo que podria consu-
mir, no consume todo lo que debiera. No produce
més, porque el consumo es limitado. No consume
mds, porque hay millones de gentes que no produ-
cen. Para romper el ominoso circulo de la miseria,
hay que repartir equitativamente la riqueza poten-
cial improductiva: la tierra. Eso han dicho todas
las misiones, desde la de Currie hasta la de Lebret,
y lo demds han sido consideraciones marginales y
exactas sobre la inhumanidad de ciertas formas de
nuestra pobreza.

Existen, ademads, otras posibilidades para acrecen-
tar nuestro desarrollo que exigen la cooperacién in-
ternacional y que estamos tratando de concretar,
sobre la base de estudios realizados seria e inteli-
gentemente en los Gltimos afios por organismos in-
teramericanos e internacionales. Entre ellas figura
el desenvolvimiento de los mercados regionales y
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diversos modos de compensacién de exportaciones
e importaciones entre los Estados latinoamericanos
que abrirdn amplias vias al desarrollo industrial,
agricola y minero. En el afio que comienza, Colom-
bia dara todo su impulso a esas iniciativas, cuya
primera finalidad ha de ser la de normalizar las
relaciones comerciales con nuestros vecinos, Ecua-
dor y Venezuela, tradicionalmente interferidas por
el trifico ilegal, improductivo y desmoralizador,

Yo no temo por el porvenir de Colombia. Me alar-
ma v me desalienta que se comprometa todos los
dias por la pasién, por el sectarismo, por la vio-
lencia de nuestras relaciones politicas. Advierto tam-
bién como el Estado, desorganizado sistematicamen-
te en estos ultimos anos, ha venido siendo, en vez
del auxiliar del progreso nacional, su constante obs-
taculo. La pasién de los controles, surgida de un
concepto totalitario en boga hace treinta anos en
el mundo, ha causado mas desastres que cualquiera
otra de nuestras caprichosas evoluciones politicas.
Como el Estado colombiano es pobre y no mas eficaz
que el de otras regiones atrasadas del planeta, no
puede controlar a derechas, pero puede estorbar, y
eso es lo que suelen hacer sus innumerables agentes.
Todo el mundo quiere que se intervenga en su favor,
para su inmediato beneficio, contra alguien. El Es-
tado acepta ese poder, y lo convierte en una serie
de formulas, papeles, restricciones, pases, sellos, con-
trasellos, exigencias, retenes de la vida econdmica,
que la convierten en una exasperada dependencia
de la burocracia. Todo eso ha servido y ha sido uti-
lizado implacablemente como una herramienta de
la tirania politica, y es preciso ir eliminando aque-
llo que sea simple impedimenta, para agilizar si-
multdneamente la accién estatal y la privada, ali-
gerando y extirpando formalidades initiles, Una
economia montada sobre subsidios, precios regulados,
controles, permisos, solo puede ser una situacion de
emergencia, para obtener inmediatos resultados, co-
mo los que ahora se busecan con la disminucién y
sustitueién de importaciones. Pero el desiderdtum
es otro, bien diferente. Ningtin gobierno deberd ol-
vidar que dentro del sistema que se han dado los
colombianos la meta dltima es la libertad, y a ella
deben encaminarse e inclinarse quienes lo ejercen.

Si soy optimista sobre el futuro mediato de Co-
lombia no dejo de ver que en el afio que se inicia
mafana vamos a tener muy serios, agudos y per-
manentes problemas. Tenemos todavia que liquidar
situaciones artificiales que hacen imposible la esta-
bilizacién, porque no corresponden a los duros he-

chos que produjo la desvalorizacién de la moneda.
Asi, por ejemplo, al suspenderse los subsidios de
combustibles ha habido que dejarlos subir a su pre-
cio real en el mercado, y en algunos casos se ha
hecho necesario aceptar alzas de tarifas locales que
permitan subsistir a las empresas de transportes.
Tenemos la seguridad de que con ello no puede
normalmente desatarse una nueva espiral de precios
y hemos avaluado cuidadosamente la repercusién
que tendrda la supresion de los subsidios sobre la
economia para concluir que no puede ocasionar da-
fos mas graves que su prolongacion, que el Con-
greso considerd inconveniente.

De otra parte, el porvenir del café sigue siendo
incierto y oscuro. Podemos decir, sin jactancia, que
a Colombia se debe en parte principalisima que no
se haya producido un derrumbe de los precios in-
ternacionales y que la accion de la Federacion de
Cafeteros, de su gerente, don Arturo Gomez Jara-
millo, de su agente en los Estados Unidos, don
Andrés Uribe, y de las embajadas de Colombia, prin-
cipalmente en Washington y en Rio de Janeiro;
la cooperacion estrecha entre el gobierno y la Fe-
deracién y la unidad politica de la suprema enti-
dad cafetera y el gobierno en el frente internacio-
nal; el consejo y atencién que han otorgado a estos
problemas todos los representantes de Colombia en
los sitios de accién, y entre ellos, en forma eminente
el expresidente Alfonso Lépez, que esa accién, digo,
es uno de los més brillantes esfuerzos de un pais
para defender su producto bdsico y que su eficacia
ha sido indiscutible. En los proximos dias habra
hechos, nuevas discusiones y seguramente nuevos
acuerdos que, si resultan como los hemos conce-
bido y buscado, pueden defender el precic del café
en el mercado internacional, asegurar al pais un
razonable ingreso de divisas y al cafetero mante-
nerle el suyo a niveles aceptables. Pero es claro
que en este campo nuestra sola acecién, la de Co-
lombia, no decide y que la situacién en si misma
es arriesgada y compleja. Quienes la conocen a fon-
do y la han seguido en sus desarrollos intimos, pue-
den decir si hay algo que hayamos omitido, algo
que hubiera podido lograrse mejor y si los intereses
colombianos han sido defendidos o no, palmo a pal-
mo, en una lucha contra muy adversas circuns-
tancias.

Compatriotas:

Quiero que llegue hasta cada uno de los hogares
colombianos mi agradecimiento por la cooperacién
que he recibido de un pueblo que me ha otorgado
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su confianza con generoso espiritu, que ha estado
en todo momento listo a comprender y perdonar
mis yerros, y cuya confianza no se debilita en el
gobierno porque sabe que, aun equivocandose, no
tiene sino un solo propésito: servirlo. Mientras ten-
ga esa confianza no me importard el volumen de
la tarea que haya que realizar ni el de las respon-
sabilidades que haya que asumir. El gobierno no
es, para nosotros, sus agentes, sino un pedazo del

pueblo ejecutando una misién especial, pero que no
da derecho a privilegios, ni a ventajas, ni a goce
diferente del sentir que no podemos ser acusados
de negligencia, ni de ocio, ni de despreocupacion
por la suerte de Colombia.

A todos ustedes el gobierno les desea un ano feliz.
Quiera Dios brindarnos la oportunidad de contribuir
en cualquier forma a que asi sea.

EL DESARROLLO ECONOMICO Y LA TRANSFORMACION POLITICA

POR RODRIGO BOTERO

(Especial para la Revista del Banco de la Republica)

El desarrollo econémico como tesis politica ha
cautivado la imaginacion de las clases dirigentes
del mundo entero. En los paises mis avanzados se
estudia la manera de iniciar y perpetuar el desarro-
lio para involucrarlo a la politica internacional de
influencia econémica sobre regiones menos prospe-
ras. En los paises subdesarrollados la expresion
desarrollo econémico se ha convertido en el simbolo
casi obsesionante de aquellas cosas que piden con
unanimidad todos los pueblos: mas bienes de con-
sumo, mejores condiciones de vida, menos horas de
trabajo, en fin, las diversas manifestaciones del pro-
greso material. Estd ocurriendo en el mundo una
revolucién econdomica de proporciones gigantescas,
que ha sido llamada la “revolucién de las aspira-
ciones en aumento”, y que consiste en el despertar
econémico de millones de consumidores potenciales,
hasta hace poco vinculados a economias no mone-
tarias y colocados en un nivel de vida de escasa
subsistencia marginal. Estos millones de personas
—en la India, en el Medio Oriente, en Indonesia,
en la Amériea latina— han recibido en mayor o
menor escala el impacto del cine, de la radio y de
las comunicaciones modernas. En forma gradual y
sistemdtica han ido convenciéndose de que existen
condiciones de vida mejores, de que la miseria no
es un estado de existencia universal y de que es
posible cambiar una serie de fendémenos que se con-
sideraban inmutables. Una vez desaparecido el fata-
lismo que los condenaba a una forma invariable de
vivir, los pueblos estin exigiendo ciertos cambios

fundamentales en la organizacién social y econé-
mica. La eficiencia y bondad de los gobiernos prin-
cipia a medirse segin la capacidad que estos tengan
de implantar esos cambios. Se ha iniciado en el mun-
do un proceso politico y econémico cuyas consecuen-
cius es imposible predecir.

IMPLICACIONES DEL DESARROLLO ECONOMICO

Es facil ponerse de acuerdo sobre la conveniencia
del desarrollo econémico. Casi la totalidad de los
habitantes de un pais atrasado reconocen la conve-
niencia de un mayor ingreso real per cipita, de una
menor tasa de mortalidad y de las demas conse-
cuencias de la transformacién econdmica que se
desea. Pero estos efectos benéficos y deseables exi-
gen a la sociedad un precio determinado v es aqui
donde desaparece la unanimidad de criterio respecto
al proceso de transformacién econémica. Durante el
periodo en que se establece definitivamente el pro-
ceso de desarrollo —un periodo cuya duracion es
de 30 a 40 anos— la sociedad sufre una serie de
convulsiones y de traumatismos que distorsionan
totalmente la estructura social tradicional y esta-
blecida. Se observa un cambio en los valores acep-
tados, en las ideas religiosas y espirituales, en las
relaciones familiares y sociales y en la importancia
v prestigio asignados a las diversas actividades
economicas. La clase dirigente antigua y tradicional,
el grupo de “familias esclarecidas” es reemplazado
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—en casi todos los casos en forma violenta— por
ur grupo dirigente nuevo que debido a circunstan-
cias sociales o econéomicas ha estado reprimido.
Aparece una clase empresaria que utiliza el poder
para perpetuar el crecimiento econimico. Se esta-
blece en la sociedad —y este hecho es condicién
sine qua non del futuro desarrollo— la idea de que
es posible y conveniente hacer cambios, transfor-
maciones, en la educacién, en la agricultura, en la
sociedad, en la vida, Es decir, desaparece la idea
fatalista de que el sufrimiento y la miseria son
condiciones inherentes a la vida humana, ordenados
por fuerzas misteriosas incontrolables por el hombre.

El precio que paga una sociedad tradicional por
su desarrollo econémico es la destruccion casi total
del statu quo. Una vez iniciado el proceso y cuando
empiezan a ser aparentes las implicaciones que esta
trae consigo, se tropieza con la oposicion violenta
de las clases, instituciones y personas interesadas
en conservar el estado tradicional de vida. Tal
oposicion y la consiguiente lucha entre las fuerzas
nuevas y las tradicionales implican inevitablemente
una transformacion politica fundamental, indispen-
sable para institucionalizar la transformacion eco-
nomica, Esa transformacién politica puede expre-
sarse en diversas formas. Ya ha desaparecido el
nmito de que el desarrollo econémico conlleva nece-
sariamente la organizacion del estado sobre lineas
democraticas, en el sentido occidental de ese con-
cepto. Tampoco ha resultado correcta la tesis opues-
ta, o sea que el desarrollo econémico supone nece-
sariamente el sacrificio colectivo de la libertad
individual simbolizado por el estado totalitario.
Cada sociedad busca la organizacion politica mads
concordante con su tradicion histérica y sus valores
humanos. Mas adelante se enumeran los requisitos
politicos y administrativos que debe tener el go-
bierno —independientemente de su cardcter demo-
cratico o dictatorial— para reforzar la transfor-
macién econémica de la sociedad y lograr que el
progreso material contintie en forma semiautomi-
tica a través de la nueva estructura politica.

Establecidos estos antecedentes podria hacerse la
observacién de que al analizar el precio del desarro-
llo econémico, una sociedad a través de su gobierno
v de sus clases dirigentes podria considerarlo muy
alto, e intencionalmente mantener el statu quo, des-
truyendo sisteméticamente las bases del desarrollo
econdmico.

;Puede una sociedad evitar la transformacién
econémica y politica? La respuesta es negativa. No
obstante la opinién favorable o adversa que se tenga

sobre sus consecuencias, la revolucién de las aspi-
raciones en aumento es incontrolable. Es imposible
lograr el aislamiento total de un pueblo con respecto
al resto del mundo.

EL CRECIMIENTO DEMOGRAFICO

La sola explosion demografica lograda por la
ripida disminucion de la tasa de mortalidad acom-
pafiada de un indice de nacimientos alto, asegura
una transformacion de la sociedad. Mas aun, el
crecimiento de la poblacién gracias a las medidas
sunitarias que reducen drasticamente el nivel de
mortalidad, puede convertirse en un grave problema
para una sociedad en periodo de erecimiento. Uno
de los principales programas de gobierno en las
regiones subdesarrolladas es el de salubridad. Gra-
cias a las nuevas drogas y sistemas de combatir
enfermedades, un plan de salubridad puede dar
resultados a corto plazo, aumentando el término
medio de vida y reduciendo la mortalidad infantil.
Al lograrse este fendmeno se rompe el antiguo equi-
librio entre el alto indice de nacimientos y el alto
indice de mortalidad, que mantenia la poblacion
casi constante o aumentando ligeramente. Si el in-
dice de mortalidad puede reducirse rapidamente, el
indice de nacimientos se reduce —en caso de que
esto pueda lograrse— con mayor dificultad y a un
plazo mucho més largo. La reduccién sistematica
del indice de natalidad, ademés de requerir un difi-
cil proceso de educacién colectiva, tropieza en casi
todas las sociedades con los valores éticos y reli-
giosos aceptados. El consiguiente aumento sibito
de habitantes en una sociedad que apenas comienza
a industrializarse, puede anular totalmente —como
ha ocurrido en algunas regiones del Asia— los au-
mentos del ingreso bruto logrados.

EL PERIODO DE INICIACION
DEL DESARROLLO ECONOMICO

El proceso de desenvolvimiento econémico puede
ser estudiado en tres etapas distintas: una larga
—de 100 afios 0 mias— durante la cual se establecen
las bases o condiciones indispensables para hacer
el “despegue” (*) o iniciacién del desarrollo econd-

(*) El profesor Walt W, Rostow, del Instituto Tecnolbgico
de M husetts, ha d inado periodo de despegue o “take-
off" un intervalo de tiempo relativamente corto durante el
cual una iny la iedad de que forma parte se trans-
forman de tal modo que el crecimient Gmico se vuelve
eomo in automitico, Walt W. Rostow *“The Take-off
into Self-Sustained Growth", Massachusetts Institute of Tech-
nology, Center for International Studies. Economie Development
Program, julio 25 de 1955.
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mico, una corta —de unos 30 afnos— durante la
cual se efectia tal “despegue” y nuevamente otra
larga durante la cual el crecimiento se vuelve nor-
mal y relativamente automatico. Hasta hace poco
tiempo se habia colocado todo el énfasis sobre la
ultima etapa; modernamente se ha comenzado a
analizar las dos primeras, y particularmente la se-
gunda —la del despegue—. Colombia estd colocada
cronologicamente al final de la segunda etapa, fal-
tdndole todavia ciertas transformaciones bdsicas en
el sector de agricultura y educacién.

REQUISITOS DE ORDEN POLITICO PARA LOGRAR
EL DESARROLLO ECONOMICO (**)

No obstante las diferencias que puedan existir
entre los distintos tipos de gobierno, hay ciertas
condiciones indispensables para lograr el crecimien-
to econémico. Esas condiciones son:

1) Cierto grado de continuidad y estabilidad en
la organizacién de la sociedad.

2) Un sistema definido para ponerse de acuerdo
sobre los objetivos. Ese sistema puede ser totali-
tario, socialista o democritico. El método dictatorial
funciona unicamente si hay estabilidad; el planea-
miento socialista funciona si se satisfacen las aspi-
raciones populares, y el sistema de planeacién demo-
critica funciona si hay estabilidad y =i se satisfacen
las aspiraciones populares.

3) Cierta descentralizacién administrativa, La com-
pleja economia moderna exige una gran cantidad
de decisiones que deben ser tomadas con cardcter
téenico y descentralizado. Aun los estados totali-
tarios se ven obligados, al llegar a cierta etapa
del desarrollo, a desmontar parcialmente el sistema
excesivamente centralista.

4) Capacidad administrativa enfocada sobre los
objetivos del desarrollo econémico. Esto lleva en si
un sistema de planeacién organizado y ejecutivo y
un sistema de estimulos y promociones personales
basado en el mérito y la capacidad personal.

5) Capacidad para asegurar la formacién de capi-
tal. La formacién del capital necesario para finan-
ciar las nuevas fuentes de produccién puede obte-
nerse de diversas formas:

(**) Max F, Millikan, director del Centro de Estudios Inter-
nacionales del Instituto Tecnolégico de Massachusetts, “La re
lacién entre la transformacién politica ¥ Ia transformacién
econdémica’, Conferencia dictada en la Universidad de los Andes.
Julio de 1868,

a) Por la fuerza, obligando al pueblo a abstenerse
de consumir una cierta cantidad que se destina a
nuevas inversiones.

b) Por el sistema impositivo, estimulando la capi-
talizacién y castigando los consumos innecesarios.

¢) Por medio de incentivos domésticos; mayores
mercados, mas capacidad adquisitiva, ete.

d) Por medio de incentivos externos: nuevas fuen-
tes de exportacién que permitan aumentar conside-
rablemente la produccién.

La sociedad a través del gobierno debe procurar
atenuar en lo posible las conmociones internas inhe-
rentes al desarrollo econémico. Es necesario lograr
que el progreso material vaya acompanado de la
indispensable madurez politica en el pueblo para
evitar una regresién que perjudique fundamental-
niente a la sociedad. Para lograr esta madurez poli-
tica, el gobierno debe adoptar ciertas medidas:

a) Hacer conocer y discutir ampliamente los ob-
jetivos deseados con el fin de darles un amplio res-
paldo popular.

b) Los objetivos deben estar relacionados con las
aspiraciones de todos los sectores econdmicos, en
particular del sector rural que constituye la mayor
parte de la poblacidn.

¢) Ofrecer oportunidades para progresar gracias
al esfuerzo propio, estimulando al pequefio empre-
sario y al agricultor.

d) Ofrecer posiciones de responsabilidad a las nue-
vas clases dirigentes.

e) Procurar un acercamiento entre el nivel de vida
urbano y el nivel de vida rural.

f) Estimular un sentimiento de confianza en la
capacidad y en los valores propios.

El mundo estd atravesando un periodo de trans-
formacién econémica incontenible. Hemos visto que
es practicamente imposible detener un proceso que
tiene entre otras causas la explosién demografica
y la revolucidn de las aspiraciones en aumento. Esto
no quiere deeir sin embargo que el desarrollo econo-
mico, ocurrirdé inexorablemente. Si la sociedad no
logra cierta organizacién y no cumple con determi-
nados requisitos, el proceso de transformacion se
convertird en un fenémeno andrquico. Si, por el con-
trario, la sociedad transforma sus instituciones v
modifica su organizacién para adaptarla al nuevo
proceso econémico, podrd realizar las aspiraciones
de su pueblo y obtener, en la forma de un mayor
bienestar, los beneficios del desarrollo econémico.
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EL BANCO NACIONAL DE COMERCIO EXTERIOR DE MEJICO

POR HERNANDO FRANCO BRAVO

(Especial para la Revista del Banco de la Repiiblica)

Colombia esta considerando seriamente un pro-
grama de fomento para las llamadas exportaciones
menores, La crisis cafetera parece agudizarse y la
tendencia es hacia la disminucién de nuestros in-
gresos en términos de divisas extranjeras. Para
poder continuar nuestro desarrollo econémico es ne-
cesario compensar este déficit de divisas, compen-
sacion que se puede llevar a cabo a través de la
obtencion de créditos en el exterior y mediante el
aumento de las exportaciones.

En lo que se refiere a las exportaciones, el go-
bierno ha dado los primeros pasos para lograr su
desarrollo. En la ley 1* de 1959 se establece un
tipo de cambio bastante mas favorable para los ex-
portadores y se dan facilidades arancelarias espe-
ciales a aquellos productores nacionales que deseen
importar materias primas para convertirlas en pro-
ductos de exportacion.

Tales medidas, aunque de gran importancia para
¢l desenvolvimiento de esta politica, son de alcance
limitado. Se hace necesario no solo crear incentivos
de cardcter indirecto, sino ademds tomar otras me-
didas de tipo directo. En el campo de las medidas
directas, nos referiremos especificamente en esta
ocasion al suministro de eréditos o corto plazo para
los exportadores, por parte de entidades especiali-
zadas.

Antes de entrar en mayores consideraciones sobre
la conveniencia de establecer un Banco de Exporta-
cion o de Comercio Exterior en Colombia, vale la
pena estudiar la experiencia mejicana con ese tipo
de instituciones.

ANTECEDENTES

En junio de 1937 se fundé el Banco Nacional de Co-
mercio Exterior con un capital inicial de 20.000.000
de pesos mejicanos. El gobierno aporté el 989 del
capital; el resto lo suseribieron entidades de carde-
ter privado. El capital ha sido aumentado a cerca

de $ 500.000.000, pero la proporcion aportada por
el Estado no se ha alterado.

En 1937 la economia mejicana se hallaba en la
etapa de recuperacion de la erisis mundial iniciada
en 1929, cuyas repercusiones afectaron severamente
a ese pais. Uno de los efectos inmediatos de la crisis
fue el deterioro de la reserva monetaria con peligro
dz la estabilidad financiera. Como los conceptos de-
terminantes de la posicién de la balanza de pagos
eran los renglones representativos de la compra y
venta de mercancias en los mercados del exterior,
surgié la imperiosa necesidad de buscar las formas
mds propicias que impulsaran el comercio exterior
por un cauce que permitiera contrarrestar la si-
tuacion.

Nacié entonces la idea de crear una institucion
que, como instrumento del gobierno, se dedicara a
poner en prictica algunos de los aspectos mas im-
portantes de la politica de comercio exterior. Este
crganismo habria de ser el Banco Nacional de Co-
mercio Exterior, S. A.

La creacion del banco se debidé, pues, fundamen-
talmente a la necesidad de crear un estimulo pode-
roso a las exportaciones como recurso para com-
pensar las importaciones recientes y la salida de
divisas por otros motivos. Desde ese momento se
congiderd necesaria la seleceién de los renglones ex-
portables para preocuparse mas por aquellos que
implicaban la menor salida de divisas por concepto
de intereses o ganancias de capitales extranjeros (en
aquel entonces la mineria y el petréleo, por ejemplo).

Desde el principio, v no obstante su calidad de
banco nacional, la estructura y funcionamiento del
nuevo instituto se ajustaron a los preceptos gene-
rales de las sociedades anénimas y a los que rigen
para el funcionamiento de la banca privada. Es
decir, el Banco Nacional de Comercio Exterior, S. A.,
no cuenta con una ley orgdnica que senale y deli-
mite sus funciones, sino que actia como cualguier
banco privado, pero conformandose a los objetivos
que le ha sefialado el gobierno.
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FUNCIONES

De acuerdo con los principios que lo crearon, el
Banco Nacional de Comercio Exterior constituye
una de las instituciones de crédito y de interés pi-
blico a través de las cuales se realiza gran parte
de la politica econémica y de comercio exterior del
gobierno mejicano. En tal virtud, el banco ha ve-
nido cumpliendo sus funciones de acuerdo con las
normas que rigen la politica comercial de ese pais.
No todas las actividades que hoy esta desarrollando
se han ejecutado desde su origen. El banco se inicié
con un capital insuficiente para la magnitud de su
tarea. Sin embargo, a medida que la experiencia
y las necesidades lo han aconsejado, ha integrado
su estructura interna y su radio de accion, contando
siempre con la cooperacién de las autoridades eco-
némicas v en algunos casos con bancos del exterior.
Ha procurado también obtener una aceién coordi-
nada por parte de las dependencias oficiales y semi-
oficiales que intervienen directa o indirectamente en
el comercio exterior.

La actividad del banco se dirige fundamentalmente
a impulsar el desarrollo del comercio exterior en
su doble aspecto de importaciones y exportaciones.
Especificamente desempena las siguientes funciones:

a) Creacién de empresas para la manipulacién
comercial de los principales productos de expor-
tacion con miras a evitar las fluctuaciones espe-
culativas, eliminar intermediarios innecesarios y
asegurar a los productores los precios mis remu-
nerativos para sus mercancias, velundo al mismo
tiempo por el mejoramiento de la calidad de los
productos.

b) Orientacién y organizacion de los grupos co-
nectados con el comercio exterior, particularmente
en lo que respecta a los exportadores, con miras a
facilitar su concurrencia a los mercados exteriores
v canalizar la oferta de productos mejicanos.

¢) Financiacién de la produccion de articulos con
miras a sustituir importaciones.

d) Financiacién de importaciones esenciales para
la economia nacional.

¢) Financiacién directa de las exportaciones.

f) Mantenimiento de relaciones estrechas con
paises que tradicionalmente han sido compradores
de mercancias mejicanas, e iniciacion de contactos
con mercados potenciales.

g) Estimulo y propagacién del sistema de inter-
cambio compensado, mecanismo que como un aspecto

de la promocion del comercio exterior ha permitido
resolver problemas relacionados con excedentes me-
jicanos exportables y ampliar, aunque en reducida
escala, la diversificacion de los mercados exteriores.

h) Realizacion de operaciones originadas en auto-
vizaciones especificas del gobierno mejicano para
la importacion y distribucién de ciertas materias
primas.

OBJETIVOS

Congruentes con la politica econémica mejicana,
particularmente en lo que corresponde al comercio
exterior, las decisiones del banco estdn inspiradas
por ¢l deseo de cristalizar los siguientes objetivos
fundamentales:

19) Obtener el equilibrio de la balanza comercial
a niveles crecientes pero en la medida en que dicho
propasito no obstaculice el desarrollo econémico del
pais, o limite el abastecimiento interno de bienes
de consumo indispensable y materias primas,

29) Lograr el mas alto nivel de importacién de
bienes de capital, compatible con la capacidad de
pago, mediante la aplicacién de una politica de im-
portacion selectiva,

39) Estimular las exportaciones mejicanas, pro-
curando una participacion mas efectiva de articulos
que involucren contenidos elevados de manufactura,

49) Impulsar la diversificacion de los mercados
exteriores tanto en lo que respecta a paises como
i productos que intervienen en el comercio.

5%) Ayudar al mejoramiento de los términos de
comercio, procurando la obtencion de precios mas
remunerativos para los productos mejicanos y que
haya equidad entre tales precios y los de mercan-
cias similares que se adquieren en el exterior.

6?) Limitar, en lo posible, la exportacién de re-
servas no renovables,

7°9) Procurar que el capital mejicano tenga cada
vez mayor participacion en el comercio exterior.

89) Establecer una coordinacion eficaz de la po-
litiea de comercio exterior con la politica de des-
arrollo econémico.

99) Reducir la dependencia econémica del exterior
a fin de hacer menos vulnerable el nivel de actividad
interna.

10?) Consolidar la estructura econémica y pro-
seguir el desarrollo del pais sobre bases reales y
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sanas hasta obtener el miximo objetivo del gobier-
no que es el de lograr un nivel superior de vida para
la poblacidn.

OPERACIONES DEL BANCO

Los fondos de que dispone ¢l banco para realizar
sus operaciones provienen de tres fuentes:

19) Ei propio capital social.
20) Algunos créditos del exterior, y

3%) Los depésitos de los clientes (en minima pro-
poreion),

Como institucién fiduciaria y de deposito el ban-
co actua en los siguientes tipos de operaciones: a)
de financiacién directa; b) de fideicomiso y ¢) de
intercambio compensado.

Las operaciones de financiacion directa compren-
den: créditos comerciales, créditos a la produccion
y créditos para la regulacién de precios.

Los créditos comerciales se destinan a facilitar
directamente la exportacién ¢ importacion de mer-
cancias.

Los créditos a la produceion se otorgan para fo-
mentar la de articulos de exportacidon y estimular
aquellas actividades que estin en posibilidad de
permitir la reduceion de importaciones.

Los créditos para la regulucion de precios tienen
por objeto realizar importaciones que en determi-
nadas épocas son indispensables para lograr el abas-
tecimiento interno. En algunos casos, sobre todo en
situaciones de emergencia, estos créditos se conceden
para faciliar la distribucién doméstica de articulos
de consumo bdsico.

Las operaciones de fideicomiso estan constituidas
por actividades en las que el banco actia como
fiduciario del gobierno mejicano o de diversas ins-
tituciones semioficiales y particulares.

En cuanto a las operaciones de intercambio com-
pensado, que han recibide un fuerte impulso en los
ultimos afos, estan encauzadas a lograr los siguien-
tes fines: a) Promover la diversificacion geografica
v de productos en los mercados exteriores, aprove-
chando las oportunidades que se presenten para
comerciar con paises carentes de medios de pago,
y b) facilitar la colocacién de determinados pro-
ductos sobrantes cuya exportacion se dificulta por
diversas circunstancias.

En los tltimos seis afios el banco ha financiado
con mayor intensidad la produccién agricola, en

particular la de trigo, y la porcina, sin olvidar otros
renglones, con el fin de sustituir las importaciones
de esos articulos que llegaron a ser renglones im-
portantes del balance comercial. Los propdsitos de-
seados se lograron ampliamente y en algunos casos
se hicieron exportaciones de algunos de los produe-

tos mencionados.

El banco no es la tnica institucién de crédito que
firancia el comercio exterior, ni trata de serlo. La
idea es “complementar la actividad de los bancos
privados en esa materia y atender aquellos asuntos
de verdadero interés nacional sin olvidar todas
aquellas operaciones de pequefia cuantia que son
cemunes a la banca comercial”,

Es innegable que el Banco de Comercio Exterior
se ha convertido en un organismo clave dentro de
la economia mejicana.

El establecimiento de un banco semejante en Co-
lembia serin en estos momentos sumamente dificil,
v quizi demasiado ambicioso. Sin embargo, se ve
la conveniencia de fundar una entidad que por lo
menos llene parte de las actividades del Banco de
Comercio Exterior y sirva para complementar los
programas econémicos del gobierno nacional, espe-
cialmente en lo que se refiere a su politica comer-
cial con el resto del mundo.

Siguiendo esta idea, seria necesario establecer un
hanco colombiano de exportaciones con capital apor-
tado por el Estado. Sus objetivos principales serian
obtener el equilibrio de la balanza comercial a nive-
les erecientes, lograr precios mas remunerativos pa-
ra los productos colombianos y coordinar la politica
de comercio exterior con los planes de desarrollo
econdmico.

Para alcanzar estos objetivos el banco seguiria,
en sus operaciones de financiacién a corto plazo,
primordialmente la siguiente politica:

a) Financiacién directa para las exportaciones.

b) Finaneciacién de la produccién de articulos que
sustituyan importaciones.

¢) Organizaciéon y estimulo del intercambio com-
pensado con paises carentes de medios de pago, y
para aquellos productos excedentes que no encuen-
tren venta facil en el exterior.

La creacion de un banco de las caracteristicas
anotadas podria ser definitiva para la recuperacion
ceconomica del pais y el establecimiento de bases
s6lidas para su desarrollo futuro.
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LA BOLSA DE BOGOTA

MERCADO DE OCTUBRE, NOVIEMBRE Y DICIEMBRE DE 1958

Informnaecién a cargo de los sefiores Restrepo
Olarte & Esguerrn Ltda., miembros de la Bolsa
de Bogotai,

Durante el dltimo trimestre del ano, el mercado
se mantuvo irregular. Se presentaron algunas alzas
en octubre y noviembre, pero en diciembre declind
debido a la permanente oferta de casi todos los
valores. El volumen de operaciones mejoré noto-
riamente.

Las transacciones del trimestre fueron asi:

Operaciones en octubre ..., covvneninnian ] 21.647.830.17
Operaciones en noviembre ... ................ 23.759.975.93
Operaciones en diciembre .................... 23.181.602.80
Suma este trimestre .............. ] GR.5689. 408,90
Sumd el anterior .........co000000. 61.323.045.28
DIGRENCI® .. oioiiswinsnamiosimsnns $ 7.266,363.62

El indice de precios que caleula la bolsa con base
en 1034 igual a 100.0, da las siguientes cifras para
los dltimos seis meses:

|11 R e e e o P TR 186.1
Agosle ik e dr e n s 185.0
Septiembre ..., ...iiiiiiian.. 184.8
Octtbre . .ovvverrsornennrrsronnes 186.4
Novlable .....vivoemaisei 180.0
DIOIMING . iiieisaihiveaisiine 1508.0

El volumen de operaciones a plazo se redujo aiin
mas. Anotamos en seguida el porcentaje que en
el total de cada uno de los meses del tiltimo semes-
tre representan tales operaciones:

Septiembre |,
Octubre .....
Noviembre
Diciembre

e 28 pe 22 2= I
oy 2

-1 1

En el total de operaciones correspondié ¢l siguien-
te porcentaje a cada uno de los grupos de valores:

Octubre Noviembre Diciembre

Acciones industrinles ....... 53.6 61.6 56.5
Acciones bancarias . ........ 16.0 11.6 7.3
Bonos y cédulas ,,.......... 30.4 26.9 36.2

ACCIONES BANCARIAS

Banco de Bogota—Tuvieron un minimo de $ 25.25
y un méiximo de § 26.00.

Banco de Colombia—Se registraron buenos lotes
entre $ 21.60 y $ 23.00. Su promedio en diziembre
fue § 22.60.

Banco Comercial Antioqueno—Fluctnaron entre
$ 30.80 y § 32.10.

Banco de los Andes—Con escasas operacicnes de-
clinaron de § 24.20 a § 23.00.

Banco Industrial Colombiano—Bajaron de $ 10.70
a § 10.00. El promedio en diciembre fue 3 10.35.

Banco del Comercio—Se mantuvieron estasles en-
tre $ 1135 y § 11..70.

El siguiente cuadro muestra ademds, el precio
promedio en cada uno de los tres meses, asi como
el miaximo y el minimo en el mismo lapsc:

PROMEDIOS Precio Precio
miximo mirimo
BANCOS en el enel
Octubre Noviembre Diciembre trimestre trimestre
24.11 23.22 23.32 24,20 25.00
26.68 25,69 26.79 26.00 25.26
21.92 22.89 22.59 23,00 21.60
31.67 31.41 81,68 32,10 30.80
12.50 0 | aause 14.20 12.60
11.62 11.60 11.54 11.70 11.85
10.566 10.40 10.36 10.70 10.00

ACCIONES INDUSTRIALES

Colombiana de Tabaco—Tuvieron limite maximo
de $ 1845 y cedieron a $ 17.30, precio al cual ter-
minan el ano,

Coltejer—Desmejoraron de $ 16.00 hasta $ 15.05.
Finalizan a § 15.20.

Fabricato—Bajaron de $ 17.00 a § 16.40.
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Bavaria—De § 4.30, precio maximo en octubre,
desmejoraron a4 $ 4.03, precio minimo en diciembre.
Terminan a § 4.23.

FEsso Colombiana—Subieron de § 17.25 hasta §
28,00, precio al cual recogié las acciones esta em-
presa.

Cemento Samper—Entre $ 13.00 y § 12.20 se co-
locaron lotes regulares.

Colombiana de Seguros—Reaccionaron de § 14.00
a § 15.90. Terminan el afio a $ 15.40.

Suramericana de Seguros—Comenzaron a § 12.30
y terminaron a § 11.50. A § 11.40 hubo algunas
operaciones.

Avianca—Se transaron en el trimestre desde
§ 2.85 hasta $ 2.97. Terminan a $ 2.95.
Paz del Rio—Bajaron de $ 1.53 hasta § 1.25, nivel

al cual se negociaron al finalizar el ano.

En seguida damos los precios méximo, minimo y
promedio de los valores anteriores y de los que
tuvieron movimiento en el periodo:

PROMEDIOS Precio Precio
miximo minimo
SOCIEDADES en el en el
Octubre Noviembre Diciembre trimestre trimestre
Alicachin 4.02 4.50 wauns 5.10
Avinnea 2.92 2.90 2.95 2,97
Bavaria 4.26 4.20 4.13 4.80
Bolsa de Bogotd. 30,00 | 0 aseee | ewass 30.00
Caleeteria Helios SR 10.80 10.80
Caleeterin Pepal 11.20 . 11,20
Caucho “Grulla 16,11 | aeees | weess 16.156
Caucho “Villegas 4.60 | ..... san 4.60
Celanese Colombiana, . ... ............. 8.00 7.00 8.00 8.00
Cementos ATROB ,........coccvieinennes BAB | e 21.90 23.00
Cementos Dinmnante ... ... ... ...... ..... 11.09 11.02 10.96 11.65
Cementos Samper 12.76 12.61 12.29 13.00
Cementos Valle ,.......... —— 13.80 14.50 14.57 14.60
Cervecerfa Andina, 12.58 12.40 11.91 13.00
Cerveterin Unibne:vousvicnssssnioinniss 10.17 10.07 9,89 10.26
Cervecerfa Barranquilla y Bolivar, - | 51.79 52.00
Codi-Petréleos . 10.97 10.91 10.79 11.20
Cine Colombia - 12.80 13.38 13.93 13.40
Coltejer ......... . o 15.82 15.47 15,43 16,00
Confecclones Colombin................0. M R p— 18.00 180 | 0 .....
Confecciones Primavera................. 10,10 | ... eaa 10.10 10.10
Colombiana de Curtidos................. 12.21 11.87 11.83 12.40 11.60
Colombinna de Seguros................. 14.49 15.04 15.61 15.90 14.00
Colombiana de Tabaco...........co00u0n 18.00 17.67 17.49 18.45 17.30
Droguerins Alladas.............ic0iave 22.61 22.72 23.06 23.25 22.30
Edificio Pasaje Suere...........cvvvmeve|  suass 19.60 | ..... 1980 | vttt
Esso Colombiana.......ccocviniinanans e 17.89 27.70 28.00 28.00 17.26
Eternit Colomblans........c.ivevvarsnnss 22.82 26.00 24.00 25.00 22.00
Fabricato ........c.0.s PE T Raepe it Y 16,72 16.59 16.61 17.00 16 40
Explinicas . - Py 8.00 gior () Ghunew
Fardental ....... wessssanasnnnnainal  weees | 800 | L.l o0 | 0 U
Fosforera Cofomblnn i ;| Gaiee ) agea -3 | L I
Funicular a Monserrate,.........covnuee|  cuusn 92.00 .00 | v
Gaseosas Posada Tobén. 15.28 15.26 15.85 15.20
Hipddromo de Techo....... ....... e 16.87 16.40 17.00 16.40
Teollantas ............0 T s 6.24 6 7.00 6.00
TR o i b b srond i Brelee% 10868 2| 0 ghias 0 L aaass 10.70 10.40
ndurrayén Conlulidlda... ................... O
Inversiones Bogotd......oovnvevsresnnran 8.21 8.88 R.95 8.10
Industria Hariner. .. .covevserenscersnss 86.75 37.90 38.00
Industrins Farmacéuticas IFSA......... HEB | wes | Smeae 14.25
Industrins del Mangle................... 6.12 6.78 6.90
1 D 16.00 12.00 16.00
Ingenio Providencia o 25,00 26.00
Jabonerins Unidas 9.84 11.50 11.50
Ladrillos Moore.. 3.40 3.45 3.46
Litograffa Colombili...uousersivsisenirs]  eesas B.00 8.00 i
Manuelita ..... 10.25 10.20 10.25 ;
Manufacturas da Cemenlo ............... 2.05 2.15 2.15 1
Manufacturas La Corona........co0venes 0.95 0.0 0.975 0.8%
Naviera Fluvial Colombiana............. 3.50 4,00 4.20 3.50
Nacional de Chocolates.................. 14 .47 15.51 15.80 14.25
L e — M. | 80 | e 15.10 14,90
Pafios Colombis........covvevsvuvenenan]  wewee | BOO | ..., .00 | seses
Pafios Vieufia........cvvnnnivininannnen pd40 | 8BE | 0 ..... 9.66 9.85
Pax del RI0..vouvrvsmresmmnmsryarsnnnnrs 1.47 1.28 1.53 1.26
Petrdleos del Guayabito.................| ... 0.60 080 | ...
Regalinaa Petroliferas Conuoﬂdlr]u ...... 0.13 | 016 | 0 e 0.15 0.13
Seguros Bolfvar.......ocovevnirenrannnnes 85.21 23.29 35.25 32.80
Sidertrgica-Medellin ...........00iviin 12.48 19 A9 12.60 11.80
Suramericana de Seguros............... 11.87 11.55 12.30 1.40
Bulfficido .......c00neenan Al i 18.93 25.00 .80
Talleres Cent - it 19.50 20.46 20.50 18.00
Tejicindor 12.01 12.20 12.40 11.50
Tejidos Unie....oiveivnrisiocasnssnns TAT | GEewi ] aees 3.20 8.10
ST 1 1 1 O [ 16.00 18000 ' 0 vseen
TObOS MOOrE, v svorragsvesssniosronrodes 18,00 18.00 18.09 18.30 18.00
Urbanizadora Naeional.........cvvvvvnne]  ueen | aai. f.0n &0 0 oaEs
Vidriern de Colombia,..........conuvuss 5.0 | ... 5.27 5.85 5.10
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BONOS Y CEDULAS

Pro-Urbe, 69 —Entre 68% y 72% se movieron
lotes importantes.

Bonos Nacionales Consolidados, 5% —Al precio
uniforme de 879 se registraron operaciones consi-
derables.

Bonos de Droguerias Aliadas, 12%—Declinaron
de 99,75% a 92%.

Bonos Industriales del Banco Central Hipoteecario,
77 —049 fue su precio unico en el trimestre,

Bonos Coltejer, 10% —Entre 82,5% vy 83% se mo-
vieron pequenios lotes.

Bonos Camara del Comercio, 127 —Las pocas
transacciones realizadas se registraron a la par. Fi-
nalizan con oferta.

Cédulas Banco Hipotecario Popular, 7% —A 88.5%
se ¢olocaron algunos lotes,

Cédulas Banco Central Hipotecario, 7% —Tuvie-
ron un gran movimiento al precio usual de 86%.

DOLARES LIBRES Y CERTIFICADOS DE CAMDIO

Aunque estas divisas no se cotizan oficialmente
en la bolsa, informamos sobre su marcha por con-
siderar que, conociendo como conocemos este mer-
cado, prestamos un servicio a los lectores,

Dolares libres—Mejoraron de cotizacion en el pe-
riodo que comentames; anotamos n continuacion los
niveles maximo y minimo en los dltimos seis meses:

Maximo Minimo
SO s ma e E.28 .72
Agosto ..., K20 7.67
Septiembre ... ... 7.m T.53
Octubre ...vouvivnines 7.59 7.75
Noviembre ... ...... £.13 784
Diciembre ,,.......... 8,30 7.99

El ditimo dia de actividad bursatil cerraron al
rededor de § 8.16.

Certificados de cambio—El Banco de la Republi-
ca continué rematando cerca de 7 millones sema-
nales. Tuvieron un nivel miximo de $ 6.49 y minimo
de $ 620 (un solo lote). Al terminar el afio se en-
contraba estabilizado en § 6.40 aproximadamente.

LA PROPIEDAD RAIZ EN BOGOTA, EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 1958

(De nuestro Departamento de Investigaciones

econdmicas).

Con contraste muy notorio entre un gran aumento
en el valor de las compraventas de inmuebles y una
baja pequenia en el valor presupuesto de las cons-
trucciones terminé el ano de 1958 en Bogotd. Ficil
explicacion tienen ambos fenémenos. El temor a la
depreciacion de la moneda unido a la suspension de
muchas importaciones, mis el crecimiento de la po-
blacion de la capital v el constante aumento de los
planes de habitacién para personas de medianos y
pocos recursos econdémicos, en muchos casos desarro-
llados mediante la compra de casas antiguas, justi-
fican el alza primeramente anotada. Y el mayor
costo de la construceidn, por dificultades bien cono-
cidas, es la causa principal en la baja de las nuevas
edificaciones, aunque no la tdnica, pudiéndose men-
cionar también al respecto los efectos de la restric-
cion del crédito baneario.

En 1958 se efectuaron en Bogotda 13.768 compra-
ventas de fincas por § 334.180.000, contra 11.955 por
$ 249.557.000 en 1957, lo que da un aumento en el
valor de las transacciones de § 84.623.000 que equi-
vale al 33.919. Esta dltima cifra, la del aumento
entre 1058 y 1957, es mayor que el total de las com-
praventas de fineas en Bogotd en cualquiera de los
afnos de 1944, 1947 y 1948, y por su volumen un buen
indice no solo del alza del valor de la tierra sino
también de cémo se ha canalizado hacia ella una muy
huena parte de los recursos nacionales.

El valor presupuesto de las construcciones fue en
19568 de § 146.582.000, para 4.956 licencias, contra
3 152.575.000 en 1957, para 5.162 licencias, lo que in-
dica una baja de 4.58% en el valor. Si se recuerdan
las tasas anuales obtenidas de la proyeccién de los
promedios del primer trimestre y del primer semes-
tre del ano, se verd que el mayor volumen oecurrié
en la segunda mitad del ano. En efecto, en el primer
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trimestre la tasa anual de las construcciones era de
$ 109.356.000 y en el primer semestre de $ 133.572.000.
Los datos reales fueron de $ 66.787.000 en la prime-
ra mitad del afio y de $§ 79.795.000 en la segunda.

Igual cosa ocurrié en las compraventas. La proyec-
cién anual del promedio del primer trimestre daba un
total de $ 180.984.000 y la del primer semestre de
£ 266.508.000, contra cifras efectivas de $ 133.256.000
para enero a junio y $ 200.924.000 para el periodo
de julio a diciembre.

En cuanto a la distribucién de la demanda en la
ciudad, debe anotarse el apreciable aumento de com-
praventas de solares en el sur para habitaciones de
mediano valor y el mayor interés de los compradores
por el centro comercial de Chapinero, donde se regis-
traron durante el afio alzas considerables en el pre-
cio de la tierra, mayores que las registradas en otras
zonas. La distribucién de las operaciones indica que
en 1958 se negociaron en buen volumen todas las cla-
ses de propiedades raices, siendo, sin embargo y al
igual que en afos anteriores, mayor la demanda de
solares en urbanizaciones.

En materia de arrendamientos el afio presencié
el aumento de la que ya va siendo gran diferencia en-
tre los cdnones de los inmuebles libres de control y los
sujetos a él, habiéndose hecho bastante comin el
sistema de pago de primas en ocasiones altas, para
obtener una habitacion controlada.

El dltimo trimestre del afio registré el siguiente
movimiento:

CONSTRUCCIONES
Ne Area Valor
m?, (% 000)
1958—O0ctubre ........coovvuuuse 200 56.792 9.416
Noviembre ........c00u0n 3566 58,865 10.886
Diciembre .............. 239 63.814 11.737
TOtales ©.vvenreeeensen 885 189.471 32.089

COMPRAVENTAS

Ne¢ Valor
($ 000)
1958—0ctubre ....icoreniansnns 1.127 29.362
Noviembre .............. 1.187 24.203
Diciembre .....covovviven 1.083 30.762
Totales  avicasicaaan 3.847 817

EL MOVIMIENTO DE LA PROPIEDAD RAIZ EN CALI
EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 1958

(Informacién de nuestra sucursal en esa ciudad).

EDIFICACIONES

La actividad constructora sufrié una leve decli-
nacién durante el dltimo trimestre de 1958. El total
de licencias para nuevas edificaciones otorgadas por
el plano regulador fue de 349 con presupuesto de
$ 10.193.410.00, o sea que hubo disminuciones por-
centuales de 4.64 en el mimero y de 21.64 en el valor
con respecto a las cifras del trimestre anterior.
De igual modo resultaron inferiores las adiciones
o reformas autorizadas en este periodo, 34 por
§ 456.599.00, frente a 53 que se efectuaron en el
tercer trimestre de 1958 con una inversién total de
$ 1.749.636.00.

El movimiento de construcciones y reformas se
discrimina asi:

Nuevas edificaciones Reformas y adiciones

1958 Nimero Valor § Niimero  Valor §
Octubre .......... 128 3.211.441 15 262,460
Noviembre ....... 106 3.032.427 ] 69.640
Diciembre ........ 115 3.949.542 10 124,499

Totales..... 349 10.193.410 34

456,699

-_ 49— @ == =

Comparadas estas cifras con las de igual periodo
de 1957 observamos aumentos porcentuales de 25.54
en el nimero de nuevas edificaciones y de 10.53 en
los presupuestos. Ello indica que, no obstante la de-
clinacién registrada en el cuarto trimestre con res-
pecto al tercero de 1958, el ritmo de la actividad
edificadora al final de este afio fue mds sostenido
que en los ultimos meses de 1957 y mejores también,
por consiguiente, las perspectivas de recuperacion
del movimiento edificador para el afo 1959. Las
cifras relativas a los tres periodos que comentamos
fueron:
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Nimero Valor § Promedio

mensual §

49  trimestre, 1667..... 278 9.222.664 3.074.188
8er. trimestre, 1968..... 366 13.007.768 4.336.923
49  trimestre, 1958..... 340 10.193.410 3.397.803

Para los ultimos semestres, considerando sola-
mente las nuevas edificaciones, la actividad cons-
tructora en Cali puede resumirse asi:

Niamero Valor § Promedio

mensual §

29 semestre, 1057...... 690 23.411.665 3.901.944
ler. semestre, 1958...... 592 19.5642.899 3.267.160
29  semestre, 1058...... 716 23.201.178 3.866.863

Entre las principales construcciones iniciadas du-
rante el ultimo trimestre de 1958 debemos mencio-
nar el edificio de The First National City Bank of
New York, en la esquina de la calle 11 con carrera
4% con presupuesto de § 1.503.826.70; y otra edifi-
cacién comercial en la avenida 6% entre calles 13
vy 14, por valor de $ 632.091.45.

El Instituto de Crédito Territorial adelanta un
vasto plan de viviendas para las clases media y
obrera en los barrios de Aguablanca y Paso-Ancho.
En el primero se construyen 1.500 bloques sanita-
rios con destino a familias desplazadas y a damni-
ficados del 7 de agosto de 1956. Segin los informes
obtenidos, el Instituto de Crédito Territorial cons-
truird en total 2.739 casas de precios bajos para
ser distribuidas con un criterio eminentemente so-
cial. No debe olvidarse que los mas recientes estu-
dios en el campo de la vivienda ponen de relieve
la dificil situacién que afronta al respecto la ciu-
dad de Cali. En el ultimo informe de la cimara co-
lombiana de la construccién se fija de la siguiente
manera el déficit cuantitativo de habitaciones para
1958 en Bogotd, Barranquilla, Medellin, Bucaraman-
ga y Cali:

Por ciento
BORORE. v e s A e el 30.3
O i v e T i e A 14.3
BOBOII, o viirinis s ays ot s swsdl s ine 8.1
Barranquilla . .......coiiiiiiiiiiiiiiiiin 6.7
Bucaramanga .......... NS R 3.9

De otra parte, el crecimiento geométrico de la
poblacién en las capitales mencionadas presenta los
siguientes indices:

Por mil
Al ., ovmevnpvmmn e s e exmnamnpewenies 83.17
BUCATRMANEA . .vyveriinniosnessaneninnns 62.91
MedRlHIn: voiisvias siassnaimn iR T 60.61
Bogoth i disn i it sintua 53.91
Barranquilla . .......covvvirarenriininans 37.09

Se observa cémo, después de Bogota, la ciudad
de Cali afronta la més grave escasez de habitaciones
y, simultdneamente, alcanza los indices mds altos
en el crecimiento demogrifico entre todas las ciu-
dades de la republica.

COMFPRAVENTAS

El movimiento de compraventas en el cuarto tri-
mestre de 1958 tuvo una variacién similar al de la
actividad constructora, En efecto, las cifras totales
son inferiores a las del perfodo precedente pero mu-
cho mds elevadas, tanto en niimero de transacciones
como en valor, que las correspondientes al cuarto
trimestre de 1957. A continuacién presentamos el
resumen de las operaciones de compraventas discri-
minadas por meses, y las comparaciones trimestra-
les y semestrales acostumbradas:

1058 Nimero Valor §
Octubre ....cceeinvonive 715 14.085.045
Noviembre .............. 1 10.737.042
Diclembre ..........e0... 634 9.220.660

Totalei s visinss 1,034 34.944.547
o —— T
Nimero Valor § Promedio

mensual §

4%  trimestre, 1057.... 1.863 31,164,867 10.38K8.286
8er. trimestre, 1958,... 1.980 37.221.220 12.407.073
49 trimestre, 1068.... 1,934 34,944 .547 11,648,182
Nimero Valor § Promedio

mensual §

29 semestre, 1057..... 4.081 66.690, 152 11.115.025
ler, semestre, 1968..... 3.750 61.779.2904 10.296.549
29 semestre, 1068..... 8.924 72.166.767 12.027.628

En el cuarto trimestre de 1958 se efectuaron
numerosas transacciones de cuantia superior a
$ 100.000.00.

Al finalizar el afio de 1958 se noté una saludable
reacciéon en las transacciones sobre lotes urbanos.
Avanzan aceleradamente las urbanizaciones Tequen-
dama, El Lido, La Selva, La Flora y El Bosque, y
se iniciaron otras como Santa Elena y La Base,
muy bien planeadas y con excelentes perspectivas.
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EL MOVIMIENTO DE LA PROPIEDAD RAIZ EN MEDELLIN
EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 1958

{Informneién de nuestra sucursal en esa ciudad)

EDIFICACIONES

El plano regulador local otorgé las siguientes li-
cencias para nuevas edificaciones:

Nimero Valor §
1968—Octubre ...........0c0ciiieann 214 . 344000
Noviembre e 168 4.416.000
Diciembre .............. 120 4.5627.000
Totales 502 14,257,000
[——] _—

Vaulor promedio de edificacién................§ 28,460
Valor promedio mensual........ccoiviivinnniine 4,762,333

Comparando el periodo descrito con el correspon-
diente de 1957 y con el precedente, se hallan dismi-
nuciones de § T740.000 —4.9%— y § 9.883.900
—40.99—, respectivamente.

Empero, 1958 excedié ampliamente el movimiento
de los anos anteriores, por lo cual Medellin solo fue
superada por Bogotd, asi:

Valor § Indice

1954=100,0
3 1 1.7 SRRSO 34,936,000 100.0
Y005 n-ciinanan cveins ; 41.924.000 120.0
1 1] | PRSP TR AP B2.386.000 150.0
BT sy ey 48.253.000 138.1
1 | e o 64.023.000 183.3

Fueron escasas las licencias de alto valor unitario.
La mas cuantiosa —$ 350.000— le fue otorgada al
sefior Jestis Navarro Londofio; se trata de un edi-
ficio de apartamientos. También concedieron dos
para establecimientos educacionales: al Colegio Villa
Lestonac y a las Madres Bethlemitas, por $ 340.000
v § 184.000, en su orden,

Hubo dificultades para adquirir algunos materia-
les de construccion de origen nacional. El fuerte
verano produjo escasez de materiales de playa.

COMPRAVENTAS

Sobre propiedades ubicadas en el circuito nota-
rial de Medellin, se legalizaron las siguientes tran-
sacciones:

Nimero Valor §
1968—Octubre ........ivciiiiiiinnn 1.288 19.860.000
Noviembre ......oivvvvievinyes 1.248 15.587.000
Diciembre 1.168 27.6556.000
Totales 3,680 §3.102. 000
Valor promedio de operacién .............0.0 s 17.106
Valor promedio mensual ,.......co.vvniininan 21.034.000

El anterior movimiento, al cotejarlo con el del
mismo periodo de 1957 y con el tercero de 1958,
demostrd incrementos de $ 16.852.000 —36.69%— y
de $ 18.005.000 —39.9% —, en uno y otro.

Lo mismo que en el renglén de edificaciones, las
compraventas de 1958 superaron sensiblemente los
valores de anos precedentes, como se explica a con-
tinuacion:

Valor § Indice

19654=100.0
) {7 PO B AR 128.934.000 100.0
X0BB: srsvivvisanansony 111.429.000 86.4
] O T 140.454.000 108.9
L]y RS e 151.827.000 117.8
1008, .. s v iiviinaiains 184.945.000 143.4

El drea mercantil de la ciudad se esta expandien-
do eon visible rapidez. Pronto se iniciardn las cons-
trucciones del “Centro Mercantil”, en donde fun-
cionaba la antigua plaza de ferias, que albergard
dependencias de los méds importantes almacenes
locales.

La venta de lotes para residencias es un negocio
que se ha tornado lento, ya que los precios no estin
al alcance de vastos sectores de la clase media. Por
esta circunstancia es palpable el desplazamiento ha-
cia las poblaciones circunvecinas, especialmente
Bello, Itagiii y Envigado, en donde se consiguen
lotes menos valorizados. Por otra parte, los trans-
portes hacia esas poblaciones son muy eficientes.
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VEINTICINCO

ENERO DE 1934

Dan las notas editoriales del nmimero 75 de la
Revista del Banco de la Repiblica, correspondien-
te a enero de 1934, una visién general de lo que fue
el afo anterior para la economia colombiana, a la
que ya “una crisis de tres afos tenia bien quebran-
tada”. Entre los factores que le afectaron cita la
revista en primer término el conflicto con el Peri,
“que exigi6é de la nacion fuertes sacrificios para la
formacién y sostenimiento de un ejéreito en regio-
nes remotas e insalubres, asi como el mantenimien-
to costosisimo de las comunicaciones y del abasteci-
miento de las tropas, gastos que consumieron no
solo los recursos especiales arbitrados para la de-
fensa nacional, sino también la mayor parte del
superdvit en el producto de las rentas nacionales
obtenido durante el afio”. Como repercusion ine-
vitable de esta situacién, y por el aumento del me-
dio circulante en el pais, vinieron el desequilibrio
de la balanza de pagos y el alza del cambio exterior.

Debe citarse también entre los factores adversos
“la tremenda crisis de los Estados Unidos, que tan
de cerca nos afecta, por haber tenido que seguir
con nuestra moneda la suerte del dolar, para salvar
la industria cafetera, la que llevd el cambio con las
naciones europeas a enorme altura, con un encare-
cimiento de la vida que afecta a la nacién entera”.
También tiene en cuenta la revista entre los facto-
res negativos, los candentes debates del congreso
v el muy crudo invierno, que causé perturbaciones
y dafios en la produceidn.

Por el aspecto positivo, “hay que reconocer que
la nacién ha logrado atravesar tan criticas circuns-
tancias con extraordinaria energia”. Las industrias
nacionales se han desarrollado notablemente, como
en ninguna época anterior. La mineria ha recibido
enorme impulso, cuyos resultados solo se aprecia-
ran debidamente en este afio que empieza y en los
que le siguen. La produccion agricola, gracias en
gran parte a la Caja de Crédito Agrario, tiene
echadas las bases para un considerable desarrollo,
v la magnifica organizacién que el gobierno ha dado
a los trabajos de las obras piiblicas, con las cuales
resolvié el grave problema de los obreros sin tra-

ANOS ATRAS

bajo, ha permitido anticipar la terminacion de va-
rias de ellas.

Hay también que recordar el acuerdo bancario,
que “constituyé un paso decisivo en la solucién del
problema de los deudores, al reducir en un 40% las
obligaciones a favor de los bancos hipotecarios, al
ampliar los plazos de las deudas comerciales, al ba-
jar aun mas las ya bastante reducidas tasas de
interés y al elevar el precio de compra para las ba-
rras de oro de acuerdo con sus cotizaciones en el
exterior”,

LA SITUACION FISCAL, LA BANCA,
EL CAMBIO Y EL CAFE

Las rentas nacionales produjeron en 1933
$ 40.127.000 contra $ 35.523.000 en 1932, lo que in-
diea un superdavit sobre el presupuesto de 1933 de
$ 5.000.000, invertidos en su mayor parte en gastos
de la defensa nacional. Para el afo que comienza
cree la revista que las perspectivas son menos
favorables “porque es de prever una sensible baja
de la renta de aduanas como resultado de la restrie-
ci6n impuesta a las importaciones por el alza del
cambio”.

Los hilletes del banco en circulacién tuvieron un
gran aumento en diciembre, al pasar de $ 28.520.000
a § 51.813.000, “la cifra mas alta registrada desde
marzo de 1930". Las reservas de oro también su-
hieron en diciembre, de $ 16.293.000 a § 16.762.000,
contra § 17.170.000 a que ascendian en diciembre
de 1932, Durante el afio la tasa de descuento del
Banco de la Repiblica bajé del 5% al 4% v la de
operaciones con prenda agraria del 49 al 3%.

En el segundo semestre de 1933 las utilidades del
Banco de la Reptblica subieron a § b544.332.80
contra $ 481.184.53 en el primer semestre del afo
y % 3506.516.00 en el segundo semestre de 1932,

En las oficinas de compensacion, el movimiento
para todo el pais fue en diciembre de $ 33.238.000
contra § 34.890.000 en noviembre del mismo aho y
$ 21.953.000 en diciembre de 1932,
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En cuanto al cambio exterior, al fin de diciem-
bre la cotizacion del délar se mantuvo firme por
encima del 155%, pero desde los primeros dias de
enero comenzé a bajar, quedando al cierre de la
revista con oferta al 148%.

El mercado del café en Nueva York tuvo al fin
del afio una franca reaccion, con alza de mis de
dos centavos para las clases colombianas. Las ulti-
mas cotizaciones en Nueva York eran para el café
Medellin de § 0.14, y de $ 0.12% para el Bogota,
contra $ 011 y % y $ 0.10 y % hace un mes. El
Brasil destruyé durante el segundo semestre de
1933, 7.740.000 sacos del grano. El total de café
desaparecido desde que se inicié esta “acertada po-
litica” montaba en 21 de diciembre dltimo 26.065.000
sacos. Durante el afio Colombia movilizé a los puer-
tos de embarque 3.386.822 sacos contra 3.225.806 en
1932 y 3.066.221 en 1931.

JUNTA DIRECTIVA DEL BANCO DE LA REPURLICA

La ley 46 de 1933 consagré la reforma de la
constitucién de la junta directiva del Emisor que
habia sido previamente acordada entre el gobierno,
las comisiones de bancos del congreso y la misma
junta, y en virtud de la cual se redujo de 12
a 9 el nimero de directores de la corporacion,
con fecha de iniciacién del perfodo para tres de
ellos contada a partir del 1?2 de enero. En tal virtud
las camaras de comercio y las sociedades de agri-
cultores eligieron como principal a don Alberto
Uribe G. H. y como suplente a don Eduardo L.
Gerlein; los accionistas particulares reeligieron al
doctor Gonzalo Cérdoba como prineipal y al doctor
Luis Eduardo Gacharnd como suplente; la Federa-
ci6n Nacional de Cafeteros designé como sus repre-
sentantes al doctor Manuel Maria Valdivieso como
principal y al doctor Rafael Parga Cortés como su-
plente, v los bancos nacionales reeligieron a don
Roberto Michelsen como principal y a don Eustacio
Potes como suplente. Por haber quedado vacante,
por renuncia, el puesto de director que corresponde
a los bancos extranjeros, estos eligieron al sefior

H. Bohnert como principal y al sefior R. A. Me
William como suplente.

La junta directiva asi renovada, reeligié el 10
de este mes, por la unanimidad de los directores
presentes, a don Julio Caro como gerente del Emisor
v a don Mariano Ospina V. como subgerente-secre-
tario.

ALGUNAS CIFRAS DE INTERES

El cambio por délares fluctué en Bogotd en 1933
entre 1.06% en enero y 1.57% en diciembre. La £
en la misma ciudad pasé de $ 3.57 en enero a $ 8.07
al finalizar el afio. Entre 1923 y 1932 el cambio por
délares se mantuvo con pequenas fluctuaciones en-
tre 1.04 en 1923, 1.00 en 1924, 1.03 en 1929 y 1.04
en 1932,

El café tipo Medellin se cotizé en 1933 en Nueva
York entre US$ 0.1062 la libra en enero y US$
0.1202 en diciembre.

El total del medio circulante en noviembre de
1933 era de $ 69.344.000 o 167.599, del indice de
1 de diciembre de 1923=100.00.

En la Bolsa de Bogotd ¢l movimiento de diciem-
bre fue de § 1.444.830.95 contra $ 849.448.78 en no-
viembre. Los valores que registraron una mayor ac-
tividad fueron los bonos colombianos del 7% a un
promedio de 69.07%, seguidos por las acciones del
Banco de Bogotd a § 26.60 en promedio.

El indice promedio del costo de algunos articulos
alimenticios, con base en el primer semestre de
1923=100, mareé en Bogotd en diciembre 100% con-
tra 82% en igual mes de 1932 y 102% en noviem-
bre de 1933.

En diciembre se efectuaron en Bogotd 173 com-
praventas de fincas por $ 1.061.000 y se aprobaron
47 licencias para nuevas construcciones por un va-
lor aproximado de $ 390.000.
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COMENTARIOS

Dauphin-Meunier, Alchille], 1906-

...Historia de la banca; traduccion castellana
de Ignacio L. Bajona Oliveras...
Vergara, [1958].

Barcelona,

150 p. 18% em.
tes”, v. 18]).
Bibliografin: p. [147]-148.

([Coleccién “Nuevos horizon-

332.100
D18h

En version castellana acaba de aparecer este
interesante libro sobre Historia de la Baneca, eserito
por A. Dauphin Meunier, profesor de la Facultad
de Derecho de Paris y de la Escuela Superior de
Ciencias Econémicas, quien figura hoy entre los mas
destacados especialistas en la materia. Las varias
obras que sobre el mismo tema ha producido, y a las
cuales se les ha dado la amplia difusién que mere-
cen, le tienen conquistado un puesto de honor entre
los mejores teorizantes de la economia.

Divide él su *“Historia de la Banca” en cuatro
partes, o grandes capitulos, y la inicia con el recuen-
to pormenorizado de las mailtiples manifestaciones
que la actividad bancaria pudo tener en los mas
remotos tiempos del Oriente. Conocedor como pocos
de la historia de aquellos pueblos, y en particular de
los fendmenos econdémicos que ya empezaban a mani-
festarse en el trato social y en las relaciones de cada
uno de ellos con los restantes conocidos, no son es-
casas las oportunidades en que el lector, situado
frente a un dato o un hecho de los que el autor re-
vela, duda si aquel es elemento real e integrante del
acontecer histérico o si, por el contrario, se trata de
una simple leyenda o producto imaginativo. Seme-
jante situacién se plantea en gracia, precisamente,
de la lejania a que se remonta este sagaz profesor
en el empeno de trazar con especial fidelidad todo
el proceso de la evolucién en materia bancaria.

En esta resefia trataremos de ofrecer, aunque con
la natural brevedad que el cardcter de esta nota
demanda, solo aquellos aspectos relacionados con tan
remota antigiiedad.

EL PROXIMO ORIENTE

Segin el autor, el mis antiguo edificio banca-
ric que se conoce data de los afos 3.400 a 3.200
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antes de Jesucristo, y fue descubierto mediante ex-
cavaciones realizadas en Babilonia en torno a la
ciudad de Uruk, en el lugar que actualmente ocupa
la localidad de Wark, en donde por aquellos tiempos
florecié una brillante civilizacién. Se trata de “un
templo rojo, monumental, con los muros revestidos
de mosaico, hecho de conos de arcilla roja prolicro-
mados empotrados en la tierra blanda del muro.
Los sacerdotes de Uruk, dice, fueron, en efecto, ban-
queros; ‘o mejor aun, al dios al cual estaba consa-
grado el templo en que aquellos oficiaban, se le con-
sideraba autorizado, por su mediacion, para realizar
el comercio bancario. El templo recibia los dones
habituales y las ofrendas ocasionales de los jefes de
tribu, asi como de particulares deseosos de obtener
el favor divino. Poseia, ademas, haciendas que ex-
plotaba directamente o que arrendaba por lotes. De
esta forma, disponia de considerables recursos que
hacia fructificar al consentir préstamos. El templo
prestaba cereales a interés a los agricultores y a
los comerciantes de la region; igualmente ofrecia
adelantos a los esclavos para redimirse y a los gue-
rreros caidos prisioneros para ser libertados”. Como
aun no existia la moneda, era natural que las ope-
raciones se efectuaran en especie, para lo cual se
seguian las fluctuaciones comerciales; esto determiné
la invencion de la escritura, el cdlculo y el registro
de cuentas. En el interior de este templo fueron
hallados vales con signos midgicos, cuya huella, dice
el autor, marcada sobre los objetos, constituia una
senal de propiedad divina. Asimismo se conocieron
las tablas de contabilidad utilizadas para las opera-
ciones, y cuyos caracteres estian formados por picto-
gramas, que es el primer paso de la escritura y que
ofrecen la imagen estilizada de los objetos que re-
presentan. Los recibos librados a quienes aportaban
las ofrendas eran de forma de un pequefio ladrillo
de arcilla; y sobre otro se anotaba la operacién;
“cada semana, se clasificaban los ladrillos de acuer-
do con la naturaleza de las ofrendas y se registra-
ban los titulos sobre las tablillas, prototipos de nues-
tros grandes libros de contabilidad. A fin de mes se
extendia un estado mensual de entradas y, al final
del ano fiscal, se hacia una recapitulacién de las
cuentas mensuales sobre grandes tablas. De esta
manera se obtenia la cifra de las entradas mensua-
les. Andlogamente se hacia con los desembolsos”.
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Con el transcurso de los siglos, y al perder Uruk
su supremacia como centro politico, religioso y co-
mercial, surgieron nuevas localidades, como Ur y
Larsa, que extienden el comercio de la banca a toda
Babilonia (afios 2.294 -2.187), y siempre bajo la
aceion de los dioses banqueros. Dos operaciones prin-
cipales se efectuaban: la recepcién en depésito y el
préstamo. Los depdsitos eran gratuitos, pero los
templos se responsabilizaban de la desaparicién de
los objetos que se les confiaban, pudiendo, no obstan-
te, hacer uso de ellos con el cargo de restituir una
cantidad equivalente tan pronto les fueran recla-
mados. Los préstamos quedaban consignados en un
acta escrita y devengaban un cierto interés, que
era, y asi lo fue por muchos siglos, del 33% anual,
o sea un tercio del capital, si se trataba de cereales,
o de un 209 si eran préstamos sobre metales. Para
asegurar mejor el cobro del capital prestado y sus
intereses se constituia, ademds, una garantia o una
fianza, pudiendo estar representadas las primeras
por campos, casas o esclavos,

EL CODIGO DE HAMURABI

Poco a poco el comercio bancario fue seculirizdn-
dose, pues ya no estaba reservado de manera exclu-
siva a los templos; en efecto, al lado de estos exis-
tian haciendas pertenecientes a grandes propieta-
rios, que solian ser entregadas en arrendamiento
para su explotacién. Cuando los arrendatarios ne-
cesitaban algin adelanto para efectuar esta explo-
tacion era légico que recurrieran entonces a los
mismos propietarios, que asi se fueron habituando
a realizar operaciones bancarias en competencia con
las de los templos. El crédito sobre bienes raices y
el crédito hipotecario se propagaron répidamente,
en forma que Hamurabi, el mds importante acaso
de los monarcas de la dinastia de Babilonia (1955-
1913 a. de C.), considerd necesario fijar normas al
respecto, las que hizo “grabar sobre un bloque de
diorita de 2.25 metros de altura, hallado en el curso
de las excavaciones de la acrépolis de Susa, y con-
signado ahora en el Museo del Louvre”. Ya para en-
tonces empezaban a circular los lingotes de plata y
oro. Este Cédigo de Hamurabi reglamenté de mane-
ra especial el préstamo y el depésito de mercancias,
El interés variaba en los préstamos segiin el objeto
de que se tratara: si eran cereales y frutos, un 33%
al afio, y si plata, entre el 209 y el 12%. Los prés-
tamos, para evitar la usura, eran visados por los
funcionarios reales; el acreedor tenia facultad para
ejercer apremio corporal inclusive sobre el deudor,
y aun sobre su mujer, sus hijos o sus esclavos, pero

si aquel era de buena fe se acordaban facilidades
especiales. En cuanto al depdsito “era necesario ex-
tender un documento en el que se preveia si el de-
positario devolveria el objeto confiado o simplemen-
te un objeto similar. Si una persona recibia en de-
posito plata, oro o metales preciosos, y se apropiaba
de ellos, debia reponer el quintuplo de lo que le ha-
bia sido confiado”.

En este Cédigo de Hamurabi es donde se hace
mencién, por primera vez en la historia, del contrato
de comision. Este se extendia por escrito, pero en
casos especiales era admitida la prueba testimonial
bajo juramento. La comisién operaba asi: un rico
capitalista abandonaba el detalle de las operaciones
a un comisionista, Le confiaba una pequena canti-
dad de productos agricolas o de metales con el en-
cargo de hacerlos fructificar. “Para obtener esta
pequena cantidad, los comisionistas consignaban un
activo en la caja de los patrones hasta el ajuste de
cuentas. Entre las partes se establecia una cuenta
de comisién en la que hemos de ver el origen de las
cuentas de comisién que constituyeron en el viejo
derecho francés la primera explicaciéon de la cuenta
corriente. En caso de litigio sobre los adelantos re-
cibidos y los pagos efectuados, las partes compare-
cian en juicio ante el dios-banquero representado
por los sacerdotes magistrados; si habia condena,
esta era del triple de la cuantia en litigio para el
comisionista y el séxtuplo para el patrén”.

A partir de esta época se inicia en firme el des-
arrollo en Babilonia del comercio bancario, favore-
cido por los descubrimientos técnicos y la abundan-
cia de metales. Es asi como esta actividad se extien-
de a todo el territorio del préximo Oriente, desta-
cdndose la hanca de Eanasir, Emur, la banca Egibe
en Cippar, la banca Neboahiddin en Babilonia, la
banca Mourashon en Nipour, que, segiin el autor,
parece haber sido durante mds de un siglo el motor
econdémico de la Babilonia central. Las operaciones
descritas fueron practicadas corrientemente a lo
largo de veinte siglos, aparte de otras nuevas que
consistian en efectuar pagos por cuenta y con los
fondos de los depositantes; en realizar transferen-
cias y liquidaciones en otras plazas, en asumir fun-
ciones de notarios, etc. Se ide6 entonces el procedi-
miento de la aceptacién, al poner la firma sobre una
tablilla para “garantizar el pago del precio de una
adquisicion inmobiliaria y obligarse personalmente
a indemnizar al vendedor en caso de fallecimiento
del comprador”.

Pero donde realmente alcanza su méximo desarro-
llo esta actividad es en la peninsula de Anatolia,
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denominada mas tarde por los griegos Capadocia y
en donde se descubrieron, entre 1906 y 1912, unas
diez mil tablillas escritas en caracteres cuneiformes.
Estas tablillas constituyen los archivos de los gran-
des comerciantes banqueros hititas, los que al inva-
dir a Babilonia instauraron un imperio praictica-
mente mercantil. Las firmas mds importantes se
hallaban agrupadas en una especie de cimara de
comercio, que tenia caracteristicas de bazar, de or-
gano de jurisdiccién consular y de oficina de com-
pensacién; esta organizacién recibia el nombre de
El Karum, y era el lugar donde originariamente se
almacenaban las mercancias, pero que con el tiempo
se convirtié en una institucién encargada de resol-
ver litigios comerciales y de velar por el normal
desarrollo de las operaciones. Entre las innovaciones
introducidas por el Karum en las précticas mercan-
tiles, una de las mds importantes es, quizd, la de
haber sustituido el sistema de cambio en especies
por el pago en lingotes de plata. Si ellos, dice el
autor, no imaginaron la moneda, por lo menos pen-
saron servirse, como instrumentos de cambio, de los
lingotes sobre los que se estampillaba una marca
de control.

EL MUNDO HELENICO

Sobreviene la invencién de la moneda, que fue
ideada por Gyges, principe indigena de la Lidia
que liberté a su pais de la dominacién de una dinas-
tia hitita y que hizo de su capital, Sardes, un centro
comercial de gran pujanza. Sustituyé los lingotes
de plata, de peso y forma variables, por fragmentos
de metal uniformes, acufiados con un distintivo que
garantizaba oficialmente su valor. Este procedimien-
to fue perfeccionado bajo sucesivas dinastias y el
empleo de la moneda fue adoptado “por las colonias
griegas dispersadas desde las orillas del Mar Negro
hasta Sicilia, luego por los cartagineses en contacto
permanente con los sicilianos. Las conquistas de
Alejandro extendieron su uso desde la Bactriana
hasta la India. Los galos la adoptaron cuando se
internaron en Grecia y Asia Menor. Fue cinco afios
antes de la primera guerra piinica cuando los roma-
nos comenzaron a acuiar moneda; adaptando en-
tonces la plata, que era el patrén de los griegos”,
pues hasta ese tiempo la moneda presentaba una
aleacién de oro y plata de 1:3'/s, la cual subsistié
por cerca de veinticinco siglos.

Con el empleo de la moneda se modificaron radi-
calmente conceptos tales como el de la riqueza y el
poderio, que antes se median por la extensién de

las tierras y el nimero de los rebahos, pero que
ahora empiezan a ser considerados en relacién con la
riqueza mobiliaria, lo que, como es natural, estimu-
la el predominio de la burguesia mercantil sobre la
aristocracia de los terratenientes. Fue Atenas la
primera ciudad griega en incorporar a sus institu-
ciones la economia monetaria, esforzdndose en acu-
far una moneda de buena ley. La dracma, “con la
efigie del mochuelo de la Unidn, convirtiose por la
finura de su estampacion, oscilando entre 986 y 975
milésimas de espesor, y por su peso irreprochable,
en la moneda internacional del mundo mediterrdneo™.
Sin embargo, la actividad en este campo era cierta-
mente muy limitada y se reducia a pequefios prés-
tamos de dinero, realizados en gran parte por
personas llegadas de las ciudades jonicas. Estos pres-
tamistas y cambistas, a medida que aumentaban sus
recursos, abandonaban sus mesas en los mercados
para alquilar tiendas y convertirse asi en grandes
banqueros; entre estos sobresalieron en forma espe-
cial el corintio Filostéfanos, de quien el autor dice
que tuvo el honor de contar a Temistocles entre sus
clientes, el cual le confio un depdsito de 70 talentos
(alrededor de dos millones de francos-oro), Antis-
tenes, Arquestrato y Pasion, instalados en Atenas
en los ultimos anios de la guerra del Peloponeso. Al
mismo tiempo continuaban dedicados a esta labor
los principales templos de Grecia, y es asi como el
de Apolo en Delfos, el de Hera en Samos, y el de
Artemis en Efeso ejecutaban considerables opera-
ciones con base en las rentas de sus posesiones sa-
gradas y en el producto de los sacrificios y dones
de los fieles. A partir del siglo IV antes de Jesu-
cristo, y para sustraerse al dominio de los banqueros
tanto laicos como religiosos, las ciudades y estados
de Grecia iniciaron la fundacién de establecimientos
propios con miras a regularizar el canon de interés
y las modalidades de los empréstitos. Ya en desarro-
llo la técnica bancaria, la principal operaciéon a que
se dedicaron los griegos fue lo que posteriormente
dio lugar al contrato moderno del seguro maritimo,
descrito asi por el autor: “El mecanismo financiero
que ellos idearon y que nos ha sido relatado con
detalle en las Defensas de Demostenes, abogado de
negocios, consistia en el pago, por parte del ban-
quero al prestatario, de una suma de plata, enten-
diéndose que este no devolveria la suma prestada
sino en el caso de que las mercancias afectadas por
la fianza y embarcadas sobre navio llegaran a buen
puerto. El préstamo a grandes riesgos hacia correr
al banquero grandes peligros; como contrapartida
se admitia que exigiera una tasa de interés muy
superior al de las operaciones corrientes, y que para
largas travesias llegaba generalmente al 309%".
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En los puntos anteriores se han eshozado las ca-
racteristicas del comercio bancario en gran parte de
los pueblos de la antigiiedad, hasta el siglo V antes
de Jesueristo. No se resefian los capitulos posterio-
res —La Epoca Romana, La Edad Media, Los Tiem-
pos Modernos y la Epoca Contemporinea— por con-
siderar que su estudio ha sido extensamente adelan-
tado por todos los tratadistas de la materia. Al
circunseribir estas lineas a los propios origenes de

la actividad bancaria, destacando a grandes rasgos
las operaciones iniciadas entonces, hemos pretendido
facilitar a los lectores los elementos de juicio indis-
pensables para determinar con mds o menos exac-
titud como gran parte de las instituciones econémi-
cas que hoy nos rigen fueron ideadas en los mas
remotos tiempos de la humanidad.

JAIME DUARTE FRENCH

DETERMINACIONES DE LA JUNTA DIRECTIVA DEL BANCO
DE LA REPUBLICA

RESOLUCION NUMERO 2 DE 1959

(enero 17)

La junta directiva del Banco de la Republica,

en ejercicio de las atribuciones conferidas por la
Ley 1 de 1959,

RESUELVE:

Articulo 12 Los remates de délares para efectuar
las operaciones de cambio autorizadas, se regirian
por las normas contenidas en esta resolucidn.

Articulo 29 El Banco de la Republica efectuara
remates en su oficina principal los dias martes y
viernes de cada semana entre las 10.00 am. y las
11.30 a.m,

Paragrafo. En caso de que el horario senalado
fuere insuficiente para realizar el remate, quien lo
presida podra prolongarlo o convocar a una nueva
reunion.

Articulo 32 La cantidad de délares destinados al
remate y su distribucion en lotes para cada una de
las sesiones, se hard de acuerdo con lo que al efecto
disponga el Comité de Cambios.

Articulo 4° Los remates se efectuaran por lotes
de US$ 50.000.00 y US$ 100.000.00. Para ajustar el
valor de los remates a las necesidades exactas de
los respectivos rematantes, se aceptard la renuncia
del exceso en cantidad no mayor de US$ 1.000.00
por cada rematante en la respectiva sesién.

Paragrafo. Es entendido que solo se admitirdn
posturas en términos de pesos, y centavos sin frac-
ciones.

Articulo 59 Podran participar en los remates los
representantes de los bancos debidamente acredita-
dos en nimero no mayor de dos por cada banco, uno
de los cuales debera tener una categoria no inferior
a la de subjefe de cambios o subjefe del departa-
mento extranjero.

Articulo 69 Los particulares que deseen interve-
nir directamente en los remates deberdn presentar
previamente al Banco de la Repiiblica una garantia
bancaria en délares que asegure la efectividad de
la operacién de remate por una cuantia determinada
hasta la cual tendrd derecho el interesado para ha-
cer postura. Los certificados de cambio que el par-
ticular rematare se entregarin inmediatamente por
conducto del banco comercial garante, afectando el
Banco de la Republica directamente las cuentas del
mismo banco segiin la autorizacién que al respecto
debe constar en el documento de garantia, en el que
ademds se expresard que el banco garante tiene en
su poder los documentos requeridos para poder efec-
tuar de inmediato el giro al exterior.

Articulo 7° Los bancos comerciales tnicamente
podrdn rematar hasta la cantidad en certificados
de cambio que puedan utilizar inmediatamente en
giros sobre el exterior de acuerdo con las disposi-
ciones vigentes.

Pardgrafo. Los certificados de cambio adquiridos
por los barcos no podrén ser objeto de endoso en-
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