REVISTA DEL
BANCO DE LA REPUBLICA

BOGOTA, 20 DE ABRIL DE 1957

NOTAS EDITORIALES

LA SITUACION GENERAL

En vista del notorio incremento de los me-
dios de pago, y de otras circunstancias eco-
némicas conocidas, el gobierno nacional y
las autoridades monetarias acordaron la ex-
pedicién de algunas medidas tendientes a
normalizar 1a vida de los negocios.

Destacase, entre ellas, la adoptada en
fecha reciente por la junta directiva del
Banco de la Republica, en relaciéon con los
redescuentos de aquellas operaciones de fo-
mento industrial, agricola y ganadero que
la misma entidad apruebe en cada caso, con-
forme a reglamentaciones especiales.

Esta providencia, ademis de impedir el
aumento de los signos de pago sin causar
conmociones, pone en marcha la nueva poli-
tica insinuada en alguna oportunidad por el
Fondo Monetario Internacional para los re-
descuentos. Al propio tiempo constituye fac-
tor selectivo del crédito, sobre el cual con-
viene hacer algunas consideraciones.

En Colombia, para encauzar el crédito
hacia la actividad econémica creativa, se han
empleado dos sistemas: el de obligar a los
bancos comerciales a destinar parte de sus
disponibilidades a fines calificados como uti-
les para el desarrollo econémico, y el de fun-
dar instituciones especializadas, tales como
la Caja Agraria, el Banco Cafetero, el Banco
Ganadero, ete,

A pesar de que numerosas normas legis-
lativas han intentado implantar estos méto-

dos selectivos, atin es mucho lo que queda
por recorrer en este camino. Hacia tal fina-
lidad se orientan los esfuerzos coordinados
del sefior ministro de hacienda v de las au-
toridades monetarias.

Es importante resaltar que en una politi-
ca de este género, al utilizarse como medio
selectivo los cupos especiales de redescuento
fijados por el Banco de la Reptiblica, debe
procederse con suma cautela para no pro-
vocar el fenémeno inflacionario, tanto més
cuanto los beneficios propuestos solo se lo-
gran cabalmente en un clima de total esta-
hilidad monetaria.

Con razoén dice un distinguido economista
que si el resultado del control cualitativo es
inflacionario, este no alcanza en modo alguno
sus fines especificos. Porque si los demas
miembros de la comunidad reciben préstamos
proporcionales a aquel que ha obtenido el
agricultor, por ejemplo, la situacién relativa
de todos permanece necesariamente igual.
(Se supone, claro, que los precios relativos de
los distintos bienes no varian, es decir, que
todos aumentan en igual proporcién). Lo que
ocurrird, entonces, serd que el nivel general
de los precios crezca sin beneficio para el
agricultor, a quien se pretendi6 favorecer
con el cupo especial asignado.

Esta conclusién, sin duda, es de maxima
importancia, pues implica que toda medida
de control selectivo de crédito que produzca
inflacién o se aplique dentro de un régimen
inflacionario, sea total o parcialmente des-
virtuada por los efectos de este.
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Para establecer tal régimen, se hace pre-
ciso recorrer una etapa de adaptaciones y
reajustes, ya que es dificil saber con certeza
si los préstamoes que se solicitan con un
destino especifico realmente se utilizan en
€l. No obstante, la adopeién de algunas nor-
mas generales y la eficaz cooperacién de los
banqueros determinaran que el crédito selec-
tivo se establezea como politica estable, con
resultados positivos para la economia na-
cional.

Con gran complacencia han recibido los
industriales, ganaderos y agricultores, y la
opinién en general, las declaraciones del se-
nor ministro de hacienda en el sentido de
que esta politica serd permanente y que cons-
tituye objetivo fundamental de la accién eco-
némica del gobierno.

EL COSTO DE LA VIDA

Vivamente preocupado por el alto costo de
la vida, el gobierno nacional no ha ahorrado
esfuerzo alguno en defensa del consumidor.

Los indices de precios de febrero y mar-
zo, en Bogotd, que elabora el departamento
administrativo nacional de estadistica, con
base en julio de 1954 a junio de 1955, pasa-
ron de 111.7 a 114.4 —2.47 de aumento—,
para las familias de empleados y de 111.6 a
115.7 —3.T% de alza—, para las familias
de obreros.

Esta situacién, hace pensar en la necesi-
dad de adelantar un estudio a fondo del
problema y de llegar en forma firme y deci-
dida a su solucidn.

Condiciones como esta se han presentado
en distintas épocas de la vida nacional, pero
las medidas tomadas han tenido més el ca-
racter de paliativos que de remedios efica-
ces.

Uno de los andlisis mas serios que se han
hecho en el pais, en parecidas circunstan-
cias, fue en 1928. Entonces se concluyd que
el mal radicaba en lo insuficiente de la pro-
duccién, en la despoblacién de los campos y
en las inadecuadas formas de distribucién.

Bien puede mencionarse, ademas, la falta de
organizacién de los consumidores.

Con vista en estos factores, se abrigd por
aquellos dias la certidumbre de que el medio
mas oportuno para normalizar la vida eco-
némica era la estructuracion y el perfecciona-
miento del sistema cooperativo que, en ar-
monia con la actividad privada y la libre

empresa, abaratara la produccién y entrega

de los articulos de modo que estos llegaran
al consumidor a precios justos.

Las autoridades nacionales abrieron un
concurso para escoger el proyecto que sumi-
nistrara la mejor base en orden al implanta-
miento de un método que resolviera las
dificultades economicas de la época. La po-
nencia que obtuvo el galardéon fue, precisa-
mente, la que dio origen a la primera ley
sobre sociedades cooperativas, expedida anos
mas tarde. Pero pasada la situacion apre-
miante que la motivé, el olvido cubrié aque-
llas experiencias y conclusiones notables.

En el afio de 1954, también en presencia
del alto costo de la vida, el gobierno volvid
a estudiar a fondo las raices del mal, y en-
contré que solo un régimen que aumentara
la produccién a corto y a largo plazo, v que
garantizara su distribucion racional, podria
abaratar los precios para los consumidores.
Consecuente con esta conclusion, v aparte
de las medidas adoptadas a breve plazo, dic-
t6 una disposicion sustantiva v de mayor
alcance tendiente a educar a las nuevas ge-
neraciones de acuerdo con la doctrina econo-
mica cooperativa y que condujera en el futu-
ro a una manera de produceién, distribucién
v consumo, acorde con las necesidades na-
cionales y con las mas altas normas de jus-
ticia social.

Con este fin se expidio el decreto 1.646 de
mayo 24, que en su articulo 7° dice: “El
ministerio de educacion nacional implanta-
ra la ensefanza de la doctrina cooperativa en
la escuela primaria, secundaria y profesio-
nal y fomentara la fundacién de cooperativas
escolares.”

Es importante recordar esta valiosa nor-
ma, cuyo contenido se aplica en otras nacio-
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nes con resultados admirables, para que se
reviva y ponga en practica, y el pais reciba
asi los beneficios incontables que se tuvie-
ron en mientes al expedirla. Porque sin
formacion doctrinaria cooperativa, los inten-
tos concretos que se pretendan en este cam-
po estaran sujetos, como lo han estado en
20 afios, al fracaso, y lo que es peor, al des-
crédito de un sistema salvador.

Es evidente que para normalizar el abas-
tecimiento de los articulos de primera nece-
sidad, se requiere una organizacion de los
consumidores que consulte sus intereses eco-
némicos y sociales. El consumidor debe te-
ner iniciativas que lleguen a la misma pro-
duccion en forma activa y hasta donde sea
posible con caracter de decision. La mejor
manera de lograr esta necesaria organiza-
cion es la cooperativa. La de consumo, cuan-
do se ajusta a las condiciones técnicas y
amplia su radio de accién hasta el productor,
es la que con més éxito ha logrado moderar
los precios, a la vez que ha asegurado una
equitativa remuneracién para el esfuerzo del
agricultor.

Lo que se ha alcanzado en otros paises, no
se ve por qué con educacién suficiente no
pueda conseguirse en el nuestro. Solo que
una organizacién de tal entidad, si se desea
que llegue a ser factor decisivo en la solucién
del alto costo de los articulos de primera ne-
cesidad, no puede improvisarse ni dejarse a
las consecuencias de su exclusiva gestién. Se
lograrian muy benéficos resultados si, previo
un plan bien meditado, se establecieran co-
operativas de consumo y de produccién agri-
cola, debidamente engranadas en los princi-
pales centros econdémicos del pais, al cuidado
de técnicos y con suficientes medios de tra-
bajo.

LA SITUACION FISCAL

De acuerdo con el Gltimo informe finan-
ciero rendido al jefe del Estado por el sefior
contralor de la repiblica, la ejecucién del
presupuesto nacional en 1956 arrojé a 31 de
diciembre un déficit fiscal de $ 43.358.000,
a que dieron lugar gastos y reservas por
$ 1.356.788.000 contra un total de ingresos

|

de $ 1.313.430.000 integrado por el producto
de las rentas ordinarias —$ 1.137.818.000—,
créditos utilizados —$ 169.804.000— y otros
recursos que incluyen reajustes contables
—$ 5.808.000—.

Los fondos en poder del tesorero general
montaban en la misma fecha § 53.727.000.

EL CAMBIO EXTERIOR

En el mes de marzo, segin datos de
la oficina de registro, las entradas de oro
y divisas llegaron a US$§ 34.082.000 y las
autorizaciones para adquirir cambio a US §
48.674.000; con lo cual, en los tres meses
transcurridos del afio, suben a US §
145.207.000 las primeras, y a US § 98.159.000
las segundas, con un superavit, en el mismo
lapso, de US $ 47.048.000.

Durante el trimestre en mencion, los regis-
tros para importar sumaron US § 67.961.000,
de los cuales US § 58.335.000 eran reembol-
sables en dolares oficiales y US $ 9.626.000
en divisas libres; a solicitudes de origen ofi-
cial o semioficial correspondio el 18.8% y a
pedidos de particulares el 81.2%.

No sujetas al reintegro de $ 2.50 por ddélar,
lo fueron en los tres primeros meses del afo
exportaciones por US$ 27.223.000.

LA BANCA Y EL MERCADO MONETARIO

Segiin el pormenor que sigue, en la cuenta
de préstamos y descuentos del Banco de la
Republica las cifras parciales variaron asi:
subieron Bancos accionistas, $ 2.168.000;
Damnificados de 1948, $ 631.000; v Otras en-
tidades oficiales, $ 14.000.000; descendieron
Bancos no accionistas, $ 2.142.000 y Particu-
lares, $ 2.831.000; no sufrieron cambio algu-
no Damnificados de 1956, ni Gobierno na-
cional, que permanecieron en $ 11.569.000 y
en $§ 126.312.000, en su orden.

El resumen adjunto muestra los saldos co-
rrespondientes en los meses que se com-
paran:
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(en miles de pesos)

1957
Febrero Marzo
Préstamos y descuentos a bancos
soclonistas . .....ceieneviciaanes 466.567 468,736
Descuentos a bancos accionistas pa-
ra damnificados de 1948....... 10,135 10.766
D tos a b accionistas pa-
ra damnificados de 1956....... 6.569 6.5669
Préstamos y descuentos a bancos
no mecionistas................... 24.891 22.749
Descuentos a bancos no accionis-
tas para damnificados de 1956, 5.000 5.000
Préstamos al gobierno nacional. .. 126.312 126.312
Préstamos a otras  entidades  ofi-
olRIEE: | T A R A 22.600 36.500
Préstamos y descuentos a  parti
oRlRYeS i S 98,541 96.710
Totales........0vvuns 760.515 772.342

En los $ 468.736.000, saldo a cargo de los
bancos accionistas, el 38.2% correspondia a
la Caja de Crédito Agrario.

Aumento de US$ 9.673.000 se obtuvo en
las reservas de oro y divisas del instituto
central, al pasar ellas de US$ 117.147.000
en febrero, a US $§ 126.820.000 en marzo; los
billetes quedaron en $§ 780.954.000, contra
$ 786.730.000 el 28 de febrero y el encaje
varié de 32.25% a 35.07% ; los depdsitos
ascendieron de manera notable, pues de
$ 908.550.000, se situaron en $ 983.724.000.

Para el 17 de abril, dia del Gltimo balan-
ce semanal consolidado, los guarismos ante-
dichos habian tenido el siguiente cambio:

Reservas de oro y divisas. ................ Uss 142.495.000
Préstamos y d 1 P Ve e Ry H 797.665.000
Billetes en cireulacion...............o00iiin 1 817.603.000
Depbalton: ...viiiiiniiiaiciressos s s §  B68.735.000
Eucaje de billeles. . oo cvanusiiniasavasvsiaes % 396.32

Célculos definitivos, indican que los me-
dios de pago, sin computar en ellos los depo-
sitos oficiales en el Banco de la Republica,
superaron en $ 8.106.000 el limite de febre-
ro, al situarse en $ 2.476.192.000 el altimo
dia de marzo; el ascenso tiene fundamento
en el mayor valor de los signos monetarios

en circulacion —$ 14.340.000—, disminuido
en la baja de las imposiciones de particula-
res en cuenta corriente —$ 6.234.000—,

Durante el pasado mes de marzo los
bancos comerciales pagaron cheques por
valor de § 4.976.019.000, con un promedio
diario de saldos en cuentas corrientes de
$ 1.755.871.000; segin este pormenor, la
velocidad de las imposiciones, que en fe-
brero llegd a 3.20, en marzo ascendié a
3.40, con un avance de 0.20 puntos.

EL MERCADO BURSATIL

Sumado el total de transacciones de enero
y febrero, con las del tercer mes del ano, la
cifra global para el primer trimestre de 1957
llega a $ 58.635.000 que se compara venta-
josamente con $ 51.611.000 en igual iapso
de un afo atras.

Las acciones movieron su indice general
de 200.2 a 200.1; los bonos y cédulas han
permanecido estacionados de meses atras en
116.5, considerando, como siempre, igual a
100.0 el ano de 1934.

EL PETROLEO

3.902.000 barriles rindieron las explota-
ciones petroleras en marzo, contra 3.662.000
en febrero; en el trimestre totalizaron, pues,
11.394.000 barriles, frente a 10.533.000 en
los meses iniciales del afio pasado.

LA PROPIEDAD RAIZ

Este renglon, indice de los més dicientes
de la actividad econémica nacional, tuvo, en
los centros que tradicionalmente registra
nuestro departamento de investigaciones, el
movimiento que a continuacién se expresa,
durante el primer trimestre del aio en curso:
compraventas, $ 182.057.000 y edificaciones,
$ 97.889.000; si se relacionan tales resul-
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tados con los correspondientes del ano ante-
rior, se deducen ascensos de $ 22.710.000 y
$ 32.037.000, en su orden, Las ciudades de
Bogota, Cali y Medellin concurren a los tota-
'les comentados con los siguientes guarismos:

TRANSACCIONES
Bogotd Cali Medellin
1957—Marzo  .......0 19,026,000 12.706.000 12.847.000
Febrero ....... 18.455.000 16.185.000 11.089.000
Encro a marzo.  54.780.000 39,060,000 34.243.000
1066—Marzo ......... 13.225.000 11.663.000 10,238,000
Enero a marzo. 48.880.000 30.659.000 30,642,000
EDIFICACIONES
1957—Marzo ......... 20,175.000 6.190.000 2.898.000
Febrero ....... 21.209.000 5.021.000 4.706.000
Enero a marzo. 50.729.000 13.979.000 0.988.000
1966—Marzo ... evuan 8.991.000 3.767.000 2,086.000
Enero a marzo. 24.042.000 0.826.000 9.187.000

EL CAFE

Continua el mercado de café en Nueva
York, dentro de oscilaciones en los precios
cuyo origen obedece a causas diferentes; pa-
ra la fecha de esta resena, la libra se coti-
zaba alli a 64 centavos,

En la plaza de Girardot subsiste el pre-
cio impuesto por la Federacién para opera-
ciones en la carga de pergamino corriente;
esta misma entidad, debido a la despropor-
cién entre su oferta y la de los particulares,

se apresta a adquirir la préxima cosecha
de los departamentos de Antioquia, Caldas,
Cundinamarca, Tolima y Valle.

A continuaciéon anotamos las cifras corres-
pondientes al movimiento del grano:

MOVILIZACION
Sacos de 60 kilos
196T=—=MAaTZ0 uiivseivansaissis 298,923
Febrero .................. 289.682
Enero a marzo............ 1.027.178
1956—DMATZO vvveevennnnnennennns 430.391
Enero a marzo............ 1.368.253

DETALLE DE LA MOVILIZACION

Marzo de 19567:
Via Atléntico ...........n 38.001
Via Pacifico .iiiviiavvaiion 260.922

YVia Maracaibo ............

EXPORTACION
1957—Marzo ..... T e AR ETE 329.769
Febrero .......coovvivinn. 341.347
Enero a marzo............ 1.155.024
1966—Marzo ......ccoeneviiviines 393.232
Enero a marzo............ 1.449.684

DETALLE DE LA EXPORTACION

Marzo de 1957:

Para Estados Unidos....... 255.265
Para el Canada............ 9.333
Para Europa y otras partes. 65.171

EL MERCADO DE CAFE EN NUEVA YORK

(marzo 4-29 de 1957)

Apenas regular fue el volumen de los negocios
de futuros en la primera semana, cuando el contrato
“B” traspas6 60.250 sacos en lugar de los 148.000

de la corrida hasta el 1° de marzo. El contrato “M"
subié un poco, vendiendo 98.750 contra 86.500 sacos.
Los precios acusaron una tendencia irregular a la
baja, ya que las posiciones de marzo y mayo fueron
las tnicas del contrato “B"” que terminaron con
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avances de 50 y 35 puntos, respectivamente, gracias
a cubrimientos alcistas. Las demads cedieron 30-48
puntos. El contrato “M"” perdié mas todavia, ce-
rrando 115-145 puntos atris. Se publicd por enton-
ces un estudio preliminar de Paton sobre el consumo
aproximado de café entre la poblacion civil, que
revela un aumento de 1.443.657 sacos (verde) en
el de 1956 sobre el de 1955, o sea, 7.7%. El consumo
per cidpita de 1956 fue calculado en 16.21 libras
(verde), lo que indica una adicion del 5.7% a las
15.33 computadas para 1955; pero atin le falta cerca
de media libra por persona para igualar el promedio
de 1951-53.

Mas actividad hubo en la semana que terminé a
15 de marzo, cuando cambiaron de duenio 96.250
sacos por el contrato “B” y 100.250 por el “M”.
Todavia bajaron anormalmente los precios, y fuera
del inmediato compromiso de marzo que gano 70
puntos, las otras posiciones del contrato “B” aca-
baron unas sin variacién y otras hasta con 75 puntos
adversos. El contrato “M"” también estuvo firme los
primeros dias para disminuir més tarde y acabd
perdiendo 60-95 puntos. Hacia el fin de esta época,
El Salvador y México rebajaron en 2 centavos por
libra sus precios minimos de exportacion, con lo
cual descaecieron los del contrato “M".

En la tercera semana se reanimé el contrato “B”
transfiriendo 160.000 sacos, pero languidecic el
“M", cuyo volumen fue de 77.000. Los precios del
“B"” mejoraron 20-120 puntos; los del “M", estables
en las posiciones proximas, flaquearon en las mas
lejanas y cerraron con 50 puntos més y hasta 20
menos que el viernes Gltimo. Cuando se iniciaba
este periodo llegaron noticias de un pacto celebrado
en México entre los caficultores centroamericanos
y aztecas para sefialar nuevas tarifas de exporta-
cion.

La postrera semana, que expiré a 29 del mes,
registré flojedad en ambos contratos. El “B” nego-
«i6 86.750 y el “M” 36.000 sacos. Los dos se man-
tuvieron firmes, con mejor suerte para el contrato
“B" que cerréd con 10-66 puntos propicios. El “M"
adelanté 60 y descendié 20. Se hablaba de un cambio
en la posicién de los suministros brasilefios ante los
de aquellos paises que producen café suave, juzgan-
do que él explica las variadas tendencias de los
precios en uno y otro contrato. Dijose que las reser-
vas de grano carioca eran escasas y que en cambio

las naciones cultivadoras del suave se hallaban en
mejor situacion por disponer de més copiosos abas-
tos.

Los precios del mercado de futuros al fin de cada
una de las semanas que estudiamos, fueron estos:

CONTRATO “B"

Marzo Marzo Marzo Marzo

8 15 22 29

Mnarzo, 1957... 59,35 60.06  .....  .....
Muyo, 1957... B8.00 58.00 58.95 50.35
Julin, 1957... B7.15 66.90 58.10 68.41

Septiembre, 19567, ..
Diciembre, 1957... 54.40 53.66 53.00 54.00

Marzo, 1958,.. 54.40 53.75 52,95 54,51

CONTRATO “M"

Marzo, 1957... 65.00 64.40 .. ... ...
Mayo, 1957... 65,60 64,80 66,30 65,80
Juliu, 1965... 656.85 64.95 65.25 6585

Septiembre, 1067... 67.00 66,35 66 85 66 . 65-66.70
Diciembre,  1967... 63,90 63.20 63,06 63.36

Marzo, 1968,.. 64.65 63.70 63.60 643 .85

El nivel de precios de los dos contratos opcionales
durante el periodo, fue:

CONTRATO “B"

Miéximo Minimo
Murzo, MO o siiivaiaaniad 61.56 59.00
Mayo, 196, iivnianin s 59.60 57.90
Julia, [ ) L s 58.85 56 .85
Septiembre, 1957.......0000000e 56.05 54.70
Diclembre, 11 S AR A 5610 53 .60
Marzo, 1968w es dimnievion 55.01 53.60

CONTRATO "M"

Marzo, 1987 s cvesonssnpanns 6645 63,80
Mayo. 1957, Couibiidaidiava 67.20 64.50
Julio, TOBT sy £7.10 64.30
Septiombre, 1957, .0vieniiasenns 68.25 66.20
Diclembre, 1967, ....0000000000n 65.20 63.00
Marzo, 1968, .. .ivvvrnnsrnns 65.35 63.50
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Los precios publicados del mercado de existencias
fueron los siguientes:

(centavos por libra)

1957
Marzo 29 Marzo lo.

Brasil:

Santos, tipo d..viiiivirnreaaas 50.50-60.00 60.00-60.25

Pavanf, tipo €. cveneiniinnninas 56.00-57.00 57.00
Colombia:

Armenin ... .iierierinrineenren A7.75-68.00 T0.00

Medellin: ..oorsrsmrvsmamesinis 67.75-68.00 70,00

Manizales ... .iciiiiaiiiaennais 67.75-68.00 T0.00

Bogoth  .ciiviividasaieiie i7.75-68.00 70,00
Repablica Dominicana:

Lavndd: ivoviavidis varaismiivs 62.50 63.50
El Salvador:

LAVRIO: woerjwns simann comsens e 64.25 65.50
Venezuela:

Maracaibo, lavado, ... .......... 63.50 65,00

Tihchira, lavado.......coooven.. B4.00 65.00
Meéxico:

CORLEPEL. . yusrnnirivarannarass H2.25-64.00 @3.00-66.00
Africa Occidental Portuguesa:

Ambriz de primera............ 41.50 40.50

Ambriz de segunda............ 40.7 39.50
Afria Occidental Francesa:

Costa de Marfil.........o0vvunn 36.50 33.756

Beandr oiiianiadiainianiie 25.00 35.50

MokE ooy il ey 67.50-68.50 69.00.70.00
Etiopia:

Ablinls s see i 54.00 56.50

ESTADISTICA

(en sncos de 132 libras)

ARRIBOS A LOS ESTADOS UNIDOS

De Brasil De otros Totai
Marzo 19567...0000000004 1.017.088 930,440 1.956.528
Marzo 1966......0000000 1.067.942 1.262.072 2.330.014

Julio 1956-Marzo 1957.. 7.849.552
Julio 1956-Marzo 1956.. 7.801.324

7.021.997 14.871.549
B.445.590 16.246.923

ENTREGAS A LOS ESTADOS UNIDOS

Marzo 1.223.667
Marzo 1.126.320
Julio 1956-Marzo 1957.. 7.836.100
Julio 19565-Marzo 1956.,  7.663.687

1.060.401 2,284 .068
1.226,565 2.352.875
7.074.328 14.910.428
8.351.506 16.015.193

EXISTENCIA VISIBLE EN LOS ESTADOS UNIDOS

1957 1956
Abril 1o. Marzo lo. Abril lo.
En Nueva York-Brasil. .. 269.746 441,901 252 .662
En Nueva Orleans-Brasil, 36.743 70,767 61.231
En U. S, otras partes. .. 546,880 667.850 456,581
A flote del Brasil.,..... 423.100 720.500 507.900
Totales........... 1.276.478 1.901.018 1.278.264

CAFE EXPORTADO
MARZO JULIO-MARZO
Del Brasil 1957 1956 1957 1956

a Estados Unidos. . 670,000 711.000 7.817.000 7.920.000

a Europa ........ 302,000 450,000 4.068.000 4.234.000
a otras partes..... 67.000 51.000 672.000 887.000
Totales, .... 1.048.000 1.201.000 12.567.000 13.060.000

De Colombia
a Estados Unidos., 266.265 313.270 2.B65.328 5.980.861
a Europa ........ 63,980 70.797 427.547 786.136
a otrns partes... .. 10.519 9.166 118,850 107.264

Totales..... 429.760 393,232 3.411.726 4.883.251

NOTA: Las opiniones y estadisticas publicadas en este
articulo fueron tomadas de fuentes que nosotros consideramos
verdaderas, pero no podemos asumir responsabilidad sobre su
exactitud.

HISTORIA DE ALGUNOS

Por el depaitamento de investigacioncs econdmicas
del Baneo de la Repiblica

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR
DEL COMERCIO EN GENERAL DEL PAIS

1 — HISTORIA

La primera serie estadistica de precios de ar-
ticulos del comercio en general que el pais conocid,

INDICES DE PRECIOS EN COLOMBIA

fue la publicada por el Banco de la Reptiblica a
partir de julio de 1934, con el nombre de “Indice del
promedio de los precios en Bogotd, de algunas mer-
cancias de uso comiin”., La componian cinco grupos,
a saber: a) ropa interior de lana, b) ropa interior
de algoddn, ¢) painios de lana, d) telas de algodéon
para vestidos de uso doméstico y e) calzado. Estas
agrupaciones, y su indice total, se publicaron hasta
mayo de 1941. Con excepcién de las dos primeras
divisiones, las cotizaciones se tomaban sobre uni-
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dades al por menor. El tratamiento estadistico que
se aplicaba a los precios de cada articulo era el de
un promedio aritmético simple. Como base se tomé
el mes de julio de 1933.

En febrero de 1945 el profesor Francisco de
Abrisqueta recomendé por primera vez al Banco de
la Republica, la necesidad de que el pais tuviera un
indice de precios del comercio en general, destacan-
do a la vez la dificultad para implantarlo, tal como
él mismo lo dice: “El establecimiento técnico y
completo de las recopilaciones de precios, es obra
gigante que solo en un periodo de méas de un afno
puede darse por concluida’.

En marzo de 1946, y ya como asesor técnico de
la seccién de investigaciones condémicas del banco,
escribié un informe completo sobre la planeacion
de este trabajo. En él puso de manifiesto que Co-
lombia era uno de los pocos paises de América que
no contaba con una estadistica de esta clase, recor-
dando las obligaciones que el pais habia contraido
en acuerdos internacionales con las Naciones Uni-
das, Conferencia de Bretton Woods, ete.

El articulo VIII de los estatutos del Fondo
Monetario Internacional —"“Obligaciones generales
de los asociados”— punto V, aparte IV, dice: “In-
dice de precios: esto es, indice de precios de mer-
cancias al mayoreo y al menudeo y de pretios de
importaciéon y exportacién”.

En lineas generales, el proyecto que presentd el
profesor de Abrisqueta era el siguiente:

1. Los precios deberian ser al por mayor, ¥y
cuando no hubiera comercio intermediario, los pro-
venientes de ventas al minorista o al consumidor.

2. En cuanto a su extensién geogrifica, en su
primera etapa abarcaria solamente a Bogotd, por
considerar a la capital de la repiiblica como la ciu-
dad mas representativa del comercio al por mayor.
En el futuro, y contando con las experiencias ad-
quiridas, se podria extender la investigacién a las
ciudades mas importantes del pais.

3. Después de comparar los procedimientos em-
pleados en varios paises, en los diversos campos y
etapas de explotacién comercial, sugirié para nues-
tro medio la clasificaciébn que aparece en seguida:
a) seglin la naturaleza econémica, que se descom-
ponia en cinco grupos: productos naturales (agri-
colas y pecuarios), minerales, manufacturados, ener-
gia eléctrica y materiales de construccion, los cuales
a su vez se subdividian en nacionales y extranjeros;
b) redistribucién segin la naturaleza comercial, que

constaba de dos grandes grupos: articulos de im-
portacién y exportacién, fraccionados a la vez en
naturales y manufacturados, y c¢) redistribucion
segilin destino econémico: agrupados en articulos de
produccién y de consumo. El primero de estos se
subdividia entre materias primas y semifabricados,
y el segundo en alimentos, bebidas y tabaco, co-
mestibles, vestido y diversos. En resumen, el pro-

vecto quedaba asi:

A) Segin la natuoraleza econdmiea......... 19 indices
B) Sewin la naturaleza comercial..........

C) Segin el destino econdmico.............

Indice totalizador.................. SEN

4. El proyecto del indice incluia 128 articulos,
aclarando el autor que tal nimero estaria, después
de un estudio preliminar, sujeto a aumento o dismi-
nucién. La cantidad de articulos la fijé de acuerdo
con las clasificaciones elaboradas para la estadistica
del censo industrial del pais, las mincras conocidas
y las del comercio exterior. Los articulos se agru-
paban asi:

No. de
articulos Parcentaje
Agropecuarios y forestales........ 85 27.49%,
Minerales . covieisiiarensviiinesas 14 10.90%
Manufacturados ........ccoi.iiae 88 53.1¢
Energfa eléetrien, ......cooviveenas 2 1.69%
Materiales de construceién........ 9 7.00%
Totales. . ....... 12 100.09%

El profesor de Abrisqueta conceptud que la canti-
dad de renglones, entre articulos y variedades, no
podria ser menor de 200.

5. El proyecto fue tan completo, que entré a es-
tudiar las bases sobre: posibles fuentes de infor-
macién (directas e indirectas); la periodicidad de
la investigacion; los formularios y registros; el
control y la critica de las cotizaciones obtenidas y
los promedios de los precios. Con respecto a estos
ultimos, recomendé dos tratamientos estadisticos:
el uno —cuando las informaciones fuesen norma-
les—, de indices simples para medir las variaciones
de precios, con promedios aritméticos mensuales,
o en su defecto, geométricos, para eliminar los ex-
tremos. El otro procedimiento consistia en obtener
relativos ponderados del volumen monetario que
circula en el movimiento comercial. Estos tltimos
se calcularian tnicamente con los 34 indices tota-
lizadores.

Una vez que el Banco de la Republica aprobé
con algunas modificaciones el proyecto anterior, se
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inicio el trabajo con la escongencia de las fuentes
de informacion. En esta investigacion se conocieron
y selecciondron los articulos mas representativos de
la economia nacional. A la vez, y para enterarse
de sus caracteristicas técnicas y comerciales, se
hicieron sendas monografias. Entonces, ya con un
conocimiento mas objetivo, se procedié a la hechura
de los formularios, que comprendian una pequefia
carta explicativa de los fines principales de la in-
vestigacién, la lista de los articulos cuyos precios se
necesitaba conocer, y finalmente, preguntas sobre
los descuentos comerciales efectuados. Estos formu-
larios, con pocas excepciones, no tenian un uso ge-
neral, sino particular para cada firma. Entre uno
y otro, y con diversas combinaciones, se incluian
los articulos y sus variedades, quedando cada ren-
gléon con un promedio de 3 cotizaciones al mes. Como
los precios de algunos renglones tenian poca varia-
bilidad, se opté por establecer diferentes periodos
de recoleccion, desde el mensual hasta el semestral,
haciendo que todos ellos coincidieran en una fecha
fija (el dia 15). La investigacion se ejecutaba di-
rectamente, por medio de un empleado de la seccién
encargado de este trabajo.

Después de varias recolecciones experimentales, se
comenzé a recopilar metédicamente las cotizaciones
rendidas a partir de enero de 1948. Este registro
se hizo en tarjetas de kdrdex, las cuales tenian ca-
bida para cinco informantes por un término de
cuatro afios ¥ espacio suficiente para el cédlculo de
los indices.

Con algunas modificaciones, especialmente en
cuanto a la cantidad de articulos, el indice de pre-
cios al por mayor de Bogotd, quedé constituido por
cuatro grupos principales:

Ar-  Varie-
ticulos dades

Grupo I Productos agropecuarios y forestales.. 57 m
Grupo II Minerales y materiales de construceién 17 41
Grupo IIT Articuloa manufacturados............. 145 382
Grupo TV Energia eléetrica.........ccvvvivnunns 1 2

Totales......oocivensinnasns i; 15?2'

Para los dos primeros grupos se aprovecharon
las informaciones de viveres y materiales de cons-
truccion que el banco recolectaba en Bogotd desde
afios atris,

Una vez recopilados los datos mensuales de 1948,
y a pesar de haberse observado la anormalidad de
dicho periodo, se tomé la media mensual de ese afio

como base. Por otro lado, quedé definido el pro-
medio geométrico simple como féormula de edleulo.
Con referencia a los indices ponderados, se modifico
lo propuesto por el profesor de Abrisqueta, redu-
ciendo los 34 iniciales a 26, incluyendo el indice
totalizador.

Sobre las bases anteriores, y mas que todo con
cardcter experimental, se elaboré el indice hasta
comienzos de 1950. Por esta fecha se necesitaron
sus cifras para algunos estudios de las misiones téc-
nicas extranjeras que por ese tiempo asistian al
pais, y entonces se comprobé que el trabajo requeria
una critica mds rigurosa. Fue por tanto necesario
estudiar cuidadosamente articulo por articulo hasta
subsanar las deficiencias senaladas. De esta revi-
sién se concluyé que no todo el trabajo hecho de
1948 a 19560 era initil, y que los errores eran par-
ciales. Posteriormente, estos estudios han servido
de base para que los técnicos de las Naciones Uni-
das, especialmente el sefor Jacob Perlman, hayan
podido formular recomendaciones para convertir es-
te indice de Bogotd en indice nacional.

Teniendo en cuenta los articulos componentes del
antiguo indice, y contando con que su representabi-
lidad estuviese acorde con el comercio de las prin-
cipales ciudades del pais, el sefior Perlman procedid
a clasificarlos. Sin embargo, como el volumen inicial
de renglones era muy grande para aplicarlo en el
indice nacional, resolvié hacer diferentes planes que
deberian ejecutarse sucesivamente, a medida que el
Banco de la Republica estuviese en capacidad de
acometerlos, y que a la vez fueran necesarios para
el pais. Consecuentemente elabord los siguientes:

Plan minimo—Un indice con 300 articulos consi-
derados como representativos de la economia na-
cional, que se investigarian en las principales ciu-
dades del pais: Bogotd, Medellin, Barranquilla, Cali,
Bucaramanga, Pereira, Clcuta, Pasto e Ibagué, por
un término méximo de tres anos hasta que comen-
zara a operar el plan intermedio.

Plan intermedio—Con base en 400 articulos, es
decir los 300 iniciales y 100 mas que se elegirian
seglin las circunstancias del momento. El nimero de
ciudades se ampliaria a 15.

Plan maximo—Con 600 articulos. Su ejecucién
tardaria seis afios a partir del primer plan. En él
se incluirian todas las ciudades en que a ese tiem-
po tuviera sucursales y agencias el Banco de la
Repiiblica, con exclusién de Leticia y Quibdé, omi-
tidas por su pequefia poblacién.
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II — DESARROLLO DEL INDICE NACIONAL

Introduccion—EIl grupo de precios del departa-
mento de investigaciones econémicas del banco fue
el encargado de ejecutar el plan de trabajo ex-
puesto por el sefior Perlman. Dicho plan se encuen-
tra en el informe que él presenté a las Naciones
Unidas sobre la reorganizacién del indice de pre-
cios al por mayor de Colombia. A continuacién se
hace una breve descripcion de lo realizado.

I—Alcance del plan. Dentro de las etapas sena-
ladas en el informe del sefor Perlman, aqui solo
se contempla la ejecucion del plan minimo, que in-
cluia una muestra de 300 articulos para investigar
en 9 ciudades del pais. Se le hicieron algunas mo-
dificaciones, como la exclusion de varias drogas cuyo
mercado es 'muy complejo, lo que rebajé el indice a
269 articulos. Desde luego, al conocerse las cifras
del 29 censo industrial sera posible incluir un ma-
yor nimero de articulos.

Er lo referente a ciudades, la seleccién hecha en
un principio continia en vigencia, y es posible que
en un periodo mds o menos largo no se modifique, a
pesar de lo que expresamente manifiestan las re-
comendaciones, pues las experiencias adquiridas 1l-
timamente confirman que las plazas escogidas son
ampliamente aceptables para medir los fenémenos
econémicos del pafis, y en especial las investigacio-
nes de precios al por mayor.

II—Seleccion de articulos (1). La cantidad mini-
ma necesaria de cotizaciones escogida al principio
se ha modificado, ya que al investigar separada-
mente los articulos en las ciudades, se concluyé que
un numero menor, en muchos casos uno solo, era
suficiente para obtener el precio nacional.

El propésito original era medir las fluctuaciones
de los precios en cada una de las nueve ciudades.
Esta recomendacién se ha cumplido con los produc-
tos alimenticios y algunos articulos foraneos, pero
no con todos los nacionales, cuya investigacion se
ha encaminado directamente a las fabricas que ex-
penden sus productos a precios iguales en todo el
pais, a fin de eliminar los sobrecargos por trans-
porte y los de los intermediarios.

[11—Seleccion de informantes. De cuatro fuentes
se obtuvo el universo de informantes: todos los afi-
liados a la Asociacién Nacional de Industriales
(ANDI), a la Federacién Nacional de Comercian-
tes (FENALCO), a las cdmaras de comercio y a

(1) Ver anexo N?¢ 1,

otros distintos organismos. Con un acopio de un
millar de firmas, y previa la visita personal a cada
una, se pudieron seleccionar aquellas cuyas condi-
ciones comerciales llenaron los fines de la encuesta.

Con ensayos previos se comenzé en 1952 la in-
vestigacion permanente de 579 firmas. De estas,
contesté el 809%, nimero muy halagador si se
tiene en cuenta el cardcter completamente volun-
tario de la encuesta. Con el transcurso del tiempo
esta muestra se ha modificado, aumentandola o dis-
minuyéndola segin las necesidades. Por otro lado,
la cooperacion de los informantes ha mejorado, co-
mo se puede apreciar en los datos de 1953: 639
firmas y 86% de respuestas y en 19564: 543 firmas
con el 85%.

Para dar una idea de la informacién que cada
ciudad aporta al indice, se presenta el siguiente
cuadro de distribucion porcentual, el que senala
también la proporcién entre las encuestas enviadas
v las respuestas recibidas, en tres anos.

Total de respuestas
Total de informantes recibidas
CIUDADES
1962 | 1968 | 1954 | 1952 | 1933 | 1954
Bogota.... 17.4 20.1 19.5 16.4 17.8 18.0
Medellin. 1.4 | 111 | 106 | 10.2 | 10.2 | 10.8 |
10.4 | 11.8 | 10.6 | 10.8 | 10.8 | 10
12.2 | 10.9 | 14.6 | 10.4 | 10.6 | 18.3 |
10.6 | 8.1 7.7 12.8| 88| 8.3 |
1.4 90.7| 9.5 18.4 | 107 10.7
9.4 | 88| B8.8| 95| 92| 9.
86| 1086 | 90| 82| 16| 9.0 |
8.7| 94| 97| $.8| 103| 9.8
100.0 | 100.0 | 100.0 ! 100.0 | 100.0 | 100.0 |

Al comparar las cifras se observa que en las
ciudades de menor importancia industrial y comer-
cial, el nimero de respuestas es mayor. La expli-
cacién es clara, ya que con menos cantidad de in-
formantes, es mads facil recibir la totalidad de la
informacion, por el control directo que se puede
ejercer sobre ellos. También se puede ver que el
aumento de informantes en cada ciudad va en ra-
z6n directa de su desenvolvimiento econémico. Bo-
gotd, por ejemplo, que comenzd en 1952 con 17.4%
aumentd en 1954 a 19.5%. Por el contrario, otras
de poco movimiento rebajaron su participaciéon con
respecto al total. Sin embargo, se debe aclarar que
esta representabilidad estd mds o menos equilibrada.

Se prestaria a interpretaciones equivocadas es-
tudiar solamente la cantidad de informacién, sin
tener en cuenta su calidad. Esta se ha catalogado
en dos grupos: activa y no activa. Se denomina
activa a la mds idonea, y que logicamente compone
el indice. La no activa, o sea el remanente, consti-
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tuye la reserva para los posibles ajustes de infor-
mantes, calidades, etc. Para comprender mejor su
uso mostraremos el siguiente caso: de un total de
2,989 cotizaciones recibidas en un determinado mes,
el 597 formé parte del indice. El 419 restante
fue la reserva o margen de seguridad que se dejo
para los reemplazos y ajustes para que el indice no
sufriera interrupciones por carencia de informacién.

IV—Clases de formularios. El senor Perlman pro-
puso 4 clases generales de formularios distinguidos
por colores: la primera, de color azul, denominada
clase “A”, se usaria para investigar un solo articu-
lo. La segunda, de color verde, con clave “B”, se
destinaria para una serie de renglones que solo
determinadas firmas comerciales e industriales pu-
dieran rendir. La tercera, de color amarillo, con
clave “C", para los articulos que se ajustaran a un
grupo del “C.U.C.I." (Clasificacion Uniforme del
Comercio Internacional), y por ultimo, la forma
“D", de color blanco, se destinaria para los demads
articulos. Combinando todos los renglones, salieron
48 formas de las cuatro clases, cuyo detalle se da
a continuacion:

Azules

A—1  Aceites lubricantes.
A—2  Almidon.

A—3  Bicicletas.

A—4 Cigarros.

A—b5  Colchones.

A—6  Dinamita.

A—T Extracto de mangle.
A—8  Leche pasteurizada.
A—9 Maquinas de escribir.
A—10 Maquinas de coser,
A—11 Oxigeno.

A—12 Pan.
A—13 Petroleo erudo.
A—14 Radios.

A—15 Sanitarios.

A—16 Toallas sanitarias.
A—17 Vidrio.

A—18 Zapatos de caucho.
A—19 Acido sulfirico.

Verdes

B—1  Cervecerias.

B—2 Maquinaria agricola.

B—3  Calzado.

B—4  Almacén de departamentos.
B—5 Oro y platino.

B—6 Tabaco y cigarrillos.
B—7 Energia eléctrica.
B—8 Estancos.

B—9 Mataderos.

B—10 Llantas, neumaticos.
B—11 Caucho en bruto.
B—12 Licores y cigarrillos.
B—13 Gaseosas.

B—14 Dentifricos.

B—15 Carbonato y bicarbonato.
B—16 Vestidos de pano.

Amarillos

C—1 Combustibles.
C—2 Diversos.

Blancos

D—1 Quincalleria y abarrotes.
D—2  Droguerias.

D—3  Papelerias.

D—4  Automotores.

D—5  Articulos eléctricos.
D—6  Vestuario masculino.
D—T Vestuario femenino.
D—8 Telas.

D—9  Textiles Coltejer.
D—10 Textiles Fabricato.
D—11 Cueros.

D—12 Hilanderias de lana,
D—13 Hilanderias de algoddn.
D—14 Hilanderias de rayon.
D—15 Carbén mineral.
D—16 « Productos de fique.
D—17 Pinturas.

D—18 Higuerilla.

D—19 Mobiliarios.

V—Recoleccion. A mediados de cada mes, y de
manera simultinea, se comienza la encuesta, que se
efectia por medio de visitas personales y por co-
rreo. Hay que emplear los dos sistemas, porque en
las ciudades pequefias no se justifica utilizar el
correo para las fuentes de informacion muy cerca-
nas a las oficinas del banco. Cada sucursal estd
en la obligacién de enviar a la oficina principal, en
la segunda quincena del mes, los formularios, pre-
via critica de la exactitud, calidad y cantidad de las
cotizaciones. Esta revision, que se puede llamar
primaria, se descentralizé con el objeto de que al
presentarse cualquier anormalidad se pueda entrar
en contacto directo con las fuentes.
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VI—Procedimiento de compilacién. La recomen-
dacién original era la de enviar a la tabulacién
mecénica de la oficina principal todos los formu-
larios para producir los restimenes, que a su vez se
trasladarian a tarjetas de kardex. Se ha invertido
el orden del proceso. Toda informacién que llega
de las ciudades se registra en tarjetas, para faci-
litar su critica. Para cada cotizacién se destina una
tarjeta individual que tiene, a mas del nombre y
el nimero del informante, la codificacién del ar-
ticulo, su nombre, especificaciones, condiciones de
venta y demds anotaciones que se requieran. Tiene
espacio para registrar los datos de 6 afos, tiempo
suficiente para observar las modalidades de su pre-
cio. Cada cotizacién se agrupa bajo el concepto de
articulo-informante; de ahi se obtiene la tarjeta-
resumen (precio nacional) que es la que se envia
a la tabulacién. Este método, aunque més laborio-
so que el propuesto inicialmente, permite hacer una
critica mejor y llevar un control preciso sobre el
niimero de cotizaciones que se deben incluir.

VII—Critica. Sin entrar a pormenorizar todos los
detalles que requiere un buen examen ecritico, se
hace referencia a los cambios que se presentan por
reemplazos de informantes y calidades, muy fre-
cuentes, debido a que generalmente el comercio no
cuenta siempre con productos estandarizados. El
método se reduce a la modificacién de la base, ya
que siendo el indice aritmético, no presenta este
sistema dificultades para efectuar los calculos sub-
siguientes.

Al hacer los reemplazos, la diferencia por mas o
por menos que exista entre las cotizaciones entran-
tes y salientes, se relaciona porcentualmente con
el indice del mes anterior, y segiin sea el caso, este
resultado se suma o se resta de la base antigua,
obteniéndose asi la nueva base ajustada.

Otra de las razones que obligan a efectuar estos
ajustes y cambios, es que muchas informaciones no
llegan oportunamente. Por ejemplo, en un mes
dado, de 1.762 informaciones activas, 90, o sea el
5.1%, llegaron tarde y fueron excluidas del indice.
De las restantes, en 37 casos hubo necesidad de
hacer reemplazos por mala informacién. También,
por falta de existencias, los informantes dejaron
de rendir datos de 67 articulos.

VIII—Método de calculo. Después de la compila-
cién se procede, por medio de la tabulacion mecé-
nica, a calcular el indice. Este cdlculo consiste en
relacionar los promedios mensuales nacionales de

cada uno de los articulos, con su base (promedio
mensual de 1952) y en ponderarlos, por agrupacio-
nes, como por ejemplo, vestido, carnes, licores, ete.,
de acuerdo con su importancia (2).

No fue posible conseguir coeficientes de ponde-
racion para cada uno de los articulos, ya que por
la época en que fueron estimados, las estadisticas
intercensales de producciéon no permitian hacer una
diseriminacion tan detallada como para calcular los
“pesos” individuales. Se obtuvo, eso si, una ponde-
racion de grupo que se expresa en ‘‘pesos de con-
sumo”, o sea el agregativo de la produccién nacional
mas las importaciones, menos las exportaciones. Se
refiere a las cifras de 1952 (ano base).

Es de esperar que posteriormente se logre una
revision completa de los coeficientes de ponderacion,
al conocerse los resultados del 29 censo industrial.

La férmula empleada para el célculo del indice
ponderado, cuyos coeficientes aparecen en detalle
en el anexo numero 2, es la de agregativos ponde-
rados constantes de Laspeyres:

B
= W
0
L=
w
en donde:
I : indice que se desea obtener.
S : letra griega (sigma) que indica suma,
P : precio actual.

Po : precio en el periodo cero llamado base (1952).

w : factor de ponderacién, resultante de multi-
plicar las unidades producidas del grupo co-
rrespondiente en 1952, por los precios medios
mensuales.

IX—Publicaciones. La tabulacién produce indices
nacionales de 269 articulos, 42 subgrupos, 9 grupos
y el indice general. Como puede observarse, no se
ha cumplido la recomendacién del sefior Perlman de
obtener indices simples para cada una de las 9
ciudades. La razon, ya explicada en otro lugar, es
la de que en muchos casos solo se consigue una
cotizacién por articulo. De ahi que los renglones
que se investigan en las distintas ciudades nunca
comprendan la totalidad de los 269 articulos, sino
como se muestra en seguida.

(2) Ver anexo N¢ 2,
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I- Alimen- | Bebidas |Materins | Combus- | Aceites l Produc- | Manu- | Maqui- | Diver- Por-

CIUDADES ¥ ¥ | tos qui- | factura- | narin y Total
tos tabaco | primns tibles grasas | micos dos equipo 508 centaje
— =8

| Bogotd ...ivaiciciiivivaain 50 6 12 12 4 55 63 20 12 234 87.0
| Medallin .....ovcevviviiens 39 11 5 6 — v ) 27 6 13 114 42.4
| Barranquilla ............... 35 2 5 H 3 42 28 7 11 138 51.3
| Bl v evas se e l a8 4 7 3 2 a7 32 7 17 147 54.6
Bucaramanga ............. 44 3 5 3 3 9 32 6 11 116 43.1

| PEYeITR 1 etsvres vn i rvmessve 46 l 4 6 4 3 31 a3 13 20 152 56.5
.I COEULE vvurnsnsvannrinysns a8 3 3 4 2 5 25 ] 9 93 34.6
‘ PEALO e onanalali vt shiviora sva 31 2 3 2 3 35 21 7 10 114 42.4
Thegul iusivdein i 42 2 6 1 2 7 31 5 4 100 37.2
Nimero total de items..... 51 14 16 13 4 55 68 20 29 269 100.0

El cuadro anterior confirma la imposibilidad de ANEXO N9 1

calcular indices por ciudades, dado que en ningin
caso es factible investigar el 1009 de los articulos.
Ni aun con Bogotd, ciudad que tiene la mayor re-
presentacion (87.09¢), se podria hacer un indice
completo, pues con excepcién de los grupos de ali-
mentos, productos quimicos y maquinaria, a los res-
tantes les faltan 35 articulos.

A mis de los indices nacionales antes nombrados
se elaboran los siguientes: uno de materiales de
construeeién, un totalizador ponderado que excluye
los alimentos, y tultimamente se producen los sim-
ples de grupo con su respectivo total.

No se han seguido hasta el momento las reco-
mendaciones formuladas para medir aspectos eco-
némicos especializados, debido a la carencia de cifras
veridicas para su ponderacién,

X—Revisiones periddicas. Una de las mayores
preocupaciones que deben tenerse en todo trabajo
estadistico, especialmente en el que nos ocupa, es la
de mantener constante el nimero de unidades que
componen la muestra de articulos. Esta norma se
cumple por medio de visitas a las ciudades y a los
informantes para comprobar la representabilidad de
los renglones y el que sus especificaciones estén al
dia con las caracteristicas del comercio, quitando
los articulos descontinuados y reemplazandolos por
los sustitutos apropiados.

La presente resefia fue elaboranda por los sehores Alfonso
Pardo G., Leonidas Acevedo Pifieros, Jaime Gimez Pefia y
Diego E. Nieto F., del grupo de precios del departamento de

investigaci dmicas del B de In Repiblica.

LISTA DE LOS ARTICULOS DEL INDICE DE
PRECIOS AL POR MAYOR CON SUS
RESPECTIVAS UNIDADES DE COMPOSICION

Ganado en pie de primera — Kilo.
Ganado en pie de segunda — Kilo.
Carne de res de primera — 12.5 kilos.
Carne de res de segunda — 12.5 kilos.
Carne de res de tercera — 12.5 kilos.
Carne de cerdo — 12.5 kilos.

Tocino — 0.5 kilos.

Leche cruda — 25 botellas.

Leche pasteurizada — Botella de 750 gramos.
Mantequilla — 0.6 kilos.

Queso — 12.5 kilos.

Huevos — 100 unidades .

Sardinas — 48 latas de 1 libra.

Trigo de primera — 125 kilos.

Arroz de primera — 126 kilos.

Arroz de segunda — 125 kilos.

Arroz de tercera — 126 kilos.

Maiz blanco — 126 kilos.

Maiz amarillo — 125 kilos.

Harina de trigo nacional — 125 kilos.
Harina de trigo extranjera — 100 kilos.
Harina de maiz — 125 kilos.

Maicena — 80 paquetes.

Avena enlatada — 36 latas de 1 libra.
Pastas alimenticias — 10 kilos.

Pan alifio — Kilo.

Naranjas — 80 kilos.

Banano comin — 400 unidades.
Plitano hartén — 100 kilos.

Papa de primera — 125 kilos.

Papa de segunda — 125 kilos.

Papa de tercera — 125 kilos.
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Frijoles de primera — 125 kilos. Gasolina — Galon.

Frijoles de segunda — 125 kilos. Kerosene — Galdn.

Lentejas — 125 kilos. Gas 0il — Galén.

Arracacha — 125 kilos. Aceite lubricante industrial — Cancca de 55 gu-

Yuca — 125 kilos. lones.

Arveja verde — 87.5 kilos. Aceite lubricante automotor — Caneca de 55 ga-

Lechugas — 144 matas. lones,

Repollos — 87.5 kilos. Vaselina blanca — Quintal.

Tomates — 20 kilos. Parafina refinada — Tonelada.

Almidén de yuea — 125 kilos. Parafina semirrefinada — Tonelada,

Azicar — 50 kilos. Energia eléctrica — 100 kilovatios-hora.

Panela de primera — 108 kilos. Sebo de res — 12,5 kilos.

Panela de segunda — 108 kilos. Aceite de linaza — Galon.

Café pilado — 125 kilos. Aceite de olivas comestible — Docena de latas de

Café molido — 12.5 kilos. 500 gramos.

Cacao de segunda — 125 kilos. Aceite de ricino — Galon.

Chocolate de segunda — 0.5 kilos. Acido clorhidrico — Damajuana de 123 libras,

Manteca vegetal — 16.9 kilos. Acido nitrico — Damajuana de 25 libras.

Manteca de cerdo — 16.9 kilos. Acido sulfirico — Damajuana de 100 libras.

Coca-Cola — Caja de dos docenas de botellas. Sulfato de cobre — 100 kilos.

Cerveza — Canasta de una docena. Soda cdustica — Tonelada.

Whisky escocés — Docena de litros. Carbonato de soda — Tonelada.

Aguardiente — Botella de 720 gramos. Bicarbonato de soda — Tonelada.

Ron — Botella de 720 gramos. Permanganato de potasio — Libra.

Tabaco en rama Santander — Kilo. Sulfato de magnesia — 12,5 kilos.

Tabaco en rama Tolima — Kilo. Alumbre en terrén — 12.5 kilos.

Tabaco en rama Bolivar — Kilo . Azufre en polvo — Quintal.

Tabaco en rama capas — Arroba. Oxigeno industrial — Cilindro de 6§ metros cubicos.

Tabaco en rama capotes— Arroba. Agua oxigenada — Docena de frascos de 4 onzas.

Tabaco en rama picadura — Arroba. Acido acético — Damajuana de 25 libras.

Cigarros — Millar. Acido tartirico — Libra.

Cigarrillo nacional — Gruesa de paquetes. Acido citrico — 12,5 kilos.

Cigarrillo extranjero — Cajetilla en paca de 500 Aleohol impotable — Caneca de 280 hotellas de 720
unidades, gramos,

Cuero de res fresco — Kilo, Glicerina — Galdn,

Higuerilla — 125 kilos. Formol — Libra.

Caucho natural importado — Tonelada. Mercuriocromo — Libra.

Caucho natural Hevea — Tonelada. Gas carbonico — 25 kilos.

Tablas para formaleta — Metro cibico. Extracto de mangle — Tonelada.

Lana sucia — Kilo. Pintura mate — Galén.

Lana lavada — Kilo. Pintura brillante — Galén.

Algodon en rama extranjero — Kilo. Acido ascorbico — Caja de 100 ampolletas de 2 c.c.

Algodén en rama nacional — Kilo. Suero fisiolégico — Frasco de 250 c.c.

Arena lavada — Metro cibico. Penicilina — Frasco de 500.000 unidades.

Triturado — Metro edbico. Estreptomicina — Frasco de 1 gramo. 1.000.000.

Sal — 125 kilos. Penthotal sédico — Ampolletas de 0.5 grms. y 10

Piedra para cimientos — Metro cibico. c.c. agua.

Plata — Kilo de 1.000/1.000. Morfina — 100 ampolletas de 0.01 c.c. cada una.

Platino — Castellano (4,6 gramos). : Sulfato de quinina — Libra.

Carbén mineral grueso — Tonelada. Coramina — 100 ampolletas de 1.7 c.c. cada una.

Carbén mineral cisco — Tonelada. Aceite de higado — Docena de frascos de 4 onzas.

Petréleo crudo — Barril de 42 galones U.S. Extracto de higado — Frasco de 10 c.c.

Fuel-0il — Galén. Mejoral — Cartén de 75 sobres de 3 pastillas.
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Alka Seltzer — Cartéon de 50 sobres de 1 pastilla,

Gluconato de caleio — Caja de 100 ampolletas de
10:.&.

Pectoral San Ambrosio — Docena de frascos de
200 e.e.

Zonite — Docena de frascos de 2% onzas.

Algodon medicinal — Kilo (40 paquetes de 25 gra-

mos).
Esparadrapo — Gruesa de rollos de %" x 1 yarda.
Gasa — Docena de rollos de 1 yarda.

Toallas sanitarias — Cartén de 48 cajas.

Dentifricos — Gruesa de tubos de 3 onzas.

Jabén Palmolive — Gruesa de panes tamaifo gi-
gante.

Nifoskal — Tonelada.

Dinamita — 50 libras al 629 de mezecla.

Bases Primer — Galén.

D.D.T. — 100 libras (45.36 kg.).

Creolina — Litro.

Aguarras — Galon.

Thinner — Caneca de 53 galones.

Colofonia goma — Tambor de 240 kilos.

Colofonia madera — Tambor de 240 kilos.

Cuero de canguro — Pie cuadrado.

Suela de primera — Kilo.

Llantas 670 x 15-6 y 600 x 16-6 (automévil) — Uni-
dad.

Llantas 825 x 20-12 (camién) — Unidad.

Neumaticos 670 x 15 y 600 x 16 — Unidad.

Neumaticos 825 x 20 — Unidad.

Liston machihembrado — Metro cuadrado.

Papel de imprenta — Resma de 500 hojas — 70 x
100.

Papel aéreo — Resma de 500 hojas 70 x 100.

Papel bond — Resma de 500 hojas 70 x 100.

Papel manifold — Resma de 500 hojas — 70 x 100.

Papel de envolver — 10 resmas con 3.600 pliegos.

Papel kraft — Rollo de 24 pulgadas 14 kilos.

Cartén gris — 100 hojas — calibre 16.

Cartulina — Resma de 500 hojas — calibre 16.

Papel toilette — Caja de 100 rollos.

Papel earbon — Doeena de cajas de 100 pliegos
cada una.

Hilaza de lana nacional cardada — Kilo.

Hilaza de lana nacional tefiida — Kilo.

e lana peinada—cruda extranjera — Kilo.

Hilaza de lana peinada—tefida extranjera — Kilo.

Hilaza de algodén, cardada 1/20 nacional — Kilo.

Hilaza de algoddén, peinada 1/20 nacional — Kilo.

Hilaza de algoddn, cardada 2/20 nacional — Kilo.

Hilaza de algoddn, peinada 2/20 nacional — Kilo.

Hilos de algodén — Gruesa de carretas N? 40,

Hilaza de acetato — Kilo.

Hilaza «

Hilaza de rayén — Kilo.

Lienzo 40 — Yarda.

Género para sabanas 1,30 — Yarda.

Coleta Gloria — Yarda.

Popelina — Yarda,

Dril — Yarda.

Carolina — Yarda.

Pafio inglés — Metro.

Pafio nacional — Metro.

Costal de fique — Par.

Seda fria — Yarda.

Pabilo — Docena de ovillos de tres onzas.

Mantas — Unidad de 1.000 gramos.

Cal apagada — 50 kilos.

Cemento gris — Tonelada.

Teja Eternit — Unidad.

Baldosin — Metro cuadrado.

Ladrillo coeido comin — Metro cuadrado.

Ladrillo hueco — Metro cuadrado.

Tubo de gres — Unidad—4".

Vidrio plano — Metro cuadrado.

Hierro redondo — Tonelada — % a 1&".

Hierro en T — Tonelada.

Hojalata — Caja de 112 liminas.

Alambre liso — Quintal de 46 kg. N? 18.

Tuberia de hierro — Tubo de 6.20 x 3",

Cobre en liminas — Tonelada.

Plomo en barras — Quintal.

Lamina de zine — 10 ldminas—calibre 28.

Teja de zine — 10 ldminas—calibre 26.

Tapas corona — Caja de 100 gruesas.

Alambre de plas — Rollo de 50 libras—Calibre
12-14.

Puntillas — 100 paquetes de 400 gramos cada uno.

Azadones — Docena—2% libras.

Garlanchas — Docena de cabo corto, liso.

Machetes — Docena de 3 canales de 20".

Martillos — Docena—pata de cabra 16 onzas.

Serruchos — Docena—de 20".

Hachas — Docena—3 libras.

Picos — Docena—>5 libras.

Hojas de afeitar — Millar—Gillette roja.

Motores de gasolina — Unidad—Petters Diesel 10b—
H.P. lec.

Arados — Unidad—Cockshutt — 2 manceras.

Cultivadoras — Unidad—N? 1-5 cuchillas.

Desgranadoras — Unidad.

Cantinas — Unidad—40 litros N? 240.

Tractores — Unidad—Roths 6 H.P.

Maquinas de eseribir — Unidad—Remington — 11
pulgadas.

Camiones — Ford—F-600 — Unidad.

Maquinas de coser, familia — Unidad — Singer.
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Fumigadoras — Unidad—Brown o Gloria 4 galones.

Molinos de grano — Unidad—Corona — N? 1,

Bombillas — 120 unidades 40/60 w.

Radios — Unidad de 5 tubos y 2 bandas.

Planchas eléctricas — Docena — No automaticas.

Alambre para instalaciones eléctricas — Rollo de
100 metros.

Corddn para instalaciones eléctricas — Rollo de 100
metros.

Baterias — 1 amperio—110/30 amperios.

Automéviles — Unidad—Ford — Custom Line —

B T

Pick-ups — Unidad—F-100.

Bicicletas — Unidad—De turismo, sin accesorios.

Inodoros — Unidad—Standard.

Lavamanos — Unidad—De pared — Standard.

Mobiliarios de alcoba — 4 piezas.

Colchones — Unidad—de algodén — 0.80 x 1.80 x
0.12. .

Medias tobilleras de hombre — Docena—tallas 9%
a 1l.

Medias nylon para senora — Docena—talla 9.

Medias tobilleras para nina — Docena—tallas 6 a 9.

Camisetas para hombre — Docena—tallas 36-38.

Pantaloncillos — Docena—Jockey — Tallas 36/38.

Combinaciones — Docena—Seda — Tallas 34/38.

Pantalones para mujer — Docena—Seda — Estilo
carioca-m.

Camisas de dormir — Docena—Seda — Tallas 34/38.

Vestidos de pafio para hombre — Unidad-cruzado,
sin chaleco.

Vestido de pafio para nifio — Unidad—Talla 12 —
Pantalén largo.

Sombreros para hombre — Docena—Fieltro, ordi-
narios.

Camisas para hombre — Docena—de primera clase.

Corbatas — Doeena—seda, sin forrar, lisas.

Panuelos — Gruesa—Calidad standard.

Camisas de sport para nifio — Docena—de algodén.

Zapato de cuero para hombre — Par de cuero de
canguro.

Bota para hombre — Par-Tipo obrero.

Zapato de ante para sefiora — Par—Tacén medio.

Zapato de caucho y lona — Par—Croydon.

Alpargatas — Docena—De fique.

Espermas — 100 libras — N9 5.

Fésforos de cerilla — Gruesa de cajas de 60 cerillas.

Cepillos para dientes — Gruesa—De nylon.

Lépices — Gruesa—Calidad standard.

Tinta — Gruesa—Parker — de 2 onzas.
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ANEXO N¢ 2

Pondera-

Grupos y subgrupos cifn en mi-

Hones &
Alimentos . ................. 3.919
Animales vivos........... 207
Carnes y preparados. ., .. 703
Productos licteos y huevos. 821
Pescado y preparados. , .. 2
Cereales y preparados. ... 962
Frutas y legumbres. ... .. 485
Azlcar y preparados...... 346
Café ¥ eneno............ 210
Alimentos diversos,....... 183
Bebidas ¥ tabaco......... .. 483
Bebidas .................. 821
TabR&d ...vcviiiiaaiviiis 162
Materias primas............. 191
Cueros sin curtir..,....... a8
Oleaginosas .............. 18
Caucho en bruto......... B
Maderas en bruto........ 1
Fibras textiles............ 04
Minerales en bruto....... 26
Minernles metilicos....... L]
Combustibles y lubricantes. . 232
Combustibles y lubricantes, 232
Aceites y grasas. .. ......... 5l
Aceites y grasas......... 51
Productos quimicos. ... ... .. 184
Compuestos quimicos...... a9
Colorantes ¥ curtiembres, 21
Productos farmacéuticos. . . 83
Perfumeria y tocador. ... 5
Abonos manufacturados.... i
Explosivos y diversos.. .. 27
Articulos manufacturados. . . 933
Manufacturas de cuero 16
Manufacturas de caucho. .. 40
Manufacturas de madera. . 29
Manufacturas de papel.... 66
Hilazas y tejidos......... ATO
De minerales no metilicos. 137
De metales comunes. . ..... 52
Metales manufacturados. ., £

Maquinuria ¥ equipo de trans-
portes . .........cco0hi0n000e 417
Muaquinaria no eléetriea. .. 205
Maquinaria eléctrica ..., .. 87
Materinl de transporte. .. 125
Articulos manufacturades di-

AIVeIN08. ..y viniirannmy ey 432
Articulos prefabricados. ... 32
Muebles ........cociv0inn '
Vestoario ................ 163
Calzado ........coonuvenne 46
Diversos ...........cco00.s 147
Indice general............... 6.842
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BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y FOMENTO

DISCURSO DE SU PRESIDENTE, MR. EUGENE R. BLACK, ANTE LA XXIII SESION DEL CONSE]JO

ECONOMICO Y SOCIAL DE LAS NACIONES UNIDAS, EN NUEVA YORK

Han pasado diez afios desde que el banco hizo su
primer préstamo e inicié la presentacion de sus
informes a este consejo. Y quizd nunca antes el
periodo a que hemos de referirnos habia sido tan
grave por lo que hace a las fuertes responsabilida-
des que han recaido sobre las Naciones Unidas, ni
habia producido en la humanidad tantas ansiosas
esperanzas, Desde que tuve el privilegio de presen-
tarme ante ustedes la vez pasada, los sucesos mun-
diales han continuado poniendo de relieve la nece-
sidad de hacer esfuerzos perseverantes para levantar
los niveles de vida. Ante esta realidad, el banco ha
continuado en su tarea de ayudar a que las técnicas
modernas queden mds al alcance de los hombres y
de estimular las inversiones en aquellas dreas donde
los recursos locales no dan abasto a las necesidades,

Me place informar que el ritmo de nuestras acti-
vidades ha sido muy alto. En realidad, el total de
$ 507 millones prestado por el banco en 1956 es
superior a lo prestado en cualquiera de los afios
anteriores. Ya hemos hecho 166 préstamos en cinco
continentes, que representan un total bruto superior
a § 3.000 millones. Desde mi anterior informe ha
aumentado a 44 el nimero de paises y territorios
que han recibido préstamos. Con el ingreso de Ar-
gentina y Vietnam los socios del banco son actual-
mente sesenta.

En el informe anual del afio fiscal que terminé en
junio ¥ en el informe suplementario referente a los
siete meses siguientes, ustedes podrin ver los de-
talles usuales relativos a los préstamos. Por tanto,
me limitaré a utilizar brevemente algunos ejemplos
relativos a nuestras recientes actividades presta-
mistas.

El préstamo més grande hecho durante el afio
fiscal contribuyé con $ 80 millones al costo del pro-
yecto hidroeléctrico de Kariba en Africa. Al que-
dar terminado, se triplicard el abastecimiento de
fuerza de la Federacién de Rodesia y Nyasalandia.
Al utilizar parte de la energia del rio Zambesi, el
proyecto ayudard a eliminar la escasez de fuerza
al través de toda esta drea, que estd creciendo muy

rapidamente tanto en la agricultura como en la in-
dustria, y permitird una constante actividad en la
region cuprifera. Los préstamos para transporte
durante el ano fiseal fueron seis —todos ellos en
la América Latina— destinados a expandir y repa-
rar las redes de carreteras. Estos préstamos tratan
de prever el futuro y han de producir resultados
no solo a corto plazo, sino en el mantenimiento de
las vias en mejores condiciones de ahora en ade-
lante.

Los préstamos a la industria incluyeron $ 95 mi-
llones para incrementar la produceién de dos acerias
privadas en la India. Ayudardn a adicionar 700,000
toneladas a la capacidad productora de la planta de
Tata. Estamos también ayudando a elevar a mds
del doble la produccién en la planta de la Indian
Iron & Steel Company, para la cual hemos finan-
ciado ya dos programas sucesivos de expansion. Es-
tos proyectos una vez terminados, fortalecerin la
ejecucién del plan quinquenal de la India, que aspi-
ra a cuadruplicar la capacidad productora del pais.

En ocasiones anteriores he lamentado la escasa
actividad del banco en el Cercano Oriente y, por
tanto, me es grato referirme a esta regién en mi
ultimo ejemplo. Un préstamo de § 75 millones a
Irdn complementara la ayuda técnica que habiamos
suministrado a este pais dentro del plan de Orga-
nizacion Septuagenal al cual contribuimos con el
envio de ingenieros y otros expertos. Nuestro prés-
tamo ha significado un anticipo a la Organizacién
para llenar un vacio de 18 meses, durante los cua-
les las expensas del programa excederin los ingre-
sos de petroleo destinados a él. Ello permitira que
la Organizacion mantenga su programa de desarro-
llo y adelantar proyectos que de otra manera su-
fririan serias demoras.

El alto ritmo de los préstamos ha ido paralelo a
nuevas expangiones de nuestros recursos finacieros.
El incremento de autorizaciones para utilizar el 18%
de las suscripeiones de capital ha venido a ayudar-
nos, y confio en que ha de continuar esta tenden-
cia. Recientemente hemos desplegado gran actividad
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en tomar en préstamo dineros adicionales. En los
ultimos nueve meses hemos lanzado con éxito dos
emisiones de bonos y ademds obtuvimos del gobier-
no suizo un préstamo substancial. En esta forma
hemos agregado el equivalente de § 220 millones a
nuestros recursos disponibles. Mientras tanto, el
récord de los prestatarios en cuanto al servicio de
sus deudas con nosotros se ha mantenido tan bueno
como siempre —sin una sola falla— y las ganan-
cias han continuado en aumento. Hacia mediados
de 1956 la ganancia liqguida mantenia un ritmo 20%
mas alto que en el afo anterior y las reservas
habian subido a § 254 millones.

La situaciéon actual de los mercados de capital no
ha sido favorable a las participaciones privadas en
nuestros préstamos. Por tanto, es muy significativo
que, a pesar de la fuerte competencia para finan-
ciacion —a pesar de la carestia reinante en los
mercados de dinero— el banco en 1956 pudo ven-
der porciones apreciables de sus préstamos. Hacia
fines del afio pasado el total bruto de los fondos
levantados en esta forma ascendié casi a § 300 mi-
llones. También hemos tenido éxito al patrocinar
nuevas operaciones conjuntas, en las cuales otros
inversionistas prestan sus fondos al tiempo con
nosotros para finaneiar un mismo proyecto. Dos
préstamos hechos en el dltimo semestre —ambos
para la compra de aviones de chorro y de otros ti-
pos modernos— fueron parte de una operacién fi-
nanciera conjunta realizada en el mercado de dinero
de Nueva York.

Fuera de sus operaciones de préstamo, el banco
ha continuado suministrando ayuda técnica a paises
miembros con relacién a problemas del desarrollo
econdémico. Los trabajos de dos misiones generales
de estudio y de una misién agricola contindan pro-
gresando. Hemos incrementado a nueve el nédmero
de los paises en los cuales mantenemos represen-
tantes residentes para que ayuden a los gobiernos
a resolver sus problemas de fomento. Cuandoquiera
que se nos ha solicitado, hemos ayudado a conse-
guir expertos en problemas de fomento, quienes ocu-
pan hoy posiciones oficiales de importancia.

Finalmente, quiero referirme al crecimiento de
dos instituciones que el banco ha ayudado a esta-
blecer. La Corporacién Financiera Internacional,
que entré en funciones en julio del afio pasado, y
cuenta ya con 49 paises miembros y un total de
més de $ 91 millones en suseripciones de capital,
ha recibido un gran niimero de solicitudes de in-
versién; y aun cuando todavia no ha definido nin-

guna operacion, creo que el amplio interés que han
despertado los trabajos de la Corporaciéon augura
que ella ha de convertirse en un gran estimulante
de la empresa productiva privada en los paises sub-
desarrollados.

La otra nueva institucién, el Instituto de Desa-
rrollo Econdémico, acaba de terminar su segundo
semestre de estudios. Participaron 18 altos funcio-
narios de 16 paises. Creemos que la escasez de
administradores adiestrados en el manejo de los
asuntos econémicos es uno de los més serios obstdcu-
los que obstruyen el fomento; y el Instituto fue
fundado para poner a la disposicién de los paises
miembros un amplio caudal de experiencia en este
campo. Su periodo experimental de dos anos ha ter-
minado ya, y estdn bien avanzados los planes para
el tercer curso. El éxito continuado de este experi-
mento depende de la calidad de los escogidos que
presenten los gobiernos y me place anotar que el
nimero y el calibre de los candidatos para el préxi-
mo curso ha sido muy alto. A la luz de las realiza-
ciones logradas ya por el Instituto, tengo fe en que
ha de convertirse en parte muy valiosa de las acti-
vidades regulares del banco.

Como dije antes, el banco tiene ya méds de diez
anos de edad. El ritmo anual de nuestros préstamos
de fomento ha ido sistemdticamente en aumento,
desde $ 28 millones en 1948, pasando por $ 292 mi-
llones en 1952 y $§ 406 millones en 1955, hasta su-
perar los $§ 500 millones en 1956. Hemos negociado
préstamos con 44 diferentes paises y territorios.

Esta es parte de la historia del banco; pero hay
otro aspecto a que quisiera referirme durante unos
pocos minutos. El convenio constitutivo del banco
nos autoriza para hacer préstamos; pero tan solo
préstamos que hayan de ser pagados y que ayuden
a crear un ambiente en el cual el capital extranje-
ro —piiblico y privado— pueda desempefar un pa-
pel mas efectivo en el desarrollo de las regiones
menos avanzadas del mundo. Sabias fueron estas
condiciones, en mi sentir, porque todos sabemos
que el dinero puede usarse con igual facilidad tan-
to para perturbar el ordenado crecimiento econémi-
co como para robustecer ese proceso.

No pretendo que haya leyes universales que ri-
jan el desarrollo econémico en el mundo. El desa-
rrollo implica un proceso social y politico a la vez
que econémico. Y, en verdad, no se ha logrado atin
elaborar una coleccion efectiva de cddigos para re-
gir la conducta de los hombres.
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Pero la humanidad cuenta ya con un creciente
volumen de experiencia respecto al proceso del desa-
rrollo y existen algunos lineamientos de conducta
econdémica generalmente aceptados. El banco cree
que un consejo desinteresado que se base en esta
experinecia y en estas normas, combinado con el
capital, puede ser de positivo valor para aquellos
gobiernos que buscan seriamente el camino para
elevar los niveles de vida del pueblo. Nosotros cree-
mos que los politicos practicos desean y necesitan
tal consejo, que ha de facilitarles su tarea de man-
tener una direccién y un equilibrio constantes en su
politica de fomento y de resistir presiones transito-
rias —internas y también procedentes de intereses
extranjeros— que amenacen el progreso ordenado.

El valor de un consejo —de cualquier consejo—
tan solo puede juzgarse por los resultados que logre.
Voy a referirme a unos pocos de los puntos que se
discuten frecuentemente con un prestatario en pers-
pectiva, antes de hacerle un préstamo, para ilustrar
el criterio que nosotros aplicamos en tales circuns-
tancias.

En mi sentir es teoria generalmente aceptada
que un gobierno que desea incrementar el ritmo del
crecimiento en su pais, debe comenzar por estable-
cer una meta y trazarse un programa coordinado
para llegar a ella. Debe calcular el volumen del
programa de inversiones publicas que puede sobre-
llevar la economia y asignar prioridades a los pro-
vectos que incluya en el programa.

En el banco no insistimos en que un prestatario
nos presente un programa detallado de fomento an-
tes de solicitar un préstamo. Pero si pedimos que
se nos dé algun indicio de que el gobierno mira al
futuro, y de qué no estd atacando los problemas y
proyectos al azar, a medida que se presentan.

Por ejemplo, hace unos pocog afos un pais nos
pidi6 un préstamo para mejorar sus carreteras.
Nos dimos cuenta de que los compromisos del go-
bierno en el campo de las carreteras habian crecido
como espuma en 100 diferentes proyectos “tronca-
les”. Patrullas de trabajadores y de ingenieros so-
lian trabajar entre uno y seis meses en cada pro-
vecto al principio del ano, para ser luego despedidos
por agotamiento de los fondos. Los hombres y el
equipo quedaban ociosos hasta el afio siguiente
cuando una nueva suma era asignada al proyecto y
los trabajos recomenzaban tan solo para suspender-
se de nuevo a las pocas semanas.

Pensamos entonces que algo deberia hacerse con
respecto a esta situaciéon antes de que el banco pu-
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diera justificar la concesién de un préstamo. Asi
las cosas, colaboramos con el gobierno para trazar
un programa vial realista —emprendiendo en unos
pocos proyectos a la vez— en orden de prioridad, y
dentro de los recursos disponibles, y terminando
cada uno de estos antes de emprender obras nuevas,
Con este primer paso, encauzado el pais por un
sensato plan de desarrollo, estuvimos en posicién
de hacer una serie de préstamos para carreteras
que ya han resultado en una nueva y mejor red de
caminos.

Aun cuando el banco normalmente hace présta-
mos tan solo para proyectos especificos de fomento,
en realidad aumentamos los recursos de capital des-
tinados al programa de desarrollo en general de un
pais. Al evaluar una solicitud de préstamo, por con-
siguiente, debemos considerar no solo los detalles
especificos del proyecto, sino muchas otras deman-
das sobre los recursos de la nacién en general. Es,
pues, claramente esencial que la diestra del gobier-
no sepa lo que estd haciendo la siniestra.

Por ejemplo, un solo proyecto que haya de absor-
ber una proporecién muy grande del capital dispo-
nible, de ingresos de divisas extranjeras y habili-
dad técnica en un determinado pais, debe ser mirado
con ojo critico para evitar que produzca un desequi-
librio de varios afios en el programa general de
fomento. Si la construccién de un dramético pro-
vecto hidroeléetrico implica permitir que el sistema
ferroviario quede abandonado por falta de mante-
nimiento, o significa la suspension de la construe-
cién de una carretera o la supresiéon del crédito
agricola —o algunas otras interrupciones— es obvia
la conveniencia de llegar primero a un acuerdo
global.

Claro estd que hay excepciones; pero como regla
general es bien peligroso en asuntos de fomento
“poner todos los huevos en una sola cesta” como
se dice en inglés, El desarrollo diversificado requie-
re en todas partes la coordinacion de las demandas
en competencia sobre las limitadas disponibilidades
de capital en las inversiones piblicas.

Otra condicién que requerimos de nuestros pres-
tatarios se refiere a la necesidad de que los pro-
yectos de desarrollo sean organizados y administra-
dos con eficiencia. De nuevo, en este caso tan solo
pedimos que se observen los minimos esenciales de
una buena administracion piblica.

Por ejemplo, hace algin tiempo se nos solicité
financiar la expansién de una planta eléetrica mu-
nicipal en la capital de uno de los paises miem-
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bros. Se trataba de un proyecto bueno y necesario,
pero vimos que la empresa no tenia ni reglamento
ni junta directiva. Hallamos que las autoridades
municipales tenian la costumbre de tomar dinero
prestado con toda liberalidad de los fondos de la
empresa para atender a una gran variedad de
necesidades urbanas. Como resultado, la empresa
de energia no tenia reservas para expansién y ni
siquiera para reponer normalmente el equipo.

Pedimos y obtuvimos como condicién para el prés-
tamo que la compaifiia estableciera su propia cons-
titucién y una junta directiva auténoma. En ver-
dad, esta clase de autonomia es esencial para que
los proyectos piliblicos de fomento no sean trastor-
nados, consciente o inconscientemente, por presiones
en conflicto.

Los proyectos de energia eléctrica, el conjunto de
las carreteras, los puertos y las redes ferroviarias
que estdn siendo construidos en los paises subdesa-
rrollados son de suficiente importancia y de compli-
cada estructura como para requerir organizacién y
administracién modernas. El alcalde de una ciudad
grande o un ministro de estado tienen mucho que
hacer para que puedan también atender, en forma
cotidiana, a la administracién de proyectos de ser-
vicio piblico. Asfi, pues, una de las razones mds
importantes para estimular la administracién inde-
pendiente y profesional de las empresas piblicas
es la de librar de esa carga a los altos funcionarios
para que puedan atender a decisiones mds impor-
tantes en la politica, que constituyen su deber pri-
mordial.

Desde luego, comprendo que muchos de los pro-
blemas que resultan en la administracion de los
proyectos plblicos implican serias cuestiones de po-
litica econémica. Con frecuencia se transforman en
temas emocionales de politica. Bastaria mencionar
la cuestién de las tarifas de energia eléctrica.

El banco opina que las estructuras de las tarifas
¥ los procedimientos para delinearlas deben reflejar
los costos reales de produccién de energia. Esto pro-
duce con frecuencia un conflicto con la creencia po-
pular de que “la energia barata” es indispensable
para la répida industrializacién. Tengo que decla-
rar que no entiendo este argumento. Las industrias
que han de usar la energia eléctrica estdn en situa-
cién de pagar su costo. Los costos de la energia
son renglén muy pequefio dentro de la serie de cos-
tos industriales. De otra parte, si las industrias re-
ciben subsidios por el camino de la energia barata,

ello quiere decir que la carga de pagar el costo de
la energia es apenas traspasada a los demés con-
tribuyentes, con frecuencia los menos capacitados
para pagar. La misma empresa de energia ha de
encontrar més dificil la obtenciéon del capital que
necesita para su extension, con el resultado de que
la industrializacion, lejos de ser estimulada, se en-
cuentra con frecuencia obstaculizada. Y el kilovatio
realmente caro es el kilovatio que la economia ne-
cesita, pero del cual carece.

Otro estilo de obstdculo que tenemos que afron-
tar, al decidir si se concede o no un préstamo es
el de la estabilidad financiera. Aqui tropezamos con
més dificiles problemas. Por ejemplo, posponer un
préstamo a un gobierno que, en nuestro sentir, no
estd dispuesto a resolver efectivamente el problema
de la inflacién o es incapaz de resolverlo, constituye
para nosotros asumir una grande e impopular res-
ponsabilidad. Y, con todo, es claro que el uso de
los recursos del banco que hayan de estimular una
tendencia cada vez més peligrosa de inflacion seria
signo de irresponsabilidad. Tenemos que considerar
los efectos adicionales inflacionarios de los grandes
proyectos de inversion que ayudamos a financiar,
pero que normalmente requieren también una in-
versién substancial de fondos locales.

En efecto, estamos afrontados aqui a otra clase
de problema de manejo. Los funcionarios encarga-
dos de elaborar la politica monetaria y fiscal en el
gobierno y aquellos que manejan las instituciones,
piblicas y privadas, que determinan el precio del
capital, tienen la responsabilidad de mantener la
inflacién dentro de un cierto limite. Aun cuando no
hay una serie de reglas fijas para realizar esta la-
bor, si hay derroteros bien delineados y estableci-
dos. Si estos se ignoran, el desarrollo puede ser
alterado a fondo y los préstamos que pudiera hacer
el Banco Mundial fracasarian en sus propésitos.

De manera que, al par con todos aquellos otros
aspectos que debemos considerar antes de hacer un
préstamo, debemos tener en cuenta la politica de
inversiones y de crédito del gobierno. Al través de
la persuasién tratamos de que esa politica no haga
imposible nuestra participacién en el proceso del
desarrollo. En la mayorfa de los casos hemos teni-
do buen éxito. Cuando hemos fracasado -—cuando
hemos tenido que posponer el préstamo— nuestra
decisién no ha surgido de que creamos infalibles
nuestros sistemas. Simplemente, hemos creido que
debemos esperar, esperar hasta que circunstancias
subsecuentes produzcan cambios en la politica que
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nos permitan volver a prestar o hasta que circuns-
tancias subsecuentes prueben que estdbamos equi-
vocados.

Permitaseme ahora dedicar unos pocos minutos
a la consideracién de un aspecto algo diferente de
este problema. Me siento particularmente estimu-
lado por ciertos indicios recientes de que algunos
gobiernos miembros empefados en programas bila-
terales de ayuda estdn pensando en adoptar el mis-
mo sistema que hemos tratado de seguir en el ban-
co. Como lo he dicho antes en esta tribuna, seria
para mi muy grato que los gobiernos miembros
pudieran usar sistemas para suministrar mas ayu-
da técnica al través de los canales internacionales
ya bien organizados para ello. Pero, en todo caso,
es imperativo para el curso general del fomento
que la ayuda econdmica —bien sea bilateral o mul-
tilateral— enfoque efectivamente el problema del
desarrollo y sea administrada con tino. En los de-
bates actuales encuentro muchas razones para el
optimismo.

Me es muy grato comprobar que la promocién del
desarrollo econémico es un objetivo primordial del
mundo libre generalmente aceptada y de que su lo-
gro requiere ayuda mucho més intensa de la que se
puede proporcionar sobre bases bancarias, También
me e$ ETAt0 Veér la creciente aceptacién de la idea
de que la ayuda para el fomento, para ser efectiva,
tiene que estar completamente disociada de objeti-
vos antagénicos y conflictivos tanto politicos como
econémicos a corto plazo. Me es grato observar a
la vez la creciente aceptacién de la idea de que,
para lograr resultados concretos, la ayuda tiene
que ofrecerse sin solucién de continuidad durante
un largo lapso y tiene que administrarse con un
criterio objetivo como el que se aplica a los nego-
cios privados. Y, finalmente, observar la ecreciente
aceptacion del sistema de proyectos individuales
dentro de la ayuda técnica, porque creo que median-
te la concentracién en proyectos especificos es como
puede aprenderse la verdadera leccion y obtener los
verdaderos beneficios.

Me parece un buen signo que el curso del debate
actual esté enfocado hacia la téenica y que los obje-
tivos hayan tenido aceptacién en general, Quizé
desde el aspecto de la téenica el punto més discuti-
do es el relacionado con las ventajas que tienen
los préstamos sobre las donaciones. Fuertes argu-
mentos pueden aducirse en favor de las donaciones,
pero ellas tienen también desventajas. Las relacio-

nes entre el donante y el donado pueden crear a la
larga una atmoésfera de desigualdad y dependencia
que obstaculiza la capacidad de las naciones para
trabajar conjuntamente. Y cuando el dinero se re-
gala es a veces dificil mantener aquellas normas
de administracién efectiva —todos los puntos que
he venido tocando esta manana— que son esencia-
les para el uso provechoso del capital.

En contraste, los empréstitos son mads suscepti-
bles de una buena administracion como la que se
da a los negocios privados que las donaciones. Los
mecanismos de ahorro y los procedimientos de con-
tabilidad que se ponen a andar al través de los
buenos préstamos son partes integrales del proceso
de fomento, tanto como lo son el capital, la inge-
nieria y los mismos materiales de construccion. Por
consiguiente, es mucho lo que puede decirse en fa-
vor de la tendencia actual de recurrir a los prés-
tamos mds bien que a las donaciones como fuente
principal de financiacion de los programas de fo-
mento.

Pero aqui encuentro oportuno hacer una seria
advertencia. Si los préstamos llegan a sumas tales
que hagan crecer substancialmente las obligaciones
fijas en moneda extranjera del pais prestatario, su
tinico resultado sera debilitar el crédito y, en con-
secuencia, secar otras fuentes de capital. Y si esto
ha de ocurrir en escala tal que conduzea a morato-
rias o reajustes de las deudas, se envenenaran las
relaciones entre el prestamista y el prestatario y
se dislocaré el proceso global de desarrollo.

También quisiera advertir que estos peligros no
se evitan al dar a las cargas adicionales en mone-
da extranjera la forma de préstamos con tasas de
interés nominales y fechas de vencimiento distantes
en extremo.

Con todo, estos peligros pueden evitarse median-
te un sistema adecuadamente concebido de présta-
mos pagaderos en la moneda del prestatario. Al
decir “adecuadamente concebidos”, me refiero a
préstamos que hayan de administrarse con un eri-
terio de negocio, que impongan una clara y no am-
bigua obligacién de pagar en moneda local, y con-
cedidos en términos apropiados al proyecto que se
financia. Si bien los productos de tales préstamos
en moneda local pueden ser, en fin de cuentas,
transferibles hasta el punto en que lo permita el
progreso econdmico del pais prestatario, debe po-
nerse en claro que esto se hard solamente en forma
que no afecte ni las obligaciones entonces existen-
tes, ni el crédito del pais por otros aspectos.
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Las operaciones prestamistas del Banco Mundial
estdn hoy apoyadas hasta un punto significativo en
la ayuda financiera que se ha otorgado a los paises
subdesarrollados sobre base bilateral, en forma tan-
to de donaciones como de préstamos en moneda
local. La continuacién de tal ayuda es esencial
para que podamos expandir ain méis nuestras ac-
tividades. Pero, repito, si una parte substancial de
esta ayuda extraordinaria ha de ser provista en
forma de préstamos que impongan una carga fija
de cambio extranjero sobre los paises subdesarro-
llados, es casi seguro que las actividades del Banco
Mundial tendrian que restringirse en muchos pai-
ses, Y la participacion del capital privado en los
préstamos internacionales quizd quedaria también
adversamente afectada.

He hablado mucho hoy sobre normas —normas de
conducta econémica y normas de relaciones financie-
ras—. El banco no pretende tener secretos, ni co-
nocimientos tinicos acerca del crecimiento econémi-
co. Yo quisiera que todos pudiéramos hacer uso de
los conocimientos que tenemos sobre el proceso del

desarrollo y ensayar, a la luz de tales conocimien-
tos, aquellas innovaciones tendientes a aumentar el
flujo de la ayuda al fomento.

Todo progreso, hien sea en el campo del desarro-
llo econémico o en el de la ciencia pura, tiene su
base en la experiencia., Si hoy no sabemos tanto
respecto al desarrollo econémico como lo que sabe-
mos, por ejemplo, respecto a la fisica y a las ma-
tematicas, ello no quiere decir que debamos des-
preciar lo que sabemos. Seria tan insensato que un
pais procediera a buscar desarrollo econémico sin
utilizar la experiencia del pasado —sin seguir el
ejemplo de otros pueblog y de otras culturas— como
que un estudiante de ciencia despreciara los traba-
jos de Pitdgoras y Newton, Galileo y Einstein,

La cuestion estriba en que todos aquellos que
deseamos el desarrollo econémico tengamos o no ten-
gamos el valor y el ingenio de adaptar los conoci-
mientos existentes a las nuevas y pertinaces de-
mandas de nuestro tiempo.

(Traduccion del BIRF),

BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y FOMENTO

RESUMEN TRIMESTRAL DE SUS ACTIVIDADES (31 DE MARZO DE 1957)

Durante el tercer trimestre de su ano fiscal el
Banco Mundial hizo tres préstamos por un total
de $ 85.6 millones a la India, Irdn y el Perd. Esto
llevé el nimero de préstamos desde el comienzo de
las operaciones a 166 en 44 paises y territorios y
elevo el total bruto de lo prestado a § 3.063.4 mi-
llones.

Un préstamo de $ 5 millones fue hecho al Banco
de Fomento Agropecuario del Peri para ayudar a
financiar un programa de préstamos a largo plazo
para desarrollo de la agricultura. Este es el segun-
do préstamo de $ 5 millones que el Banco de Fo-
mento Agropecuario ha recibido del Banco Mundial.
La creciente disponibilidad de eréditos para desarro-
llo agricola ha contribuido efectivamente a una
marcada expansién de la produccién de la tierra y
al incremento de la panaderia, factores que deben
continuar ecreciendo para dar abasto a las necesi-

dades de una economia en desarrollo y de una
poblacién en aumento.

El crédito a la India fue parte de una operacién
conjunta en la cual la Air-India International Cor-
poration tomé en préstamo un total de $ 16.8 millo-
nes para la compra de tres aviones Boeing de
propulsién a chorro. El préstamo del banco monté
$ 5.6 millones y cinco bancos comerciales estadinen-
ses aportaron conjuntamente el saldo de § 11.2
millones. El crédito de los bancos comerciales fue
el primer préstamo directo conseguido por la India
en el mercado de Nueva York.

Un préstamo de $ 75 millones a Irén, el primero
que el banco le hace a ese pais, suministrard
la financiacién a corto plazo necesaria para llevar
adelante el Segundo Plan de Fomento Septuagenal.
El Plan sera financiado primordialmente con los
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ingresos de petrdleo y se espera que la poreion des-
tinada a la organizacion del Plan excedera el equi-
valente de mil millones de délares en el periodo de
siete anos. Los ingresos durante los primeros afios
del Plan serdn segun los cdlculos més bajos que los
gastos que se hardn en estos afos; en el dltimo pe-
riodo los ingrecos seran mucho mas amplios. El
préstamo del Banco Mundial capacitarda a Iran para
gastar anticipadamente algunas de estas rentas fu-
turas y poder asi llevar adelante programas y pro-
yectos que de otra manera sufririan demora.

El banco hizo una operacién de préstamo en el
merecado durante el trimestre. En enero una emisién
de bonos en délares estadinenses fue ofrecida en el
mercado de Nueva York. La emision fue de $ 100
millones al 4% % a 20 afos con vencimiento en
1977. Ademas, un préstamo de 200 millones de fran-
cos suizos hecho por el gobierno suizo al Banco,
entré en vigencia el 19 de enero de 1957.

En enero el banco principié su noveno programa
anual de adiestramiento con nueve participantes de
los siguientes paises: Birmania, Egipto, Haiti, la
India, Israel, Noruega, Pakistdn, el Paraguay y
Sudéfrica. El programa fue inaugurado por el ban-
co en 1949 para dar una oportunidad a j6évenes de
los paises miembros de estudiar las operaciones del
banco y sus métodos para resolver los problemas
del desarrollo econdémico. Con el grupo de este afo
el programa ha incluido ya a 73 participantes de 49
de los 60 paises socios del banco.

El banco, en enero, transmitié al gobierno italiano
el informe de una misién especial de estudio del
territorio de Somalilandia (Somalia) en Africa.
Organizada por el banco a solicitud del gobierno
italiano, la mision estudié las posibilidades econé-
micas de Somalia a la luz de su préxima indepen-
dencia que ocurrird en 1960,

(Traduccién del BIRF).

LA BOLSA DE BOGOTA

MERCADO DE ENERO, FEBRERO Y MARZO DE 1957

Informacién a cargo de los sefiorea Restrepo
Olarte & Esguerra, miembros de la Bolsa de
Bogotd

El mercado de valores empezd este afio con la
misma firmeza con que habia terminado el anterior.
Los balances presentados por las sociedades cuyas
acciones se cotizan en la Bolsa fueron satisfactorios,
y no pocas de ellas mejoraron el dividendo que dis-
tribuyen entre sus accionistas. No obstante, el mo-
vimiento fue inferior al del trimestre final de 1956,
como puede verse en seguida:

17.893.328.91
19.231.609.40
21.509.997.58

Operaciones en eNEro .. ..oovivuiniaad®
Operaciones en febrero ..............
Operaciones ¢n MArzo . ....-....vvuas

Suma en el trimestre...........5  58.634.885.89

Suma del anterior................ 67.301.629.80

DHerensls .ovvcescvsnnrrasresns ] 8.756.6038.01

El indice de precios que caleula la Bolsa con base
en 1934 igunl a 100 da las siguientes cifras relati-
vas en los Gltimos seis meses:

e T 185.3
Noviembre ........... iy 195.5
DHalire: v v nieiieivin s 199.7
Enero ...... o\ii A R R B AR 197.1
A =y i i i S e Ve e 200.2
MAFZO .. .0vvvvvvninriernnsnnannnnnns 200.1

Las transacciones a plazo contintan siendo un
porcentaje bajo del total de operaciones que registra
la Bolsa. En cada uno de los tres meses en estudio
la proporcién fue la siguiente:

La distribucién del volumen mensual de operacio-

nes entre los grupos de valores fue como se expresa:
Enero Febrero Marzo

Acciones industrinles........... 70.6 69.9 68.9
Acciones bancarias............. 4.6 17.8 17.8
Bonos y cédulas...... P o 14.8 12.3 12.3

ACCIONES BANCARIAS

Buena parte del piblico sigue favoreciendo la in-
versién en las acciones de este grupo, lo que demues-
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tra la confianza que se otorga a la organizacién de
la banca privada.

Banco de Bogotdi—Habiendo quedado en diciembre
a § 2230, alcanzaron en este periodo hasta § 24.40,
y alrededor de este precio se cotizaban al final.

Banco de Colombia—Del precio promedio del otro
trimestre, que fue de $ 18.50, ascendieron a § 21.35.
Normalmente fluctuaron en marzo en torno de
§ 20.00,

Banco Comercial Antioqueiio—Cotizadas en di-
ciembre a § 28.50, llegaron después de la asamblea
hasta § 32.00. A fines de marzo estaban a § 31.00.

Banco de los Andes—Fluctuaron casi siempre en
alza, desde § 22.40 hasta $ 24.50. Este era el precio
al final.

Banco Industrial Colombiano—Sin bajar de §
13.00 ni pasar de $§ 13.75, estas acciones tuvieron
buen movimiento. El precio més corriente fue alre-
dedor de § 13.20.

Banco del Comercio—Mejoraron de § 10.70 hasta
aleanzar $ 13.75. Ultimamente se cotizaban a $ 12,70,

El cuadro que se inserta en seguida muestra los
precios promedios de cada mes, asi como el maximo
y el minimo en el periodo:

PROMEDIOS Precio méximo Precio minimo
BANCOS
en el trimestre en ¢l trimestre
Enero Febrero Marzo

Bunco de los Andes.........covvinivnnss 23.34 23,06 23.37 24 .60 22.40
Banco de In Repiblies.........cco0vnvne] oovee | il 166.29 157.00 156.10
Banco de Bogoth....o.oviiiivnnaaiiinnas 22.66 23.00 24.00 24.40 22.30
Banco de Colombia.............co00iiuns 18.61 19.36 20,80 21.36 18.00
Baneo Comercial Antioguefio..,......... 29 48 40.12 30,64 32.00 28.26
Banco del Comercio....oocoviviviiiniiis 11.48 12.28 12.47 12.76 10.70
Banco Industrial Colombiano.,.......... 13.60 13.51 13,12 18.75 13.00

ACCIONES INDUSTRIALES

Siguiendo la costumbre, estudiamos en detalle la
cotizacion de las acciones de comercio mas activo, y
damos luego las cifras de estas y de las que se mo-
vieron en el trimestre.

Colombiana de Tabaco—Se cotizaron entre $ 25.00
y $ 27.20. Terminaron con tendencia débil.

Coltejer—Llegaron hasta § 20.50, sin bajar de
$ 18.76.

Fabricato—El movimiento, bastante activo, se
aquietd después de la asamblea, y las acciones, que
habian llegado hasta $ 23.80, terminaron cerca de
$ 20.50.

Consorcio de Bavaria—En este periodo la oferta
cedié el predominio a la demanda, y a consecuencia
de ello las acciones subieron hasta $ 4.65. Al ter-
minar el mes de marzo el precio fluctuaba entre
$ 4,50 y § 4.60,

Esso Colombiana—Se mantuvieron en baja du-
rante los tres meses, habiendo llegado hasta § 26.00,
cuando en el trimestre anterior la cotizacién habia

sido entre § 30.00 y 32.00, En las Gltimas semanas
pudo observarse un principio de reaccion.

Cemento Samper—Fluctuaron cerca de $ 17.00,
aunque algin dia subieron a § 17.90.

Colombiana de Seguros—EI anuncio de lo que se
haria en la asamblea las llevé hasta § 20.15. Des-
pués de la reunién, y distribuide el dividendo en
acciones, bajaron hasta § 16.10.

Suramericana de Seguros—Del mismo modo como
subieron al final del afo pasado, han venido bajando
en este, Terminan marzo cerca de $ 15.00.

Avianca—Con méximo de § 3.00 y minimo de $
2.70, la cotizacion normal ha sido justamente el
promedio de § 2.85.

Paz del Rio—Tuvieron al empezar el afio muy
buena demanda y se cotizaron alrededor de $ 2.50,
con miximo de § 2.80. Ultimamente han venido
bajando nuevamente.

He aqui los precios promedios en cada mes, asi
como el médximo y el minimo de las acciones que se
movieron:
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PROMETDIOS Precio miximo Precio minimo
SOCIEDADES
en el trimestre en el trimestre
Enero Febrero Marzo
KUERRhIN: o cvnrvrnuisns ks e e e 3.04 3.32 2.96 3.60 2.90
.G‘Lvinnca ............................ 9.87 2.84 2,01 3.00 2,70
Calceterfa Pepnlfa..........coouievninnn 15.43 15.60 14.00 15,60 14.00
Carbonern (Cali).ruoooourneeinnernninns]  aonns 600.00 | ... 600.00 | .....
Caucho “El Sol", ... .ooviivniinnnanana]  ovvee 1 eeeees 9.00 9.00
T G o e e o e Witd | e 21.00
Cemento ATrgOB..........cocvvivnanermnin 43.46 44.00 39.63 44,00
Cementos Diamante, . ... .....o0evevnnnn. 81,16 82.28 76,34 86,20
Cemento SaMPer.........coieiiiiannnas 17.04 17.28 17.13 17.90
Cementos Vl]ln: ........................ 31.52 31.756 27.14 32.10
Cervecerfa Unidn, ..o..ovivivininniinnnn. 12.21 11.09 12.50
Consorcio Bavaria..........covivieniuan 4,32 4.52 4.66
Cine Colombin., ....cviviiviviiiiniinanan 16.35 17.09 20,20
e 20.06 19.77 2050
Confecciones Colombia...........o.o.0e. I e 25.68 26,70
Confecciones Primavera................. 14.85 14.10 15.60
Colombiana de Gas..........coooveivunn. 44,52 51,52 52.00
Clinfen de Marly. . ...ivagsiiiinnasiaana 9.6 | 10,00 |  ..... 10,00
Colombiana de Curtidos................. 12.67 13.35 14.00
Colomb!ann de Seguros..........cvneen 19.27 16.40 20.15
Colombiana de Tabaco.................. 26,30 25.70 27.20
Droguerins Alladas................c00n0 24.57 26.85 26,90
Esso Colombiana. ... 27.40 28,10 29,80
Eternit Colombiana 28,00 32,91 33.00
Fabricato ...coviyvanee 2%.14 £2.22 23.80
Foaforera Colombisna...................| ., ... 2.80 | wawes
Funicular Monserrate,.. 15.00 15.00
Guseosas Posada Tobdn 17.36 18.03 18.30
Teollantas - 10.74 11.40 12.00
TMOBE ooiunsssseresqenasas s i raashsl  weses 12.77 13.00
Inversiones Bogotd. 0.43 9.34 0.80
Industrin Harinera 35.00 45,51 40.00
Industrins Mangle 5.90 6,00 6.00
Ingenio Pichichi. 800 | 000 ieas | awees 800 | 00 ...
Ingenio Providencin........ooovvvvnenand| L, 20,00 2000 | 0 .....
Ladrillos Moore.,,...ccaenivannnnsnranes]  oiis 3.50 360 | 0 e
Litografin Colombi 4.30 A 4.30 4.30 4.26
Manuelita ........ 7.50 i 7.50 7.50 vaNes
Manufacturas de Ce to 2.00 ' 2.81 2.40 2.00
Manufacturas La Corona. 1.04 i 0.99 1.08 0.92
Maviern Flavial......... 3.00 . e 3.16 3.00
Nacional de Chocolatea 26.10 25.14 25.56 26.00 25.00
------------------------------------ 20,00 20,00
.............. 4 .50 5.48 6.00 4.50
................ 10 .80 11.62 11.85 12.00 10.80
2.56 2.4 2.28 2,80 2.00
.......... 0.50 0.60
i 0.18 0.20 0.18 0.20 0.16
Seguros BolIvar.....cccviviisicinvianes 32.79 34.76 29,98 4080 24.00
Suramericana de Seguros 17.32 16.91 16.48 18,00 16.00
Siderdrgica (Medellin).... 42.15 41.76 a8.97 44.15 27.70
Tulleres Centrales .... 27.02 28.42 29.35 41.00 27.25
Tejicéndor ............ . 22 .60 23.00 238 98 24.66 22.40
Tejidos Unfem... .. oionesumsisssiinensans T |1 I 1 " 3.10 .10 | 000 eeeen
Tejidos de Occidente en liquidacion..... 3.00 3.10 3.10 3.00
Tubos MOOTE. . ....covvensinrrsnsnnnsnses 24 .46 25.27 25.35 26,50 24.25
Urbanizadors NRCIONAL....icvissssnsess|  svras .00 . T ———
Vidriera de Colombia | 4.36 4.39 4.1 4.40 4.25

BONOS Y CEDULAS

Bonos Pro-Urbe—Tuvieron menor actividad que
en los meses anteriores. La cotizacién se mantuvo
alrededor de 54%, teniendo como méximo b55% ¥

como minimo 53%.

Bonos de Antioquia, 7%—Con muy reducido vo-
lumen de ventas, se cotizaron alrededor de 80%.

Cédulas del Banco Central Hipotecario—Mantie-
nen mercado bastante activo, y se siguen cotizando
rormalmente a 869% y excepcionalmente un poco

por debajo de este precio.

Cédulas del Banco Hipotecario Popular—Casi no
tuvieron actividad. Ocasionalmente se oye demanda

& 94%, y no hay vendedores.

oficial en la Bolsa.

Diclembre ......co0e0venes

firmeza.
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DOLARES LIBRES

Miximo

5.88
.66
7.24
6,67
6.18
6.76

Por considerar de importancia la informacién, la
incluimos en esta resefia, aunque el mercado mo es

Los precios méximo y minimo del délar libre en
cada uno de los 1dltimos seis meses han sido:

Minimo

5.06
5.84
6.60
5.85
6.04
6.13

La tendencia al finalizar el mes de marzo es de
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LA PROPIEDAD RAIZ EN BOGOTA EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 1957

De nuestro departamento de investignciones
econémicas.

Tanto el movimiento de la propiedad raiz como
el volumen de construcciones registraron en Bogoté
durante el primer trimestre de 1957 aumentos apre-
ciables sobre los promedios mensuales del afio
pasado. Estos aumentos en parte se deben al alza
de precios que desde hace tiempo es notoria en los
precios de la tierra y en los costos de edificacién,
y en parte a un mayor nimero de transacciones
efectuadas y de edificaciones iniciadas.

En efecto, el promedic mensual de valor de las
transacciones para el primer trimestre de 1957 es
de § 18.263.000, contra un promedio anual para
1956 de $ 16.234.000. Y en las construcciones el pro-
medio del primer trimestre de este afio ha sido de
§ 16.909.000 contra § 11.332.000 en 1956, lo que
representa un aumento de 49.2%. Si estas cifras se
sostienen durante el afio, el valor total de compra-
ventas de inmuebles podria ser de § 219.000.000,
contra $§ 194.810.000 en 1956 y $ 208.298.000 en
19566, con un nimero aproximadamente igual de
operaciones de 10.000 anuales, lo que muestra la
influencia del aumento de los precios. En cuanto a
las construcciones, el total anual puede ser en 1957
de $ 202 millones, contra $ 135.988.000 en 1956 y
$ 87.386.000 en 1955. Este célculo es maés incierto
que el de las compraventas, por la variedad de tipos
de edificaciones, pero si el promedio de licencias
otorgadas mensualmente en 1957, que es de 553, se
mantiene, el total para el afio puede ser de 6.600,
contra 4.844 en 1956 y 3.112 en 1955. Este total
solo seria probable en caso de que se solucionen las
dificultades de abastecimiento de algunos materia-
les de construceién importados y de que no continiie
acentudndose el alza en el costo de la construccién.

Cémo ha subido esta lo muestra muy relativa-
mente, ya que es un promedio deducido de todos
los tipos de construccién, el costo por metro cuadra-
do en 1956, que fue para un total de 1.052.750 M?®
de $ 120.13 contra $ 141.01 para los 359.753 M* de

licencias otorgadas en el primer trimestre de 1957,
0 sea un 9.2% mas.

El movimiento por meses del primer trimestre
del afio es el siguiente:

CONSTRUCCIONES

No. M2 ]
1967—Emnero .........0u.. 202 67.807 9.345.000
Febrero ......... A 297 260,216 21.209.000
Marzo ............ 1.070 271.748 20.175.000
Totales ...iviveves 1.659 859,783 50.729.,000
COMPRAVENTAS
1967—Enero ........cuuuen Wb G 17.308.000
Febrero ........... 3 ... 18,456,000
MAYED ..ocvevinnoes 8B ... 19.026.000
Totales ........... 2697 ....... 54.789, OO-D

En cuanto a las compraventas por clases de in-
muebles, cabe anotar que las transacciones de edifi-
cios de departamentos han aumentado algo, aunque
el principal volumen sigue siendo de solares para
construccién de habitaciones, a precios mas altos
que a fines del afio pasado. En el centro de la ciudad
es la avenida décima la que ha concentrado el inte-
rés de los inversionistas, habiéndose pagado por
solares situados en ella precios superjores a los del
afio pasado. Otros sectores centrales, en cambio,
mantienen mas o menos sus cotizaciones de 1956.

Sobre arrendamientos, congelados como estdn pa-
ra los inmuebles arrendados en 31 de diciembre de
1955 al canon de esa fecha, debe mencionarse la
muy apreciable diferencia que hay entre estos y los
de las nuevas edificaciones, asi como la aparicién
del fenémeno del pago de primas entre inquilinos
para obtener una habitacién de las de canon contro-
lado. Otro hecho que ha influido mucho en el rendi-
miento de la propiedad raiz de Bogotd es el aumento
de los avalios catastrales en este afio, asi como el
alza de la tasa del impuesto predial.
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EL MOVIMIENTO DE LA PROPIEDAD RAIZ EN CALI EN EL PRIMER
TRIMESTRE DE 1957

Informaciébn s cargo de nuestra sucursal
en esa ciudad,

El febril desarrollo de la ciudad, cada dia mas
notorio, es paralelo a su expansién demogrifica
—con una de las tasas méds elevadas de crecimiento,
8.19% anual— y a su progreso como centro mercan-
til e industrial de primera linea.

En el primer trimestre del presente afio, tanto
el nimero como el valor de las nuevas construccio-
nes —preferencialmente residenciales— aumenté
considerablemente, pues, dada la siempre insatis-
fecha demanda de habitaciones y de locales comer-
ciales, ¥y no obstante la contraccién del erédito, el
alto costo de los materiales de construceién, el au-
mento de los salarios y los fuertes graviamenes que
pesan sobre la propiedad raiz, esta sigue siendo la
inversién predominante.

La estadistica de edificaciones en la ciudad du-
rante los meses de enero, febrero y marzo arroja
las siguientes cifras:

No. s
Habitaciones ............. 321 9.451.797.83
Oficinas y comerecio....... 24 3.037.732.33
Fébricas y talleres........ 6 818.000.59
Otras edificaciones........ 1 126.108.00
Motales. i "og 13.433.638.76

i e —————

El promedio mensual fue, pues, de $ 4.477.879.58.

Si se comparan estos datos con los del trimestre
correspondiente del afio anterior, observaremos que
el presente lo ha superado:

No. $
Habitaciones ............. 294 8.753.398.83
Oficinas y comercio....... 12 789.609.55
Fébricas y talleres........ 1 101.025.10
Otras edificaciones........ 181.920.00

Totales........... 309  9.825.953.48

Promedio mensual § 3.275.317.83.

Las construcciones en serie del Banco Central
Hipotecario y del Instituto de Crédito Territorial,
han contribuido a aliviar en mucho la enorme esca-
sez de viviendas agravada sensiblemente después
del siniestro de agosto de 1956, en que tantas resi-
dencias baratas fueron destruidas.

COMPRAVENTAS

Este renglén continia avanzando a ritmo acele-
rado. Comparado el trimestre que estamos rese-
fnando con el correspondiente del afio préximo pasa-
do, tenemos:

No. $
19567—Enero .......... 633 10.168.578.00
Febrero ........ 704 16.185.030.00
MBarso .ivisesvis 694 12.705.780.00
Totales ......... 2.031 39.059.388.00
Promedio mensual § 13.019.796.00.
1956—Enero .......... 511 7.635.634.00
Febrero ........ 516 11.390.059.00
MERZG .o 595 11.662.715.00
Totales «suaviisn 1.621 30.688.408.00

Promedio mensual § 10.229.469.00.
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MOVIMIENTO DE LA PROPIEDAD RAIZ EN MEDELLIN EN EL PRIMER
TRIMESTRE DE 1957

Informacién a cargo de nuestra sucursal en

esa ciudad.
EDIFICACIONES

El plano regulador de esta ciudad anoté el si-
guiente movimiento de edificaciones:

No. $
Enero ........s PR 130 2.394.000
Febrero .......ooovvuvnnn. 110 4.706.000
MATZO owamum e T 98 2.898.000
TOtales .oneencaan 338 9.998.000
Valor promedio de edificacion.....§ 29.580
Valor promedio mensual .......... 3.332.667

El movimiento anterior superd al correspondiente
de 1956 en § B811.000 —8.8% —. Comparado con el
inmediatamente anterior, disminuyé § 3.857.000
—27.8%—.

Las siguientes licencias sobresalieron por su
mayor valor unitario:

La de las RR. HH. de la Presentacién para un
edificio de siete plantas, avaluado en $ 1.310.000,
donde funcionard una elinica.

La del sefior Emiliano Alvarez para un edificio
de ocho plantas, mezzanine y terraza; con locales
para almacenes y oficinas, presupuesto en $ 500.000,

La del sefior Gabriel Vélez para levantar un edi-
ficio, con un costo de $ 310.000.

La del Banco Comercial Antioqueno, para cons-
truir un edificio de tres plantas y mezzanine, para
almacenes y oficinas, por § 290.000.

La del sefior Francisco Rojas para un edificio de
tres pisos, con locales para almacenes y talleres
presupuesto en § 216.000.

La de Sendas para un Centro de Proteccién In-
fantil, presupuesto en $ 200.000.

La del senor Antonio Villa para un edificio de
siete plantas, para apartamientos; su costo es de
$ 190.000.

Finalmente, a Industrias Roca Ltda. para cons-
truir su fabrica, presupuesta en $ 160.000.

En ¢l periodo resenado se dificulto conseguir ca-
sas de habitacion, siendo mayor la escasez en las
que devengan cénones entre $ 150 y § 230.

Crecen cada dia las dificultades que se presentan
para la construccién de casas de habitacion, debido
al elevado costo de los materiales, en especial los
de hierro y varios de procedencia fordnea, en algu-
nos de los cuales contintian los aumentos de precios.
El alto costo de la vida, especialmente perjudieial
para las clases media y obrera, hace cada vez mas
dificil la adquisicion de vivienda en vastos sectores

sociales,

COMPRAVENTAS

Las notarias locales presentaron el siguiente mo-

vimiento:

No. 3
Bnero; . ivavviinsnavin st 939 10.307.000
FEDEGTO v sowivr v mimimsioccnimmn 928 11.089.000
MBYRO v vamisageinc 1.098 12.847.000
Totales. ....ovun 2.965 34.243.000
Valor promedio de operacién......$ 11.549
Valor promedio mensual .......... 11.414.333

El anterior movimiento superd al correspondiente
de 1956 en $ 3.601.000 —11.89,—, Con relacién al
periodo precedente, senalé una disminucién de &
8.456.000 —19.8%—.

En algunos sectores en proceso de urbanizacién,
especialmente en los comprendidos entre los barrios
de Belén, Laureles y el Estadio, por tener en la
actualidad muy buena demanda, los terrenos han
alcanzado mejores precios, lo que también se obser-
va en el sector industrial del sur, en donde impor-
tantes empresas adelantan actualmente sus fabricas,
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VEINTICINCO

ABRIL DE 1932

Por fin, después de mucho tiempo, las notas
editoriales del nimero 54 de la Revista del Banco
de la Republica, correspondiente a abril de 1932,
registran por dos meses consecutivos una leve nota
de optimismo sobre la economia del pais. “Anotd-
bamos en nuestra anterior resena, dicen, que em-
pezaba a observarse un sentimiento de menor pesi-
mismo en el publico, y aunque es verdad que no
se ha desarrollado mejoria apreciable en la situacion,
si es posible hoy senalar algunos factores que pue-
den fortalecer c¢se sentimiento”. Entre ellos estan
la no disminucién de las reservas de oro en marzo,
“aqunque en ese mes se pagé el cupén de la deuda
externa por cerca de $ 1.000.000”; el cambio favo-
rable ¥y muy importante que ha experimentado el
mercado de eafé tanto en el pais como en el exte-
rior; la reaccion en la exportacién de bananos, que
en marzo fue de cerca de un millon de racimos,
“cifra comparable a la de los mejores meses del
negocio”; la mayor salida de petréleo a mejores pre-
cios y el mayor entusiasmo por la mineria de oro,
“lo que permite asegurar un considerable aumento
en la produceién de ese metal, de que tan necesitado
anda hoy el mundo”, gracias a la “fuerte prima”
que estd pagando el Banco de la Repiblica sobre
las barras de oro.

Ademas, contintia diciendo la revista, “debe tener-
se en cuenta que varias de las medidas adoptadas
para alivio de la situacién ain no han rendido el
resultado total que de ellas se espera, como pasa
con las facilidades que se han dado para el arreglo
de las deudas hipotecarias, al paso que otras apenas
si principian ¥ otras ain no han principiado a pro-
ducir sus efectos”.

LA SITUACION FISCAL, LA BANCA,
EL CAMBIO Y EL CAFE

Las rentas nacionales produjeron en marzo §
2.328.000, cifra inferior a la de febrero, que fue de
$ 3.1756.000, a causa en parte de la paralizacion de
las actividades que trae la Semana Santa. Los bille-
tes del banco en circulacién tuvieron en cambio una
baja muy leve, pues pasaron de $ 17.587.000 en 29

ANOS ATRAS

de febrero a § 17.187.000 en 31 de marzo. El movi-
miento de las oficinas de compensacién de cheques
en el pais también bajé en marzo en relacién con
febrero, pasando de $ 20.112.000 en este tltimo mes
a § 19.684.000 en marzo, cifra que se compara des-
favorablemente con la de marzo de 1931, que fue
de $ 26.751.000, El cambio se mantuve sin alteracion
al 105% para cheques por délares.

En cuanto al café se ha notado en abril una reac-
cion favorable, “que ha llevado las cotizaciones del
Medellin excelso a 12 ¢ y del Bogota a 10% (las
que habian descendido a 11 y 10 ¢, respectivamente)
siendo de observar que se paga una prima para
entregas futuras, lo que da idea de que hay con-
fianza en el afianzamiento de la mejoria. La fir-
meza en el cambio brasilero, la intensificaciéon de la
destruccion de café en el Brasil y lo reducido de
las existencias en poder de los tostadores, parecen
ser la causa de la reaccién que anotamos”. El precio
del café en Girardot es de $ 20.50 para el perga-
mino y de § 26.50 para el pilado. En el primer tri-
mestre del afio se movilizaron 835.400 sacos contra
650.862 en igual periodo de 1931.

EL BANCO DE LA REPUBLICA Y EL
MEDIO CIRCULANTE

En respuesta a un comentario aparecido en El
Tiempo de Bogota sobre la disminucién del medio
circulante en el pais en lo que va corrido del afo,
don Julio Caro, gerente en ese entonces del banco
emisor, decia a ese periddico: “No parece que sea
lo méas aconsejado, aunque asi se pide con insisten-
cia, recurrir a nuevas emisiones tratando de inflar
artificialmente la circulacién. Porque, en mi concep-
to, el problema no es de escasez de medio circulante,
sino de falta de erédito. Tuvieran los bancos solici-
tudes de préstamos bien garantizadas y para nego-
cios sanos y seguros, y sin duda las acogerian,
contando con el Banco de la Repiiblica para des-
contarlas y asi se aumentaria en forma benéfica y
conveniente la circulacién. Se dice: no hay negocios
porque no hay moneda y yo creo que es a la inversa,
que escasea la moneda en circulacién porque no hay
negocios en qué emplearla, pues una de las carac-
teristicas del sistema monetario que hoy tenemos
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en Colombia es su elasticidad, que autométicamente
va adaptando la cuantia de la circulacion a las exi-
gencias de los negocios.

~ “La falta de solicitudes aceptables para la colo-
cacién de capital se comprueba con lo que estd ocu-
rriendo en la Caja de Crédito Agrario, la que des-
pués de varios meses de estar funcionando con el
decidido propésito de desarrollar activamente las
operaciones destinadas a fomentar la produccion, no
ha logrado colocar ni la cuarta parte de su capital”.

ALGUNAS CIFRAS DE INTERES

La produceién de oro en el pais vali6 en marzo
de 1932, segin datos provisionales, $ 415.333 contra
$ 396.894 en febrero. La exportacién de bananos por
Santa Marta pasé de $ 462.046 en febrero a $ 802,192
en marzo, y la de petréleo bruto subié de $ 1.237.316
en febrero a § 1.699.693 en marzo.

El movimiento de la Bolsa de Bogotd en marzo
sumé $ 1.211.373.04 contra $ 769.393.71 en febrero,
habiendo también aumentado la cantidad de papeles
vendidos, de 490.200 en este tltimo mes a 858.900
en marzo. Como de costumbre, los valores que arro-

jaron mayor movimiento fueron las cédulas hipote-
carias, encabezadas en este caso por las del Banco
Hipotecario de Bogotd por $ 246.817.50. En cuanto
a las acciones, las de mayor volumen de transaccio-
nes continian siendo las de la Colombiana de Taba-
co, cuyas operaciones montaron $ 48.861.52 a un
promedio de $ 16.48 por accion.

LA SITUACION EN LOS ESTADOS UNIDOS

Segitin el acostumbrado informe de la legacién
americana en Bogotd, “la situacién financiera de los
Estados Unidos mejord bastante en el mes de marzo,
pero el movimiento industrial no tuvo el desarrollo
que era de esperarse para esta época del afo. La in-
dustria del acero declind y sus actividades en el mes
se calculan apenas en el 25% de su capacidad. La
produccién automoviliaria aumenté moderadamente,
y la industria se mantuvo preocupada con la com-
petencia en las lineas de carros baratos. Los con-
tratos de construceién siguieron bajando y la indus-
tria textil redujo la produccién por carencia de
pedidos. Las quiebras bancarias disminuyeron subs-
tancialmente. Las tasas de interés del dinero baja-
ron levemente”.

COMENTARIOS BIBLIOGRAFICOS

“EL COMMONWEALTH BANK DE AUSTRALIA
Y EL BANCO DE RESERVA DE LA INDIA”

Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos.

El Commonwealth Bank de Australia por B. B.
Callaghan y el Banco de Reserva de la India
por P.S.N. Prasad. México, Grafica Paname-
ricana, 1956.

101 p., 1 he 22', Cm, (Conferencins del C.EM.L.A.)

1. BANCA CENTRAL
332.11
Cabe

El libro que se comenta comprende seis conferen-
cias dictadas dentro de los programas de ensefianza
técnica del Centro de Estudios Monetarios Latino-
americanos. En las tres primeras, B. B. Callaghan,
director ejecutivo adjunto del Fondo Monetario In-

ternacional, estudia, en forma sencilla y clara, el
desarrollo del Commonwealth Bank de Australia
desde su aparicién como banco privade y comer-
cial hasta su consolidacién definitiva como banco
central con las caracteristicas que hoy se le conocen.
En las tres restantes P. S. N. Prasad, director eje-
cutivo del Fondo Monetario Internacional, explica
lo concerniente al Banco de la Reserva de la India,
tarea que realiza en forma facilmente asimilable no
solo por el lector especializado sino por todos aque-
llos que tengan cierto interés por estos temas.

En su primera conferencia el seiior Callaghan
nos presenta la historia del Commonwealth Bank,
la que inicia con una pequefia introduccién sobre las
caracteristicas econdémicas y politicas de Australia,
por considerar indispensable el conocimiento previo
del medio en que se desarrollan las operaciones de
la banca central. Politicamente, dice, Australia es
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una unién federal de seis estados nacidos de colo-
nias inglesas. La forma federativa corresponde a la
adoptada por los Estados Unidos, y es asi como los
estados han renunciado a ciertos poderes en favor
del gobierno federal.

El Commonwealth Bank de Australia fue creado
por ley del parlamento en 1911, como consecuencia
de una erisis iniciada por los anos de 1893, cuando
muchos bancos hubieron de suspender pagos. La
idea surgida en las postrimerias del siglo pasado
apenas cristalizé a comienzos del presente debido a
problemas de indole politica. Sus funciones iniciales
no fueron definidas como de banca central, operando
solamente como banco comercial e institucion de
ahorro nacional.

Poco después sobrevino el conflicto bélico de 1914,
en que Australia se vio envuelta, y el Commonwealth
Bank, por sus conexiones con el gobierno y no obs-
tante carecer de las facultades propias de un banco
central, hubo de desempenar algunas funciones ca-
racteristicas del sistema.

En 1924, una ley de la Federacion le asigné la
emisién de billetes, privilegio de que hasta entonces
disfrutaban los bancos comerdiales y la tesoreria.
Esto y el mantenimiento de cuentas por medio de
las cuales los bancos realizaban sus compensaciones,
fueron sus primeras funciones de banco central.

Hasta la época de la gran depresion de los treintas,
las cosas no habian cambiado mucho. Existia, al
decir del autor, alguna ignorancia en cuanto a las re-
laciones eambiarias, La gente pensaba que la libra
australiana debia tener el mismo valor que la libra
inglesa, y como esto no fue cierto para esa época
cuando se presenté una gran disminucion del volu.
men de exportaciones, sobrevino la preocupacién, ya
que la relacién de cambio se situé, en enero de 1931,
a 130 libras australianas por 100 libras esterlinas. El
temor a sufrir grandes pérdidas hizo que los bancos
acudieran al Commonwealth Bank en busca de ayu-
da, y este anuncié que trataria libremente con ellos
o con el plblico, a razén de 125 libras australianas
por 100 esterlinas. “Esta es quizd la primera deci-
sién importante de banco central que haya adoptado
el Commonwealth Bank”.

Otro acontecimiento importante de esa época fue
la ley referente a la reserva sobre emisién de bille-
tes. Hasta aquel entonces lo dispuesto era mantener
un 25% de reserva en oro sobre emisién. En 1931
se redujo aquella proporcién, y en 1932 se autorizé
al Commonwealth Bank para mantener la reserva
en oro o en esterlinas.

Mas tarde, al estallar la segunda guerra mundial,
los bancos privados comenzaron a cooperar con el
Commonwealth Bank y este a ampliar sus funciones
de banco central. El gobierno federal, como medida
de defensa, pidié6 al Commonwealth Bank que admi-
nistrara el control de cambios, y el banco a su vez
nombré a los bancos comerciales como agentes

suyos.

Como consecuencia del financiamiento de los défi-
cit presupuestarios motivados por la guerra, los
bancos comerciales acataron el derecho del banco
central de inmovilizar sus excedentes de fondos in-
vertibles, y esto, que junto con la canalizacién del
crédito y el control de la tasa de interés, habia
sido inicialmente voluntario, se convirtio en dispo-
sicion legal.

Al terminar la guerra mundial en 1945, la situa-
cion para el Commonwealth Bank de Australia era
la de un banco central. Solo faltaba la legislacién
que le diera en forma explicita el cardcter de tal.

Hasta ese momento el Commonwealth Bank es-
taba organizado en dos departamentos: el de cré-
dito rural y el hipotecario. Funcionaba ademas,
bajo la misma administracion pero como entidad
legal distinta, el Commonwealth Saving Bank o ban-
co de ahorros.

La nueva legislaciéon de 1946 mantuvo esos depar-
tamentos y cre6 una division de banca comercial
y un nuevo departamento: el de financiamiento in-
dustrial.

Los cambios fundamentales fueron: 1) se disolvié
Ia junta y la gerencia pasé de nuevo al gobernador
del banco; 2) se eliminé el requisito de reserva
contra la emisién; 3) se amplié y desarrollé la
aceiébn comerecial,

A partir de 1949 ha habido cuatro cambios im-
portantes: 1) en la forma de administracién; 2)
en la politica monetaria y banecaria; 3) en la crea-
cion de otra entidad legal, el Commonwealth Trad-
ing Bank, con funciones de banco comercial; 4) en
las facultades adsecritas al Commonwealth Bank co-
mo banco central para ejercer control sobre los en-
cajes de los bancos comerciales.

La segunda conferencia del sefior Callaghan sobre
el Commonwealth Bank de Australia trata de las
facultades y organizacién de este, e incluye una
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exposicién interesante acerca de las funciones de
la junta consultiva creada al abolirse la junta di-
rectiva.

Ahi mismo analiza el autor las tres instituciones
que forman el grupo del Commonwealth: El Com-
monwealth Bank, el Commonwealth Trading Bank
y el Commonwealth Saving Bank, cuyos activos su-
man 1.800 millones de libras esterlinas.

Comprende este capitulo comentarios acerca de la
organizacién de la banca central —independiente-
mente de los tres departamentos antes resenados—,
con sus departamentos de emisién, de contabilidad,
de bonos y valores, de inversiones, del Consejero
Econémico, y por tltimo, el de secretaria, que es el
que se ocupa de la ejecucién de la politica de banco
central, tanto en el campo nacional como en el del
cambio extranjero.

La tercera conferencia se intitula “El Common-
wealth Bank de Australia en accién”.

El autor considera oportuno analizar la gestién
del Commonwealth Bank como banco central a par-
tir de 1939, es decir, durante la guerra y después
de ella. Estudiar algunas de las facultades mas
importantes que se ejercieron en ese periodo, dice,
es muy ilustrativo para quienes estamos interesados
en el conocimiento de la banca central. Inmediata-
mente inicia el esbozo de los dos controles que para
el autor constituyen las principales armas con que
ha contado el Commonwealth Bank de Australia:
los que se ejercen cuantitativa y cualitativamente
sobre el crédito bancario. Cree el autor necesario
prolongar dicho andlisis con un recuento de las ca-
racteristicas del sistema bancario australiano, in-
cluyendo el Commonwealth Trading Bank, y dice:
Australia ha seguido la prictica inglesa de la banca
con sucursales. Hay 8 bancos principales y 8 pe-
quenios. Los principales tienen entre todos mds de
3.000 sucursales en el pais. La caracteristica princi-
pal, contraria a la de otros paises, ¢s la de que estos
aceptan garantias en forma de hipotecas y otros
gravamenes sobre la tierra, ademds de las usual-
mente conocidas.

Luégo inicia el autor un examen de las condi-
ciones econdémicas generales en el periodo bélico y
anota que Australia tuvo tres presiones inflacio-
narias: una como consecuencia de la financiacion
deficitaria, otra como consecuencia de un superavit
de la balanza de cambios, y la 1ltima como conse-
cuencia de la expansién del crédito bancario.

DE LA REPUBLICA

Al referirse a este tltimo aspecto de presion in-
flacionaria, hace el autor una explicaciéon de los
controles cuantitativo y cualitativo del crédito. El
cuantitativo se ejercié mediante el sistema de las
“cuentas especiales”, y el cualitativo, mediante una
politica de crédito selectivo impuesta a los bancos
comerciales. La explicacion de la forma en que
operé el sistema es seguramente de las mais bri-
llantes del capitulo, y al citar cifras de depositos
v préstamos en relacién con el monto de las “cuen-
tas especiales”, y guarismos de ingreso nacional,
demuestra la eficacia de esa politica; pero se de-
clara adverso a su continuacion, por considerarla
impropia, como hubo de reconocerlo el Common-
wealth Bank, que a partir de 1952 puso en marcha
cambios fundamentales en su politica de control.
El sistema de cuentas especiales sigue funcionando,
pero solo con el objeto de que los bancos mantengan
fondos liquidos para atender las exigencias estacio-
nales y eventuales.

El segundo ciclo de conferencias contenidas en
el libro que se resena. trata, como se dijo, del Banco
de Reserva de la India. La primera se intitula:
“Politica de crédito agricola del Banco de Reserva
de la India"”, y se inicia con un breve comentario
sobre el funcionamiento de la institucién a través
de sus 20 afios de vida, sobre las dificultades inicia-
les de su desarrollo en la etapa bélica y sobre Ja
imposibilidad de dedicarse a los problemas de una
economia agricola y subdesarrollada como es la de
la India.

El verdadero desenvolvimiento del Banco de Re-
serva se ha operado en el periodo posbélico. Para el
autor, son tres las principales actividades que han
recibido atencion por parte del banco: a) el finan-
ciamiento rural; b) los problemas relacionados con
la ereacién de un mercado de letras en la India; ¢)
las investigaciones econémicas como parte de los
estudios que debe realizar un banco central para
la formulaciéon de su propia politica, asi como de
la politica econdmica en su sentido mds amplio.

Uno de los puntos a que se dio mayor importan-
cia desde el momento de la ereacién del banco cen-
tral fue el relacionado con el crédito rural, ya
que el 60% del ingreso nacional de la India se
deriva de la agricultura, que esta, con sus pecu-
liaridades especificas como actividad de subsistencia
y por tanto dispersa y extensiva, requeria la aten-
cién de la banca central a través de su politica mo-
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netaria y crediticia. Hace el autor un recuento inte-
resante de las caracteristicas de la economia rural
india y una deseripcién de la labor realizada por el
Banco de Reserva, para concluir que después de cin-
co afnos de intensa actividad en ese respecto, el banco
cree haber llegado al conocimiento de los puntos ba-
sicos sobre la forma de abordar el problema y con la
esperanza de poder ampliar sus actividades en for-
ma mds concreta y a un ritmo mds acelerado, faci-
litando el erédito rural, movilizando los ahorros del
campo e integrando a los mercados monetarios a
los prestamistas, cuyas actividades tienen influen-
cia en la economia pero que han estado fuera del
control de las autoridades monetarias del pais.

La segunda conferencia esti dedicada al estudio
de la formacion de un mercado de letras en la
India, y a los progresos que ha hecho el Banco de
Reserva en esta labor. El problema no era nuevo y
data desde comienzos del siglo, cuando se planeaba
la ereacién de la banca central. Habia, dice el autor,
que crear un mercado de letras para propiciar un
ambiente financiero, de tal manera que al crearse
el Banco de Reserva, este pudiera encargarse de la
expansion y contraccion del erédito. El intento ini-

cial fue hecho por el Banco Imperial, ¢l mds grande
banco comercial de la India y que en ocasiones asu-
mi6é funciones de banca central. Los primeros pasos
fueron un fracaso que se prolongdé con el estallido
de la segunda guerra mundial. A partir de 1950
renacié en firme la antigua idea de crear el mer-
cado de letras.

En su tercera conferencia, denominada “Inves-
tigacion y Asesoramiento Econémicos en el Banco
Central”, el- autor da una idea de la organizacién
y funciones del departamento de investigaciones del
Banco de Reserva, departamento creado en 1945.
Este cuenta hoy con cinco divisiones: economia
agricola, estadistica, balanza de pagos, estadistica
de balanza de pagos, e investigacion bancaria. Cien
economistas seleccionados trabajan en las diferen-
tes divisiones, las que estin a cargo de un econo-
mista jefe, supeditado al consejero econdmico.

El departamento, ademéas de elaborar los traba-
jos rutinarios estadisticos, elabora trabajos espe-
ciales y sirve ademas de consultor tanto del gerente
cemo de la junta y el gobierno.

EDUARDO SUAREZ GLASSER
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