REVISTA DEL
BANCO DE LA REPUBLICA

BOGOTA, 20 DE ENERQO DE 1953

NOTAS

LA SITUACION GENERAL

La balanza de cambios cerré en 1952 con
un superavit de casi 20 millones de délares,
que rebasé los mas optimistas céleulos, aun
aquellos verificados después de conocido el
movimiento hasta el dia 20 de diciembre. En
efecto: las compras de oro y divisas, que en
esta Gltima fecha sumaban US § 466.588.000,
subieron a US § 479.244.000, habiendo pa-
sado, en el indicado lapso de diez dias, de
US $ 453.213.000 a US $ 459.347.000 las au-
torizaciones para ventas de cambio.

Las cifras transcritas revelan una situa-
cién evidentemente halagadora, derivada no
solo de la influencia que han ejercido sobre
nuestra economia factores propicios, en cier-
to modo ajenos a la gestion de las autorida-
des monetarias, sino de la politica de erédito
v de cambios realizada por éstas en los ulti-
mos afos.

Seria ingenuo pensar que hemos resuelto
va los complejos problemas vinculados al
cambio exterior. Colombia estd clasificada
en el grupo de naciones americanas que tie-
nen alternativamente saldos positivos y ne-
gativos en su balanza de cambios; y épocas
de relativa holgura como la actual estimulan
a menudo actividades peligrosas para una es-
tabilidad que reclaman las conveniencias del
pais.

Es elemental, pues, que las medidas vi-
gentes en materia de importaciones —v, gr.
depésitos de garantia del comercio y clausu-
ra parcial de las aduanas para algunos
articulos— deben conservarse. Mds atn, no
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puede perderse de vista que sucesos eventua-
les lleguen a determinar la revisién de nor-
mas relativas a salidas de divisas por con-
ceptos que marcando un volumen apreciable,
carecen en absoluto de significacién eco-
némica.

Una de las bases fundamentales en que
descansa la normalidad cambiaria es la ade-
cuacion de los medios de pago a las razona-
bles exigencias de la economia. Claro esta
que el simple enunciado de las cifras del cir-
culante —sin consideracion de factores tan
esenciales como el computo del ingreso na-
cional, por ejemplo— dice muy poco respecto
de la situacién general.

De ahi que en nuestra pasada entrega en-
sayadramos una coordinacién de aquellos in-
dices, para insistir acerca del hecho de que
en los 1lltimos meses parece advertirse una
descompensacién, en cuanto es méas rapido
el ascenso de la moneda que el del producto
nacional. En diciembre de 1952 llegaron los
medios de pago —excluidos depésitos oficia-
les en el Banco emisor— a $ 1.309.017.000,
contra $ 1.119.378.000 un afio antes. Estos
guarismos son comparables, pues no se afec-
tan con cheques pendientes de pago en poder
de los bancos, y revelan un desarrollo supe-
rior al del ingreso, calculado seglin la ten-
dencia.

No pensamos que pueda ser motivo de
alarma todavia esta circunstancia; la sefia-
lamos con el propésito de que se continte
la politica de moderacién realizada en algu-
nos sectores, y de la cual, sin lugar a duda,
podré derivar el pais positivos beneficios.

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



I

REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA

A este respecto queremos mencionar el cré-
dito bancario para sugerir una vez méas que
organizaciones de caricter cuasi publico, dis-
tanciadas de aquella linea de mesura, revisen
sus programas con el objeto de prevenir una
expansion que las condiciones actuales no
aconsejan.

Los datos que aparecen a continuacion re-
flejan el desarrollo aleanzado por las gran-
des agrupaciones de los préstamos bancarios
en el ano pasado:

1951 1952
D 31  Diclembre 31
Bancos comerciales............ § 700.127.000 784.565.000
Banco Central Hipoteeario:

Préstamos hipotecarios........ 111.495.000 144.966.000
Caja Agraria......covvvcinvnnns 172.762.000 236.788.000
Banco Popular.........ciconuin 1.433.000 83.448.000

Totakessinsmvensnes § 985.817.000 1.199.767.000

Sin exceder los niveles de cartera de las
distintas instituciones nombradas, es posi-
ble la prosecucién de una labor selectiva del
crédito, encaminada a vigorizar fuentes va-
liosas de la produccién. Ejemplo de ello son
las tltimas disposiciones oficiales sobre fo-
mento de la cria y levante de ganado, que en
el breve transcurso de unas pocas semanas
han permitido la concesién de créditos de los
bancos comerciales —a cinco afios de plazo
¥y por una cuantia que supera los seis millo-
nes de pesos— para estimular tan inaprecia-
ble fuente de riqueza.

No se conocen todavia cifras, ni siquiera
aproximadas, sobre el volumen de las prin-
cipales ramas de la produccién en 1952.

Respecto de la agricultura puede decirse,
sin embargo, que un conveniente régimen de
lluvias intensificé6 su desarrollo, sin contar
los eficaces servicios del Estado a los traba-
Jjadores del campo, en materia de crédito, su-
ministro de maquinaria y fertilizantes, y tec-
nificacién de los cultivos.

La ganaderia sigue siendo objeto de esme-
rada atencién de parte de los organismos ofi-
ciales competentes, y si bien es verdad que

no puede sefialarse todavia un avance visible
en este campo, se han echado por lo menos
las bases de una nueva politica de crédito
—como ya lo indicamos—, siendo asimis-
mo favorables las circunstancias en que tal
industria viene desenvolviéndose, especial-
mente por el aspecto sanitario, al cual ha
prestado el gobierno un asiduo concurso.

En la produccién minera deben destacarse
algunos hechos de particular significado. Las
inversiones petroleras se extienden; el mon-
taje de la Siderirgica Nacional de Paz de Rio
continia adelantindose sensiblemente en el
plazo previsto; el oro, en virtud de recientes
medidas, tiene un mercado que remunera las
labores extractivas, cuya situacién fue tan
precaria en los pasados afios; los planes so-
bre explotacién de carbén en grande escala
estdn en marcha, y nuevos prospectos en eje-
cucién como el de los yacimientos de asbesto
en el departamento de Antioquia, ofrecen ha-
lagiiefias perspectivas.

El edlculo de la produceién industrial —fa-
bril o manufacturera— es atin méas complejo
entre nosotros, pues se basa en una muestra
del primer censo industrial realizado en 1945,
esto es, con anterioridad al mayor impulso
logrado en Colombia por la industria de
transformacién. Informaciones preliminares
permiten anunciar avances en las fébricas de
alimentos —ramo de tan sefialada importan-
cia— y la estabilidad, por lo menos, de otros
grupos cuyo ritmo de progreso parecié estar
hace poco tiempo en momentaneo desacuerdo
con las necesidades del consumo, evento per-
judicial a todas luces.

Segiin lo registramos adelante, de acuerdo
con los ultimos datos disponibles, el ejercicio
fiscal de 1952 fue singularmente satisfac-
torio.

Conforme indican las cifras que van en
seguida y como atrds dijimos, las operacio-
nes de cambio exterior —compras y registros
de venta de divisas— fueron favorables al
pais durante el Gltimo afio en cerca de US §
20.000.000, o sea casi 10 veces el superdvit
liquidado en 1951.
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Entradas Reglistros
de oro y de ventas de Saldos
divisas camblo
us s us s us s
1952—Enero a Nov. 427.920.000 421.115.000 + 6.805.000
Diciembre 51.324.000 38.232.000 +4-13.002.000
Totales en el
T JRPR 479.244.000 459.347.000 +4-19.897.000
1951—Totales en el
8005 ey 460.505.000 458.444.000 + 2.061.000

La Bolsa de Bogota entrd en receso a me-
diados de diciembre con motivo de las vaca-
ciones anuales, habiendo realizado operacio-
nes durante las dos semanas de sus activida-
des por valor aproximado de § 9.000.000, o
sea $ 1.439.000 maés que en diciembre de
1951, segin la siguiente distribucion:

D bre Diciembre
1951 1952
§ 1000 % $ (000) %
Acciones bancarins,....... 435 5,8 931 10,6
Otras financleras,......... " 1.2 192 2,1
Industriales ............... 4.9651 66,56 4.672 51,6
BOno#! ..xsrensspevvisnas 78 10,5 004 10,2
Cédulas hipotecarias....... 1.189 16,0 2.284 25,7

T.444 100,0 8.883 100,0

—_—— = == =

En el curso de 1952, y con relacion al afio
anterior, el volumen de las transacciones, sin
tomar en cuenta los certificados de cambio
negociados en 1951, aumenté en total 15,6 % ;
el movimiento de acciones bancarias, indus-
triales y cédulas hipotecarias ascendi6 77,9%,
5,6% y 59,2%, en su orden:

1951 1952
§ (000) % $ (000) %
Acciones bancarias..... 13.115 11,3 23.382 174
Otras financieras...... 3.326 2.9 3.092 2,3
Industriales ........... 78.560 87,7 82.884 61,8
Bonos .....cceeevennes 12.651 10,9 11.469 8,5
Cédulas hipotecarias. .. 8.421 1.2 13.411 10,0
Total sin ecertificados de
BRIGDIN. oo enummanns 116,062 100,0 134.188 100,0
Certificados de eambio. BT08. iaene  aemenes
Gran total,..... 124.830 FrA W 184.188  ...,.

Por lo que respecta a los precios de los va-
lores bursatiles, los indices elaborados por la
Bolsa muestran en conjunto firmeza y mejo-
ra con relacion al afio de 1951, como lo ex-
presa la serie que va a continuacién y en la
cual llaman la atencién las alzas correspon-
dientes a los bancos, seguros, cementos, mo-
linos, azicar y cervezas,

(1934=100.,0)
1951 1952
Diclembre Afio Diciembre Afio

Bancos ...i.esesvas 230.4 224.2 260.5 250.0
Seguros ........... 279.2 248.4 317.8 286.5
Transportes ........ 522.6 384.6 413.3 415.2
Energia Eléctrica. .. 125.5 122.6 126.5 125.5
Cementos .......... 210.7 165.7 238.3 226.3
Tejidos ............ 59.8 79.2 67.3 60.3
Curtidos ........... 97.2 95.7 106.1 93.8
Molinos ........... 134.8 127.3 149.5 145.5
Asear . ....cconins 206.3 171.3 244.0 216.8
Choeolates ......... 343.9 323.0 414.8 380.5
Cervezas ........ 177.7 169.2 224.3 203.1
Tabaeo ..ciiciaias 256.4 231.8 258.6 255.0
Petréleo ........... 12.3 12.2 12.2 12.3

Totales. ...... 1438.3 149.56 153.4 1456.4
Bonos y Céd. Hip.. 118.4 117.8 117.8 117.8

La industria del oro, que a principios del
afo resefiado presentaba guarismos precur-
sores de una excelente produccién, decliné
visiblemente en los ultimos meses. En di-
ciembre se recuperd, aunque siempre seiial6
un 2,0% de merma respecto de 1951, Asi se
deduce del examen de los datos numéricos y
comparativos del metal vendido al banco cen-
tral que aparecen adelante.

Informes para nuestro departamento de
investigaciones econémicas recibidos de los
centros donde funcionan oficinas del Banco
de la Republica —los referentes a Bogota
proceden de la Direccién Nacional de Esta-
distica— permiten afirmar que durante el
ultimo afio los negocios de inmuebles, inclu-
sas las nuevas edificaciones, tuvieron satis-
factorio desarrollo, sobrepasando, aunque
moderadamente, las cifras de 1951. En otro
lugar comentamos los datos de Bogotd y Me-
dellin, ciudades-tipos de que por tradicién nos
venimos sirviendo en estas notas como indi-
ce aproximado del movimiento general de tan
importante campo de inversiones.

Los registros de la Direccién Nacional de
Estadistica sobre costo de la vida en Bogota
marcaron ascensos de 2.2 y 8.5 puntos (0,7
v 2,6%) en el indice de la familia de la clase
media y con relacion, respectivamente, a no-
viembre ultimo y a diciembre de 1951; y de
2.7 y 7.2 puntos (0,7 y 1,9%) en el del gre-
mio obrero, en el mismo orden. Los indices
aludidos presentan las cifras que siguen:
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Clase media Gremio obrero

(Jutio 1940 (febrero 1937
=100.0) =100.0)
1952—Diciembre ...... 335.8 395.9
Noviembre ...... 333.6 393.2
1951—Diciembre ...... 327.3 388.7

LA SITUACION FISCAL

El informe elaborado por el sefior Contra-
lor General de la Repiblica para el Jefe del
Estado acerca del movimiento de ingresos y
egresos nacionales en los once primeros me-
ses de 1952, y sobre el resultado de la ejecu-
cion presupuestal hasta el 30 de noviembre
pasado, da a conocer pormenorizadamente los
datos que, como de costumbre, presentamos
en sintesis, a saber:

Durante el lapso mencionado las rentas pro-
piamente dichas produjeron $ 634.349.000, o
gsea un promedio mensual de $ 57.668.000,
contra $ 624.257.000 y $ 56.751.000 respec-
tivamente en los mismos meses de 1951. De
acuerdo con la clasificacion por grupos pre-
supuestales, los ingresos registraron las si-
guientes cifras:

Enero—noviembre

1951 1952

Impuestos directos..$ 267,208,528 308.799.249
Impuestos indirectos. 270.701.327 246.630.744
26.597.873 24.772.939
19.308.904 21.356.183
40.440.411 32.790.033

Tasas y multas......
Rentas contractuales,

Rentas ocasionales...

Suman los productos
rentisticos ....... $ 624.257.043 634.349.148

Recursos del balance
del T8I0 caiscon  sweaeswazes 20.464.777

Recursos del crédito. 8.928.537 22.355.867

Totales....... $ 633.185.580 677.169.792

La disponibilidad liquida de fondos en 30
de noviembre montaba $ 75.145.000, aunque
aparece afectada en un futuro mas o menos
inmediato por diversos saldos no girados se-
gin el anilisis que sigue:

En la Tesoreria general y en otras oficinas

do MENBI0L s s e S s $ 114.150.943.59
Menos: Depésitos y acreedores a corto y lar-
B0 PIAZO. ....vvrrrnrrnrnnnnsennrranssarrannn 25.000.000.00
Disponibilidad real............c..i0iienns $ b8,160.943.569
Menos défieit de eaja......................... 14.006.744.63
Disponibilidad Mquida.... ... ... ......... £ 75.146.198,96

Esta disponibilidad liquids estaba afectada
por las siguientes exigibilidades:

Saldos de acuerdos por girar..$ 55.603,927.61
Saldos de giros no situados por

Ia Tesorerfa................. 6.678.362,.95
Saldos de reservas de afios an-
teriores no girados.......... 34.105.265.46

$ 06.377.666.02

Cuanto a la situacién fiscal el dltimo dia
de noviembre, era de superavit, calculado por
aproximacion en $ 122.139.000, y que inclu-
ve el definitivo de 1951 por $ 60.876.000, més
el deducido de la ejecucién presupuestal del
ano hasta la misma fecha por $ 68.463.000,
menos $ 7.200.000 por diversos cargos al Te-
Soro.

LA BANCA Y EL MERCADO MONETARIO

De un mes al otro los préstamos y des-
cuentos del Banco de la Reptblica marearon
en conjunto un incremento de $ 33.567.000,
por efecto de aumentos respectivos de $
33.680.000, $ 9.074.000 y $ 1.100.000 en ban-
cos afiliados, damnificados de 1948 y ban-
cos no accionistas, menos descensos por
$ 5.000.000 en entidades oficiales v $
5.287.000 en particulares. Las cifras con-
frontadas aparecen a continuacién:

(en miles de pesos)

1952

Novbre, 30 Dicbre, 31

Préstamos y descuentos a ban-

cos accionistas............ 207.605 241.2856
Descuentos a bancos accionis-

tas para damnificados de

abril de 1948............. 13.865 22.939
Préstamos y descuentos a ban-

cos no accionistas......... 13.200 14.300
Préstamos a entidades oficia-

les distintas del gobierno na-

CIOTRY o icaiiivs v salsrain e 26.500 21.500
Préstamos y descuentos a par-

tienlares v v v mes doimis 129.407 124.120

d 1577 | [N 390.577

424.144

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA : 7

Las obligaciones de la Caja de Crédito
grario estdn representadas en proporcion
e 39,9% en el saldo por $§ 241.285.000 co-
respondiente a los bancos accionistas.

Las reservas de oro y divisas y los bille-

s del Banco sobrepasaron los saldos de no-

iembre, aquéllas en US $ 15.853.000 y és-

fos en $ 80.119.000; bajaron los depdsitos en

$ 17.013.000, y en 0.21 puntos el encaje de los
Filketes.

La situacion de aquellos renglones al fin
de los dos meses precedentes era asi:

1952
Novbre. 30 Dicbre. 31
teﬁer\'u de oro y divisas US § 139,690,000 156.543.000
illetes del Banco en circula-
T R R $ 529,608,000 609.727.000
pepésitm PRI 342.280.000 325.267.000
[Reserva legal para billetes, % 43,02 42,81

En comparacién con el 30 de noviembre,
os medios de pago mostraban en 31 de di-
iembre un descenso de $ 22.650.000 —pro-
eniente de la disminucion de los depdsitos
n $ 107.348.000, compensada en parte por
el aumento del numerario en $ 84.698.000—;

ero al hacer la confrontacién con diciem-

re de 1951 se comprueba un aumento de

209.419.000 de un ano al otro, aumento que
romedia mensualmente $ 17.452.000. Es de
notar la similitud, casi la identidad, en la

roporcionalidad de los componentes de los

edios de pago al fin de los dos afnos. La des-
composiciéon de aquéllos al fin de los tres
meses en cuestion era la siguiente:

(en miles de pesos)

1951 1952

Di e 31 Noviembre 30 Diciembre 31

H % s % § %

Numerario ...... 511.661 42,2 ©516.218 86,7 6599.916 42,2
Dendsitos no ofi-
ciales .ioiviinine 607.827 50,2 795.163 65,1 709.101 50,0

Suma sin depd-
sitos oficiales..

Depdsitos oficia-
en el Ban-

co de la Re-
piblica ..........

Total con depb-
sitos oficiales.

1.119.378 92,4 1.310.381 90,8 1.300.017 92,2

91428 7,6 132489 92 111208 7.8

1.210.801 100,0 1.442.870 100,0 1.420.220 100,0

El 31 de diciembre existian en las cajas
de los bancos afiliados, para ser pasados
por el canje, $ 1.206.000 en cheques contra
los depésitos anotados arriba, suma que pa-
ra mayor exactitud podria deducirse de és-
tos, quedando afectados en la misma can-
tidad los medios de pago, que bajarian a
$ 1.419.014.000, contra $ 1.402.350.000 en
noviembre siguiendo el mismo sistema de
computo.

En diciembre la velocidad de los depésitos
en los bancos comerciales v en el instituto
emisor alcanzé el mas alto nivel durante el
aifio, aunque resulté inferior a la de diciem-
bre de 1951. A partir de entonces marcé las
siguientes etapas mensuales, en unas y otras
instituciones:

En el Banco En los
de la bancos

Republica comerciales
1951—Diciembre .......... 4.77 4.30
1952—Enero .............. 4.86 3.42
Febrero ............ 3.62 3.23
MAYEO ia:vvvaiviiniiiin 3.36 3.39
405 | [ ——— 3.73 3.4
Mayo .....oovvvennnn 3.66 3.49
NG ciivaivine 3.66 3.89
Julio: o covsmvvmai 5.11 3.46
AUt cxvnnieswamams 4.25 3.48
Septiembre ......... 3.80 3.06
Octubre ............ 3.83 3.16
Noviembre .......... 3.82 3.40
Diciembre .......... 4.58 3.94

BALANCE SEMESTRAL DEL BANCO
DE LA REPUBLICA

Sus principales cuentas ocupaban las si-
guientes posiciones al fin de los tres tiltimos
ejercicios:

{en miles de pesos)

1952 1952 1951
Dicbre, Junio Dicbre.
Reservas de oro y divisas libres., 303,308 231.027 257.143
Préstamos y descuentos a bancos
seclondstad .....coniveiiiinas 241.286 158.021 1T4.575
Descuentos a bancos accionistas
para damnificados de abril de
L e, 22.939 24 .487 20.466
Préstamous a bancos no accionistas 14.300 14.200 16.400
Préstamos a entidades oficiales
distintas del gobierno nacional. 21.600 13.000 3.500
Préstamos y descuentos a parti-
10 O - 124.120 136.586 54.436
Inversiones en documentos de
deuda piiblica....cccnvuiuinnen 170.083 161.811 151.3561
Billetes en circulacion.......... 608.727 497.506 522.527
Depésitos a la orden........... 325.267 295.200 286.660
Porcentajes de reserva legal para
Mot <..ooivisaesuiami i 42.81 39.15 44.16
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UTILIDADES SEMESTRALES

Las utilidades liquidas obtenidas por el
Banco de la Repiblica en el segundo ejercicio
de 1952 se repartieron por disposicién de la
Junta Directiva en la forma siguiente:

Cuota para amortizar la regalia adi-

cional pagada al Estado........ $ 318.850.00
Para pagar un dividendo semestral
de $ 6.00 por accién sobre 169,538
acciones de valor nominal de $
100.00 cada un@..........o00nens 1.017.228.00
10% para el Fondo de Reserva legal 170.735.03
5% para el Fondo de Recompensas
y Jubilaciones..........o0vuiin 86.367.51
Remanente de las utilidades que se
destina para la cuenta de Reser-
vas para prestaciones sociales. ... 115.169.78
Total. - uviicivnmes $ 1.707.360.32

E———

CHEQUES PAGADOS POR LOS BANCOS

Como en anos anteriores, en 1952 siguie-
ron estos giros un curso ascendente, parale-
lo al de la actividad de los negocios. Direc-
tamente, o sea pagados en mano, se hicie-
ron efectivos $ 17.507.594.000, y por me-
dio de las oficinas de compensacion, $
13.231.076.000, en total $ 30.738.670.000;
contra § 14.531.691.000, $ 11.357.059.000 y
$ 25.888.750.000, respectivamente, en 1951.
El incremento entre los dos afios montd
$ 4.849.920.000.

En 1952 el valor medio de cada cheque pa-
gado directamente fue de $ 1.189.00, el de
cada cheque compensado $ 1.136.97, y el va-
lor medio total $ 1.166.04. En 1951 los mis-
mos valores medios igualaron, en su orden,
a $1.118.67, $ 1.183.41 y § 1.146.18.

La estadistica de pagos en los dos meses
tiltimos, comparada con la de un afio atris,
queda asi:

{en miles de pesos)

PAGADOS EN BOGOTA

Dici bre N b Di bre

1952 1952 1951
Directamente.....$  418.662 345.068  332.387
Por compensacién.  524.150  462.847  395.862
Totales. . ... $ 042,802 807.915  728.249

PAGADOS EN EL RESTO DEL PAIS

Diciembre Noviembre
1952 1952
Directamente.....$ 1.207.137 1.128.969
Por compensacion. 638.5678  655.130
Totales..... $ 1.845.715 1.784.099
TOTAL
Directamente.....$ 1.625.789 1.474.037 1.343.708
Por compensacién. 1.162,728 1.117.977  920.5
Totales.....$ 2.788.5617 2.692.014 2.264.261
EL ORO
En diciembre aumenté a una cifra inusi-|

compras del Banco de la Reptblica, fenémen
que se explica por haber entrado en ese me
la mayor parte del metal retenido en espera
de mejores condiciones para la industria. El|
ano aurifero no super6 a los anteriores, co-
mo se esperaba fundadamente en los prime-
ros meses, aunque alcanzé una alta cifra. Las
secciones, por otra parte, conservaron su an-
tiguo sitio en la escala de la produccién, co-
mo se puede observar en el cuadro que sigue:

tada, 50.806 onzas de fino, el volumen d:]
0

1951 1952
Onzas % Onzas %

Antiogquia ...... 292.340 67,9 280.918 66,5
Choed c:ivvaneuns 52.344 12,1 61.496 14,6
Narifio ........ 36.628 8,5 34.936 8,3
Cauca ......... 29.703 6,9 30.644 7,3
Caldas ........ 8.630 2,0 6.079 14
Santander ..... 4.289 1,0 2,697 0,6
Tolima civees 2.414 0,6 2.272 0,6
Yalle cvvevases 1.874 0,4 2,193 0,56
Varios: .ocownme 2.501 0,6 1.006 0,2
Totales... 430.723 100,0 422.240 100,0

En las explotaciones de 1952 correspondid
al oro de aluvién el 78,4%, al de veta el
21,4% y al de revoltura el 0,2%. En la fi-
nanciacién de las mismas estuvo represen-
tado el capital extranjero con 75,31% y el
capital nacional con 24,69%.

EL PETROLEO

En 1951 y 1952 se estabiliz6 la produccién:;
de este mineral en algo més de 38 millones
Y : 7 |

de barriles, cifra considerablemente mayor
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que la de otra época cualquiera. En los tres
tltimos anos las diversas empresas contri-
buyeron al total con las siguientes cantida-
des:

(miles de barriles)

1950 1951 1952

The Tropical Oil Co. (hoy

Empresa Colombiana de
Petroleos) ...... Vi 13.071 13.846 12.792
Colombian Petroleum Co... 9.394 10.104 10.182
Condor (Yondé)...... .oe. 9.671 12,833 13.5564
Condor (El Difieil) ....... 1.092 725 512
Vallmag (Cantagallo)..... 437 429 240

The Texas Petroleum Co.
(Guaguaqui) ........... 394 461  1.372

Total.:conumwmnwanna 34.0569 38.398 38.652

LA PROPIEDAD RAIZ

Su movimiento en el pais progresé sensi-
blemente con relacién al de 1951, segiin datos
que tenemos a la vista, originados en di-
versos centros importantes. En Bogota las
compraventas avanzaron 24,3% y las edifi-
caciones 12,6% ; en Medellin las primeras
mejoraron 15,9% y las segundas 42,1%. La
siguiente relacién comparativa ilustra sobre
el valor de las inversiones de ambas ciudades
en una y otra actividad.

TRANSACCIONES:;
Bogota Medellin
1952—Diciembre ..... 8 9.350.000 8.300.000
Noviembre ...... 11.635.000 11.191.000
Enero a dicbre... 134.674.000 101.925.000
1951—Diciembre ...... 7.945.000 6.855.000
Enero a dicbre... 108.379.000 87.931.000
EDIFICACIONES:
1952—Diciembre ..... $ 3.072.000 1.460.000
Noviembre ...... 3.673.000 2,354,000
Enero a dichre... 51.732.000 24.090.000
1951—Diciembre ...... 4.164.000 695.000
Enero a dicbre... 45.957.000 16.958.000

EL CAFE

La cotizacion de 55 y 14 centavos de dolar
la libra, que rige hoy para el café colombiano
en Nueva York, comprende existencias, gra-
no a flote y embarques hasta dentro de trein-
ta dias. El mercado no es muy activo, pero a
Juicio de observadores autorizados las pers-
pectivas inmediatas son favorables.

En la plaza de Girardot los particulares
pagan a $ 251 la carga de pergamino, y la
Federacion de Cafeteros mantiene alli el pre-
cio de compra senalado hace varios meses.

Puede considerarse terminada va la reco-
leccion v venta de las cosechas de Antioquia,
norte de Caldas, el Magdalena y los Santan-
deres, pues apenas quedan pequefnias cantida-
des en poder de los cultivadores. De abril en
adelante saldra la nueva produccion en Cal-
das —region del Quindio— Valle del Cauea,
Cundinamarca, Tolima v Huila, y todo parece
indicar que el estado de las plantaciones es
normal.

Transeribimos en seguida informaciones
estadisticas que revelan el satisfactorio mo-
vimiento de las exportaciones —566.664 sacos
de 60 kilos en diciembre pasado y 5.032.058
durante el afio de 1952:

MOVILIZACION
Sacos de 60 kilos
1952—Diciembre ...........c000n.nn 571.584
Noviembre ........cooovvvvuns 439.620
Enero a diciembre............ 5.000.919
19561—Diciembre ........cciiivininn 820.280
Enero a diciembre............ 6.816.143
DETALLE DE LA MOVILIZACION
A) — Diciembre de 1952,
Via Atlintico..........ovvvvun 174.276
Yia Bacifieos . oonmas o nsas 396.725
Via Maracaibo..........c0uuen 583
B) — Enero a diciembre de 1952,
1.463.907

Via Atlantico........... N
Vie Paciffco..:voiiapimis g 3.518.989

Via Maracaibo........coivvnins 18.023
EXPORTACION:
1961—Diciembre ........c.ciiniweaen 566.664
IOVEETABIR . oresirimn v swrsramres 462.796
Enero a diciembre............. 5,032,058
1951—Diciembre ............. P 614.976
Enero a diciembre............ 4.793.983
DETALLE DE LA EXPORTACION
Diciembre de 1952,
Para los Estados Unidos...... 502.693
Para el Canada............... 15.232
Para Europa y otros paises. .. 48.739
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ALOCUCION

DEL EXCELENTISIMO SENOR DESIGNADO, ENCARGADO DE LA PRESIDENCIA DE LA
REPUBLICA, DR. ROBERTO URDANETA ARBELAEZ, DIRIGIDA A LOS COLOMBIANOS
CON MOTIVO DEL ANO NUEVO.

Colombianos:

Al iniciarse el nuevo afo, nada tan grato a mi
corazon de cristiano y de patriota como ofrendar
piblica accion de gracias a la Divina Providencia,
que de modo tan visible ha hecho sentir al pais los
beneficios de su misecordia incomparable, y hacer
llegar a todos mis conciudadanos votos sinceros por
que la etapa que hoy empieza sea para ellos de paz,
de prosperidad y de ventura.

Si es cierto que han sido dificiles las circunstan-
cias en que le ha tocado al gobierno que presido
adelantar buena parte de su gestion administrativa,
primordialmente por los problemas de orden piblico
que han exigido la aplicacién constante de energias
y de recursos para su adecuada solucion, lo es igual-
mente que hoy se puede proclamar, con justificado
regocijo, que han sido conjurados muchos de los mo-
tivos de incertidumbre y de zozobra, y que esta
alborada de 1953 encuentra a la Repiblica surcan-
do caminos de auténtico progreso, de bonanza eco-
némica y de perspectivas halagiienas.

EL ESTADO DE SITIO

Nada me seria tan satisfactorio como poder anun-
ciar en breve plazo que han desaparecido las razo-
nes que obligan a mantener el estado de sitio, que
el pais se encauza de nuevo por las sendas de la
normalidad constitucional y del pleno disfrute de las
libertades ecivicas, y que los esfuerzos de los gober-
nantes se hallan consagrados por entero a estimular
el progreso colectivo en los varios ordenes de la ae-
tividad privada y publica, sin que el eco de la sub-
version ose turbar esa saludable atmésfera de
bienestar y de concordia. Mas si ello constituye la
aspiracion mas noble de todo espiritu patriota, y a
lograrla se encaminan los desvelos de los mandata-
rios, es cosa cierta que ese empeno generoso de pa-
cificacion politica no puede culminar por el mero
influjo de la autoridad publica, sino que demanda
el concurso de todos los ciudadanos, exige la coope-
racion de cuantos sientan el peso de sus deberes
ante Dios y ante la Patria, y es labor a la cual
no puede sustraerse ninguna de las fuerzas que
orientan a la opinién nacional.

LA OPOSICION

Pero si es verdad que el actual régimen no ha
contado con la colaboracion de algunos sectores po-
liticos, mas atentos a sefalar las naturales deficien-
ciag de toda obra de gobierno y a promover la des-
confianza acerca de los propdsitos que inspiran su
tarea, que a conquistar el desarme de los brazos y
de los espiritus con elevada conciencia de su res-
ponsabilidad histérica, nadie puede ignorar que esas
companas han sido estériles a la larga, ya que por
encima de los escollos alzados por la pasién y el
egoismo, la Nacion colombiana ha conseguido sobre-
ponerse a semejantes incitaciones, y avanza con paso
seguro por los caminos del bienestar y de la paz.
Ni como ignorar que, no obstante una tenaz cam-
pana que buscaba arruinar el prestigio del pais ante
las naciones extranjeras, esa empresa antipatriotica
y suicida se vio reetificada por los hechos, y lejos
de traducirse en una declinacion de nuestro erédito
o en mengua de nuestras tradiciones civiles, ha ser-
vido para dejar al descubierto los fines caleulados
de una oposicion enloquecida, y para realzar en el
panorama internacional la posicién de Colombia co-
mo tierra amante de la paz, celosa de sus compro-
misos, ¥ que brinda seguras oportunidades de pro-
greso a quienes quieran vincularse a su destino con
elevado espiritu y con aspiraciones generosas?

LA PROSPERIDAD NACIONAL

Por ello podemos mirar con fundado optimismo
el porvenir de la Patria y descansar tranquilos en
la certidumbre de que llegaran dias de sosiego vy
de bienestar para todos cuantos sepan colocar el in-
terés comin mas alli de pasajeras conveniencias,
y las necesidades publicas por encima de mezquinas
aspiraciones banderizas.

Todas las circunstancias se muestran propicias
para estos nobles augurios, pues a tiempo que cre-
cen los recursos del Erario y se adoptan programas
llamados a favorecer el adelanto espiritual y mate-
rial de las distintas regiones de Colombia, la educa-
cion piblica multiplica las oportunidades de cultura
de los varios grupos sociales, se fortalece la armo-
nia de las clases con el celoso amparo de los dere-
chos legitimos del capital y del trabajo, se acre-
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cientam los prospectos que fomentan la higiene y
preserwan la salud del pueblo, las obras piiblicas se
adelanttan con rigido criterio de servicio y de téeni-
ca, v lias industrias grandes y pequefias reciben sa-
ludable2 impulso en sus planes de constante desarro-
llo, mitentras una atmoisfera de fe en el futuro y de
seguriadad en el presente seforea todos los ambitos
de la MWacion.

LO ECONOMICO Y LO POLITICO

Paraa el gobierno que presido constituye motivo
de singzular complacencia poder anunciar a sus con-
ciudadianos la iniciacién, el préximo quince de ene-
ro, de los trabajos del ferrocarril del Magdalena,
obra die incalculables consecuencias para el futuro
del paiis, ya que ademds de resolver el antiguo pro-
blema de nuestros transportes a la costa del Atlin-
tico, dle evitar los inconvenientes que presenta la
navegacion del rio en ciertas épocas del ano al
comerecio y a la industria, abre a la iniciativa de
las gemtes de trabajo zonas hasta ayer colocadas al
margem de la civilizacién y consideradas como im-
propictias para el esfuerzo remunerador.

Habirda de reunirse, igualmente, en el afio que hoy
empieza, la Asamblea Nacional Constituyente en-

cargada de la reforma de nuestra Carta Funda-
mental para llevar a ella, con justo concepto de los
derechos y deberes ciudadanos, normas que corres-
pondan a las nuevas orientaciones de la sociedad,
para llenar los vacios que no pudieron prever en
el andar de los tiempos los egregios estadistas que
un dia forjaron ese noble estatuto, dentro de los
cauces que corresponden a nuestras tradiciones re-
publicanas, a nuestro cristiano sentido de la vida y
a la defensa de los principios tutelares de la civili-
zacion que toma del Evangelio su inspiracién y su
guia.

EL LLAMAMIENTO

En estos momentos, favorables como pocos para
abundar en anhelos de superacion y emular en as-
piraciones cristianas y patridticas, quiero hacer un
llamamiento a los hombres responsables de Colom-
bia para que, aunando voluntades en el comin ser-
vicio de la Nacion, apliquemos en este nuevo ano
nuestra inteligencia y nuestra voluntad a conseguir
el reinado de la concordia ciudadana y a remover
los obstaculos, Que Dios siga amparando a nuestra
tierra y que las palabras con que su Hijo quiso
anunciar al mundo su Natividad gloriosa, hallen
eco en los corazones y resuenen en los hogares como
una celestial promesa de justicia y de paz.

EL PRIMER CONGRESO CATOLICO DE LA VIDA RURAL

Con la presencia de mas de quince obispos de Nor-
te y Siur América y la asistencia de mds de 500 de-
legadoss, se efectué a comienzos de enero en Mani-
zales el primer Congreso Catodlico Latino-America-
no pawra los problemas de la vida rural, patrocina-
do por la Conferencia Catdlica de la Vida Rural
de los Estados Unidos y que tuvo no sélo en el pais
sino em todo el hemisferio una especial resonancia,
La preensa del continente se ocupé de sus delibera-
ciones y destacé especialmente las conclusiones alli
adoptaadas. Y era natural que asi ocurriera, tanto
por la importancia del movimiento social catédlico
que esse Congreso representa, como por la trascen-
denciar de las soluciones que se propusieron a los
problexmas de la vida campesina en toda América,
inspirzadas en los eternos principios de la doctrina
de Criisto para ennoblecer y dignificar al hombre.

El ttema principal de las deliberaciones fue el de
los caimpesinos y la propiedad de la tierra. A la in-
versa de las panaceas comunistas, el movimiento ca-

télico busca, como solucion efectiva a la pobreza ma-
terial v a la miseria moral, convertir en propieta-
rios, por medio de la ayuda eficaz del Estado y de
las organizaciones privadas, a todos los que cultivan
la tierra. Que esa es la manera de corregir las no-
torias desigunldades econdémicas y de eliminar el
descontento politico, lo indica la experiencia de otros
paiscs donde se adelantan campanas de esta indole.
De ahi la importancia que los programas acogidos
por este Congreso tienen para paises como Colom-
bia, esencialmente agricolas, y donde es necesario
dar a la vida campesina toda la preeminencia mo-
ral, econémica y social que se merece.

Estamos seguros de que bajo la sabia orientacion
de la Iglesia, esta campana social de trascendencia
incalculable se adelantard con la fe y el entusiasmo
de que el Congreso es magnifica prueba, hasta lle-
gar al fin que se busca que no es otro distinto del
veinado de Cristo en todos los ordenes espirituales
y materiales de la actividad humana.
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EL MERCADO DE CAFE EN NUEVA YORK

Nueva York, 19 a 31 de diciembre de 1952.

En la convencién anual de la industria cafetera
celebrada en Boeca Raton, Florida, la segunda se-
mana de diciembre, el Dr. C. A. Krug, director del
Instituto Agronémico de Campinas, Brasil, decla-
16 a los delegados que en su patria se aplican ac-
tualmente dos sistemas para lograr que la produe-
cién nacional del grano siga satisfaciendo en los Es-
tados Unidos las crecientes demandas de los consu-
midores. Explico que el primer método consiste en
la renovacion de las viejas plantaciones, y el segun-
do, en establecer nuevos cultivos asi en las “anti-
guas” zonas fructiferas como en dreas mds recien-
temente desmontadas. Manifesto que con las presen-
tes utilidades, los agricultores se han animado a de-
dicar mas esfuerzos y mayores inversiones al mejo-
ramiento de la produceién. Segun el Dr. Krug, el
Instituto Agrondmico ha ideado métodos para corre-
gir las condiciones de las tierras y dominar la ero-
sion, desarrollando sistemas de siembra y de tras-
plante, y fijando los espacios mds propicios para las
diferentes variedades y suelos. La observancia de
estas técnicas novisimas —expresd aquél ante la
asamblea— podria decuplicar la cantidad de café
que hoy se produce.

En la tltima sesién del congreso anual de la in-
dustria anunciése el establecimiento de “The Coffee
Brewing Institute” (Instituto Cafetero de Mezclas).
La nueva fundacion tendra por principal objeto el
de sostener y mejorar la categoria del café como
bebida y dar impulso a los estudios e investigaciones
correspondientes.

Muy escaso fue el movimiento del mercado de op-
ciones en la semana corrida hasta el 5 de diciembre,
con venta de 63.750 sacos por el contrato “S", en
lugar de los 104.000 de la anterior. A despecho de
tan limitada actividad, los precios permanecieron
bastante sélidos y cerraron el periodo con alzas de
1 punto y bajas de 9 desde el viernes pasado. La
firme tonica que acusaron los negocios se atribuyo
a las perspectivas de una situacién de imparcial
equilibrio de la oferta y la demanda. A este propé-
sito, George Robbins, funcionario de la " General
Foods Corporation, declaré a la prensa colombiana
que ¢l miraba con optimismo el cercano porvenir,
por creer que los precios del café mantendrian su
nivel actual el afio que viene, gracias al estrecho
saldo estadistico. En el curso de esta semana, las
ventas de cubrimiento comercial en meses remotos
fueron absorbidas con bastante facilidad por los in-
tereses productores que concurrieron a vigorizar el
mercado.

A la convencion anual de Boca Raton, Florida,
concurrieron muchos industriales del ramo en la se-
gunda de estas semanas, por lo cual el volumen de
operaciones fue en extremo corto, vendiéndose 33.500
sacos nada mas. Los precios fluctuaron dentro de
limites comparativamente reducidos, y la recargada
liguidacion de las posiciones proximas quedé holga-
damente absorbida por traslados de cubrimiento al
alza, mientras las mds distantes acusaban una té-
nica débil causada por ventas comerciales de cubri-
miento. Debido a ese rumbo, las disponibilidades
para entrega en diciembre cerraron la semana con
avances de 8 puntos y las demds posiciones con ba-
jas de 13-30 contra los precios del ejercicio anterior.

Un marcado incremento de la actividad se hizo
notorio en la semana que llegé a su fin el 19 de di-
ciembre, registrandose en el contrato “S" 71.500 sa-
cos vendidos. Los precios de las transacciones para
entrega ulterior decayeron al principio como resul-
tado de la recargada liquidacion de las posiciones
cercanas, unida a ventas comerciales de cubrimien-
to. Mas, fuera de los del café listo para entrega en
diciembre, los precios mejoraron en los tltimos dias.
Los de cierre habian ganado 1 punto y perdido has-
ta 45 respecto al precedente ejercicio, correspon-
diendo al mes en curso las peores bajas.

El ambiente navideno fue causa de una implicita
suspension de operaciones durante la cuarta sema-
na, pues el contrato “S" apenas vendio 18.250 sacos.
Los precios, que estuvieron firmes por la fuerte de-
manda de las casas productoras después de la liqui-
dacion de diciembre, dejaron de influir en la situa-
cién del mercado, que cerrd con alzas de 25-34 pun-
tos sobre el otro viernes. Los periddicos anunciaron
en esta semana que una ley por la cual se instituye
un Instituto Brasilero del Café habia sido sanciona-
da por el presidente de aquella nacion. El nuevo or-
ganismo absorberd el activo y pasivo del Departa-
mento Nacional del Café, amén de sus actividades,
a las que subvendrd un impuesto especial de 10 cru-
zeiros por saco exportado.

La quinta semana expird el 31 de diciembre por-
que el mercado neoyorquino de café, para celebrar el
Afio Nuevo, permanecié cerrado el jueves y el vier-
nes. Si se considera que tan sélo funcioné tres dias,
las transacciones a término estuvieron sumamente
animadas, ya que las ventas del contrato “S” mon-
taron 79.750 sacos. Gran parte del movimiento se
atribuy6é a traslados de compromisos inminentes a
fechas mas apartadas. La tonica de los precios era
estable, con base en el cubrimiento comercial de las
posiciones cercanas unido a moderada demanda de
los productores en las distantes, Al fin del ejercicio
quedaron los precios 17-30 puntos por encima de los
del viernes anterior,
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El contrato “S" vendié en tedo diciembre 266.750
sacos contra 243.750 en noviembre. El total de ven-
tas de dicho contrato durante el afo ascendi6 a
4.904.750 en vez de los 6.374.000 enajenados en 1951.
El contrato “U” permanecié inmévil en 1952 des-
pués de haber vendido 3.250 sacos en la anterior
anualidad.

Los precios del mercado de futuros al fin de cada
una de estas semanas fueron:

CONTRATO “8”

Dicbre, Dicbre, Dicbre. Dicbre, Dicbre,

5 12 19 26 31
Diclembre. ..vovsivanai 63.12 63.20 B62.76 ....h eeie
Marzo, 1953.......... 52.69 52.566 652.57 G62.91 53.08
Mayo, 1968 .......... 562.36 52.15 B52.12 52.46 b52.74
Julio, 1053 ......0000s 51.94 51.74 51.72 b52.05 52.34
Septiembre, 1953 ..... 51.40 651.19 51.14 G61.47 B51.77
Diciembre, 1958 ...... 50.68 b50.68 50.50 B50.76 651.06

Los precios maximos y minimos del contrato “S”
en el lapso estudiado fueron estos:

Miximo Minimo

Diclembre . ..ieieersirenes 53.36 52.50
Marzo, 1953... 53.20 52.26
Mayo, 1968...cuscreeivanss 52.82 51.82
Julio, 1968.....cc00vivinnns 52,45 61.438
Septiembre, 1863........... 51.84 60.88
Diciembre, 1953...., PP, 51.17 50.20

Los precios publicados del mercado de existencias
fueron los siguientes:

(centavos por libra)

1952
Dicbre. 31 Novbre. 28

Brasil:

Santos, tipos 2 ¥ 3............. 54.560 64.75

Santos, tipo 4 53.560 53.76

Parand, tipo 4........c000npens 53.00 53.00
Colombia:

Armenia 56.00 57.50

Medellin 56.00 57.50

Manizales 56.00 57.50

Girardot 56.00 57.50
Costa Rica:

Estrictamente duro.............. 56,00 57.60 *
Repiublica Dominicana:

Lawado .. ioivivinisanansanvsnns 52.26 53.25
Ecuador:

Natural ...ivieivernnnernnnannes 47.00 46.60
El Salvador:

Alta ecalidad.........ooveunnnn.. 54.76 56.00 *

o [1271 T (R S W ek 48.00*
Guatemala: .

Alta calidad...........co000vunn 56.25 57.26
Haiti :

LavaAD: coveisissimeieiisiivede 54.00 54.50

Natural (Talm.)....ciivivneanas 51.00 51.75
México (lavado) :

CoRtepee .......cidsssinsinssnsn 54.75 b6.25

Tapachula ..........cccovviennss 54.00 55.50
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1952
Dicbre. 31 Novbre. 28

Niearagua:

Lavado ......ocvninvnrnarinnnes 53.756 54.50
Venezuela:

Maracaibo:

Lavado ........covvemirmnnsonres 56.00 56.25

Thchira, Natural. ......co00vsiaes 52.75 56.25
Congo Belga:

Aribica, Lavado........cvveveres 55.76 57.25
Africa Occidental Portuguesa:

AMbHE oGiiinnnaia e 43.00 44.25

MEORE s s et 58.00 58.76
Afriea Oriental Britanica:

Uganda 42.00 42.76

Abisinia 61.00 61.00*

NOTA: * Cuotas indicadas hasta el 26 de noviembre.

ESTADISTICA

(en sacos de 1582 libras)

ARRIBOS A LOS ESTADOS UNIDOS

Del Brasil De otros Total
Diciembre..... 1952.... 1.005.285 908.742 2.004.027
Diciembre..... 19561.... B89.T13 648.956 1.5638.668
Julio-diciembre 1952, .. 5.356.647 3,938,485 0.204.032
Julio-diciembre 1951.. 6.227.272 8.360.178 8.577.460

ENTREGAS A LOS ESTADOS UNIDOS

Diciembre..... 1952.,.. 956,445 893.872 1.860,817
Diciembre..... 1961.... 819.886 592.078 1.411.964
Julio-diciembre 1962.... 5.275.386 4.022.768 0.208.1564
Julio-diciembre 1951.... 5.141.859 3.467.992 8.609.851

EXISTENCIA VISIBLE EN LOS ESTADOS UNIDOS

1953 1952 1952
Stocks:

Enero lo.  Dicbre. lo. Enero lo.

En New York-Brasil,.. 265.532 253.707 268.492
En New Orleans-Brasil, 104.015 58.376 179.747
En U. 8. otras partes, . 321.834 216.964 240,570
A flote del Brasil...... 359.600 508.600 6756.100
Totales....... 1.050.981 1.087.647 1.363.909

= CAFE EXPORTADO
DICIEMBRE JULIO=DICIEMBRE
Del Brasil: 1952 1951 1952 1951

a Estados Unidos.... 817.000 045.000 5.244.000 5.413.000
2 Europs..iciesediea 495.000 549.000 2.527.000 2.817,000
a otras partes....... 141.000 115.000 821.000 TRZ.000
Totales. . ... 1,453,000 1.609.000 K.592.000 9.012.000

—— - -

De Colombia:
a Estados Unidos,... 502.385  574.212 2.434.839 2.587.528

A Europs..ciisseencs 43.467 24.816 218.856  253.881
a otras partes....... 16.129 15.948 90.035 59.026

Totales..... 561.981  614.976 2.743.729 2.700.435

NOTA: Las opiniones y estadisticas publicadas en este articulo
fueron tomadas de fuentes que nosotros consideramos verdaderas,
pero no podemos asumir responsabilidad sobre su exaetitud,
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ENSAYO DE ANALISIS FUNCIONAL DE LA INDUSTRIA ARGENTINA
A LA LUZ DEL CENSO INDUSTRIAL DE 1946

POR CESAR DE MADARIAGA
(Especial para la “Revista del Banco de la Republica™).

SEGUNDA PARTE (Continuacién)

En el grafico nimero 21 (y en el nimero 21 bis, dentes sobre los niveles de los valores enteros de las
para las agrupaciones) se registran los valores de decenas, ofreciendo, de este modo, una facil indica-
E para las 209 industrias del censo argentino corres- cion general de posicion absoluta y relativa.

pondientes al cuadro anterior. Se registran los exce-

|— UNIDAD

(21 bis)

AGRUPACIONES
0.800

(21) = MODULOS DE ECONOMICIDAD INTRINSECA

1000

(Mo se registro computo numdrico alguno en los abeisos )

G200
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Ocupan los puestos extremos en el nivel superior
las industrias extractivas, como ya indieaba el gra-
fico nimero 20 y el cuadro IV en que la dispersion
sélo era de 10,3%. No sucede lo propio con otras in-
dustrias que figuran en esta posicion superior y sin
embargo pertenecen a agrupaciones como la XI, que
tiene una dispersién de 38,67. Una de las industrias
del grupo extractivo se escapa algo hacia abajo, co-
mo corresponde a la cualidad ambigua, dentro de la
clasificacion minera de la piedra caliza y de la sal
comin. En fenémeno inverso suben a este nivel las
industrias del carbén vegetal y la de la extraccién
de maderas, que pudieran denominarse extractivas,
desde el punto de vista funcional. Figuran también
en los niveles superiores industrias como la de mol-
des para fundicion de metales, la del calzado, la de
la limpieza de ropas, la de bebidas sin aleohol, la de
labores manuales, la de cuadernos y blocks, las de
fotograbado, las de fiésforos, la de alfareria y cerd-
mica, la de molderia de yeso, la de ladrillos, la del
niquelado y similares, la de mecdnica (ajena al auto-
mévil, la de hielo y las de energia eléctrica.

Por el contrario, ocupan los puestos inferiores la
del descascarillado del arroz, la del tostado de café,
la del desmotado de algodén, la del cardado, la de
bolsas de arpillera, la de pafuelos, la de toneles, la
de calzado de caucho y la de saladeros de cuero. La
mayoria de estas industrias son de economicidad in-
trinseca baja debido a su cardcter de elaboracion
parcial; integradas en sus complementarias darian
modulos normales. Otras de ellas son de economici-
dad baja por el alto factor de aprovisionamiento de
materia prima o semi productos de procedencia ex-
tranjera directa o indirecta.

Para dar fin a esta parte, creo necesario recordar
lo que manifesté en otro lugar, en relacién con la
interpretacién que ha de darse a los mddulos de eco-
nomicidad y especialmente al de economicidad intrin-
seca que, naturalmente, engloban sélo los elementos
de la operacién industrial que cifra el censo. Quedan
fuera otros; unos que se pueden cifrar y otros que
se prestan dificilmente al registro cuantitativo.

Por otra parte, el que la economicidad intrinseca
de una industria sea baja no quiere decir siempre
que su economicidad general lo sea al calcularla so-
bre un conjunto de mayor integridad. No hay que
olvidar que los médulos se calculan para cada fase
industrial tal como esti clasificada por el censo;
otra cosa puede resultar y resulta de hecho al inte-
grar una industria en todas sus fases. Asi, por ejem-
plo, en la industria trilladora de granos, el médulo
de economicidad intrinseca resulta bajo, pero si se ha-
ce el cdleulo sobre el total de la produccién agricola-
industrial de que forma parte, el valor seria bien
distinto y mucho mds elevado, naturalmente. Es co-
mo si en una fébrica se caleularan por separado los
costos de cada seccién y se dedujeran consecuengias
desfavorables para una de ellas, sin apreciar el con-
junto; algunas de ellas pueden dar un costo en pér-
dida y no por eso resultar el costo total desfavora-
ble. En la produccién de aztear, por el contrario, en
que el valor de la materia prima es muy inferior al
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del producto comercial, el mddulo de economicidad
intrinseca resulta ya mas elevado, por ejercer me-
nos influencia relativa las demds fases de produc-
cion. Todo depende, por lo tanto, al tratarse de un
producto mixto, agricola-industrial, de la fase en que
se hace el desglose de lo industrial y lo agricola.
Cuanto mas cerca de la base, més alto serd el médulo.
Otro ejemplo bien significativo lo ofrece la indus-
tria de los metales preciosos de bajisimo mdédulo de
economicidad intrinseca, por razén del alto valor re-
lativo de la materia prima, originada en la fase mi-
nera. Si el moédulo se calculara para el total de la
industria minero-fabril, el resultado seria otro.

En todo caso el médulo de economicidad intrinse-
ca que integra los valores de nacionalizacién ¢ in-
dustrializacién, representa la medida mds adecuada
de economicidad, pero a condicién que se aplique de-
bidamente, y si asi no es posible, que se interprete
debidamente. Un instrumento de medicion puede ser
perfecto, pero mediria valores totalmente inadecua-
dos si no se aplicara en debida forma.

Hay que tener en cuenta al calcular los médulos
de economicidad intrinseca, que su medicién corres-
ponde al ciclo interior de cada industria y que, en
consecuencia, los valores correspondientes hay que
apreciarlos a la vista de otros factores que no siem-
pre se pueden cifrar ni ponderar adecuadamente, En-
tre ellos se pueden citar los siguientes:

192) El hecho de que la industria considerada for-
me parte de un ciclo industrial de producecién. (Por
ejemplo: industria agricola-fabriles y minero-fabri-
les, ete.)

29) La condicién de industria complementaria, que,
aun ofreciendo un mddulo bajo, puede asegurar la
autonomia de aprovisionamiento de una industria, de
un grupo de industrias o de todo un sector o zona
industrial. (Por ejemplo: las hilaturas, una vez
arraigadas las industrias textiles).

39) La condiciéon de industria estratégica, no sélo
en el sentido militar del concepto, sino también en
el relacionado con las orientaciones industriales de
politica econémica del pais. (Por ejemplo: la indus-
tria de abonos y las de explosivos).

49) La condicién de industria madre, en el sentido
de facilitar el desarrollo de otras industrias o la
formacién de una tradicion o de una técnica. (Por
ejemplo: las industrias de #dcidos inorgénicos, como
el dcido sulfirico.)

-5%) La condicion de elemento regulador de un plan
industrial. Asi por ejemplo: en una red nacional pla-
nificada de distribucién eléctrica, puede convenir
crear una industria de médulo de economicidad bajo,
pero que regule el consumo, mejorando sustancial-
mente el factor de carga o el de utilizacion de la
referida red. Lo propio sucede con un plan de irri-
gaciones o con un plan de industrializacion si no se
quiere desorganizar violenta y peligrosamente la
distribucion de las fuerzas de trabajo de la comarca
afectada.
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{—LA ESTRUCTURA DEL VALOR DE PRODUCCION

Como en los demés estudios de andlisis funcional
recurro al grafico de posicién de representacion
ternaria, que resulta sumamente util para el estudio
del valor de produccién con sus tres factores: el mé-
dulo de industrializacién Vp:P, el de dependencia ex-
terior: Ve:P y el de dependencia interior: Vi:P. (El
valor Vi es la diferencia del valor de P y la suma de
Vp y Ve). El primero se designari por I; el segundo
por DE y el tercero por DI, en las observaciones que
doy a cada grafico a titulo de ejemplo.

En el grifico 22 se observa un grado de industria-
lizacion elevado, aun en industrias como la de los
alimentos, y un bajo grado de dependencia extran-

jera. Este gréfico corresponde a las agrupaciones, y
por eso la disposicion del conjunto es ampliamente
satisfactoria para la situacion industrial argentina
de 1946, aungue difiere de otro ya publicado que
fue elaborado sobre otros datos.

Para valerme de la representacion de estos grafi-
cos triangulares tan familiares al ingeniero quimi-
co y al metalurgico y aun a ciertos sectores del ana-
lisis estadistico financiero, me ha guiado la nece-
sidad de estar interpretando constantemente una
composicion ternaria, puesto que el concepto de eco-
nomicidad oscila indudablemente entre los criterios
de la dependencia interior, de la dependencia extran-
jera y del valor agregado por la propia industria.

CUADRO V

INDUSTRIAS EXTRACTIVAS.................

Minerales metaliferos, extraceion.......... . -
Petrileo, yacimientos ...........co0vvvvvrann..n.
Combustibles minerales solidos............... ek
Piedra caliza, canteras e/s. fab. eal............

Piedrns, miarmol, arena y mat. constr, ¢/s. elab.. .
Sal comiin, ucimlentm ......................... !
Diversos no me extr

INDUSTRIAS MANUFACTURERAS......... e
I—Alimentos y bebidas. ... ................

=1 O e G

8 Aceites comestibles, fibricas y refinerias. .
9 Agun gaseosa ¥ bebidas sin alechol........
10 Arroz, deseascaracion, molienda, ete........

12 Café, especias; tostado y
14 Carnes, elaboracién, matanza en frig?.

16 Choeolaterin, earamelos, no elab. en conf/panad,. .
17 Dulees, mermeladas y jaleas........oovennunanen )
18 Fideos y otras pastas, {rescas o secns.
19 Frutas y legumbres secas y en conserv.

20 Galletitas y bizcochos.......ccvvuvnnns
21 Harina y otros derivados molienda trig

24 Licores, bebidas aleohdliens y refrescos,,..........

26 Mantecs, crema, quesos ¥ demis lecheria, .

32 Vinos, eluboracion (bodegas)...
34 Varios ...... PR R NSt el e i AT

35 Cigarrillos .......convvennvas

41 Fibras textiles ...........cc00viuviannnss,
42 Hilndos y tejidos de lana, algodén y otras.

dd Medins ............c000000
45 Pelo para sombreros

47 Tejidos y articulos de punto, lana,
48 Tejidos de seda..................

49 Tefido, blanqueo a apresto.
50 Trenzas, sogas, cabos, piola

TOTAL DE LA REPUBLICA..............

Rl T S
13 Carnes conservadas, emhnlidm. grasas tnn frlr{°),. S R

WO T e e e e

B3 Blmlns. it ek h e TR i e a4 e
23 Legumbres, ctreales (ex-trugo) en harina, ete.... ... ...

25 Malta, levaduras y polvos de hornear..... B SR T R,
27 Masas, pasteles, sandwiches (no elab. rmnnd i T
28 Pan y otros productos elaborados en panaderias. .. .. R

.28 Pescados, mariscos, ele.,, en CONBEIVA. ... ovueivuiiruaariis
g g R
Bl VINARDR i iihieie sl dicais s aia s sa 515 e son i 4 8 e med T aibia e b bobie

33 Yerbs mate, muliendn

EE=T00 . o virantnniinabtne sy anbons o imesssbhiesosriy

36 Cigarros y tabaco u[eadn
EEE=TextIB w..vvnonnvnmnsnsnrsirsssnmsesaasrsinssssss

37 Algodin, desmotado. . AL S S A VAL
48 Cerda, elaboracion y le}eduria ..........................
39 Cordones, trencillas, cintas, ete............. .. ...... Dy Gavae
{TILr R Pe  Cy  Grran ER y T R

e T Y R P o e e R

46 Tejidos elisticos ofs. confeceitm..........ovviviiiiinnnna,s

Bl WREIOK: . ver e e bt i phn s AT 8 S b B8 e 5 B

A | N | E
|

0,538 0.480 0.925 0.452
0,679 0.939 0.996 0.935
0,102 0.876 0.965 0.845
..... 0,976 1.000 0.976
0,681 0,965 1,604 0.949
0.958 0,718 0.999 0.717
0,471 0,910 0,987 0,898
0.933 0,701 0,988 0.781
0,683 0,952 0,90 0.923
0.840 0.472 0.921 0.433
0,968 0.359 0.981 0.352
0,495 0.250 0.997 0.249
0,083 0,754 0.99%7 0.751
1.000 0.162 0.997 0.162
0.973 0,436 0,986 0.430
124 i, 284 0.4587 0.138
i, a07 0.251 0).99% 0.250
0,999 0,239 1.000 0.289
0,891 0,618 0.965 0.596
0,726 n.519 0.875 0.454
0.946 0.414 0.971 0.402
0,997 0.403 0.999 0.402
0,993 0.493 0.998 0.492
0,946 0.536 0.977 0.524
0.999 0.224 1.000 0.224
0.996 0.546 0.999 0.545
0,085 0.393 0.992 0.389
0.975 0.438 0,937 0.432
0.951 0490 0,996 0.488
0,993 0405 0,996 0.304
0.985 0.530 0.994 0.627
o 0.100 0. 465 1.000 0.465
...... 0,025 0445 0.992 0.441
0.007 0.422 0.999 0.421
1.000 0.547 1.000 0.537
0,999 n.27 1.000 0.871
0.715 0.358 0,819 0.293
0.073 0253 0.840 0.296
0,510 0.725 0,868 0.627
0,495 0.741 0.857 0.635
0,852 0.612 0.044 0.578
0.904 0.529 0.958 0.507
0.998 0.143 0.999 0.143
0.990 0,079 0,993 0.178
0,747 0,550 0.897 0.520

0,967 0,345 0.980 0.
0.999 0.607 1.000 0.607
0,937 0,541 0.976 0.567
0. 998 n.259 0.990 0.256
. 0.538 0.672 0.809 0.463
2 0.970 0,248 0.979 0.243
0.697 0.638 0.89% 0.570
0,955 0.541 0.980 0.520
0,848 0. 660 0,950 0.627
0.548 0.672 0.898 0.603
n.512 0,341 0,690 0.236
0.958 0.601 0.985 0.592

|
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IV—Confecciones 0.795 0.430 0.885 0.380
52 Bolzas de arpillers.... icicissivssidsisavidssdseniniesssivasssne 0.471 0.206 0.582 0.120
53 Bolsas de arpillera, reparaciom.. . 0.742 0.817 0.825 0.261
54 Bordados, vainillas, plegados, festo oo. zure 0.636 0.808 0.808 0.7566
55 Calzado de teln, con oLras MALETINS............. 0.990 0.439 0.950 0.417
56 Camisus ¥ ropa interior hombre, en fabricacidn 0.510 0.342 0.680 0.232
57 Colchones de lana, estopa, ete....ovcvvuieresiss 0.976 0.419 0.987 0.418
B8 Corbabal ..o isenviisesnssven chiaarssdiessraians 0.703 0.398 0.822 0.327
59 Fajas, corsés, COTDITOB, ©LC. + v v vmmsssn v ennseraannerenes 0.919 0.479 0,959 0.459
60 Gorras y sombreros de teln para hombre.........veeeerinss 0.831 0.387 0,898 0.347
61 Hilos, bobinado en carretes, ovillos, ete...........oouuann. 0.519 0.402 0.717 0.288
62 Impermeables y similares, tela imp................. e 0.730 0.345 0.825 0.284
68 Ligas y tiradores,......qcoivcirsanssnatvenssassssanssasns 0.943 0.389 0.936 0.376
B PRBURIDE. - 5i 55 awns biassaieiain fa v b s ooie A a o d W RN e e 0.817 0.303 0.527 0,160
66 Prendas de vestir ¥ "otros confeccionndos con pieles........ 0.459 0.452 0.704 0.819
6 Ropn exterior o interior para grandes almacenes................ 0.897 0.462 0.945 0.436
67 Ropa exterior, hombre o nifio en ropering.........coooiiiiiniinnn 0.935 0.882 0.961 0.367
68 Ropa exterior, hombre o nifio conf. en sastreria........... 0.842 0.551 0.930 0.512
69 Ropa exterior, mujer o nifia conf, en modistas, ............ 0.766 0.628 0.9156 0.6756
70 Ropa mujer y nifios de tiendn o lencerfa.........cvoveuiss 0.475 0.444 0.432 0.414
71 Sombreros fieltro, castor, ete. y fieltro (hombres)......... 0.85% 0.481 0.929 0.447
e R T e SRR 0.524 0.523 0.761 0.398
73 Sombreros, mujer, conf. en fab., o est. modas. ........0000 0,817 0.620 0.032 0.578
74 Tapicerins, cortinns, €10, . .......ovverenvannrrnanmsnsansans 0.897 0.502 0.950 0.477
75 Toldos, carpns, velus, banderns, ete... ... ... ..iiiiiiii. 0.956 0.428 0.974 0.385
R T R B e M SIS 0.86% 0.423 0.928 0.302

Vo DRRETn oo vy s iy sl B e s SR s A R SN T 0.656 0.572 0.858 0.491
77 Ataudes, urnas, ete,, ornamentos funerariod.............cco000es 0,739 0.517 0.877 0.453
78 Cajones para envases y embalaje 0,756 0.387 0,873 0.338
0. CHrbon VEROA) oo donmsraisvaming s suerrEaR e 0,999 1.000 0.999
80 Corcho, tapones y o!rnl formas, , 0.563 0.437 0.657 0.287
81 Inst. purs comercios, oficinas, etc. 0.689 0.552 0.863 0.476
82 Maderns, aserrado ¥ preparacion....o.cvvieiiiieiiiiissiiieaias 0.474 0.419 0.971 0.407
83 Maderns compensadas y placas para carpinterin..........coveien 0,866 0,524 0.941 0.493
#4 Maderas, elaboracién earpinterin, torno, €., ....c.vvviiiinnainis 0.792 0,568 0.914 0.519
86 Maderns, extraccidn ¥ Corte. .. ....cccvvvvncvisnssrnrrnnsressrns|  wesss 01.995 1.000 0.995
86 Moldes para fundicion de metales. ... ...o.ooeiiiiiaiiiiinin 0.936 0.827 0.990 0.819
A7 Muebles, exclusive MIMDBIe. ., ......covveeusisiaieiassiiniesanines 0.679 0.567 0.861 0.479
88 Muebles y art. mlmhre, cnﬁn. PRI, B1E. .. uuveuirrnnnrnnerariian 0.952 0.620 0,993 0.600
B ERUOUME ;i s v e s wh e Sl g Vs He e BN ey i v v A 0.050 0.471 0.078 0.460
90 Puertas,, vVeNtANAS, MATCOB, OLC......uuieinsinsnvrrsisisansnesons 0.768 0.613 0.888 0.455
91 Toneles, cuscos, barriles, €le.......viiivieiiiienssiiiinseasren 0.283 0.276 0.485 0.138
T P P e e S S S 0,720 0.554 0.884 0.490

VI=Papel ¥ CaFlOM. .. ourourenneinireeiraranassiirsoaranarones 0.662 0,443 0,830 0.368
93 Cojas y otros envases de CATLON. .....ouuisiinnennsesinsnisins 0.806 0.475 0.900 0.427
94 Celulosa y pasta meciniea de madera | 0.946 0.347 0.960 0.336
95 Cuadernos, blocks, libros en blanco, e 0.647 0.472 0.817 0.721
96 Papel, cartén y eartuling......... 0.669 0.448 0,846 0.380
07 Sobres y bolsas de papel 0.392 0.428 0.656 0.280
BE Niplow ™ Sl i e i 2 0.535 0.457 0.766 0.345

VII—Imprenta y publicaciones...............c.cooooeuen.s 0.456 0.623 0.802 0.537
99 Diarios, peri6dicos y reviStas. ... ..vvuuivueieriarianiieian 0,086 0.643 0.695 0.440
100 Imprenta, incl. litografin y talleres de encundernacion.... .t 0.671 0,602 0.874 0.526
101 Industrias anexas. Estereotipin, fotograbado, ete................. 0.681 0.777 0.937 0.728

VIII—Productos qUiMItos ..........oouvueeiiiesunnerniioneiins 0,814 0.498 0,913 0.455
102 ABUAS DPRFA JAVAT, .o v vveeessronsrsossrssansroostansssnssssenssss 0.951 0.571 0,980 0,559
108 Aceites vegetnles ........coiivineiniiiriaiinnieisioes AP =¥ 0,998 0.223 0.999 0.218
104 Aleohol, destilerins y desnaturalizacion...........coveveine 0.996 0.511 0.000 0.510
106 Ceras para JUSEEAF. .. ..uoverrersnrserneranerronanesnsnsans 0.588 0.349 0.735 0.2566
106 Colores, pinturas y barnices...... 0.651 0.480 0.826 0.396
107" Curtlentes’ ... oiiiiianaiineisas 0.909 0,556 0,964 0.564
108 EnErudo «iievenesmsovnnsssnnsmnas 0,971 0.523 0.988 0.517
109 Especificos veterinarios ........ 0.630 0.716 0,908 0.646
110! FOAIOXON s isainsiisduipinnnassasios 0.611 0.789 0.921 0.726
111 Fuegos artificiales. (Pirotecnia) 0.767 0.647 0.920 0.595
112 Fungicidas, insecticidas y desinfectantes 0.489 0,596 0.502 0.478
113 Gases comprimidos y licuados............c..... 0.459 0.722 0.918 0.662
114 Jabdn, excepto el de toeador. ... ..covvvvunrinrianearannnns 0.835 0.416 0.910 0.378
115 Perfumes y tocador, incl, esencins y extractos.............. 0.719 0.561 0.879 0.493
116 Productos farmacéuticos y especificos...........cceeeeenn. 0.665 0.630 0.883 0.564
117 Preparaciones para limpiar y pulic............. 0.645 0.472 0.817 0.385
118° Sal, molemdn., ..o vrmrvnsisimansyatese sy e 1.000 0.441 1.000 0.441
119 Sebo y grasa animales y prep. huesos 0.965 0.289 0.97 0.276
120 Sustancias explosivas, cipsulss y eart. cargados 0.814 0.448 0.901 0.404
121 Sustancins ¥ productos quimicos y farmacéuticos no mencionades 0.724 0.532 0.807 0.477
TE0: TINtA DRPE: SROrII (orins ossis snss s aimaions bhivbi ol Sins Atacd wis oia San 54 0.750 0.549 0889 0.488
128 Tintas para FMPTEnt. . c.u.cosesaiassenssnnnsrasasssssvine 0,407 0.524 0,723 0.383
124 Tintas ¥ pomadns para calzado 0,553 0.331 0.705 0.233
125 Velas de estearina, parafina, ete.........cciiiiiiiiiiianiiiii 0.985 0.387 0.992 0.354

IX—Derivados del petréleo.........ocvvvurrinnirnnrnirenaannns 0.632 0.366 0.815 0.298
126 Derivados, no eomprendidos en los productos de refineria. 0964 0.415 0.930 0.386
127 Petréleo, refinerias 0.676 0.364 0.810 0.295

KCRUERD  4socimsmisansnssmnis@mansvasiseieees . 0.577 01462 0.760 0.351
128 Calzado de eaucho, con teln u otras materias, .. 0.868 0.513 0.937 0.187
129 Cubiertas y cimaras para nutomotores......... ) 0.230 0.451 0.664 0.299
1300 VAEIOR . .....comcommsernserserememmmnsreeyyviiavredsnmsdrneryny 0.729 0.457 0.868 0.397
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XI—Cuero «.......... B A B DA S N A 0.975 0.404 0.986 0.398
181 Arneses, guarniciones, valijas, batdles, ete......cvvvveiiinnnniien 0,975 0.459 0.988 0.483
132 Caltado coviivsrviesnscnanssnnsoyas sy ' 0.994 0,459 0.998 0.967
183 Carteras para mujer.............c e | 0.994 (Q.690 0.997 0.362
184 Correns pars LranSmiBioNeS............coeeseinasansnssnsansnnss 1.000 0.417 1.000 0.417
135 Curtido, tefido y apresto pieles ¥ cuero........covevvuiiniiiina 0,948 0,859 0,965 0.347
186 GUANES ... vivsvssrrssassosossasitens R TP A 0.959 0,454 0,005 0.481
137 Reparacién de calzado...... ... iciiiiiiiainiiiisinia i 0.994 0.690 0.999 0.689
138 Saladeros y peladeros de cuero..........ovviiiiiiriniiiaiinriins 0,996 0.194 0.998 0.194
130 WRMIOE occivisnorresmninsyasenaseasindessavorssessiavsnsesensnss ). 080 0.455 0.995 0.458

XII—Piedras, vidrio, cermien. ... .........ocooiiiiaiiiiiiiiiis 0.810 0.602 0.951 0.572
140 Alarerin y cerfimich.. .. icvivinriininamnssnssssnsissiorannsnss 0.852 0.740 0,979 0.724
141 Articulos de cemento y fibrocemento. 0.616 0.582 0.848 0.493
142° Cal, elmbormaidn . ..icceesasesiviiiannivaniaiuesscs o 1.000 0.499 1.000 0.499
143 Gnl. molienda e hldrltnciﬁn ................................... 1. 000 0.408 1.000 0.408
144 Cemento portland y bIANCO...ovvvvvnvnaniiieiiirsararanaiaans 0.953 0.605 0,993 0.501
145 Diversos minernles, moliendn, ete...........cc0vieiieiiiiaiiiiis 0,957 0.502 0,956 0.495
146  Esculturas, molduras, ete. de ¥€80......000iveviinnrecriieis . 0,966 0.769 0,994 0.764
147 Espejos, inclu. biselado, tallado, ete... ... ... irvvrriiinnnioas | 0,254 0,482 0.621 0.299
148 Ladrillus de méquina y otros refract. 0 NoO..coovviiiiianniiiieins | 0.910 0.712 0,986 0.702
149 Ladrillos ordinarios ¥ polvo.....vvcivininniciiiiisiinisiinanns 0.097 0,720 1.000 0.720
150 Mérmol, granito, ete,, pura tallado, corte, ete 0.770 0,494 0,891 0.440
JEL  MORBEIOE s s ks alh h ok, )8 T e Tird A bl b bt bIoL e Sidrd B ik Smiral 0.928 0.633 0,975 0.617
162 Otros articulos piedra, tierra, vidrio, ete.. ... ... .oooiviiiiiiin. 0.632 0.588 0.857 0.5056
168 Vidrios ¥y orista)erfa. ., .oureserbonvtvovessvmensibmamensirarness 0,761 0,639 0,045 0.508
161 VEHiPlbvia asIROR L s e R s i 3 e e s e 0.719 0.604 0,920 0.638

XIII—Metales, exclusive maquinaria. ... .. ‘ 0.607 0.540 0.834 0.450
166 Alumbre, trefilacion, galvanizacion, ete...................o.o.0 0,356 0.480 0,686 0.329
166  Alhajas, relojes de metales preciosos, . 0,680 0,433 0,826 0.357
167  Articulos diversos de bronce y metales no ferrosos. . 0.917 0.615 0.970 0.596
168  Articu'os de hierro con o sin otros no mencionados. . — 0,484 0.602 0.809 0.487
159 Articulos hojalata, plomerias, lito s/metal, ete................. 0,208 0,408 0.593 0.240
160 Articulos rurales, molinos, tanques, tejido, alambre.... 0,661 0,603 0.874 0.526
161 Bisculns ¥ balanzas. . ....ovienueenererierernorriensiirsieiinros 0,895 0.615 0,962 0,591
162 Bulones, tornillos, remaches, elavos. ... ... ... ... oo 0.407 0.606 0.781 0.473
168 Cajas fuertes, muebles, metdlicos....o..oivoiiieie i i 0,683 0.676 0,828 0.476
164 Camas de hierro ¥ bronee ¥ eldsticos. . . ... . covvveriiiinrins 0.775 0.458 0.881 0,403
165 Cafios de hierro ¥ 80ero. . ... ooiiiiiaiinniiiiainanes SHESHE Lk 0.261 0.463 0,645 0.209
166 Metales no ferrosvs de broneerins, (Artieulos)................. 0.877 0.580 0,953 0.652
167 Metales no ferrosos. Fundiciones.,.....ovoverrarrvrnceniriarooes 0,602 0.512 0,828 0.421
168 Cocinng y articulos andlogos, excluyendo eléetricos............. 0.667 0.640 0,888 0,568
169 Grabado, cincelado, repuindo, estampado, medallas. .. ........... 0,478 0,651 0,826 0.638
170 Herrajes y puarniciones puertas y ventanas, . ...................) 0,647 0.572 0,868 0.491
171 Hierro y neero. FundiciOn. . .o.ouvivreerveiiisseisinesavneinees | 0.681 0.556 0. 882 0.489
172 Hierro, galvanizachdn .. ..ovvriveroirrrnrrsarssnrssensssessas 0.115 0.529 0.6817 0.326
178 Hierro trabajado en herrering, .. ... ...... 0,866 0.710 0.968 0,687
174 Niquelado, eromado, plateado, ete. 0.615 0.802 0.939 0.753
175 Orfebreria, plateria, metal blanco, e 0.818 0,653 0.942 0.615
176  Plomo, ealnfo, ete., sxelunive sobre v bron 0.750 0.403 0.850 0.346
177 Plomo, estafio, ete. Fundieidn., . .......... 0.901 0.279 0.936 0.261
178 Puertas, ventanas, celosias para construecio 0,586 0.562 0.825 0.464
170 Trabajos talleres mecinicos (ex-nuto)........... 0,733 0.758 0,945 0.716

XIV—Vehiculos ¥ maguinaria (excl. la eléctriea) ... ............. 0.587 0.628 0.859 0.407
180 Astilleros y talleres navales.......... 0,623 0.800 0.933 0.302
181  ABCONBOYES. oyuvuprviesnnrsavsassaraenes 0.741 0.644 0.912 0.587
182  Automiviles y camiones. Carrozado 0.183 0.4386 0.549 0,239
183 Ricicletas, triciclos, armado ¥ reparacion.. ... .....ooieivaeiion 0.563 0.610 0.837 0.510
184 Carros, ete,, incl. carpinterins rurales........... 0,908 0.644 0.972 0,626
1865 Miquinas y motores (ex. eléetricos),...,....... 0,627 0,617 0,865 0.5634
186 Talleres de ferrcecarriles............coooviiiinen 0.586 0.611 0.866 0.528
187 Talleres de tranviak. .ucveevessvertssnsesenseneonssirnsenes 0.802 0.524 0.912 0.478
188 Talleres para autos ¥y repuestos, inel. vuleaniz 0.670 0.658 0.896 0.589

XV—Maquinaria ¥ aparatos eléetricos. . ...... ... 0.637 0.584 0.857 0.500
180 Acumuladores, pilas ¥ baterfas......cooeviiiiiiiiiiiiaiiiiaiian 0,890 0.488 0.947 0.462
190 Articulos y aparatos diversos eléetricos...........000un i ) 0,637 0.601 0.866 0.520
191 Instalaciones eléctricas inel. reparaciones 0.907 0.599 0.064 0.577
192 L&mparns ¥ tubns...cvecissisessoemoassosonies 0,625 0.462 0.754 0.348
198 Motores elfetricos .....oesivsernssnsairornrras 0,639 0,663 0.887 0.588
194 Radiofonia, armado, reparacidn..............ooiviiiiiiiiian 0.6514 0.582 0.80% 0.467

XVI—Varios de varios...........c0cvvrmmmmnrrrrssssrrnnsnnnrnrns 0.775 0.621 0.926 0.575
195 Bailes, valijas, cte, de fibra y otros eX-CUEro.,....ovvvuvuereinie 0.712 0.478 0,852 0.407
196 Botones, peines, ete., hueso, celuloide, plastico,,................. 0.563 0.674 0.869 0.585
197 Escobas, plumeros, cepillos, etc.....cvvviiiiiicncnirariaiiiiinns 0.813 0.456 0.900 0.410
108 Estoches de toohs  CIRBEE. .o v nsanaeran sooses 6 4o 0 sy o e 0.856 0.533 0.934 0.498
399 HIBID' . .ovsne s rrwnvima s @i o p b E e o # 0,939 0.705 0,998 0.703
200 Hormas, sacaboeados, ete., para calzado... 0.864 0.636 0.954 0.607
201 Instrumentos musicales .........ocovvieees 0.575 0.669 0,863 0.577
L T T e AR U SR R 0.784 0,592 0.916 0.542
208 Letreros, carteles, ete., inel. luminosos...........coviuiiniienis 0.647 0.646 0.880 0.568
204 Optiea y copin de PHNOB. . oxreiveseronsssevrssosnansy T 0.547 0.578 0.816 0.472
206 Peliculas cinematografiens ...........c.00iveivicnnrrnirrnnnrsins 0.192 0.791 0.7 0.5256
206 Limpieza, ete.,, de ropans y sombreros. ... .. ...ocviiiviiiiiiians 0.881 0.835 0.9890 0.826
207 Vario# .......... A MR e TR A e S T T S T 0.886 0.505 0.946 0.479

XVII—Electricidad y gas............ooiiiiiinimaiiirsiinnnins 0.796 0.723 0.942 0.546
208 Fabricas de electricldrd.,...cocovviviriviviviravsensivassoroneis]  weban 0.729 000 0.720
208 Gas para alumbrado y ealefaccidn.... : 0.796 0.661 0.942 0.613
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Al tener que estar apreciando constantemente tres
valores distintos no sélo se obtiene con el grafico la
misma ventaja de la sustitucién de la tabulacién nu-
mérica que se obtiene con todo grifico, sino que, en
este caso, es la tinica manera de poder obtener una
representacion, puesto que no hay posibilidad de
llevar los valores a una curva de dos coordenadas, y
la representacion por una familia de curvas seria
mas complicada y nunca da mas que valores limi-
tados.

Con estos graficos de posicion se hace féeil la in-
terpretacion de la parte proporcional que correspon-

de a cada uno de los tres factores y de la posicién
relativa de unas y otras industrias. Construyendo un
solo grafico, de tamafio no muy exagerado, seria po-
sible llevar a una sola representacion los valores de
todas las industrias censadas de modo de poder ob-
servar todos ellos en una sola unidad de estudio.

Para evitar confusiones, sin embargo, he desglo-
sado las diversas agrupaciones en forma de llevar a
cada griafico un nimero suficiente de valores com-
puestos. Asi se han llevado los valores de las XVII
Agrupaciones, con sus 209 industrias, a los graficos
nimeres 23 a 34,

(22)
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En el grafico niimero 23 se ha hecho una amplia-
cion de escala para poder diseriminar mejor los va-
lores de las 7 industrias componentes de la agrupa-
cion de industrias extractivas, pero para la debida
comparacién general los puntos correspondientes se
vuelven a situar a la escala normal, en el grafico
24, La industria nimero 7, que se refiere a minera-
les metdlicos, ofrece el mayor médulo DE por ra-

zon de incluir los tratamientos mineralirgicos, es-
pecialmente la flotacién de los minerales de zinc. La
més baja en el médulo I es la niimero 4 de las can-
teras de caliza y la mds alta la nimero 2 que es la
del petrdleo.

En el grifico nimero 24 se registran con signo
distintivo las dos agrupaciones de los alimentos y
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el tabaco y se vuelven a sefalar los valores de la
minera, en escala normal, para la debida compara-
cion. La nimero 12 se destaca entre el grupo con al-
to valor DE por tratarse de una materia prima ex-
tranjera y ser el proceso simple y por lo tanto I po-
co importante, Es un caso similar a la nimero 10,
en cuanto a I, pero no en cuanto a DE. En ésta se
trata del arroz y antes del café, en operaciones sim-
ples como el tostado y el descascarillado. En todas
las demads industrias del grupo de alimentos, el mé-
dulo DE es bajo, salvo en la nimero 16 de chocola-
tes y confites. En cuanto al moédulo DI, es, en gene-
ral, alto, significando que unas y otras industrias se
complementan. Las industrias nimeros 35 y 36 ofre-
cen un DE sensible que lleva camino de reducirse por
la politica del cultivo del tabaco nacional.

En el grafico nimero 25 se destacan los niimeros
44 y 50 con DE alto. Se trata de la fabricacién de
medias y de la cordeleria. Las nimeros 39, 46 y 49
también ofrecen un DE sensible; corresponden a la
{abricacion de cordones y cintas, a la de tejidos
elasticos y a la de tintoreria y aprestos. Pero to-
das ellas, con excepeion de la de cordeleria, sefialan
un alto valor de I y también de DI, lo que hace ne-
cesario estudiar cada caso en su relacién con los
demads.

El grafico nimero 26 senala, como es natural, pa-
ra la agrupacién de confecciones, una gran dispari-
dad de valores, y salvo la niimero 54 de bordados ete.,
no marea valores importantes para I. Un grupo de
ellas marca un médulo DI alto y, por lo tanto, re-
vela la conexion de otras industrias, cuyos médulos
habia que integrar en los de aquéllas.

El grafico nimero 27 registra dos altos valores
de I para la nimero 79 y ntimero 85, que son las in-
dustrias del carbon vegetal y la de extraceién de ma-
deras y también un DE bajisimo. Se trata, en rea-
lidad, de industrias extractivas. El hecho de que se
trate de maderas en lugar de minerales o piedras,
hace situar estas industrias en un lugar que fun-
cionalmente no les corresponde. El caso opuesto es
el de la industria nimero 91 de los toneles y barri-
cas con DE alto y un I bajo. La nimero 80 de tapo-
nes de corcho y la nimero 82 de la preparacién de
maderas, quedan situadas algo més favorablemente,
pero todavia serian discutibles si no fuera por su
posicion de industria complementaria integrante de
un conjunto de interés nacional.

En el grifico nimero 28 se destacan las industrias
graficas con un médulo I alto, pero la nimero 99
da un DE alto, debido a la importacién de papel.
Con excepeion de las industrias nimeros 94 y 101,
de celulosa y pasta y de fotograbados y similares,
respectivamente, todas las industrias de este grupo
dan un DE algo elevado o muy destacado.

El grafico nimero 29 da valores muy dispersos
por tratarse de industrias quimicas de muy dife-
rente estructura y arraigo. La de mayor valor de I
es la de fosforos, la de especificos veterinarios y la
de gases comprimidos. Las de mayor DE, la de ce-
ras para lustrar, tintas de imprenta y tintes y po-
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madas para el calzado. La ntimero 106, de prepara-
ciones farmacéuticas, la nimero 112 de fungicidas
y similares, la nimero 117 de preparaciones para
pulir y limpiar y, naturalmente, la refineria de pe-
tréleo, ofrecen un DE algo alto. Las numeros 103
y 119 dan un I muy bajo por tratarse de operacio-
nes de poco valor en relacién con la materia prima.
Aqui se destaca lo que indiqué referente al médulo
de economicidad intrinseca que sélo define cada in-
dustria, pero que hay que integrar en este caso con
el grupo agricola-industrial o ganadero-industrial a
que corresponda por tratarse de los aceites vegeta-
les y de los sebos.

En el grifico nimero 30 se destaca la industria
nimero 129 de las cubiertas y cdmaras de caucho,
con el médulo DE méas alto. Esto no se podri evi-
tar en mucho tiempo, probablemente. La de mddu-
lo I mas elevado del grupo es la nimero 137 de re-
paracion de calzado. La de mas bajo I, la nimero
138 de saladeros y peladeros de cuero, en lo que ha-
bria que hacer observar lo que he dicho en el parra-
fo anterior, al hablar de las industrias nimeros
103 y 119.

En el griafico nimero 31 se destaca la nimero 147,
de fabricacién de espejos, como la de un DE mas al-
to. Es posible que esto pueda corregirse con métodos
de fabricacion distintos, que mereceran la pena de
implantarse puesto que el médulo I es bastante al-
to, como lo son los de casi todas las industrias de
este grifico.

El grafico nimero 32 sefala el I més bajo a la
nimero 177 que es la fundicién de minerales de plo-
mo, la cual, separada de la mineralurgia correspon-
diente y de las manufacturas, da la sensacion de me-
nor importancia de la que realmente tiene. Es el
caso ya tratado insistentemente de la industrializa-
cién en fases del proceso integral, que son indepen-
dientes las unas de las otras. Hay una serie de in-
dustrias en este grafico que ofrecen un DE alto, pe-
ro que hay que tener muy en cuenta en la industria-
lizacion por ofrecer alto médulo I. Las industrias de
trabajos de mecanizacién y las de cubricién superfi-
cial de metales, son las que ofrecen mayor modulo
I en esta agrupacion.

En el grifico nimero 33 se destaca el médulo al-
to DE en la industria nimero 182 de montajes de
chassis y carrocerias y algo menos en la de lampa-
ras y tubos para iluminacién y la fabricacién de
aparatos radiofénicos, pero con un médulo I alto.
Esta da los mayores valores para los talleres meca-
nicos de repuestos de automdviles y los de fabrica-
¢ién y reparacion de motores eléctricos. También las
industrias de ascensores y las de carreteria y car-
pinteria rural dan un I alto.

En el grafico nimero 34 se destacan las industrias
206, 205 y 208 con un médulo I bastante elevado. La
primera es la de limpiado y tefiido de ropa; la se-
gunda la de peliculas cinematogrificas, y la tercera,
la de generacién de energia eléctrica.
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Las observaciones que acabo de formular en rela-
cion con cada grafico no representan, ni con mucho,
la exhaustiva indicacion de todo lo que de ellos se
puede obtener. Son sélo ejemplos de entre los mu-
chos que se podrian senalar directa o indirectamen-
te por el examen aislado o comparativo de estos ex-
celentes graficos de posicion.

Pero como conclusion final de este trabajo, quie-
ro dejar bien sentado —insistiendo otra vez sobre el
particular— que las observaciones a los grificos y
las indicaciones de los médulos han de interpretarse
en lo que tienen de especificos y, por lo tanto, es-
trictamente en cuanto se relacionan a la industria co-
rrespondiente. Porque hay que tener muy en cuen-
ta que muy pocas industrias ofrecen una estructu-
ra integral; lo frecuente es que una industria des-
arrolle s6lo una fase mds o menos extensa de la ob-
tencién del produeto a partir de la materia prima, o
lo que es lo mismo, que muchas de las materias pri-
mas sean en realidad semi-productos, asi como tam-
bién muchos de los productos. La conviceién y evi-
dencia posible de las ¢ifras para una determinada in-
dustria, no significa que la cadena entera merezeca
la misma consideracién. Como en la cadena material,
su fuerza ha de medirse por la del eslabén mas dé-
bil, pero también, a la inversa, la medicion de su po-
tencialidad no puede deducirse solamente por la de-
bilidad del eslabon deficiente, pues bastaria su exis-
tencia que hace posible la cadena. Y ésta puede ser
esencial para que otras cadenas resistan.

Hay que insistir, por lo tanto, en que el mddulo
de economicidad intrinseca E, senala el particular
valor exclusivamente relacionado con la industria de-
terminada y ello puede dar lugar, en ocasiones, a
medidas que pueden parecer extranas a la primera
impresién. Pero es esto lo que da una mayor obje-
tividad y garantia. El examen de este valor y la
ubicacién de cada industria en el grafico de posicion
de los valores de produccion de estructura ternaria
pueden prestar una valiosa ayuda a los observado-
res vy rectores de la industrializacion y también a
los dirigentes de la politica econémica de un pafis.

Aqui termina el estudio del censo argentino. Apar-
te del interés de haber podido llevar el andlisis fun-
cional a otro ejemplo de industrializacién, distinto
al que utilicé en 1948, puede ofrecer para mdis ade-
lante el de aportar un instrumento apreciable de va-
loracion de la industrializacion de los dos paises,
cuando, publicados los nuevos datos, se proceda a
una elaboracién similar. El estudio comparativo de
los médulos de hoy y de mafana dara una idea ca-
bal de los éxitos y de las fallas de la industrializa-
cién del otro lado de las criticas adversas y de los
exagerados optimismos de una apreciacién empiri-
ca con la que se tiende a convertir los deseos en
realidades,.

CONCLUSIONES ECONOMICAS

POR GUILLERMO TORRES GARCIA

(Especial para la “Revista del Banco de la Repuablica”).

Las reuniones que periddicamente se efectian en
Londres, bien ae los primeros ministros o de los mi-
nistros de finanzas de los Estados pertenecientes a
la Comunidad Britanica de Naciones, presentan siem-
pre un especial interés de cardcter econémico y fi-
nanciero internacional, porque en ellas suelen to-
marse determinaciones o adoptarse soluciones que
por su importancia intrinseca y por la del vasto
imperio al cual se hacen extensivas, forzosamente
tienen repercusiones en numerosos mercados extran-
jeros. Como més o menos un 30% del comercio mun-
dial se realiza en libras esterlinas, tal consideracién
es suficiente para demostrar hasta qué punto con-
viene tomar atenta nota de cuanto sea materia de
estudios y resoluciones en las mencionadas confe-
rencias.

Durante el afio pasado tuvieron lugar dos de es-
tas reuniones. A la primera de ellas, que se verificé

en el mes de enero, concurrieron tnicamente los mi-
nistros de finanzas. El fin principal de esta confe-
rencia, era estudiar el problema relativo al resta-
blecimiento del equilibrio de la balanza de pagos de
la zona esterlina con el resto del mundo. Tratdbase
de lograr dicho equilibrio a mas tardar en el curso
del segundo semestre de 1952. El Canciller del Te-
soro manifesté que, con tal objeto, pronto anuncia-
ria a la Camara de los Comunes una nueva serie de
severas restricciones.

El Board of Trade anuncié al mismo tiempo que
el déficit entre las importaciones y las exportacio-
nes britdnicas habia llegado a 1.208 millones de li-
bras esterlinas en 1951, cuando en el afio anterior
solamente habia sido de 352 millones de libras,

Al lado de providencias puramente restrictivas, el
programa adoptado en esta primera conferencia per-
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sigue un aumento de las exportaciones y una accién
enérgica contra la inflacion por parte de cada uno
de los gobiernos interesados, asi como la consecucién
de empréstitos, fuéra de la zona esterlina, para de-
terminados casos.

El pensamiento que prevalecié en la reunion de
ministros de finanzas, fue el de darle una “nueva
vida" a la zona de la libra esterlina, segin la expre-
sion del sefior Butler, canciller del Tesoro. Con es-
te fin, los expertos deberian estudiar inmediatamen-
te un programa practico relativo a la produceién no
solamente de materias primas y de articulos alimen-
ticios sino también al ineremento en la fabricacién
de productos manufacturados. Este trabajo estaria
animado de un nuevo espiritu. Es la primera vez,
se ha dicho en Inglaterra, que los paises miembros
de la comunidad britdnica no se han limitado al es-
tudio de prospectos exclusivamente nacionales. Ellos
tendran ahora que ocuparse de encontrar un siste-
ma de prioridad en las inversiones en forma de con-
centrar los recursos disponibles en todo aquello que
presente las posibilidades mds rdpidas de desarrollo
econémico. Es, en el fondo, la movilizacién de los
grandes recursos de la comunidad britanica toma-
da en conjunto.

Como en la reunion de ministros se estimé que la
exportacion industrial y comercial exige el concur-
so de capitales extranjeros, ella fue de opinién que
para contar con este factor la mejor forma es el
regreso, lo mas pronto posible, a la libre convertibi-
lidad de la libra esterlina. A tal efecto, una comi-
sion especial fue designada para estudiar las eta-
pas que hayan de permitir la aboliciéon gradual de
todos los controles o restricciones que hoy existen en
esta materia. En Londres se ha aseverado que mien-
tras estz estudio se realiza, el sefior Churchill se
ocuparia en acordar con el Gobierno de los Estados
Unidos un programa de cooperacién econémica me-
diante el ecual los americanos puedan apoyar los es-
fuerzos de la Comunidad Britanica de Naciones. En
los eirculos financieros ingleses no se ha considera-
do probable la negociacién inmediata de un emprés-
tito de gobierno a gobierno, pero se espera que ha-
bran de tomarse providencias encaminadas a facili-
tar las inversiones privadas en délares en la zona
esterlina y que otros recursos sean suministrados
por el Banco Internacional de Reconstruccion y Fo-
mento y por el Fondo Monetario Internacional.

La estructura misma de la Comunidad Britanica
parece no permitir que se pongan en ejecucion, de
una manera automaética, todos los proyectos que se
contemplaron en esta primera reunion de Londres;
pero a juzgar por la actitud de los representantes
de los paises en ella participantes, los gobiernos se
manifestaron resueltos a hacer los sacrificios indis-
pensables para salvar la libra esterlina. Esta admi-
rable cohesion habra de ser reforzada todavia mas
en la medida en que dichos gobiernos emprendan un
positivo esfuerzo para aumentar los recursos econé-
micos del imperio.

Parécenos pertinente recordar a este respecto, la
actitud asumida por el gobierno de Australia, des-

pués de la primera conferencia de ministros a que
venimos refiriéndonos. En nuestro articulo corres-
pondiente al mes de abril del afo pasado, tuvimos
la oportunidad de comentar la providencia que el
gobierno australiano resolvio adoptar como contri-
bucion al restablecimiento de la posicién de la zona
esterlina, consistente en suprimir temporalmente to-
das las importaciones y pagos al exterior.

En diciembre pasado se verificé una segunda con-
ferencia de la Comunidad Britidnica. A ella concu-
rrieron los primeros ministros de los Estados res-
pectivos. Dicha conferencia fue de singular signifi-
cacion, dada la naturaleza de los problemas que de-
bian estudiarse y las complejas circunstancias que
en el orden econémico y financiero afectan actual-
mente a toda la extensa zona de la libra esterlina.

Dos comisiones constituyéronse desde la inicia-
cion de la reunion de Londres. Una de ellas, debia
ocuparse en el estudio del desarrollo de las indus-
trias mas esenciales del imperio, y otra, de los pro-
blemas financieros y monetarios.

Dado que la preocupacién fundamental de los go-
biernos de la Comunidad Britianica continta siendo
el déficit de las balanzas de pagos en relacion con
la zona del délar, el primero de los comités mencio-
nados llegd a la conclusion de que es necesario au-
mentar la produccion de determinadas mercancias
que el area de la libra esterlina adquicere en el mer-
cado de los Estados Unidos, para de esta suerte dis-
minuir los saldos desfavorables en las cuentas in-
ternacionales. Con este fin, un plan fue elaborado,
segin el cual varios de los paises miembros de la
Comunidad habrian de esforzarse por incrementar
la produccién de articulos alimenticios y de ciertas
materias primas que, como el trigo, el algodén, el
cobre y el zine principalmente, se importan hoy de
la Unién Americana. Dicho comité ha recomendado
a Australia y a Nueva Zelandia el aumento de su
produceién de carne y de productos derivados de la
leche, como recurso para ampliar apreciablemente
sus exportaciones al mercado norteamericano.

Paralelamente a lo anterior, la misma comision
estudié la posibilidad de un aumento en la fabrica-
cion de bienes de equipo industrial en la Gran Bre-
tana, a efecto de disminuir también en este campo
las importaciones originarias de Norteamérica., So-
bre 3.000 millones de ddlares a que ascendié el va-
lor de la exportacién de maquinas de los Estados
Unidos durante el afio de 1951, el 13.33%, es decir,
400 millones de doélares, fue comprado por la zona de
la libra esterlina.

Medidas muy importantes fueron adoptadas con
el objeto de estabilizar los precios de las materias
primas dentro de la zona esterlina. Convenios in-
ternacionales sobre esta materia habrédn de ser ne-
gociados, teniendo en cuenta las condiciones pecu-
liares de las diversas materias primas. Las gestio-
nes y consultas que a este respecto serian necesa-
rias entre los paises interesados, se iniciardn tan
pronto como el préximo gobierno de los Estados Uni-
dos se halle en el poder. Igualmente, se convino en
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erear un nuevo mecanismo destinado a facilitar las
consultas con los paises pertenecientes a la Comu-
nidad Britdnica para el caso de fluctuaciones muy
bruscas de los precios, tal como ocurrié después de
iniciada la guerra de Corea.

La segunda comisidn, a cuyo cargo estuvieron los
problemas de orden financiero y monetario, mostré-
se en completo acuerdo acerca de las condiciones
que se estiman necesarias para volver a la libre con-
vertibilidad de la libra esterlina. A este respecto,
inférmase que el regreso a dicha convertibilidad so-
lamente habra de reelizarse por etapas, siendo la
primera de ellas una liberacién parcial del tipo de
cambio, el cual en lugar de ser entre US § 2.78 y
US § 2.80 por una libra esterlina, podra oscilar
entre US § 2.76 y US § 2.85 por libra. En todo caso,
no se trata de establecer la plena convertibilidad de
la libra esterlina sino de ciertas medidas para una
convertibilidad muy restringida.

Acerca de esta cuestion conviene anotar que mien-
tras la conferencia de primeros ministros de la Co-
munidad Britdnica parece optar por un regreso gra-
dual a la libre convertibilidad de la libra esterlina,
este procedimiento no lo aconseja la Organizacion
Europea de Cooperacién Econdmica por estimar que
tal medida puede comprometer o amenazar los inte-
reses del organismo conocido con el nombre de Unién
Europea de Pagos.

Inférmase también que en esta dltima conferen-
cia de Londres se llegd a la conclusibn de que es
absolutamente indispensable un aumento en el pre-
cio oficial del oro para lograr una mayor expansion
del comercio mundial. En esta via, se buscari la
colaboracién del gobierno americano a fin de estu-
diar con él un proyecto adecuado de revalorizacion
de este metal monetario,

Como bien conocidas son las tesis que los Estados
Unidos sustentan para defender el mantenimiento
del actual precio oficial del oro y como en su con-
cepto son mayores los inconvenientes que las venta-
jas de cualquier aumento en dicho precio, dudoso o
al menos dificil parece que la zona esterlina logre
al fin hacer triunfar sus puntos de vista en esta
delicada cuestion.

En materia de tarifas de aduana, los primeros
ministros de la Comunidad Britdnica llegaron a la
conclusién de que se impone una revisién de la poli-
tica arancelaria mundiai. igualmenie se haréin ges-
tiones ante el gobierno francés y ante otros paises
de la Europa Occidental para convenir con ellos una
accion conjunta en este sentido ante el gobierno de
los Estados Unidos, aprovechando la oportunidad
de la préxima reunién que en Paris habré de tener
el consejo de ministros de la Organizacién Europea
de Cooperacién Econémica.

La impresién general que dejan las dos ultimas
conferencias de Londres es la de que ellas tuvieron
buen éxito, porque la temida disolucién de la zona
de la libra esterlina se evité, y porque la interde-
pendencia econémica de la mayor parte de los paises
pertenecientes a la Comunidad Britinica fue un he-
cho reconocido, al propio tiempo que la cooperacién
futura habra de intensificarse.

Sin embargo, lo que también se ha visto claro es
que, a pesar de todo, la Comunidad Briténica de Na-
ciones parece no estar en capacidad de resolver ella
sola sus problemas econémicos actuales y que los
Estados Unidos tienen en sus manos la solucién que
se necesita y se busca.

Paris, enero de 1963.

RESTRICCION DE IMPORTACIONES Y FORMACION DE CAPITAL EN
LOS PAISES DE LA AMERICA LATINA

POR JORGE FRANCO HOLGUIN

(Especial para la “Revista del Banco de la Republica”).

Talvez lo que diferencia esencialmente la politica
cambiaria de posguerra de la seguida con anterio-
ridad al conflicto bélico, es su relacién intima y di-
recta con la situacién econdémica interna y especial-
mente con los programas de fomento econémico. An-
tes del conflicto armado la politica de cambios se
dirigia fundamentalmente a la proteccién de las re-
servas internacionales y al equilibrio de la balanza
de pagos, sin que hubiera una idea muy clara de la

conexién que existe entre la situacién cambiaria y el
desarrollo econémico interno. En cambio, desde el
final de la guerra se puede decir que toda la poli-
tica de comercio exterior de estos paises, se ha en-
caminado a favorecer y fomentar la formacién de
capital y el desenvolvimiento econémico, logrando-
se asi plena conciencia de que las medidas de caréc-
ter externo ejercen una poderosa influencia sobre la
situacién interna de la economia, y viceversa,
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Esta distincién es de gran importancia, pues ex-
plica los fundamentos en que se basa la politica cam-
biaria latinoamericana contemporinea.

Uno de los hechos méas persistentes e irritantes
en pricticamente todas las economias de la América
Latina es su exagerada propensién a importar. No
parece que ninguno de estos paises (1) goce jamés
de divisas suficientes para importar todos los bienes
que demanda su poblacién, pues a pesar de que las
entradas de moneda extranjera se han elevado no-
tablemente en época reciente, la situacion de la ba-
lanza de pagos ha permanecido muy dificil durante
los ultimos anos.

Muchos se inclinan a culpar a la politica inflacio-
naria de estos pafses de todos los males cambiarios
de que ellos sufren. Indudablemente un excesivo po-
der de compra interno ejerce una acentuada presion
sobre el mercado de divisas, pero parece injustifica-
do atribuir todo el desequilibrio a este factor (2).
Existen en estas naciones una serie de causas que
motivan esta altisima propensién a importar y que
explican en gran parte la dificil situacion de la ba-
lanza de pagos, casi eréniea, que vienen atravesan-
do todas ellas.

En primer término han adoptado, deliberadamente
o no, una politica de intensa industrializacién, que
supone fuertes importaciones de bienes de capital a
precios cada vez mas altos en los mercados interna-
cionales. En segundo lugar el tan llamado “efecto
de demostracién” (3) ejerce una poderosa influen-
cia sobre las pautas de consumo de la poblacién de
los paises de la América Latina. El atractivo de cier-
tos bienes de consumo de los paises industrializados
sobre las masas latinoamericanas es enorme, lo cual
explica la gran demanda de importacion de bienes
de lujo. Por 1ltimo, la industrializacién misma, con-
trariamente a lo que usualmente se piensa, no dis-
minuye la demanda por importaciones sino que, has-
ta no haber llegado a un cierto grado de desarrollo,
la acentiia. Es verdad que la instalaciéon de fdbricas
productoras de ciertos bienes de consumo economi-
zan las divisas correspondientes a esos articulos, pe-
ro al mismo tiempo elevan la demanda por importa-
ciones de bienes de capital. Asi, en el conjunto de la
economia de un pais determinado, la demanda por
importaciones sélo empezara a descender cuando ya
¢l posea las industrias basicas principales que sumi-
nistran bienes de capital a otras que producen los
bienes de consumo que antes se importaban. En otros

(1) Venezueln y Cuba son tal vez las (nicas excepciones,

(2) Los que asi piensan deben examinar la situacién de pai-
ses como Méjico y Colombia durante los dltimos tres afios, en
donde a pesar de una politica monetaria y fiseal altamente anti-
inflacionista, no se ha podido controlar plenamente la fuerte
demanda de importaciones,

(8) En un libro de J. 8. Duesenberry “Income, Saving and
the Theory of Consumer Behavior”, se afirma que una alta pro-
porcién del consumo de las personas de bajo ingreso sigue las
pautas de consumo de clases de ingresos altos. A esto llama
D berry “'d tration effect”, Este concepto, trasladado
a las relaciones entre distintas sociedades, sirve para explicar
el fenémeno que aqui se comenta.

términos, los programas autdrquicos de desarrollo
econémico —y no cabe duda de que aquellos a que
venimos refiriéndonos siguen lineas claramente au-
tarquicas— implican una intensificacién de las im-
portaciones hasta un determinado grado, para luego
descender una vez que llegan a autoabastecerse (4).

Ahora bien, esta demanda ha obligado a préctica-
mente todos los paises de esta regién a controlar el
volumen de sus importaciones. Este control, empero,
no se ha dirigido al total de éstas sino que ha tenido
un claro matiz cualitativo, y su objeto ha sido més
bien el de prohibir la introduccién de articulos sun-
tuarios, en tanto que alienta la importacién de bie-
nes de capital. Dicho de otro modo, la politica latino-
americana de comercio exterior se ha dirigido esen-
cialmente a fomentar la formacién de capital y el
desarrollo econémico, con el objetivo final de elevar
rapidamente el nivel de vida de la poblacién. Aun-
que esto parezca obvio, vale la pena hacerlo resaltar,
pues personas ingenuas o poco informadas han erei-
do que el objeto de la restriccién de las importacio-
nes ha sido el de prohibir el consumo de ciertos bie-
nes considerados como nocivos para la sociedad, sin
tomar nota de la concatenacién que existe entre esta
politica y el nivel de vida de la comunidad.

Una vez aclarado el pensamiento fundamental en
que se basa la politica cambiaria latinoamericana en
el presente, es esencial preguntarse qué efectos ha
tenido, y si realmente ha logrado los objetivos que
persigue, pues aunque parece ser opinion generali-
zada que los fines son en extremo loables, también
parece que existen graves dudas sobre su eficaz fun-
cionamiento.

Aunque los sistemas de control empleados en la
Ameérica Latina varian mucho de un pais a otro, el
resultado de todos ellos es dejar libre una cantidad
determinada de poder de compra que puede emplear-
se en distintas formas segin las circunstancias. El
andlisis de la utilizacion de los fondos liberados nos
dara asi la clave de cudles son los efectos de la res-
triccion a las importaciones, Pueden presentarse va-
rios casos. En primer lugar, es probable que los fon-
dos libres se destinen a la importacién de bienes de
capital o bienes semiesenciales de libre introduceion,
caso en el cual continuard vigente la presién sobre
las divisas disponibles., Cabe imaginar que en este
caso se eleve la formacién de capital; con todo, no
debe olvidarse que dichas importaciones tienen un
limite, ya que la demanda por estos bienes depende
de los prospectos de inversién en el interior del pais.
Es posible también que los fondos liberados se des-
tinen a la instalacién de fdbricas productoras de ar-
ticulos de consumo de importacién prohibida, lo que
a primera vista no parece muy benéfico, pero que
en realidad lo es, a menos que haya necesidades y
sobre todo posibilidades de inversién en otros cam-

(4) Este es el caso de los Estados Unidos, cuyas principales
importaciones son materias primas. Es dificil juzgar en qué
grado de la *“curva de importaciones” estin los distintos pafses
de la América Latina; no obstante, todo parece indicar que ni
siquiera los mdas industrializados registran una tendencia hacia

el d en su d da por productos extranjeros.
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os de mayor importancia econémica (5). En se-

ndo término, es probable que los fondos mencio-
nados se empleen en la adquisicién de bienes de con-
umo existentes en el interior del pais, ejerciendo
si una presién inflacionista (6); esto, empero, no

seguro, pues el potencial importador dispone de
ondos libres para la compra de articulos destina-
os a la venta en el interior del pais, y no para bie-
es de su consumo personal. Por iltimo, es muy po-
ible que el importador, al encontrarse con que no
uede invertir los fondos en el exterior, los invierta
en el interior del pais, caso en el cual el efecto de

medida inicial de restricciéon depende de su inver-
ion. Si destina los fondos a la adquisicién de bienes
¢ capital productivo, aumentard la formacién de
papital del pais y su ritmo de desarrollo; pero si los
invierte en bienes de capital suntuarios el efecto de
a medida inicial sera no sélo nulo sino perjudicial.

Esta tltima posibilidad, desafortunadamente la
4s probable, es la que desvirtia parcialmente el
istema de restricciones y hace muy dificil, si no
posible, una politica coherente (externa e inter-
a) de desarrollo. El andlisis de las cifras de for-
acién de capital en los distintos paises de la Amé-
ica Latina indica que una proporcion bastante al-

de ellas corresponde a inversiones socialmente im-
roductivas; esto es evidente cuando se restringen
¢ importaciones de bienes suntuarios, lo cual pue-
e verificarse al observar el gran auge que toman
s transacciones de finca raiz y de papeles bursa-
iles. Estos efectos son especialmente graves por su
atiz inflacionista, ya que al poder de compra libe-
ado por la restriceién no corresponden bienes de

(5) Como existe en estos paises un alto grado de subempleo,
ra\ inversiones en instalaci que prod bienes suntuarios

o son indtiles, pues elevan el nivel general de empleo y el
poder de compra real de la poblacién,

(6) Si se compran bienes de consumo con los fondos libe-
rados introduciéndolos de contrabando, son nulos los efectos de
hn politica.

Resefin escrita parn ln Revista del Banco de
la Repidbliea por el doctor Fernande Plata Uri-
coechea.

La buena ténica que se habia venido registrando
n el mercado de valores en los meses anteriores,
&ntinué en aumento durante el periodo que se co-
enta, caracterizindose tanto por mejores precios

consumo en el mercado. Es cierto que, si no se prohi-
bieran las importaciones, continuaria esta tendencia
hacia las inversiones improductivas; pero lo que no
debe olvidarse es que, en el caso de que fueran per-
mitidas, servirian, como todas las importaciones de
bienes de consumo, para detener el movimiento de
inflacién. ’

Puede pues concluirse que aunque la politica de
prohibicién a importar es muy conveniente y se ba-
sa en principios econémicos completamente sélidos,
esto es, el aprovechamiento méximo de recursos li-
nitados, eila se deavirtda por ro aplicar normas
andlogas para dirigir la inversién de fondos en el
interior. En otras palabras, mientras se controla un
tipo de gastos rigurosamente y con gran minuciosi-
dad, se deja la puerta abierta para otra clase de
gastos tan importantes como los primeros, todo esto
sobre la base de que unos y otros carecen de una
conexién tan directa como se ha reconocido en la po-
litica cambiaria general al admitir la interdepen-
dencia de los sectores interno y externo.

Estas medidas tomadas en el interior del pais
pueden revestir varias formas; las principales son
el control selectivo del erédito por parte de las au-
toridades monetarias, y una politica tributaria y
fiscal, dirigidas ambas a fomentar las inversiones
productivas y a desalentar las de bajo rendimiento.
En este sentido se empiezan a realizar ensayos muy
prometedores en la América Latina, los cuales to-
maran un tiempo mis o menos largo para cumplir
eficazmente sus objetivos. Sin embargo, mientras no
se logre esta finalidad es indispensable pesar rigu-
rosamente las ventajas y desventajas de la politica
de restriccién, ya que en determinadas circunstan-
cias ella puede estar obrando més en perjuicio de la
economia que a su favor. Lo mis importante es te-
ner en cuenta que solamente una politica de desarro-
llo coherente y arménico entre los sectores externo
e interno, podrd tener pleno éxito en la aceleracién
del ritmo de incremento en el nivel de vida de la
poblacién de los pafses latinoamericanos.

LA BOLSA DE BOGOTA

MERCADO DE OCTUBRE, NOVIEMBRE Y DICIEMBRE DE 1952

para muchos de los papeles inscritos en la Bolsa
como por un mayor movimiento para casi todos.
Esta situacién es reflejo de la notoria prosperidad
que vive el pais, la cual no ha estado limitada, como
en otras ocasiones, a unos pocos sectores econémi-
cos. Se ha hecho sentir en todas las actividades co-
merciales e industriales y ha beneficiado, inclusive,
a una de las zonas més afectadas en afios anterio-
res como la propiedad raiz.
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El volumen de operaciones del tltimo trimestre de
1952, monté $ 33.323.688, cifra que sobrepasé en méis
de § 8.000.000 a la correspondiente de 1951.

El dato mensual de los iltimos tres meses es el
siguiente:

Oetibre .. o saans il b 13.192.570
Noviembre ................ 11.247.867
Diciembre ................ 8.883.250

En nameros relativos, las cifras del indice de pre-
cios son:

OetabTe. visvsie svavasiaeinssan 150.2
Noviembre ... iviunieivavvs 154.0
Diciembre ............ccoivunns 153.4

ACCIONES BANCARIAS

Consideradas tradicionalmente como un excelente
papel de inversién, en el trimestre registraron buen
volumen de operaciones y aumento de precios.

Banco de la Reptblica. No hubo transacciones en
el trimestre. Las 1dltimas negociadas lo fueron en
septiembre a $§ 152.24.

Banco de Bogotd. Subieron de $ 26.10 en octubre
a $ 27.59 en diciembre, precio al cual cerraron. Fue
uno de los papeles bancarios de mayor movimiento
y de mayor demanda por parte de los compradores.

Banco de Colombia. Como en meses anteriores,
hubo poco interés por parte de los vendedores, a
pesar de la mejoria de precios, que pasaron de
$ 38.50 a 40.75 en el periodo, ¥ no obstante su cons-
tante demanda.

Banco Comercial Antioqueno. Fluctuaron en el tri-
mestre entre $ 27.00 y § 29.00. Registraron menor
movimiento que en meses anteriores.

Banco de los Andes., Con buena demanda, flue-
tuaron entre $ 20.00 y 21.00 durante el trimestre.

Banco Industrial Colombiano. Al igual que las del
anterior, tuvieron moderada variacién de precios en-
tre § 13.90 y $ 14.55, con buen movimiento.

El cuadro siguiente muestra los precios prome-
dios en el trimestre, de las principales acciones ban-
carias y los maximos y minimos en los tres meses:

PROMEDIOS Precio miximo Precio minimo
BANCOS e —
en el trimestre en el trimestre
{ Octubre Noviembre Diciembre
Banco de los Andes............. o 20.22 20.50 20.18 21.00 20.00 |
Banco de Bogotd............... | 26.79 27.44 27,98 28.00 26.10
Banco de Colombin...... .. AT 38,89 8948 | 39.95 10.76 38.50 |
Banco del Comercio,,...... ; 12.95 13.49 18.47 13.80 12.50 |
Ranco Comercial Antioguefio, .. 28.06 28.41 28,66 1 29,00 27.00
Baneco Industrinl Colombiano.. ... 14.22 1446 14.3% | 14.556 13.90
Banco Comercinl de Barranquilla.. | 14.10 [ e FET 14.10 | .....

ACCIONES INDUSTRIALES

La mejor situacién econémica de la mayor parte
de las empresas —que durante el afio registraron
mayores ventas y una mds equilibrada relacion de
inventarios, habiendo superado en buena parte las
dificultades que atravesaron en 1951—, se tradujo
en un intenso movimiento de bolsa para sus acciones
a precios halagadores para vendedores y comprado-
res, a juzgar por el nimero de operaciones verifica-
das. He aqui cémo fluctuaron los papeles de mayor
demanda:

Colombiana de Tabaco. Variaron de un minimo de
$ 27.40 a un maximo de § 28.20. El precio mds
bajo en el afio fue de § 26.15; el méds alto § 28.90
lo registraron en septiembre,

Coltejer. Con las fluctuaciones naturales, han ve-
nido subiendo lentamente. Cerraron el afio a $ 12.38,
contra un promedio en octubre de § 12.02 y un mi-
nimo en el trimestre de $ 11.75. El precio minimo
en el afio fue de $ 9.75, en marzo, y el maximo de
$ 12.45, en diciembre.

Fabricato. Otro de los papeles de buen movimien-
to, fluetio en el trimestre entre $ 8.70 y $ 10.50.
Cerré el afio con firmeza.

Consorcio Bavaria. Sigue siendo la aceién de més
movimiento en la Bolsa. Desde noviembre se man-
tuvo por encima de $ 3.40. Cerré el afio con un
promedio en la 1iltima semana de diciembre de $ 3.55.
El precio més bajo en el trimestre fue de $ 3.385, y
el maximo, de $ 3.58. En el ano el minimo fue de
$ 2.82 en enero y el méximo el ya anotado de $ 3.58.

Cemento Samper. Este papel, que es también uno
de los de mayor movimiento, registré durante el tri-
mestre fluetuaciones relativamente pequefias, con
un minimo de $ 2.79 y un méaximo de $ 3.07. Cerré
con buena demanda a un promedio de § 3.04 en la
tiltima semana de diciembre.

Paz de Rio. Este papel hizo realmente su aparicion
en la Bolsa en el iltimo semestre del afio, ante el
creciente interés con que los inversionistas siguen las
magnificas perspectivas de la Sidertrgica. La me-
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jor prueba de esto la dan los precios de los ultimos
meses, comparados con el semestre anterior, cuando
s0lo se negociaron 369 acciones a $§ 2.00, hecho ex-
plicable también por la reciente inscripeién de esas

acciones en la Bolsa, De julio en adelante el movi-
miento crecid notoriamente, hasta totalizar 50.550
acciones transadas a un méximo de § 5.10 en no-
viembre y un minimo de $ 3.60 en octubre.

- q
PRONEDIOS Precio miximo Precio minimo
SOCIEDADES
en el trimestre en el trimestre
Qctubre Noviembre Diciembre
{ T, s S | 16.94 17.562 17.39 17.65 16,50
Alicachin RS 2.96 2.97 3.16 3.20 2.95
.... 10,30 30.30 30.30 Gnans
4.36 4.40 4.36 4.46 4.16
16.80 16. 49 15.60 17.00 16.50
.......... 24.00 24.00
11.93 11.94 11.67 12.10 11.66
.71 9.61 9.90 10.00 9.60
40.51 45.64 42.98 46.50 40,50
000w LA | anwes 11.60 11.00
Vi 12.02 12,26 12.32 12.45 11.76
Confeeciones Colombia....... .. .... .. 7.80 .80 | ... 780 | 0 e
Confecciones Primavera................. ... 12270 | weesse 12,70 0 | 0 vaais
Consoreio 346 3.52 3.52 4.568 3,386
Curtidos ... 8.95 9.70 9.48 9.80 8.86
Chocolates 38.47 .80 | 000 ... 49,00 48,46
Diamante 28.20 28.81 28.09 29,16 27.26
Eternit Colombiana................... 18.66 20.00 20.21 20.26 17.00
Fabrieato 8.94 9,738 10.19 10.50 8.70
Hotal NUHDOYR. . cvoomninomscevaresoresy] wwwen || ewime 0.55 0.65
Funicular Monserrate........... .......| ..., 1280 | 0 ... 12.50
Ieollantas 43.86 34.81 34,00 35.00
Indegn ...ovovireniiins 2200000 1000 e | e 22,00
Induraydn ...y eoiaanaiiidiinidisea] 0 S 3.00 | ... 3.00
Industria Harinera............ BB 26.87 26.28 e 27.00
Ingenio Central del Tolima.............|  ..... | ... B.00 8.00
Ingenio San José............ Mawssall, ki 3.8 | 0 ..... 3.565
Inverslones ......coreveuvverveonens '| 5.33 5.49 6.51 5.60
Ladrillos Moore................... Y | 200 | 00 eeees 2.00
Litografia ...o.visiissrenesss asd) s .90 5.1 5.20 |
Manufacturas de Cemento........ .... 1.95 206 | e.ae. 2,08
Manufacturas “Lu Corm" ............. | 1.54 1.50 1.60 1.60 |
Mangle S TR 1.72 1,490 1.00 1.90
Marly .. o - .50 | R P 6.50
Muebles ..................... T2l .00 covde ) R .00
Naviera .. ; #.83 4.50 3.08 4.60
Noel ....... e 13.57 14.42 13.90 14.50 |
Pafios  Colom e u e 4.54 4.85 4.70 6.00
Pafos Vieufin N 4.56 5.02 65.17 5.40 |
Paz de Rio 7 4.27 4.40 4.27 5.10 1
. 13.60 13.90 13.95 14.00
o 22.64 22,92 22.60 23.00
| 0.87 0,356 0.86 0.87
| .08 0.0% 0.07 0.10
', 3.01 s | ... 8.10 ‘
2.80 2.97 3.00 3.07
San Antonio. ... oo e o AR l 11.93 11.98 11.64 12.00
Seguros Bolivar....... T SO ] aeeee | sEmes 50.00
Suramericana . Vel k il Caid aiald B4 24.47 24.56 24.46 24.85
Siderdrgics (Medellin).. .. . ........... 7.81 .20 8.50 8.50
‘abico 27.72 27.94 27.85 28.60
Talleres St e vt P 11.50 11.42 | e.ees 11.50 |
Tejicondor ..........., 11.85 11.88 11.72 11.95 |
Tejidos Dbrmén ....................... 5.00 .00 | ... 6.00
eibon MOOPE il b e neradenie], 000 Saaih 088 | 0 aeee 9.60 i
VIgriarh . covrsvrmirravssarianessrvees 5.20 520 1 e 5.20 | PO |
1

BONOS

Estos valores, que registran tradicionalmente un
movimiento mucho menor que las acciones, ya que
sus principales compradores son entidades piublicas
para servicio de deuda y compaiias privadas para
inversiones forzosas, dieron, sin embargo, un mayor
volumen en los tdltimos meses del ano.

Pro-Urbe. Los de mayor actividad, por las obras
de progreso del municipio de Bogotd y el incremen-
to del impuesto de vtﬁorizacién, fueron los bonos
pro-urbe del 6%, que fluctuaron en el trimestre en-
tre 50% y 549, habiendo cerrado en diciembre a
539% (promedio de la ultima semana).

Denal del 6%. Segundos en volumen de operacio-
nes, fluctuaron en el trimestre entre 95% y 97.50%.
Cerraron a 97.26%.

Dinu del 4%. Se movieron entre 90% y 95% ter-
minando el afio a este dltimo precio.

Dinu del 6%. Fluetuaron entre 93.50% y 97%.

Tesoreria del 6%. Con mayor movimiento que en
meses anteriores, se mantuvieron bastante estables
entre 81% y 81.50%.

Territorial del 3%. Cerraron, con promedio en la
ultima semana de diciembre de 47.67% contra un
minimo de 449 también en diciembre. El precio
mas bajo en el afio fue 39.50% en enero.

Antioquia del 7%. Con pocas ventas, las ultimas
se registraron en noviembre al 756%. El maximo pa-
ra el afo fue de 80% en agosto y el minimo de
T29% en junio.

Caldas del 7%. También con muy poco movimien-
to, estables al 78%.
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CEDULAS HIPOTECARIAS

Central Hipotecario del 7%. Entre los papeles de
interés fijo son los de mayor movimiento, doblado

EL MOVIMIENTO DE LA PROPIEDAD RAIZ EN

ahora practicamente en comparaciéon con meses an-
teriores por el creciente desarrollo de las actividades
del Banco. En las tltimas semanas del afio estuvie-
ron muy firmes al 869, precio al cual cerraron.

BOGOTA EN EL

ULTIMO TRIMESTRE DE 1952

Comentario escrito especialmente para la Re-
vista del Banco de la Repiblica, por WIESNER
& CO. 8. A,

MOVIMIENTO GENERAL

Con excepcion de diciembre, que todos los anos ha
sido un mal mes para los negocios de finca raiz, el
movimiento general de compras y ventas mejoré en
el ultimo trimestre de 1952, en comparacién con los
trimestres anteriores, y si no en forma apreciable, si
lo suficiente para hacer que el segundo semestre del
afio fuera muy superior al primero. Refiriéndonos
al afo que acaba de terminar, podemos decir que
no fue tan malo como algunos lo califican, ni
tan bueno como hubiera podido ser si no prevale-
ciera atn el ambiente de incertidumbre que ha pre-
dominado en un sector de los inversionistas, quienes
luego de demandar diferentes propiedades, han de-
jado en suspenso sus ofertas, en espera de que des-
aparezean los factores adversos que han perjudicado
en los tdltimos afios no sélo los negocios de finea
raiz, sino todos los negocios en general.

En el trimestre a que se refiere este comentario,
continuaron aumentando las demandas de los inver-
sionistas interesados en propiedades raices, hasta
equilibrar en algunas semanas el nliimero de los ven-
dedores, hecho éste que hacia varios anos no se re-
gistraba. A pesar de esto, tanto por la incertidum-
bre a que nos referimos anteriormente, como por
acercarse diciembre, mes en el cual la mayoria de
las gentes piensa mas en los regalos y vacaciones de
Navidad que en los negocios, las operaciones efec-
tivas o transacciones concluidas, no guardaron pro-
porcién con dicha demanda o con el interés demos-
trado por los inversionistas. Sin embargo, lo ante-
rior hace pensar que el afio de 1953 sera de mayor
movimiento, auncuando tan sélo sea porque siga su
curso el aumento de operaciones que se viene ope-
rando desde mediados de 1952.

Las operaciones registradas tanto en el wltimo
trimestre de 1952 como en todo el afio, correspondie-
ron principalmente, como lo hemos venido anotando
en nuestros comentarios anteriores, a propiedades

de poco o mediano valor, como lotes de cardcter re-
sidencial y obrero, y quintas de precios que fluetian
alrededor de $ 40.000 a § 50.000; algunos edificios
por sumas alrededor de § 100.000 y contadas opera-
ciones por sumas mayores de § 500.000. Buena parte
de estas tultimas correspondié a compras efectua-
das por el municipio o por la nacién, para la aper-
tura o ensanche de calles o avenidas.

NUEVAS CONSTRUCCIONES

En los ultimos tres meses de 1952, se noté tam-
bién un aumento en el nimero de planos presenta-
dos a la Secretaria de Obras Piiblicas del Munieipio,
y en las licencias expedidas por ésta autorizando
nuevas construcciones. La mayoria de ellas corres-
pondio, al igual que las compraventas registradas,
segin lo anotamos anteriormente, a casas o quintas
con presupuestos inferiores a § 50.000, y a algunos
pocos edificios de costos superiores. El monto de los
presupuestos superé los trimestres anteriores, y en
cuanto al nimero de licencias, fue superior en cerca
de un treinta por ciento al de los trimestres ante-
riores. Estos aumentos fueron significativos.

En el ano pasado se iniciaron dos de las cons-
trucciones mas grandes de Bogot4, cuales fueron el
Centro Urbano Antonio Narifio y el Hospital Mili-
tar, obras que adelanta el Ministerio de Obras Pu-
blicas, con presupuesto de varios millones, pero que,
segun entendemos, no han quedado incluidas en las
estadisticas que sobre el particular lleva la Oficina
de Control del Municipio; es decir, que en las esta-
disticas que conozcamos posteriormente sobre el mo-
vimiento total de nuevas construcciones realizadas en
Bogota en 1952, no quedaran incluidas estas obras,
pudiendo apreciar asi mds fécilmente el desarrollo
de las obras adelantadas por entidades o personas
particulares en dicho afio. De resto, salvo unos po-
cos edificios de departamentos y las construcciones
que adelantan, por una parte, la Compania Colom-
biana de Seguros en la carrera 13 con calle 13, y por
otra la Compafniia Colombiana de Tabaco en la ca-
rrera T* entre calles 16 y 17, sin mencionar el Hotel
Tequendama iniciado hace ya més de dos afos, las
demds construcciones iniciadas o adelantadas en
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19562 correspondieron a un apreciable nimero de re-
sidencias particulares de poco y de mediano valor,
lo cual demuestra que la mayor ambicion humana
sigue siendo la de tener casa propia, auncuando
haya otras inversiones que rentan un interés mayor,

ARRENDAMIENTOS

La ligera alza en los distintos cdnones de arren-
damientos operada en el curso del afio pasado, pue-
de tener por causa la disminucién de las construe-
ciones, la que, a pesar del aumento registrado en

los dltimos meses, no logrd, como ya lo manifesta-
mos anteriormente, equilibrar la baja de los meses
anteriores, en comparacién con los afios de 1949 y
1950, en los cuales alcanzé la industria de la cons-
truccién un maximo desarrollo. La demanda de ha-
bitaciones asi como de locales y oficinas puede de-
cirse que ha sido normal, si no superior a otros
anos, pero como hay menos apartamentos o casas
nuevas para ofrecer o llenar estas demandas, es 16-
gico que los arrendamientos tengan que aumentar
de precio, lo cual por otra parte, hard que los in-
versionistas se interesen mayormente en la cons-
truceién de nuevos edificios para renta.

EL MOVIMIENTO DE LA PROPIEDAD RAIZ EN MEDELLIN EN EL
ULTIMO TRIMESTRE DE 1952

Resefiu escrita para la Revista del Banco de
la Repiblica, por los sefiores Robledo Her-
manos,

NUEVAS EDIFICACIONES

No obstante las condiciones desfavorables que
para este ramo de la actividad urbana se presentan
especialmente en Medellin con el cierre comercial
durante la segunda mitad del mes de diciembre, el
trimestre que estudiamos solamente fue superado
por el inmediatamente anterior, tanto en el nimero
de nuevas edificaciones como en su valor, pues segin
las estadisticas el volumen de las nuevas edifica-
ciones iniciadas en los tres tltimos meses del afo
fue el siguiente:

Octubre 232 por un valor de § 2.2563.000
Noviembre 181 por un valor de 2.3564.000
Diciembre 144 por un valor de 1.460.000

557 $ 6.067.000

Valor promedio de cada nueva edific..$  10.892.28

Valor promedio por cada mes........$ 2.022.333.00

Por los datos anteriores se ve claro el aserto
expuesto antes, pues las operaciones del mes de di-
ciembre valen § 800.000 menos que las de los meses
anteriores. Los datos correspondientes a todo el afio
de 1952, en cuanto se refiere a nuevas edificaciones,
son los siguientes:

Trimestre No., de operaciones Valor
19 eesmrmm 340........ $ 3.989.400
OF irrdeyes Sl isamarees 5.063.200
1 e A B3 i 8.969.890
49 o BB o nains 6.067.000
1.906 5 24.089.490
Valor promedio de edificacion...... $ 12.638.76
Valor promedio por mes........... $ 2.007.457.00

En el ano de 1951 el total de operaciones aleanzéd
a 1.420 por $ 16.958.200 de donde se desprende que
el afo pasado hubo nuevas edificaciones por un ma-
yor valor de § 7.131.290, lo que representa un au-
mento del 42% sobre la actividad constructiva de
1951 y marea la cifra mas alta registrada en Me-
dellin para este aspecto de la economia local.

COMPRAVENTAS

A pesar de la paralizacion casi absoluta de las
actividades de Medellin en la 22 quincena de diciem-
bre, el volumen de operaciones de compraventa re-
gistradas en las notarias de esta ciudad continué en
la linea ascendente que mostraba en los trimestres
anteriores, ya que los datos para el dltimo trimestre
del afio son los siguientes:

Octubre 1.2569 por un valor de § 11.557.000
Noviembre 1.074 por un valor de 11.191.000
Diciembre 1.015 por un valor de 8.300.000

3.348 $  31.048.000
Valor promedio de operacién. .. ... $ 9.273.59
Valor promedio por mes.......... $ 10.349.333.33
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Las cifras del ano pasado condensadas por tri-
mestres fueron, pues, asi:

Trimestre No. de operaciones Valor
2 {1 (T 3.260....... $ 20.374.000
2 Cadeamiy 3288 v 23.240.331
Y e 364800 27.364.169
| S % 1L P— 31.048.000
YR R $ 102.026.500
Valor promedio por operacion......$ 7.536.86
Valor promedio por mes........... $ 8.502.208.00

PRESUPUESTO
EJERCICIO

DECRETO NUMERO 3121 DE 1952

(diciembre 19)

sobre Presupuesto Nacional de Rentas e Ingresos y Ley de
Apropinciones para Ia vigencia fisceal de 1¢ de enero a 31 de
diciembre de 1053,

El Designado, encargado de la Presidencia de la
Repiblica de Colombia,

en ejercicio de la facultad que le confiere el articulo
121 de la Constitucién Nacional, y

CONSIDERANDO:

Que por Decreto ntimero 3518 de 9 de noviembre
de 1949 se declaré turbado el orden piblico y en
estado de sitio toda la Repiiblica;

Que no es el caso de darle aplicacion a lo dispues-
to en los articulos 49 y 54 del Decreto Legislativo
164 de 1950, porque el Gobierno Nacional, al expe-
dir este Decreto, lo hizo con la mira de organizar el
manejo del Presupuesto en épocas normales, lo que
vale decir que dejé a salvo la vigencia del articulo
121 de la Constitucién Nacional en los casos de tur-
bacién del orden piublico, norma que le permite apar-
tarse, mediante el recurso de suspenderlos, de aque-
llos preceptos legales corrientes, que por las excep-
cionales circunstancias de una situacién anormal, no
sea posible observar; y

Que para que la Administracion Publica pueda
funcionar normalmente, se requiere la expedicién de
un Presupuesto real y equilibrado para la préxima
vigencia fiscal,

Como en el afio de 1951 el volumen total de com-
praventas aleanzé a $ 87.919.900, se deduce que en
1952 hubo un mayor volumen de $ 14.106.600 que
representa un 16,04% de aumento en relaciéon con
el inmediatamente anterior y supera en cerca de
cuatro (4) millones a la cifra anual mas alta re-
gistrada antes para esta clase de transacciones, que
habia sido en 1948 de $ 98.386.405. El promedio de
las operaciones mensuales alcanzé como se ve a la
cifra de § 8.502.208 mensuales, que es indice de la
importancia que el negocio de la propiedad raiz tie-
ne en esta ciudad.

NACIONAL DE RENTAS Y GASTOS PARA EL
FISCAL DE

1953

DECRETA:
PRIMERA PARTE
PRESUPUESTO DE RENTAS

Articulo 19 Fijanse los computos liquidos del Pre-
supuesto de Rentas e Ingresos del Tesoro de la Na-
cion para la vigencia fiscal de 19 de enero a 31 de
diciembre de 1953 en la cantidad de setecientos se-
senta y ocho millones cuarenta y cinco mil qui-
nientos cinco pesos con ochenta y nueve centavos
(% 768.045.505.89) moneda legal, segin los porme-
nores siguientes y descompuesta globalmente asi:
Célculo de las Rentas........... $ 672.407.491.54
Céleulo de los Recursos del Balan-

ce del Tesoro.......... ey
Calculo de los Recursos del Crédito

47.640.200.59
47.997.813.76

BB e as smmmeesmaw $ 1768.045.505.89

_——————

CAPITULO 1

RENTAS DE IMPOSICION

A) IMPUESTOS DIRECTOS

Impuestos sobre la Renta:

a) Con base en la renta........$ 115.118.508,.88
b) Con base en el patrimonio.... 48.087.786.26
¢) Con base en el exceso de utili-
dades ...... e .
d) Recargo del 35% sobre los im-
puestos de renta, patrimonio y
exceso de utilidades liquidados
sobre las tarifas de la Ley 385
de 1944

15.625.708.82

60.042.961.36
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e) Recargo del 209% en el monto
de lo que las personas natura-
les y juridicas deben pagar por
concepto del exceso de utilida-
des (articulo 13 del Decreto Le-
gislativo nimero 1361 de 1942)

f) Impuesto del uno por ciento

(19%) de la renta liquida de to-

da persona natural y juridica

en cuanto dicha renta exceda
de $ 10.000.00.........c.000000n

Impuesto adicional del dos y

medio por ciento (2%%) para

el Instituto de Crédito Terri-
tordal sy al

Impuesto sobre las grandes rentas,

ausentismo y solteria..........

Impuesto adicional del dos y me-

dio por ciento (2149%) para la
Siderurgica de Paz de Rio....

Impuesto sobre sucesiones:

a) Masa global hereditaria, asig-
naciones y donaciones.........

b) Aumento del veinte por ciento
(209 ) sobre el valor de cada
liquidacion del impuesto de asig-
naciones y donaciones........

Reecargo del diez por ciento (109%)

sobre el impuesto predial, sobre
el de registro y anotacion y con-
tribucién de los Municipios para
el Catastro Nacional (estampi-
lla de sobretasa predial)......
Impuesto del dos por ciento (2%)
sobre premios de loterias. (Ley
37 de 1929 y Decreto 164 de
* 1950)
Aumento del diez por ciento (109)
sobre el impuesto de premios de
TOPBEAAT . oo ovmmaie v ascuimmims s mimece

g

3.378.362.32

8.051.637.14

12.545.121.85

12.059.494.98

12.545.121.85

14.213.435.53

1.803.672.66

3.834.432.66

520.055.86

2.610.221.97

B) IMPUESTOS INDIRECTOS

Impuesto sobre aduanas y recargos
Impuesto sobre tonelaje..........
Impuesto sobre exportacion de ba-
NBNGE % ivs s R e ST e
Impuesto sobre exportacion de ca-
8! o s T E T e TR
Impuesto sobre exportaciones, otras
Impuesto sobre importacién de ci-
garrillos extranjeros...........
Impuesto sobre endoso o cesién de
acciones de companias anénimas
Impuesto sobre consumo de gasoli-
na de toda clase.....i..aiiveis
Impuesto sobre consumo de fosfo-
TOS ¥ NAIPES....vviuuninnnnnnn
Impuesto sobre papel sellado y tim-
bre: macional. . v snanianana
Impuesto sobre la venta de oro fi-
sico

185.000.000.00
2.802.931.30

194.054.20

1.033.090.10
193.680.09

4.055.040.00
645.555.30
9.170.885.98
3.934.381.85
17.756.773.73

1.271.210.92

Impuesto sobre loterias y billetes
de rifas
Impuesto sobre espectdculos pibli-
cos y billetes de apuestas......
Impuesto sobre primas de seguros
Impuesto sobre consumo de grasas
y lubricantes............ P
Impuesto del tres por ciento (3%)
sobre giros al Exterior, residen-

Impuesto de timbre sobre opera-
ciones de cambio..............
Producto de la venta de facturas
consulares ............ T

fes: s e E
Impuesto sobre consumo de cada
kilo de fibra de algodén.......

C) TASAS Y MULTAS

Pesca de perlas y otras..........
Correos, incluida la estampilla de
“Oruz RojJa" . civcisesvesnnns a
Telégrafos
Muelles, faros, boyas y sanidad de
1) o e e e o e PR
Impuesto sobre defensa nacional
(cuota de compensacién militar)
Impuesto sobre minas...........
Impuesto sobre patentes y regis-
tro . de ATCAS. i oo vewiin v
Producto de la “Tarjeta de Turis-
MO wemnemes R s
Contribuciéon de los bancos y demas
entidades sujetas al control de
la Superintendencia Bancaria,
para el sostenimiento de la mis-
11, R gy R a e
Contribucion de las sociedades ané-
nimas para el sostenimiento de
la Superintendencia del ramo..
Muelles fluviales................
Producto del Puerto Terminal Ma-
ritimo de Barranquilla.........
Producto del Puerto Terminal de
Cartagena .....oovevvenren T
Producto del Malecn de Buena-
ventura
Servicio de transbordadores en los
puertos fluviales..............
Impuesto de valorizacion por de-
secaciones e irrigaciones.......
Producto de la valorizacién de las
obras de la autopista entre la
Avenida Caracas v el Puente del
Comin (Paseo de los Libertado-
FOR) wwwnwmceinim pcncamne s e
Impuesto de peaje en la autopista
del Paseo de los Libertadores. .
Otros ingresos y rentas no especi-
ficados
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7.677.819.48

2.624.033.61
1.327.052.45

3.591.005.10

746.757.81
24.489.922.64
1.636.203.51
525.782.86

702.633.48

16.488.33

2.372.848.07
3.625.079.17

428.229.96

1.838.702.49
49.385.68

195.075.10

40.000.00

3.256.755.80
1.126.441.14

541.512.76
8.042.299.12
3.661.761.79
2.437.645.31

148.612.91

1.182.965.00

1.600.000.00
100.000.00

2.339.646.02
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RENTAS CONTRACTUALES

Minas de Supia y Marmato......
Minas de Muzo y Coscuez........
Salinas Terrestres (Administra-
cion del Banco de la Republica)
Salinas Maritimas (Administra-
cion del Banco de la Republica)
Producto liquido Planta Colombia-
na de Soda, de Betania........
Participacién de la Nacion en ex-
plotacion de bosques y produc-
tos forestales, multas y estam-
pilla forestal..........covvven.

Participacién nacional en la explo-
tacion de petréleos (Colombian
Petroleum Company)..........

Participacion nacional en la explo-
tacion de petrdleos (Compania
“El Céndor”, Yondé)......... .

Participacién nacional en la explo-
tacién de petréleos (Compaiia
“El Céndor”, El Dificil)......

Participacién nacional en la explo-
tacion de petréleos (Socony Va-
cuum Qil Co., Concesién Canta-
FRNO) e bnmapsan

Participacién nacional en la explo-
tacion de petréleos (Texas Pe-
troleum Company, propiedad pri-
vada Guaguaqui-Teran)........

Participacién nacional en trans-
portes por oleoductos..........

Participacion nacional en estacion
de AbaBtoR: s ciaa vl

Canones superficiarios de petréleos

Participacién nacional en la explo-
taciéon de minas...............

Participacién en los productos de
la Empresa Nacional de Teleco-
municaciones (Seccion de Cables
VARAOIORY: o-o: e nifie o srcoys O insremin:

Participacién en los productos de
la Empresa Nacional de Teleco-
municaciones (Secciéon de Telé-
FOHOR)  ssnmmmmEe s G

Producto de bienes nacionales....

Ferrocarriles Nacionales, inciso d),
cliusula 5% del contrato aproba-
do por el Decreto nimero 1458
dé 1940 v onnsovovns -

Remate de mercancias decomisadas

Aporte de varios Municipios para
la Policia Nacional............

Utilidades e ingresos del “Fondo
Rotatorio de Estupefacientes".
Articulo 10, Decreto niimero 1032
de: T948 vt vnisieminsanance

Producto del arrendamiento de
apartados postales y de las mul-
tas que por cualquier concepto
imponga el Ministerio de Correos
v Telégrafos. Ley 28 de 1943..

7.978.339.53
1.048.453.91

1.000.000.00

265.137.14

5.600.000.00

4,300.000.00

400.000.00

100.000.00

12.000.00

590.000.00

39.000.00
200.000,00

123.840.00

1.285.756.46

761.330.52
255.122.69

1.00
487.837.77

75.00

109.136.29

83.441.27

Consignaciones por responsabili-
Servicio de pasajes en naves aéreas
necioniles: issai e rseviass
Servicio de aterrizaje, alojamien-
to y otros de naves aéreas en los
aerodromos nacionales.........
Producto del Laboratorio Nacional
de Higiene “Samper-Martinez"
Producto de la venta de materia-
les importados conforme al cré-
dito concedido por el Export-Im-
port Bank of Washington, y de
conformidad con las disposicio-
nes de la Ley 90 de 1948 y con
el contrato celebrado con la Ca-
ja de Crédito Agrario, Industrial
vy Minero y el Banco de la Re-
publica «:iacvvianaweiie s
Contrato de la Policia Nacional
con la Compafiia de Cementos
Portland Diamante............
Contrato de la Policia Nacional
con el Banco de la Republica por
servicio en las salinas..........
Contrato de la Policia Nacional
con la Texas Petroleum Compa-
ny, por servicio en el Campa-
mento “Puerto Nino”......
Contrato de la Policia Nacional
con la Compania de Petréleos
“El Condor”, por servicio en “El
Dificil”
Producto de la Empresa Colombia-
na de Petréleos ..............
Producto del Instituto Nacional de
RATIIN oo s vinain s s o e
Otros ingresos. Rentas contractua-
les no especificadas........... .

17.128.35

1.00

409.853.83

572.865.71

1.00

13.536.00

61.575.00

36.000.,00

29.040.00
17.000.000.00
140.000.00

948.928.25

RENTAS OCASIONALES

Producto de conciertos y activida-
des similares de la Orquesta Sin-
fonica de Colombia............

Parte que corresponde a la Nacion
por concepto de la diferencia en-
tre el tipo de compra y de venta
de las divisas cafeteras........

Producto del reintegro que hacen
las Naciones Unidas a la Nacién
por concepto de los gastos que
hace la Contraloria General de
la Repiblica, en el sostenimien-
to de la Auditoria en dicha En-
BAR o siniinnamsarerae

Otros ingresos. Rentas ocasionales
no especificadas...............

40.000.00

15.221.250.00

60.000.00

399.053.66

RECURSOS DE BALANCE DEL TESORO

Cancelacion de reservas en el Ba-
lance de la Naeion........... .
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Cancelacién de otros pasivos en el
Balance de la Nacién.......... 1.00
Probable superdvit fiscal de la vi-

gencia de 1962............... 46.140.199.59

RECURSOS DEL CREDITO

Producto de los pagarés que se emi-
tan a favor de la Caja de Cré-
dito Agrario, Industrial y Mine-
ro, para obras de irrigacion y de-
secacion, de conformidad con las
Leyes 204 de 1938, 88 de 1940 y
79 de 1946, del Decreto Legislati-
vo niimero 3698 de 1949, y de los
contratos celebrados entre la Na-
cion y dicha Caja el 22 de no-
viembre de 1947 y el 11 de ene-
ro de 1950..........

Depositos constituidos a la orden
del Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico, por concepto de
los certificados de recompensa a
antiguos veteranos recibidos por
la Administracién de Hacienda
Nacional de Cundinamarca, y
producto de los nuevos bonos que
se emitan de conformidad con el
Decreto Legislativo nimero 238

15.000.000.00

1.317.013.76
Producto de los pagarés que se ex-
pidan a favor del Banco de Pa-
ris y los Paises Bajos, para fi-
nanciar la compra de maquina-
ria para el fomento de la indus-
tria del carbén, de conformidad
con el contrato celebrado el 15
de octubre de 1952, aprobado por
el Decreto Legislativo nimero
1822 de Y962 o cavea sameiinsss
Producto del empréstito concedido
por el Banco Internacional de
Reconstruccion y Fomento, para
la construccién del ferrocarril del
Magdalena, compra de material
rodante y deméds obras y adquisi-
ciones que demande la ejecucién
del plan ferroviario de que tra-
ta el contrato de 6 de agosto de
1052, aprobado por el Decreto
Legislative nimero 2464-bis del
MBSO 880 vuvwmvawrmsvsswens
Producto de los pagarés que se ex-
pidan a favor de Ellicott Machi-
ne Corporation para financiar la
construceion de la Draga del Ca-
nal del Dique, de conformidad
con el contrato de 2 de septiem-
bre de 1952, celebrado en uso de
las autorizaciones de la Ley 261
de1IBB s v h s E e 1.560.800.00

Total de los Ingresos......3 768.045.505.89

5.020.000.00

25.100.000.00
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RESUMEN:

Impuestos Directos............. $ 3810.436.522.13
Impuestos Indirectos............ . 269.378.814.40
Tasas v ' Malbas: ccicsnasinimme 33.003.448.64

Suman las Rentas de Imposi-
(o () | T e LR CRC RSO gty $ 612.818.785.17
Rentas Contractuales............ 43.868.402.72

Suman las Rentas Periodicas.$ 656.687.187.89
Rentas Ocasionales.............. 15.720.303.65

Total de Rentas......c.oovun. $ 672.407.491.54
Recursos del Balance del Tesoro. 47.640.200.59

Total de Rentas y Recursos del

Balance sin operaciones de
(89571 11+ R e $ 720.047.692.13
Recursos del Crédito............ 47.997.813.76

Total de Ingresos para la vigen-
cia de 1953..................% 768.045.505.89

p—— —

PARTE SEGUNDA

PRESUPUESTO DE GASTOS

Articulo 22 Aprépiase para atender a los gastos
del Gobierno Nacional, durante la vigencia fiscal
de 19 de enero a 31 de diciembre de 1953, con ba-
se en las Rentas e Ingresos del Tesoro de la Na-
cion determinados en el articulo anterior, la can-
tidad de setecientos sesenta y ocho millones cua-
renta y cinco mil quinientos cinco pesos con ochen-
ta y nueve centavos ($ 768.045.505.89) moneda le-
gal, distribuida entre los diferentes Ministerios y
Departamentos Administrativos, asi:

23.131.223.93
29.089.638.18

Ministerio de Gobierno.......... $

Folicta: Naecionals.c.eeveciveress

Ministerio de Relaciones Exterio-
TR R R R e s

Ministerio de Justicia......... i

Ministerio de Hacienda y Crédito
Piblico:

Gastos de Adminis-

tracion y otros..$ 100.377.850.73

Gastos de Fomen-

to —empréstitos— 16.317.013.76

116.694.864.49
Deuda Publica Na-
clonAl ;iiyvs i 108.046.594.12 224.741.458.61

10.182.010.38
35.336.014.59

Departamento Nacional de Provi-
siones ..... B
Ministerio de Guerra............
Ministerio de Agricultura y Gana-
derin, oviessaeie s ssee $ 17.000.000.00
Ministerio del Trabajo........... 11.360.986.96
Ministerio de Higiene............ 38.150.546.04
Ministerio de Fomento:
Con Productos de
Rentas .........§

341.287.33
125.365.845.07

6.239.714.93

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



36 REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA

Con Recursos del

Crédito ........ . b5.020.000.00 11.259.714.93

3.364.291.84
49.500.000.00
19.360.309.56

Ministerio de Minas y Petréleos. ..
Ministerio de Educacion Nacional
Ministerio de Correos y Telégrafos
Ministerio de Obras Publicas:
Con productos de

Rentas ......... $ 132.690.186.44
Con Recursos del
Crédito .......... 26.660.800.00 159.350,986.44

Departamento de Contraloria..... 4.738.700.71
Direceion Nacional de Estadistica:
Estadistica ...... $ 3.159.517.44

Censos Nacionales. 2.612.973.88 5.772.491.32
Total del Presupuesto de Gastos § 768.045.505.89

RESUMEN

Apropiaciones con el producto de
las Rentas y Recursos del Ba-

lance del Tesoro.......... 09 720.047.692.13
Apropiaciones con Recursos del
Crédito. . vunvvivmasinivas o 47.997.813.76

Total de Apropiaciones....... $ 7?68.{]45.505.89

PARTE TERCERA
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 3?2 De conformidad con el articulo 14 de
la Ley 35 de 1944, el articulo 3?2 de la Ley 60 de
1946 y ordinal 9 del articulo 68 del Decreto Le-
gislativo 164 de 1950, toda disposicién que se die-
te en uso de facultades especiales o permanentes,
que en cualquier forma meodifique la némina nacio-
nal, debera ir respaldada con la firma del Ministro
de Hacienda y Crédito Publico, funcionario que se
abstendrd de hacerlo cuando con ello se produzea
desequilibrio en la apropiacién respectiva.

Articulo 42 En la distribucién de las partidas glo-
bales destinadas a atender el pago de sueldos de los
establecimientos de educacién, la nomina mensual
que se senale no podra exceder de la duodécima par-
te de la respectiva apropiacién, a menos que ésta
se haya establecido para el pago de asignaciones
por sélo unos meses del afio.

Articulo 5° Los contratos de cualquier clase y los
pedidos de articulos y elementos que se hagan al
Exterior o dentro del pais, inclusive los de los Fon-
dos Rotatorios, de todas las dependencias naciona-
les, con excepcion del armamento para las Fuerzas
Armadas, y las adquisiciones menores de $ 5.000.00
moneda legal, que haga directamente el Departa-
mento Nacional de Provisiones, requeriran para su
validez de la aprobacion del Ministerio de Hacienda
y Crédito Piblico, para efectos de orden presupues-
tal y conveniencia financiera.

Articulo 69 Las primas de cambio sobre giros al
Exterior se cubrirdn por los distintos Ministerios y
Departamentos Administrativos, con la apropiacién
del respectivo servicio, cuando tales diferencias de
cambio sean de cargo del Gobierno Nacional.

Articulo 72 Las sumas incluidas en este Presu-
puesto como rentas provenientes de las participa-
ciones del veinte por ciento (20%) en los produec-
tos brutos de la “Empresa Nacional de Telecomuni-
caciones” (Secciones de Cables y Radios y de Telé-
fonos) serdn consignadas por cuotas mensuales por
la Empresa en la Tesoreria General de la Repi-
blica.

Articulo 82 Con las partidas globales votadas en
este Presupuesto para el sostenimiento de depen-
dencias o servicios nacionales no podrin pagarse
ninguna clase de primas o bonificaciones sobre los
sueldos basicos que fijen las leyes, o legalmente
aprobados, con excepcion de las primas o bonifica-
ciones que las leyes reconocen a los miembros de
las Fuerzas Militares y de la Policia Nacional. La
Contraloria General de la Repiblica hara cumplir
estrictamente esta disposicion.

Articulo 99 La “Prima de Navidad”, a favor de
los servidores de obras piblicas nacionales, cuyas
asignaciones se atienden con partidas globales de la
Seccion de la Ley de Gastos liquidada al Ministerio
de Obras Publicas, se pagard por el referido Des-
pacho con cargo a la apropiacién global del respec-
tivo servicio, en los casos en que hubiere lugar a
ello.

Articulo 10. Por decreto separado el Gobierno,
por conducto del Ministerio de Hacienda, distribui-
ra las apropiaciones globales incluidas en este De-
creto para cada uno de los Ministerios y Departa-
mentos Administrativos, de acuerdo con las solici-
tudes de las respectivas dependencias y con suje-
cién a las disposiciones normativas del manejo del
Presupuesto.

Paragrafo. La Direccién del Presupuesto deter-
minard, por medio de resolucién, las apropiaciones
parciales sujetas también a este mandato, las cua-
les no podréan ejercitarse sino después de dictado el
correspondiente decreto de distribucion.

Articulo 11. Quedan suspendidas todas las dispo-
siciones contrarias al presente Decreto.

Articulo 12. Este Decreto rige a partir del pri-
mero (19) de enero de 1953.

Publiquese y cumplase.

Dado en Bogotd a diez y nueve de diciembre de
mil novecientos cincuenta y dos.

ROBERTO URDANETA ARBELAEZ

(Siguen las firmas de todos los Ministros del des-
pacho).

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.





