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1951

NOTAS

EL PODER EJECUTIVO

Novedades de salud —que toda la nacién
deplora hondamente— han obligado al Ex-
celentisimo senor Presidente de la Republica
doctor Laureano Gémez, a separarse por al-
gin tiempo de la primera magistratura del
Estado.

Continta la obra trascendental que venia
desarrollando el eximio jefe del gobierno,
otro ilustre ciudadano, el Excelentisimo se-
nor doctor Roberto Urdaneta Arbeliez, elegi-
do unadnimemente designado a la Presidencia
de la Republica, por el Congreso Nacional
reunido el dia 31 de octubre tltimo.

La forma ordenada y tranquila como se
realizé la sucesién del mando, afianza la
estructura de nuestras instituciones demo-
craticas y extiende el prestigio de la fisono-
mia civil de la Republica.

La direccién del Banco emisor reitera sus
votos por el pronto restablecimiento de la
salud del Excelentisimo sefior Presidente
Goémez, y por el cumplido éxito de la gestién
administrativa del Excelentisimo senor doc-
tor Urdaneta Arbelédez.

LA SITUACION GENERAL

La medida oficial de mayor trascendencia
adoptada el mes pasado, es la relativa al au-
mento del porcentaje de los giros provenien-
tes de la exportacién de café, que compra el

EDITORIALES

Banco de la Republica al tipo de cambio de
$ 2.50 por délar.

Como se recordara, en desarrollo de lo dis-
puesto por el decreto 637 de 20 de marzo
tltimo, los aludidos giros venian siendo ad-
quiridos por el instituto emisor, asi: el 76%
a la paridad oficial de $ 1.95 por délar y el
25% restante a la tasa de $ 2.50. Resultaba,
pues, un tipo promedio de $ 208.75 por cada
délar de los Estados Unidos de América.

Esta solucién, que en concepto de algunos
era satisfactoria para los productores de
café y adecuada a las conveniencias gene-
rales de la economia, en cuanto coadyuvaba
al mantenimiento de la estabilizacién mone-
taria, fue duramente combatida desde un
principio, no sélo por el gremio interesado,
sino también por respetables sectores de la
industria manufacturera y del comercio, que
aspiraban a una modificacién radical del sis-
tema.

En varias ocasiones expusimos nuestros
puntos de vista al respecto, con el propésito
de rectificar esta dltima tesis, advirtiendo,
sin embargo, como expresamente lo dijimos,
que ella no carecia de fundamento. El citado
decreto de 20 de marzo del presente afio dis-
ponia, en efecto, que el porcentaje liquidable
al tipo alto, debia elevarse gradualmente
hasta llegar al 100%.

En presencia de semejantes circunstancias
y después de un estudio muy detenido, en el
que participaron expertos del Fondo Mone-
tario Internacional, decidié el gobierno so-
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meter a la consideracién de la Junta Regu-
ladora de Cambios y de la Directiva del
Banco de la Repiiblica un proyecto cuyas nor-
mas quedaron consagradas en el decreto
2277 de fecha 27 de octubre, segin el cual
el 40% de los giros cafeteros se paga inicial-
mente al 2.50%, lo que equivale a un cam-
bio neto de 2.17%. El alza del restante 60%
se distribuye en cuarenta meses, a razén de
un punto y medio cada mes.

El movimiento de las tltimas semanas
esta indicando que es acertada la férmula
transaccional sugerida por el gobierno, ya
que no se han registrado fluctuaciones sen-
sibles en las cotizaciones externas del café
colombiano, ni incidencias desfavorables so-
bre la circulacién y los precios.

Otra medida reciente de trascendental im-
portancia —adoptada por el gobierno nacio-
nal en los términos del decreto 2341 de 14
de noviembre en curso—, se relaciona con la
supresién de la oficina reguladora de pre-
cios. Simultaneamente, el Ejecutivo permitié
la modificacién de los precios que congelé el
decreto 2218 de 1950 sobre arancel aduanero.

La intervencién del Estado en este sector
venia efectuindose, en forma mas o menos
rigurosa, desde que fue expedida la ley 72
de 1943.

Es natural que las actividades del aludido
organismo motivaran siempre una intensa
controversia entre los defensores del siste-
ma y quienes sostenian el principio de la
libre competencia, como el medio méas sano
de cumplir los fines de la produccién y del
intercambio de mercancias.

Serfa injusto desconocer la labor que en
beneficio de los consumidores y venciendo di-
ficultades casi insuperables llevé a cabo en
épocas pasadas la dependencia oficial que
ahora se extingue. De otro lado es forzoso
aceptar que —como resultado de una politi-
ca monetaria y de crédito, y de factores de
bonanza— las condiciones econémicas del
pais han variado fundamentalmente, y son
propicias en la actualidad a la realizacién de

un ensayo que se encamine a buscar el ver-
dadero precio de las cosas.

No es improbable que, después de largos
afios de vigencia de un régimen intervencio-
nista, el retorno a la libertad traiga consigo
desarreglos iniciales. Si en ese sentido llega-
ren a ejercer influencia la especulacién o el
acaparamiento de articulos de indispensable
consumo, las autoridades disponen de medios
eficaces para corregir la situacién. Ademas,
el citado decreto 2341 reservd expresamente
al gobierno la facultad de organizar nueva-
mente el control, si las circunstancias lo hi-
cieren necesario.

La creacién de una oficina de investiga-
cién de precios es una decisién acertada, que
contribuira a orientar la accién oficial en el
campo de Ja produceién, cuando la iniciativa
privada sea insuficiente o cuando asi lo re-
clamen los intereses generales.

Si las condiciones econémicas que preva-
lecen en la actualidad son favorables a la
saludable iniciativa que comentamos, es de
esperar también que el comercio y la indus-
tria, dandose cuenta de sus propias conve-
niencias, sabrdn colaborar con las autorida-
des en esa direccién.

En el periodo a que se refiere este co-
mentario, pudo advertirse una recuperacién
parcial de la actividad de los negocios, como
resultado especialmente de las présperas con-
diciones de la agricultura en meses pasados.
El satisfactorio rendimiento de las cosechas
es una circunstancia favorable desde un do-
ble punto de vista, por cuanto influye en la
baja del costo de la vida y rehabilita el po-
der de compra de la clase campesina, que
tan mermado se vio en 1950.

Como se vera adelante, los medios de pago
registraron una alza apreciable. Excluyendo
del ecémputo respectivo los depésitos oficia-
les en el Banco de la Repiiblica, el aumen-
to entre septiembre y octubre excede de
$ 14.700.000. La cartera de los bancos co-
merciales llegé a $ 669.000.000, esto es,
$ 27.000.000 por encima del limite de sep-
tiembre de 1950. Los depésitos en las mis-
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mas entidades subieron mas de $ 15.000.000
sobre el saldo en 30 de septiembre iltimo,
que era de $ 575.287.000. La Caja de Crédito
Agrario aument6 sus préstamos en septiem-
bre en $ 8.326.000, o sea que marca en la ac-
tualidad la cifra mas alta de créditos conce-
didos con la suma de $ 162.363.000.

El movimiento de oro y divisas durante
el mes de octubre dejé al pais, segin los
computos de la Oficina de Registro de Cam-
bios, un saldo favorable de US $ 10.279.000,
cifra en que consecuencialmente quedé dis-
minuido el déficit acumulado en los nueve
primeros meses del afio, como se ve en el
siguiente balance:

Entradas de Registros
oro para ventas Saldos
y divisas de cambio
us s us s us s
1961—Enero - sepbre.  313.196.000 347.763.000 —34.567.000
Octubre ....... 60.830.000 40.651.000 +10.279.000
Totales...... 364.026.000 388.304.000 —24.278.000
1960—Enero - octubre 301.260.000 3824.773.000 —23.518.000

El volumen de operaciones de la Bolsa de
Bogota fue de $ 8.367.000, habiendo decreci-
do $ 1.607.000 (16,1%) con relacién a los
registros de septiembre, v $ 1.724.000 con
respecto al promedio de los nueve primeros
meses del ano. Comparado el movimiento de
enero a octubre con el del respectivo pe-
riodo de 1950, se advierte un descenso de
$ 4.087.000 (4%). Es entendido que para
establecer las dos tltimas comparaciones se
ha prescindido de las operaciones sobre cer-
tificados de cambio, los cuales se negociaron
durante todo el ano de 1950, mientras que
en el presente ano lo fueron solamente hasta
marzo por haberse extinguido en ese mes su
existencia legal.

El total de las transacciones del mes de oc-
tubre se distribuyé entre los diversos gru-
pos de valores asi: acciones industriales,
$ 6.029.000 (72,1%) ; acciones bancarias y de
seguros, $ 989.000 (11,8%) ; bonos del Es-
tado y de otras entidades publicas y priva-
das, $ 922.000 (11,0%) ; cédulas del Banco

Central Hipotecario, $ 427.000 (5,1%). To-
cante a precios, el indice general de accio-
nes superd al de septiembre en 0.6 puntos
(0,4%) ; el de bonos y cédulas bajé 0.2 pun-
tos (0,2%).

La produccién de oro fue inferior a la de
septiembre en 11,0%, pero en el conjunto de
los diez meses que terminaron el 31 de octu-
bre tal industria excedié en 16,0% las cifras
del periodo respectivo de 1950.

La pequena propiedad ha conservado el
primer plano de los negocios de inmuebles
tanto urbanos como rurales, aquéllos en ma-
yor niimero que éstos y particularmente en
lotes para edificar, El ritmo de las cons-
trucciones de tal categoria continia asimis-
mo muy activo. En operaciones y construe-
ciones de mayor importancia sigue notdndose
alguna atonia.

El costo de la vida en Bogotd, revelado
por las investigaciones de la Direccién Na-
cional de Estadistica, sefala para octubre 1l-
timo descensos de 1.9 puntos (0,6%) en el
indice referente a la familia de la clase me-
dia, y de 3.2 puntos (0,8%) en el del gremio
obrero. Importa recordar que el primero de
estos indices tiene su base en julio de 1940,
y el segundo, en febrero de 1937.

LA BANCA Y EL MERCADO MONETARIO

Los créditos concedidos por el Banco de
la Reptiblica cerraron con un mayor valor
total de $ 15.552.000 sobre el saldo de 30 de
septiembre. De la comparacién de los saldos
parciales que se muestran en el cuadro que
va a continuacién, resulta haberse incre-
mentado en $ 21.562.000 la cuenta de bancos
accionistas y en $ 6.000.000 la de otras en-
tidades oficiales, y haber mermado en $§
8.239.000 la de particulares, en § 2.700.000
la de bancos no accionistas y en $ 329.000 la
de damnificados de abril de 1948; también
aparece cancelada la deuda contraida de
tiempo atras por el gobierno nacional para
la apertura de la Avenida Santander en
Bogota.
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(en miles de pesoa)

1951
Sepbre, 30 Octubre 31
Préstamos y descuentos a ban-
cos accionistas............. 150.306 171.868
Descuentos a bancos accionis-
tas para damnificados de
abril de 1948.............. 25.530 25.201
Préstamos a bancos no accio-
nistas .......oiiveiiiaiean 23.500 20.800
Préstamos al gobierno nacio-
11 | R s e e = T42: s
Préstamos a otras entidades
OHERIER, ousmmsm swmmremp 2.000 8.000
Préstamos y descuentos a par-
ticulares oivsieeasiione es 73.632 65.393
Totales.......covvunnn 275.710 291.262

La Caja de Crédito Agrario respondia por
el 43,1% de las obligaciones por $ 171.868.000
a cargo de los bancos afiliados.

Las reservas de oro y divisas del Banco de
la Repiiblica reaccionaron, habiendo sobre-
pasado en US § 7.487.000 la cifra del 30 de
septiembre, que marcé US § 92.349.000, que-
dando al fin de octubre en US § 99.836.000.
Los billetes en circulacién se elevaron de
$ 412.627.000 a $ 414.863.000, y los depési-
tos, de $ 236.064.000 a $ 275.014.000, siendo
de $ 2.236.000 y $ 38.950.000 los aumentos
respectivos.

El mejoramiento de las reservas dio lugar
al del encaje de los billetes, que de 39,15%
pasé a 42.18 entre una y otra fecha.

Respecto de las reservas del Banco es
oportuno hacer notar que, a partir del ba-
lance de 31 de octubre, se incluye, para el
computo del encaje legal, un nuevo renglén
bajo la denominacién de “Valores autoriza-
dos”. Corresponde esta partida a la inversién
en bonos del Banco Internacional de Recons-
truccion y Fomento, efectuada en virtud de
la facultad conferida al instituto emisor por
el articulo 69 del decreto extraordinario 756
de 1951.

El volumen de los medios de pago en 31
de octubre sobrepasé al de 30 de septiem-
bre en § b54.597.000, diferencia entre $
1.148.326.000 —la cifra mas alta en la
historia de los medios de pago— y $
1.093.729.000, en que terminaron respectiva-
mente esos meses. Este considerable aumen-
to correspondié integramente a los depésitos,
pues el numerario fuera de los bancos des-
cendié $ 2.757.000,

Sobre estos iiltimos habia giros pendientes
por valor de $ 34.871.000 para ser pagados
por medio de la compensacién en las prime-
ras horas del siguiente dia hdbil. Extre-
mando la exactitud estadistica, tal cantidad
podria deducirse de los depésitos, con lo que
se reducirian a $ 1.113.455.000 los medios
de pago en 31 de octubre.

La velocidad de los depésitos, que se habia
hecho un tanto lenta en los bancos comer-
ciales a partir de julio ultimo, reaccioné en
octubre, como puede observarse en la si-
guiente serie:

En el Banco En los bancos

de

la Repiiblica comerclales
Marzo .............. 3.97 3.95
ABAL oovemnsmensiziseg 4.70 3.46
Mayo ......oovvvnnnn 5.45 3.87
11 4) (1 R —— 6.18 4.10
Julio ............... 6.03 3.89
Agosto ....iiiuiin 5.18 3.67
Septiembre ......... 3.88 3.4
Ocetubre . .iwose v 3.61 3.77

CHEQUES PAGADOS POR LOS BANCOS

A § 2357.419.000 llegaron estos pagos
en todo el pais, habiendo aumentado $
265.822.000 (12,7%) sobre los efectuados en
septiembre. Hasta el 31 de octubre el movi-
miento de cheques en el presente afo subia
a $ 21.288.837.000 frente a $ 19.659.799.000
en el mismo lapso de 1950, con promedios
mensuales respectivos de $ 2.128.884.000 y
$ 1.965.980.000. El incremento de un afno al
otro alcanza al 8,3%.
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(en miles de pesos)

PAGADOS EN BOGOTA

Octubre Sepbre. Octubre

1951 1951 1950
Directamente....$ 265.685 275.798 316.762
Por compensacién. 510.497 401.853 439.717
Totales..... $ 776.182 677.651 756.479

PAGADOS EN EL RESTO DEL PAIS

Directamente....$ 1.008.389 880.106 856.317
Por compensacién. 572.848 533.840 534.923

Totales..... $ 1.581.237 1.413.946 1.391.240

QAL

Directamente....$ 1.274.074 1.155.904 1.173.079
Por compensacion. 1.083.345 935.693 974.640

Totales. . ... $ 2367419 2.091.597 2.147.719

EL ORO

La oficinas del Banco de la Repiblica
compraron 33.543 onzas finas, y en el curso
de enero a octubre, 372.180, contra 37.679 en
septiembre y 320.968 en los diez primeros
meses de 1950. No obstante las irregulari-
dades de la producecién, la acumulacién men-
sual continda, pues, presentando indicios de
restablecimiento de la industria aurifera.

EL PETROLEO

De acuerdo con informaciones publicadas
por el Ministerio de Fomento, en octubre se
extrajeron en el pais 3.292.000 barriles de
petréleo. La produccién acumulada de enero
a octubre lleg6 a 32.352.000 barriles, habien-
do sido de 27.883.000 en el mismo lapso de
1950.

LA PROPIEDAD RAIZ

Datos de importantes centros notariales
permiten deducir que el pasado octubre
transcurrié en el conjunto del pais sin cam-
bio notable en el volumen de transacciones

y en proyectos registrados para nuevas edi-
ficaciones.

Por lo que respecta a Bogotd y Medellin,
cuya mas reciente estadistica de ambas ac-
tividades damos a continuacién, se puede
concluir que en los meses corridos del afio
han mejorado sus condiciones en compara-
cion con las de 1950, habiendo reducido Bo-
gotd sensiblemente su alto porcentaje de
disminucién en las compraventas y en las
nuevas contrucciones, mientras que Medellin
ha subido en 7,2% aquéllas y limitado a
10,1% la baja que sufrié a principios del
afio en las tdltimas.

TRANSACCIONES:
Bogoté Medellin
1951—Qctubre ........ $ 7.977.000 8.593.000
Septiembre ...... 14.719.000 8.229.000

Enero a octubre.. 93.624.000 72.572.000

1950—OQctubre ......... 8.805.000 7.002.000
Enero a octubre.. 109.989.000 67.697.000

EDIFICACIONES:
1951—Octubre ........ $ 5.017.000 2.845.000
Septiembre ...... 3.566.000 965.000

Enero a octubre. . 39.191.000 14.338.000

1950—0ctubre .........
Enero a octubre. .

3.059.000 1.858.000
70.420.000 15.997.000

EL CAFE

En Nueva York son hoy activas las tran-
sacciones de café colombiano en existencia y
a flote, a razén de 5814 y 583/, centavos de
délar la libra, respectivamente. La cotizacién
para los embarques en el mes de diciembre
es de 577 centavos de délar la libra.

Hace alrededor de diez dias que terminé
en ese puerto la huelga de estibadores, y
puede decirse que el movimiento comercial
se ha regularizado alli.

La cosecha del pais sigue su curso normal.
Con excepeién de Antioquia, donde ha habido
yva entradas de alguna consideracién, en las
demés regiones la recoleccién es lenta to-
davia.
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La Federacion Nacional de Cafeteros su-
bi6é en dias pasados a $ 251.00 el precio de
compra de la carga de pergamino corriente
en Girardot y otras plazas importantes. Hay
interés en las operaciones de los exportado-
res, que se efectian por encima de dicho
limite.

Como puede verse en seguida son satisfac-
torios los datos de movilizacién y exporta-
cién del grano:

MOVILIZACION
Sacos
1961—0ectubre . v iviiviiiisiavieae 644.669
Septiembre ............c00vnn 539.488
Enero a octubre............... 5.059.371
1950—O0ctubre ........c00viiviiienae 424.430
Enero a octubre............... 4.069.546
DETALLE DE LA MOVILIZACION
A) — Octubre de 18561,
Via Atlantico .........ovvvunn. 107.956
Vin Pacifico wiosivivimennias 534.67T1
Via Maracaibo ...........c00une 2.042
B) — Enero a octubre de 1851,
VL ARIEDTON oo s st sns e ens 1.167.699
Vin Paetfico ui.ocoainivvicini 3.878.870
Via Maracaibo ......coivvuininn 22.802
EXPORTACION
1951—Octubre .........cvivvvvvvnennn 450.212
Septiemibre ..uccainiaivess o 413.080
Enero a octubre......civiinuan 3.754.026

Sacos
1960—Octubre .......cciiivnienininnns 460.719
Enero a octubre............... 3.803.743
DETALLE DE LA EXPORTACION
En octubre de 1951.
Para los Estados Unidos........ 383.611

Para el Canadl....cvcrveovssvse 9.690
Para Europa y otros paises..... 56.911

EL MINISTERIO DE FOMENTO

La reciente designacién de Ministro de
Fomento, recaida en la persona de don Car-
los Villaveces R. —miembro principal de la
Junta Directiva del Banco de la Republica
desde hace largos anos— constituye un feliz
acierto del Jefe del Estado, por las relevan-
tes capacidades y experiencia de tan distin-
guido economista, que esta llamado a cumplir
en aquella cartera del Gabinete Ejecutivo
realizaciones de vasto alcance, y a continuar
la excelente obra de su antecesor, el doctor
Manuel Carvajal Sinisterra, vinculado asi-
mismo a la organizacién del Banco central
en el cardcter de miembro de la Junta Direc-
tiva de la Sucursal de Cali.

Ha formado parte el sefior Villaveces del
Consejo Nacional de Comercio Exterior y de
la direcciébn de grandes cmpresas, entre
otras la Siderurgica de Paz de Rio, la Co-
lombiana de Petréleos y la Energia Eléctrica
de Bogotd, circunstancia que le permitird
resolver con éxito los mas vitales problemas
del despacho en buena hora entregado a su
competencia y laboriosidad infatigable.
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EL MERCADO DE CAFE EN NUEVA YORK

Nueva York, noviembre 9 de 1951.

La Convencién de la Industria Cafetera se reu-
nié en Coronado, California, entre el 22 y el 25 de
octubre. Estuvo muy concurrida, y la principal la-
bor realizada fue la institucién de un fondo para
una campana de mejoramiento que se extiende a
todos los factores del negocio. Sera un esfuerzo
encaminado a contrarrestar la disminucién del con-
sumo entre la poblacién civil, estimada por algunos
en un 10% y debida a la resistencia del consumidor
a los precios elevados. La respectiva apropiacién
ascendié a méas de § 4.500.000. Tanto el discurso
del doctor Walder L. Sarmanho, presidente del De-
partamento Panamericano del Café, como el del
sefior James Dearmond, director saliente de la Aso-
ciacion Nacional, indican que en el afo préximo
serd establecida una cooperacién mas estrecha en-
tre una y otra entidad.

Algunos dias festivos causaron flojedad en el co-
mercio del grano durante la semana que terminé el
6 de octubre. Las ventas del contrato “S” montaron
38.600 sacos en vez de los 123.000 de la semana
anterior. Por el “U"” no se hicieron negocios. Los
precios fluctuaban dentro de limites relativamente
estrechos; no obstante, el volumen resulté escaso.
El apoyo comercial a las posiciones cercanas dio
vigor al mercado. Los dltimos precios del contrato
“S" quedaron entre 14 y 28 puntos por encima de
los del viernes precedente. El contarto “U” cerré
con alzas nominales de 10 a 15 puntos.

En la semana abreviada por un dia feriado que
se cumpli6 el 12 de octubre, el comercio de café se
movié con suma lentitud. Las empresas del ramo
persistian en solicitar la intervencién del Departa-
mento de Estado para conseguir la supresién de las
restricciones brasilefias a la exportacion por Para-
nd. En un memorial dirigido a Eduardo G. Cale, de
la Oficina de Asuntos Regionales Americanos, se
hizo notar que el Brasil estd entre los firmantes del
tratado general sobre aranceles y comercio, uno de
cuyos articulos parece “negarle al Brasil la prerro-
gativa de sostener el mercado cafetero universal
mediante el empleo de cuotas de exportacién”, Las
ventas del contrato “S” ascendieron a 32.750 sacos,
en comparacién de los 38.500 de la semana anterior.
El “U” siguié inerte. Los precios variaban con ténica
firme en un espacio muy reducido. La mayor parte
de la actividad se conereté a las posiciones de en-
trega en diciembre, sometidas a una liquidacién
irregular. El cubrimiento comercial al alza absorbié
holgadamente las ventas. Los precios finales del
contrato “S"” en esta semana fueron de 5 a 14 pun-
tos inferiores a los del pasado cierre. El contrato
“U” la terminé con un descenso nominal de 5 puntos.

El mercado de futuros acrecenté su actividad en la
tercera de estas semanas. Los conocedores atribu-
yeron en parte este fendémeno a noticias llegadas
del Brasil, segin las cuales el limite de los cupos
de embarque por el puerto fluminense seria hasta
permitir en octubre la exportacién de 125.000 sacos
més de tipo Parand y 400.000 de Rio. Las ventas
del contrato “S” llegaron a 73.000 sacos, contra los
32.750 de la semana precedente. El “U” no registré
operaciones. La tendencia del mercado de futuros
era algo mds floja, produciéndose a diario leves des-
censos en todo el curso de la semana. La dispersa
liquidacién de diciembre, junto con nuevos cubri-
mientos comerciales en las ventas para meses re-
motos, fueron absorbidas con descenso gradual por
jugadas mercantiles al alza. Buena parte del mo-
vimiento se debié a traslados de compromisos préxi-
mos a posiciones méis lejanas. El contrato “S”
cerréd con retrocesos de entre 44 y 83 puntos res-
pecto del lapso antecedente. El “U” continué para-
lizado y perdié nominalmente 45 a 50 puntos.

Al comenzar la semana corrida hasta el 26 de
octubre, el ministro de hacienda del Brasil resolvié,
de acuerdo con un cable de Rio Janeiro, permitir
la exportacién de café de dicha capital y de Victoria
hasta completar 595.000 sacos por mes en octubre,
noviembre y diciembre, y 330.000 de Paranagua en
octubre y noviembre. El total antes asignado a Rio
y Victoria era de 495.000 sacos, y de 20.000 el de
Paranagua. El aumento de 100.000 sacos expedidos
por este tltimo puerto proviene del traspaso de esa
cantidad, tomada del cupo de café de Parani que
habria debido despacharse de Santos en los pasados
meses. La produccién cafetera de Cuba en los cinco
afios venideros fue pronosticada con un promedio
anual de 680.000 sacos, que fluctiia de unos 613.000
en 1951-1952, a 760.000 en 1955-1956, segilin J.
Martinez, de la embajada de los Estados Unidos
en La Habana. Contrastan estas cifras con la pro-
duccién de 547.000 sacos en 1951-1952 y 662.000 en
1949-1950, asi como con el promedio anual de
562.000 en los afios cosecheros comprendidos entre
1946-1947 y 1950-1951. Estd previsto que si algo se
exporta de lo producido en los cinco afios venideros,
serd muy poco, ya que el consumo interno viene
aumentando. Las ventas efectuadas por el contrato
“S" aleanzaron a 81.750 sacos en vez de los 73.000
de la semana pasada. El “U” permanecié quieto.
Los precios del mercado de futuros fluctuaron den-
tro de muy estrechos limites. El comercio local tenia
intereses en ambas fases del mercado, y el apoyo
provino de cubrimientos alcistas en la cercana po-
sicién de diciembre y de alguna nueva demanda
irregular para meses remotos.

Una corta liquidacién decembrina y nuevas ventas
de cubrimiento dieron lugar a los contratos, Al
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cerrar el viernes, diciembre habia ganado 12 puntos
en la semana y el resto del mercado estaba en par-
te sin variacién y en parte con 4 puntos menos que
al terminar la pasada. El contrato “U” acabé con
progreso nominal de 10 puntos.

En la quinta y postrera semana, las operaciones
del mecado a término tuvieron moderada animacién.
Por el contrato “S" vendiéronse en total B7.750
sacos, contra 81.7560 en el pasado periodo. El “U”
sigui6é inerte. Las ventas efectuadas durante el mes
de octubre en el contrato “S” sumaban 290.760 sa-
cos, en lugar de los 525.000 del anterior, y el “U”
no movié ninguno después de haber vendido 1.000
en septiembre. En esta semana variaron los precios
dentro de limites restringidos, pues la mayor parte
de la actividad se debia a traslados de compromisos
cercanos a posiciones de entrega mas apartadas.
El viernes al cierre los precios habian subido 4
puntos y bajado 23 desde el otro fin de semana, con
firmeza en las posiciones préoximas y flojedad en
las distantes. El contrato “U” terminé este lapso
con alza de 5 y baja de 10 puntos, ambas nominales.

Los tltimos precios del mercado de opciones en
cada una de estas semanas fueron:

CONTRATO “S§”
{eentavos por libra)

Nov. 2 Oct.26 Oct.19 Oct.12 Oct. 5

Diciembre ....... 62.86,/80 62.82 52.70 63.14 63.19
Marzo, 52...,.... 51.12 51.18 51,18 51.69 61,74
Mayo, B52......... 50.10 50.18 50.20 50.83 50,91
Julio, B52......... 49.06 49.23 49.28 50.02 50.10
Septiembre, 62.... 48.05 48.28 48.32 490.18 49.29

Los precios maximos y minimos del contrato “S”
durante este periodo fueron éstos:

Alto Bajo
Diciembre ........... 63.22 52.26
Marzo .......o000000. 51.80 60.560
MBYO ‘sovvvivrnssnness 51.00 49 .60
L 60.16 48.66
Septiembre .......... 49.86 47.70

Los precios publicados del mercado de disponibles
eran los siguientes:

Nov, 2  Sepbre. 28

Brasil:
Santos, tipo 4............000000 54.50 54.50
Parand, tipo 4.ccvvveninnavnanes 52.76 52.75
Santos, tipos 2 ¥ 8......0i0enas 66.00 55.00
Colombia:
Armenia .........c0000iii0000 58.50 58.50
Medelln ...ociviasernssriossons 58,50 58.50
Manizales ............cc00000es 58.50 68.50
GAROE vssrvssiommmnyssans s 68.25 68.25
Repiblica Dominicana:
Lavado ..... RPN YAt 54.00 64.00
Ecuador:
BabBE oivcvvosmmninmesosmsmmsy 48.76 48.76
Guatemala:
Bin IRWAP . caeiat e i dra e e 48.00 Vease

Nov, 2 Sepbre. 28

El Salvador:
Bin INwaY oiuiieaniraviisinnmivis  adies 48.00

México (lavado):

COoRtePpee ....vvivieenennnaneinnn 57.50 57.50

TARBAUIE | w-sicais o mra soann s ss i 56.00 56.00
Nicaragua:

Eavrads ocosdiviaiEie i 556.560 56.60
Venezaela:

Maracaibo:

Lavado c.iiciessssenianiaeviens B8.00 58.00

Natorsl  ..ccineavrmiiin seiinis 66.50 65.50
Afriea Occidental Portuguesa:

ADDEE ciiiisisrsnennaresensess 58.75 68.75
Congo Belga:

Ocirus, tipo 2........0c00000u0n b8.25 b8.25

MOkR: i i bl virad e i 56.00 66.00
Afriea Oriental Britanica:

Uganda .....oovvvervinnnnnnnnnns 47.75 47.75

ARSI v vis s oos it amaean 49.26 49.26

NOTA: Todos los precios del café en mano son nominales
portuaria,

eomo in de la huel

ESTADISTICA

(en sacos de 132 libras)

ARRIBOS A LOS ESTADOS UNIDOS

Del Brasll De otros Total
Oectubre...... 10560..... 1.044.571 689.078 1.638.649
Julio-Octubre. 1951/52. . 3.078.004 2.174.4M 5.252.5665
Julio-Octubre. 1860/61. . 4.280.198 3.122.628 7.402.824

ENTREGAS A LOS ESTADOS UNIDOS

Octubre...... 1061.,... 990,890 521.616 1.512.606
Octubre...... 1950..... 1.092.724 820.209 1.912.933
Julio-Octubre . 1951/62. . 3.057.888 2.180.250 5.238.146

EXISTENCIA VISIBLE EN LOS ESTADOS UNIDOS

Stocks: Nov. 1, 1951 Oct. 1, 1951 Nov. 1, 1950

En New York-Brasil. .. 304.416 162.709 292.276
En New Orleans-Brasil. T8.418 153.108 168.168
En U.S. otras partes.. 852.507 302.899 369.807
A flote del Brasil..... 814.300 682.100 480.500
Tolalesiu s cvaavaas 1.6560.117 1.300.811 1.800.701

CAFE EXPORTADO

OCTUBRE JULIO-OCTUBRE

Del Brasil:
1951 1950 1951-52 1950-51
a Estados Unidos.... 1.089.000 974.000 3.460.000 4.288.000
a Burops ..cieaseies 548.000 666.000 1.654.000 1.865.000
a otras partes....... 155.000 144.000 564.000 506.000
Totales...ovieues 1.792.000 1.684.000 5.678.000 6.609.000

De Colombia:
a Estados Unidos. ... 388.611 12928 1.427.902 1.953.384
a Eurapa ...cecnenes 56.794 22.133 197.092 126.260
a otras partes....... 9.807 17.671 86.491 61.320
Totales.......... 455.212 52.732 1.660.485 2.140.914
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EL BANCO DE LA REPUBLICA

POR FRANCISCO DE P,

Correspondi6 al General Pedro Nel Ospina, du-
rante su fecundo periodo de gobierno, promover la
fundacién del Banco de la Repiiblica.

Confié a los expertos financieros de la primera
Mision Kemmerer el estudio de la iniciativa y como
producto de sus investigaciones se dicté la ley 25
de 1923, orgdnica del instituto emisor.

La materia fue ampliamente discutida en la pren-
sa y en la tribuna parlamentaria, comoquiera que
los colombianos nos hallibamos, entonces, en un am-
biente de vacilaciones y de temores debidos a la ex-
periencia poco halagadora del extinguido Banco Na-
cional.

Los expertos norteamericanos procuraron, a todo
trance, echar las bases de una organizacion que
por su solidez evitara nuevos fracasos. Surgieron
asi los primeros estatutos con un cardcter excesiva-
mente rigido.

Conviene recordar que, por aquellos tiempos, la
preocupacion maxima era la de mantenerse dentro
de las normas severas del patrén de oro y cualquier
iniciativa, sobre banco central, debia desarrollarse
conforme a las doctrinas cldsicas que se inspiraban
en el logro de dicha finalidad considerada intangi-
ble. Al través de cada billete se tenian que contem-
plar las rodajas metdlicas que reconquistaran la
confianza del piblico.

Las consabidas frases y méximas de que todo go-
bierno es mal administrador y que la intervencién
del Estado es siempre nociva, se habian abierto ca-
mino en la conciencia piblica, y la raigambre indi-
vidualista era tan profunda que muchos pretendian
levantar, en materias econémicas y bancarias, la
libertad absoluta como tnico y soberano principio.

“La Misién —se dice en los fundamentos del pro-
vecto de ley— en numerosas conferencias con ban-
queros, hombres de negocios, empleados de gobierno
y otras personas, con referencia al Banco de la Re-
piblica, ha encontrado que el temor més general y
acentuado respecto al éxito del Banco consiste en
que éste puede quedar bajo la indebida influencia
del gobierno y ser llevado al fracaso por obra de la
politica, temor que parece justificado ampliamente
por la historia bancaria de Colombia y de muchos
otros paises suramericanos”.

Siguiendo estos derroteros, la ley 25 de 1923 per-
seguia, en todo momento, sustraer el baneo emisor
de la influencia oficial, restringiéndola en grado

PEREZ

sumo. Atendiendo a ese criterio se dieron las nor-
mas para constituir la junta directiva.

Puntos como el relativo al encaje se fijaron, tam-
bién, con precauciones extremas.

“La Misién cree que el minimum del encaje legal
del Banco de la Repiblica debe ser suficientemente
grande para inspirar absoluta confianza, desde el
principio, dentro del pais y en el exterior. El Banco
debe cambiar sus billetes y cubrir su deposito en
oro a su presentacién, desde el dia en que empiece
sus operaciones. Por algin tiempo el comercio del
pais no ha funcionado sobre la base de los pagos en
oro. Es por consiguiente probable que durante los
primeros dias de funcionamiento del Banco y hasta
que éste le inspire al piblico plena confianza en su
capacidad y voluntad de cubrir sus obligaciones en
oro, habrd una demanda considerable y anormal de
pagos en esa especie. En tales circunstancias, un
encaje minimo del 60% de los billetes en eirculacion,
de los depésitos y de las cédulas de tesoreria del 2%
en circulacién que el Banco debe cambiar por oro,
no parece demasiado grande si se tiene en cuenta el
hecho de que las dos quintas partes de este encaje
legal pueden ser mantenidas en depésito en Bancos
en el exterior probablemente en depésitos y que, me-
diante el pago del impuesto graduado que se esta-
blece, el encaje puede ser reducido a menos del mi-
nimum legal”.

Se analizan en seguida los encajes de los distintos
bancos, con anterioridad a la guerra de 1914 a 1918,
en los paises europeos y en los Estados Unidos, y
luego se formula esta declaracién: “Si después de
que el Banco de la Reptiblica haya funcionado con
éxito por varios afios y gozado de una gran confianza
en el piblico, se juzga deseable reducir este encaje
legal minimo del 60 al 509, tal reduccién podra
hacerse entonces. Es mas facil reducir el encaje re-
querido si se halla demasiado alto que elevarlo si se
encuentra demasiado bajo. Por el momento, sin em-
bargo, la Misién cree que debe establecerse un 60%
de encaje legal minimo”.

Es de justicia recordar que, antes de la Misién
Kemmerer, nuestros propios legisladores habian ex-
pedido disposiciones que contemplaban idénticas fina-
lidades a las recomendadas por los técnicos fordneos
y las leyes consagraban principios semejantes a los
que orientaron la fundacién del banco en 1923.

La crisis mundial que culminé en 1930 y los cam-
bios sufridos en la estructura econémica de los di-
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versos pueblos del orbe, ofrecieron al Presidente Ola-
ya Herrera la oportunidad para contratar de nuevo
los servicios del profesor Kemmerer y como resultado
de su segunda mision fue dictada la ley 82 de 1931
reformatoria de la 25 de 1923.

Sobre las bases de la reforma se llevé a cabo el
contrato entre el gobierno y las directivas del banco
para implantar las enmiendas de los estatutos que
debian regir en lo futuro.

El Banco de la Repiiblica, creado por la ley 25
de 1923, con una duracién de 20 afios y con derecho
exclusivo de emitir billetes de banco por el mismo
lapso, fue prorrogado mediante contrato celebrado
entre el gobierno y las directivas del Banco, en 1931.
Tal prorroga fue aprobada por el Presidente Olaya
Herrera y su Ministro de Hacienda doctor Esteban
Jaramillo, mediante el decreto 2214 de aquel afio,
por diez afios mds, que vencen el 20 de julio de 1953,
Es de advertir que tal prérroga se hizo por decreto
extraordinario y con doce afios de anticipacién al
vencimiento del contrato inicial.

El decreto que acaba de dictar el Excelentisimo
sefior Presidente de la Repiblica, si bien contintia
la tradiciéon de entidad de economia mixta que ha
mantenido el Banco de la Repiblica, consagra algu-
nas modificaciones a la estructura de su Junta, que
mejoran un poco la posicién del gobierno sin darle
tampoco caricter estatal. Si bien no autorizan un
nimero mayor de miembros elegidos directamente
por el gobierno, si otorgan a éste cierta amplitud
de escogencia entre los candidatos propuestos por
algunos gremios. Es apenas légica esta modificacién
con las nuevas facultades que por delegacién del Es-
tado, mediante el decreto 766 de 1951, le han co-
rrespondido al Banco, relacionadas con la direccién
de la politica monetaria y de crédito del pais.

Las bases de la reforma, que se ha hecho posible
no exclusivamente por el decreto en si, sino por la
aprobacién undnime de la Junta, ya que se trata de
un contrato que requeria ocho votos afirmativos de
los nueve miembros que componen la direccién, son
las siguientes:

a) Se mantiene el personal de la Junta con nueve
miembros, pero con estas modificaciones:

Los bancos nacionales y extranjeros elegirdn sus
tres representantes conjunta y simultineamente, en
lugar del sistema actual, en virtud del cual los na-
cionales eligen dos y los extranjeros uno en forma
independiente. Esta reforma es justa porque la pro-
porciéon de las acciones poseidas por una y otra
clase de bancos se ha modificado sustancialmente
con el tiempo, en forma de que resulta injusto el
derecho de eleccién independiente de un miembro por
los bancos extranjeros.

Los accionistas particulares dejan de tener repre-
sentante directo, pero en cambio se les otorga una
opcion, hasta el 31 de diciembre de 1953, para ven-
der sus acciones al Fondo de Estabilizacién por su
valor en los libros. Los accionistas particulares son
hoy relativamente pocos y su representacién indivi-

dual no se justifica, si se tiene en cuenta que los
miembros de la Junta representan la economia ge-
neral y no los intereses particulares del gremio que
los ha elegido.

b) En lugar de un miembro de la Junta elegido
conjuntamente por las Cdmaras de Comercio y So-
ciedades de Agricultores, se establece que un direc-
tor serd propuesto por las Sociedades de Agricul-
tores y las Asociaciones de Ganaderos, mediante es-
cogencia que hace el gobierno entre los seis candi-
detos que hayan obtenido mayor nimero de votos
en una eleccién realizada por tales entidades, siendo
entendido que de los seis candidatos, tres deberdn
estar dedicados a la agricultura y tres a la gana-
deria; y un director propuesto por las Cimaras de
Comercio, escogido por el gobierno también entre
los seis candidatos que hayan obtenido también ma-
yor nimero de votos en una eleccion a la cual pue-
den concurrir todas las Cdmaras de Comercio esta-
blecidas en el pais, en vez de las de las ciudades
de més de 40.000 habitantes como ocurre actualmen-
te, y siendo de advertir que de los seis candidatos,
tres deben ser comerciantes y tres industriales.

En vez del representante de la Federacion de Ca-
feteros se ha establecido que sea el Gerente de la
misma, por derecho propio, quien lleve su personeria
en la Junta.

Es de anotar que la constitucién actual de la Jun-
ta no es la que tuvo inicialmente, pues en los anos
transcurridos sufrié algunas modificaciones. La ac-
tual viene del 19 de enero de 1934.

¢) Para quitar a la Junta cierto cardcter que
pudiera atribuirsele de reunién de delegatarios de
diversos gremios, y siguiendo el sistema de muchas
legislaciones, se ha establecido que los miembros de
la Junta representan los intereses generales y no
los del gremio al cual deben su eleccion. Se ase-
mejan estas normas al cardcter nacional con que
deben votar senadores y representantes, no obstan-
te ser elegidos por distintas regiones.

d) Se ha fijado como sistema para la eleccién de
los representantes de los bancos el del cuociente
electoral, con lo cual ésta se hace més facil y
equitativa.

e¢) Se suprimen los suplentes de los directores
que designe el gobierno nacional y de los candi-
datos presentados por las camaras de comercio, so-
ciedades de agricultores y asociaciones de gana-
deros.

Por primera vez, en la historia del banco, se re-
conoce una regalia adicional a lo que establece como
impuesto por el derecho de emisién la ley 82 de
1931, de $ 12.754.000.00, pagadera al suscribirse la
reforma; se autoriza al gobierno para vender sus
acciones en el Banco de la Republica, pero se le
permite restablecer su aporte en el momento en que
lo desee; se fija un criterio sobre las reservas para
proteccién de activos que haga el Banco; se au-
menta de las dos terceras partes a las tres cuartas
partes la distribucion del saldo de utilidades del
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Banco que corresponde al gobierno como regalia
ordinaria o impuesto por razén del derecho de emi-
sién, modificando asi la parte final del articulo 19,
base 2%, de la ley 82 de 1931, que determina la
distribucién de utilidades del banco.

El dividendo méximo deja de ser del 129 sobre
el valor nominal de las acciones para convertirse
en el 8% pero sobre su valor en los libros del banco.
Esta reforma es justa, y si bien el dividendo queda
teéricamente disminuido en porcentaje, resulta préic-
ticamente igual por la cantidad sobre la cual se
liquida que es mayor que la del sistema anterior.

El Estado, aunque venda sus acciones, contintia
con todos sus privilegios por razén del derecho de
emitir que le otorga al Banco.

Es obvio que constituyendo la facultad de emitir
una delegacion de funciones, que son exclusivas de
la entidad soberana, quien se beneficia por éstas no
puede imponer condiciones, ni exigir en modo algu-
no requisitos especiales a quien las delega con éni-
mo de servicio piblico y en bien de los intereses
sociales, sin perseguir una finalidad de- luero di-
recto.

La evolucién legislativa, respecto al Banco de la
Reptiblica, asi como la de sus estatutos, muestran el
propésito cumplido de adaptarse a las circunstan-
cias y de mantener contacto con la realidad econd-
mica propia y extrafia. Su politica no puede orien-
tarse dentro de un aislamiento que rechace lo que
otros pueblos aceptan. Dado el engranaje de los
intereses mundiales y las repercusiones inevitables
de medidas implantadas en los centros rectores, el
Banco de la Republica, sin precipitacién, pero con

iniciativas oportunas, ha demostrado la necesaria
flexibilidad para resolver problemas no previstos y
situaciones no imaginadas.

La extremada prevision de los fundadores dio
sus resultados: la rigidez y firmeza de los primeros
tiempos robustecieron la institucién en forma que
le permitié, mds tarde, resistir horas de prueba y
continuar, progresivamente, sirviendo a la econo-
mia nacional con amplitud y liberalidad.

Se lograron los fines perseguidos en 1923 y en
1930 por los legisladores y gobernantes: ganar la
confianza piblica y dotar a Colombia de una he-
rramienta de trabajo gue, manejada con puleritud
y eficacia, le ha multiplicado los horizontes de su

progreso.

El decreto del Presidente Gémez perfecciona y
vigoriza la institucidén, que, durante los veinte anos
de la nueva proérroga contractual, serd digna de un
pasado que garantiza la fecundidad del porvenir.

Con encomiable acierto se dispuso, en la mencio-
nada providencia gubernativa, destinar el producto
de la venta de las acciones del Estado en el Banco
de la Repiblica a aumentar la capacidad de présta-
mo de la Caja de Crédito Agrario.

Ninguna destinacién més adecuada.

Durante la nueva jornada de nuestro banco cen-
tral, Colombia podrd estar segura de que sus ges-
tores solo aspiran a que los estimulos de una obra
buena sean ejecutar otra mejor.

Bogotd, octubre 10 de 1951.

(De "El Financiero', nimero 5, octubre de 1951).

LOS PRESTAMOS DEL BANCO MUNDIAL EN ACCION

Discurso del Presidente del Banco In-
ternacional de R ruccion ¥ Fo t
sefior Eugene R. Black, ante la “National
Foreign Trade Convention”, reunida en el
Waldorf-Astoria de Nueva York, el 20 de
octubre de 1961,

El Banco Internacional no significa lo mismo
para todos. Para las gentes de los paises miem-
bros —especialmente de los subdesarrollados— es
una manera de echar cimientos para robustecer la
economia y conseguir una vida mejor. Para los in-
versionistas significa la forma de evitar los mil-
tiples riesgos de las inversiones en el exterior y,
quizd, de favorecer el renacimiento de la confianza
en las inversiones privadas en otros paises. Para
el comerciante internacional, el Banco tiene a la
vez significados generales y especiales. A nadie lo

preocupan mas la estabilidad y seriedad de las ins-
tituciones politicas, econémicas y sociales de todo
el mundo. Por tanto, en la medida en que el Banco
a ello contribuya, tendrd un significado amplio y
muy préictico para el comerciante. El Banco tam-
bién quiere decir, muy especialmente, mejores ne-
gocios, mejores mercados y mejores fuentes de abas-
tecimiento.

Las actividades del Banco son particularmente
importantes para el comerciante estadinense. Como
el Banco ayuda a robustecer el poder productor de
los paises subdesarrollados, crea mejores mercados
para la portentosa produccién de bienes de capital
y consumo de los Estados Unidos; y al mismo tiem-
po mejora la habilidad de los paises subdesarrolla-
dos para producir los bienes y materiales que este
pais debe importar. d
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Como exportadores e importadores, ustedes estin
interesados en saber cémo y hasta qué punto los
préstamos del Banco Internacional ayudan a ro-
bustecer la economia de los paises con los cuales
negocian. En otros discursos ante otros grupos he
hablado de aspectos tales como la estructura finan-
ciera del Banco, los problemas del desarrollo eco-
némico y la politica crediticia del instituto. Hoy,
sin embargo, quiero presentarles un informe pro-
gresivo sobre nuestros trabajos. Quiero hablarles
acerca de los proyectos que hemos financiado, en
todo o en parte, en seis continentes, para conseguir
no sblo mejores mercados y mejores fuentes de
abastecimiento, sino mejores condiciones de vida
para millones de personas.

Hemos hecho 53 préstamos en 24 paises por un
total de § 1.200 millones. Informarles acerca de
cada uno de estos préstamos se llevaria el resto de
la tarde. Por conveniencia y brevedad, hablaré de
las cuatro clases principales de empréstitos que he-
mos hecho: para desarrollo y distribucién de fuerza
eléctrica; mejora de transportes y comunicaciones;
agricultura y silvicultura; y reconstruccion y de-
sarrollo generales de la industria y la economia.

Hablemos primero de fuerza eléctrica. En los Es-
tados Unidos se da por sentado que hay fuerza
eléctrica. Es axioma nuestro que para aumentar la
produccién tenemos que aumentar la generacién de
electricidad. En los Gltimos 20 afios hemos doblado
la produceién nacional. También hemos doblado la
produccién de energia eléctrica y hemos llegado a
generar el 40 por ciento de la energia mundial. En
muchos pafses la electricidad apenas si empieza a
alumbrar los hogares y las escuelas, apenas comien-
za a bombear agua para la irrigacién y a mover
las ruedas de las factorias. En una ciudad relati-
vamente moderna de Sur América el voltaje es tan
débil que las gentes dicen en chiste que es preferi-
ble leer a la luz de la luna. En la misma ciudad
algunas personas pueden darse el lujo de instalar
transformadores particulares para quitarles el vol-
taje a los vecinos. Otra ciudad, Santiago de Chile,
estd dividida en seis zonas, y en los dias de tra-
bajo una de las zonas se queda por turno sin elec-
tricidad.

Déandose cuenta de la importancia bésica de la
energia en el progreso econémico, el Banco ha pres-
tado mds dineros para el desarrollo y la distribu-
cién de electricidad que para cualquier otro objeto.
Al hacer estos préstamos el Banco ha ayudado a
abastecer de electricidad a regiones que tenian muy
poca o que carecian de ella, a aumentar la genera-
cién de electricidad en paises industrializados y con
apetito creciente de fuerza, y en otros paises a me-
jorar su distribucién y utilizacién. Los préstamos
van al financiamiento de grandes proyectos hidro-
eléctricos y plantas termales para uso general al
par que al financiamiento de unidades diesel para
las haciendas.

Hemos hecho préstamos para desarrollo hidro-
eléctrico al Brasil, México, Chile, Colombia, El Sal-
vador, Finlandia e Islandia. Uno de los mas intere-

santes es el hecho a El Salvador para la utiliza-
cién del rio Lempa. Creo que serd de interés para
ustedes saber por qué el Banco decidié hacer este
préstamo y lo que significard para el pais presta-
tario. A prineipios de 1949 la comisién del rio Lem-
pa acudié al Banco para pedir el envio de una mi-
sibn que examinara la economia nacional y, en
particular, para evaluar la necesidad de energia.
En mayo fue enviada una misién que hallé pers-
pectivas halagiiefias. La posicién del crédito inter-
nacional del pais era buena y los pagos internacio-
nales estaban al dia. El Banco Central seguia
practicas bancarias ortodoxas. Un impuesto de ex-
portacién al café producia renta en forma sana y
equitativa. La misién descubrié, sin embargo, que
El Salvador estaba sujeto a los altibajos econémi-
cos del monocultivo. La mejor manera de proveer
a la diversificacién de la industria y de la agricul-
tura, era el desarrollo de los recursos hidroeléectricos
del Lempa. Se necesitaban bombas para irrigar las
nuevas tierras de labranza y asi hacer posible los
cultivos de aziear, algodén, y henequén, y aumen-
tar la produccién de café. Al disponer de méas fuer-
za eléctrica, El Salvador podria expandir su pro-
duccién minera e incrementar las industrias made-
reras, de textiles, de zapatos, de articulos de cuero,
cerdmica y construcciéon. El aprovisionamiento de
agua de muchas ciudades y villas podria mejorar con
el uso de bombas eléctricas. La mayor parte de la
electricidad de El Salvador la producen hoy unida-
des diesel para las cuales hay que importar com-
bustible. La fuerza hidroeléctrica podria asi econo-
mizar cambio extranjero que podria ser usado en
importar bienes de capital que intensifiquen el de-
sarrollo econémico. Por fortuna, los planos de un
proyecto hidroeléetrico habian sido ya hechos por
una firma importante de los Estados Unidos.

Todas estas consideraciones formaron los antece-
dentes favorables para la financiacién. En conse-
cuencia, un préstamo de $§ 12.5 millones fue hecho
a la Comisiéon Hidroeléctrica del Rio Lempa para
cubrir los gastos en moneda extranjera de una pre-
sa y una planta con capacidad generadora even-
tual de 75.000 kilovatios. Los trabajos progresan sa-
tisfactoriamente.

He descrito el proyecto de El Salvador en algin
detalle porque es representativo de la forma como
el Banco mide el beneficio de un desarrollo eléctrico
y muestra como la energia ha de aumentar el po-
tencial econémico de un pais subdesarrollado. En
paises mas avanzados, donde la fuerza eléectrica ha
estimulado ya un répido crecimiento econdémico, el
Banco esta ayudando a crear nuevas facilidades
para dar abasto a la demanda creciente. En México,
por ejemplo, algunas plantas termales e hidroeléc-
tricas financiadas por el Banco han ayudado a
disminuir la escasez de electricidad en la capital y
sus aledafios y en muchas otras partes. Como uste-
des saben, la ciudad de México es una de las que
crecen mas rapidamente en el mundo. En los dlti-
mos 30 afos su poblacién ha subido de 300.000 a
mds de 3 millones. Y en los dltimos 10 de un mi-
llén a 3 millenes. El consumo de electricidad se ha
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duplicado. Su sorprendente desarrollo industrial no
hubiera sido posible sin fuertes inversiones en el de-
sarrollo de energia. En 15 pequefas villas de Méxi-
co las plantas diesel financiadas por el Banco lle-
van luz a hogares y escuelas y oficinas y ayudan a
la expansién de la industria local. También colabo-
ran en la modernizacién de la agricultura del Area
circundante.

En la India un préstamo de $ 18 millones estd
ayudando a construir una planta de vapor con una
capacidad eventual de 200.000 kilovatios. Cerca de
Bokaro hay abundantes yacimientos de carbén que
la abastecerédn de combustible. Veinte kilémetros rio
arriba de Bokaro se construye una presa para abas-
tecer de agua la planta de vapor e irrigar medio
millon de hectireas. Este proyecto es particular-
mente interesante porque producird incontables efec-
tos econémicos al desarrollar integralmente los ricos
recursos del drea. Se usard carbén para la produc-
cién de electricidad, la electricidad a su turno hara
posible y mas eficiente la mineria y el transporte
del carbén a la planta. Serda posible, gracias a la
abundancia de electricidad y al carbén mas barato,
proceder a nuevas instalaciones industriales como
plantas de abono y cemento, plantas de acero y de
reparacion de locomotoras. Ya se han construido dos
pueblos en lo que antes era la selva.

La energia es basica para el desarrollo de los pai-
ses. De igual importancia, sin embargo, es la nece-
sidad de mejores transportes y comunicaciones. Si
la energia es el misculo de la economia creciente,
los transportes y las comunicaciones son las arterias
v los nervios. La necesidad de transportes y comu-
nicaciones en los paises miembros varia mucho. Al-
gunos paises tiene hoy dia apenas los rudimentos
de un sistema de carreteras y ferrocarriles y care-
cen virtualmente de telecomunicaciones. Algunos ne-
cesitan caminos para unir las arterias principales
existentes. Otros necesitan de mejores puertos para
mover sus productos hacia los mercados mundiales.

Quizd el ejemplo més impresionante de lo que
puede hacerse en cuanto a transportes y comunica-
ciones es el de Etiopia. Hace afio y medio el Banco
envié un pegueno grupo a inspecionar su economia
y evaluar las necesidades. Lo que impresioné més a
fendo fue la falta casi total de buenos caminos. Las
dificultades para viajar en Etiopia son casi legen-
darias. Cuando Haile Selassie fue coronado Rey de
Reyes en 1930 los gobernadores de las provincias
fueron invitados a la ceremonia. Uno de ellos que
vivia a pocos cientos de kilémetros al oeste de Addis
Ababa, tuvo que dar grandes rodeos para llegar a
la capital. La forma mds rdpida y fécil fue bajar
por el Nilo hasta el Cairo, luego ir por el Mar
Rojo hasta Djibouti y tomar el tren para Addis
Ababa. En total, cerca de 5.000 kilémetros.

Hace 20 anos, durante la ocupacién de Etiopia,
lose italianos construyeron un excelente sistema de
carreteras; pero en los 10 afos siguientes a la libe-
racién los caminos virtualmente habian desaparecido.

Nuestros comisionados comprobaron que la nece-
sidad primordial era mejorar los caminos. Asi los

hacendados podrian enviar los cueros, las semillas
oleaginosas, el café y los cereales a Addis Ababa y
de alli por carretera o ferrocarril a Assab o Djibouti
para ser embarcados. Con la mayor venta de sus
productos en los mercados del mundo, Etiopia po-
dria adquirir més divisas extranjeras para servir
mayores inversiones e importar los bienes de capi-
tal que necesita. Con mejores caminos el gobierno
y los hombres de negocios de la capital no estarian
aislados de las provincias. Los caminos serian ve-
nas y arterias para alimentar y vitalizar toda la
economia politica nacional.

En septiembre el Banco hizo un préstamo de $ 5
millones a Etiopia para pagar los gastos en mone-
da extranjera en la rehabilitacién y modernizacion
de carreteras. De acuerdo con una recomendacién
del Banco, el gobierno convino en establecer una
autoridad vial auténoma. Tal autoridad ya estd en
ejercicio. Su personal, suministrado por el “Bureau
of Public Roads” de los Estados Unidos, no sélo
ejerce autoridad sino que adiestra personal etiope
para que eventualmente se encargue del trabajo.

Ademdis de la necesidad de caminos, Etiopia re-
quiere con similar urgencia una red de telecomuni-
caciones, En un pais de la mitad del tamano de
Tejas con una poblacion de mds de 12 millones,
hay apenas 1.700 teléfonos, 1.200 de ellos en Addis
Ababa. La necesidad de comunicarse con las pro-
vincias es tan grande que las gentes aguardan 4 o
5 dias la oportunidad de telefonear. Para suplir
esta necesidad de comunicaciones interurbanas, el
gobierno pensé que seria eficaz el estallecimiento
de un sistema de radiotelefonia. Sin embargo, uno
de nuestros técnicos descubrié que los italianos ha-
bian dejado abandonados 50.000 postes de acero para
teléfonos ya colocados y suficiente alambre de cobre
para montar una adecuada red telefénica, En con-
secuencia, Etiopia solicité y obtuvo un préstamo de
$ 1.6 millones para cubrir los gastos en moneda ex-
tranjera de este nuevo servicio. También de acuerdo
con una recomendacién del Banco, el gobierno esta-
blecié una Direccion de Telecomunicaciones y con-
traté los servicios de expertos extranjeros para ma-
nejarla durante algunos afios hasta que suficiente
nimero de etiopes se adiestren para ello.

Los frutos econémicos potenciales de la pequefia
inversion del Banco en Etiopia son considerables. El
pais es rico en recursos naturales. Tiene un clima
suave y una vasta sabana con una fértil capa ve-
getal de 2 a 3 metros de espesor. Algunas regiones
del pais dan tres cosechas al afio. Nadie conoce a
fondo la cuantia de sus recursos minerales ni su
potencial hidroeléctrico. Los préstamos del Banco son
de especial interés porque muestran cémo el dinero
puede invertirse en un pais de economia primitiva
y preparar al pueblo en la marcha hacia etapas mas
avanzadas.

Algunos de nuestros empréstitos para transportes
han sido hechos para mejorar los servicios portua-
rios para poder mover las mercaderias a los mer-
cados mundiales con facilidad. Hace un afo, por
ejemplo, se hizo un préstamo a Tailandia para con-
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seguir equipo de dragaje para limpiar el delta del
Rio Chao Phya. El resultado seri que podrén en-
trar rio arriba, hasta Bangkok, barcos de 10.000
toneladas, eliminando asi los gastos de trashordo y
demora. Otro préstamo, a Turquia, suministra el
cambio extranjero para construir e instalar bode-
gas, tajamares, cadenas sin fin y grias, y hara po-
sible la reparacién y reemplazo del equipo portua-
Tio en uso.

Ademés de esos préstamos para transportes, el
Banco ha hecho otros para reconstruccién de ferro-
carriles e instalacién de equipo de mantenimiento en
Sur Africa, India, Tailandia y varios paises de Eu-
ropa. Se han hecho préstamos para construcecion
y mantenimiento de carreteras a Colombia y Nicara-
gua. La necesidad del desarrollo vial en Nicaragua
puede ilustrarse con el hecho de que no hay camino
entre Managua, la capital, y Leén, la segunda ciu-
dad. Estas dos urbes estidn conectadas hoy dia sélo
por ferrocarril en el cual los trenes andan a un
promedio de 20 kilémetros por hora.

En la mayoria de los paises subdesarrollados la
agricultura es la industria bésica, y las mejoras en
la produccién agricola son la llave para levantar el
nivel de vida y lograr el progreso econémico. Los
préstamos descritos han de ayudar a incrementar
la produccién agricola. Més caminos y ferrocarriles
significan mejores mercados para los productos de
la tierra. A mejores facilidades portuarias y mejo-
res comunicaciones y transportes internos corres-
ponden menores costos en el equipo agricola nece-
sario. El aumento de la energia eléctrica con
frecuencia significa més irrigacién y mejor abaste-
cimiento de los productos locales que necesitan los
hacendados. Sin embargo, el Banco ha invertido
mas o menos el 15 por ciento de sus préstamos de
fomento en la mejora directa de la produecién agri-
cola. Estos préstamos incluyen la provisiéon de cam-
bio extranjero para la compra de equipo agricola y
de facilidades de almacenaje para productos de la
tierra en Chile, Colombia, Nicaragua y Turquia.
Se hizo otro préstamo a la India para limpiar la tie-
rra infestada del “kans grass”. Después de un
comienzo lento, este proyecto progresa satisfactoria-
mente. Cerca de 150.000 hectéreas han sido limpia-
das con una flota de 240 tractores. En total se lim-
piardn mas de un millén de hectireas que serén
dadas al cultivo.

Uno de los més interesantes préstamos agricolas
ha gido el hecho a Tailandia para irrigaciéon. El afio
pasado Tailandia exporté 1.6 millones de toneladas
de arroz, cifra que la coloca a la cabeza entre los
exportadores del grano. Su produccion puede au-
mentar grandemente mediante un mejor control del
agua en los fértiles llanos del pais. Un préstamo de
$ 18 millones se usard para construir una presa en
el Rio Chao Pyha, 150 kilémetros al norte de Bang-
kok que regulard el abastecimiento de agua en més
de un millén de hectédreas. También hard posible
navegar todo el afio en los brazos occidentales del
Rio Chao Pyha y asi proveer de transporte a un
area que hoy dia no tiene ni caminos ni ferrocarri-

les. Ademés, hard posible la generacién de fuerza
eléctrica en la presa. Se espera que aumentard
el arroz exportable de Tailandia en casi medio
millén de toneladas, ademds de proveer una dieta
mejor para su poblacién, que crece rapidamente.
Este préstamo es uno de los mejores ejemplos que
conozco de la dindmica de la buena inversién. El
arroz adicional producido para exportar en un afo
como resultado de este préstamo de $ 18 millones
valdrd més de $ 50 millones, o sea un incremento
anual para el pais que monta al 300 por ciento de
la inversién original.

Todos los negocios que he deserito han sido he-
chos para ayudar a proyectos especificos. Algunos
de los préstamos del Banco, sin embargo, han ayu-
dado a financiar la reconstruccién y el desarrollo en
general. Nuestros primeros préstamos, en efecto,
fueron hechos para este propésito en Europa donde
ayudaron a mantener la importacién de materiales
y de equipo en el periodo critico anterior al Plan
Marshall.

El Banco ha ayudado a financiar amplios progra-
mas de desarrollo en Australia, Italia, Nicaragua y
el Congo Belga.

Hace un afio hicimos a Australia un préstamo
por § 100 millones para ayudar a pagar el costo de
equipo de capital importado, necesario para nume-
rosos proyectos de desarrollo tanto oficiales como
particulares. Australia erece rdpidamente en muchas
formas. Su poblacién, por ejemplo, estd aumentando
en un 3% por ciento al afio, debido en parte al
intenso incremento inmigratorio. El gobierno esti-
mulara en alto grado la emigracién en los préximos
10 afos. Se hacen inversiones en numerosos proyee-
tos, de mineria, agricultura, conservacién de aguas,
producecién de acero y transporte.

A principios del mes el Banco hizo un préstamo
de $ 10 millones para ayudar a [talia a suavizar el
impacto del cambio extranjero en el primer afio de
su plan decenal de fomento del mediodia que impli-
ca una inversién en liras italianas equivalente a
$ 160 millones por afio. El 76 por ciento de esta
cantidad ird a reclamacién de tierras, irrigacién y
mejoras agricolas. El resto a construceién de acue-
ductos, rehabilitacién de caminos y desarrollo de
facilidades para el turismo.

Otro préstamo para desarrollo econémico gene-
ral se hizo este mes a Yugoeslavia, que actualmen-
te adelanta un ambicioso programa que vale el
equivalente de $ 200 millones en cambio extranjero
en los proximos tres o cuatro afios. En contraste con
tal cantidad, el préstamo del Banco, por $ 28 mi-
llones, es moderado, pero hara posible ]la extension
de lineas eléctricas, la compra de equipo moderno
para 7 importantes minas de carbén y para la fa-
mosa mina de cobre de Bor, y para completar una
planta de electrélisis de zine en las ricas minas
de plomo y zinc de Trepca. Ademds, financiara la
compra de maquinaria agricola, de equipo para el
proceso de productos de pesca, de nuevos equipos de
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ferrocarril y puertos y maquinaria para 16 plantas
industriales,

Todos los proyectos estan intimamente relaciona-
dos entre si. Por ejemplo, una planta aumentara
la produccién de sal. El aumento de sal permitird
producir mas soda cdustica. Mas soda cdustica sig-
nificarda mas pulpa, méas papel y mas vidrio. El
aumento del papel permitira fabricar més sacos para
exportar cemento. Al dar el dinero para desembo-
tellar el pais y hacer posible el trabajo conjunto de
muchas industrias, estos $ 28 millones han de au-
mentar el poder adquisitivo de Yugoeslavia en los
mercados mundiales en algo asi como $ 60 millones
por ano. Es éste otro ejemplo de una inversion di-
néamica.

Quizd el mas fascinante de todos los préstamos
para desarrollo econémico general es el de $ 70 mi-
llones, hecho en septiembre para el Congo Belga.
El Congo, pueblo que ha sido siempre mirado como
la entrafia del Continente Negro, es potencialmente
una de las Areas mds ricas de la tierra. Entre sus
recursos estdn el uranio, el cobre, el cobalto, los dia-
mantes, el oro, el manganeso, el zine, la quinina,
el aceite de palma, el café y el té. Una gran red
fluvial llega a los rincones més remotos del pais.
Su rio principal, el Congo, tiene rdpidos en varios
puntos y debido a los inevitables trashordos para
sortear los rdpidos, el transporte de carga desde
Matadi en el delta, hasta Elizabethville, en Katan-
ga, la region minera mds rica del pais, se lleva
entre 60 y 70 dias.

El desarrollo provechoso del Congo dependera en
gran parte de las mejoras que se introduzcan a su
sistema de transporte. Nuestros dineros irdn a fi-
nanciar el adelanto de varios proyectos de trans-
porte, que incluyen la modernizacion y la doble via
parcial del ferrocarril entre Matadi y Leopoldville,
la compra e instalacion de grias y otros equipos y
la consecucion de barcazas y remolcadores.

La mayoria de los proyectos de que he hablado
estdn a cargo de los gobiernos o de grandes empre-
sas publicas. Todos sabemos que los proyectos de
esta clase son esenciales al desarrollo econdémico;
pero también sabemos que ningiin pais puede expe-
rimentar un progreso rdpido a menos que acuda a
la energia y a los recursos privados. En los ltimos
dos anos el Banco ha estimulado la formacién en
varios paises de bancos de fomento que estudien las
solicitudes de las empresas privadas para préstamos
a plazo breve y mediano. Cuando estos bancos de
fomento aceptan un proyecto, someten la solicitud
al Banco para su aprobacién. Este arreglo hace po-
sible que el Banco confie en el buen juicio de hom-
bres que estin bien enterados de las necesidades
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de los negocios de sus propios paises y que saben
evaluar al punto un buen riesgo. El Banco ha ayu-
dado a financiar instituciones de esta clase en Tur-
quia, Eitopia y México.

He presentado a ustedes un informe progresivo
del Banco. No es, ni por mucho, un informe com-
pleto de sus actividades. Algunos préstamos de gran
importancia no han sido siquiera mencionados y no
he dicho nada acerca de otras actividades que pue-
den tener tanta importancia como los propios prés-
tamos. Me refiero a la ayuda téenica, que va desde
el envio de misiones comprensivas de investigacién
a los paises miembros hasta las muchas formas de
consejo especializado suministradas por nuestro per-
sonal en sus frecuentes viajes. Confio, sin embargo,
en haber dado a ustedes alguna luz sobre la forma
como trabajamos en el Banco.

Creo que los hechos prueban que el Banco se ha
iniciado bien. Hace cuatro afios y medio que empe-
zamos a prestar dinero. Nuestros préstamos han
producido beneficios concretos a muchos paises y
esperanzas y grandes expectativas a otros mads.
Nos damos cuenta perfecta de las miltiples difi-
cultades que amenazan y demoran el ritmo del de-
sarrollo. Nos preocupamos, tanto como los exporta-
dores americanos, de la creciente escasez del equipo
de capital que necesitan los prestatarios. Sabemos
que los préximos dos afios serdn particularmente di-
ficiles. Empero, tenemos la conviecién profunda de
que el desarrollo econémico tiene que seguir adelan-
te al par de la preparacién militar, y creemos tam-
bién que habrd de hallarse la manera de proveer
materiales y equipo necesarios para el desarrollo
sin desviar de su curso normal los programas de
defensa.

Las naciones empenadas en mejorar actualmente
sus defensas militares dependen en muchas formas
del bienestar y de la buena voluntad de los paises
subdesarrollados. Dependen especificamente del su-
ministro adecuado de materias primas, y las inver-
siones de fomento pueden aumentar esos suministros.

Creo que el Banco estd contribuyendo a la crea-
cién de un mundo mds seguro y mejor. Esperamos
que nuestros proyectos han de ayudar a demostrar
a millones de gentes la diferencia entre el progreso
real basado en un desarrollo sano y el espejismo
del progreso que resulta de las promesas de la pro-
paganda comunista. La tarea de promover el desa-
rrollo econémico es enorme y constante. Confiamos
en que tanto nosotros en los Estados Unidos como
nuestros amigos de otros paises hemos de tener la
fuerza y el talento necesarios para realizar bien la
labor.
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EL SALARIO MINIMO EN FRANCIA

POR GUILLERMO TORRES GARCIA

(Especial para la "Revista del Banco de la Repablica™).

Entre las cuestiones de orden econémico que
mayor alcance han tenido en Francia durante los
dos 1ltimos meses figura el de la fijacién, por parte
del gobierno, del llamado salario minimo garanti-
zado.

Puntos de vista muy diversos se han expuesto en
todos los sectores de la opinién ptblica acerca de
asunto tan importante. Naturalmente, la labor del
gobierno, no muy facil por cierto, ha consistido en
tratar de conciliar las aspiraciones de patrones y
obreros, apoydndose en la consideracién general del
problema sobre estadisticas adecuadas a esta clase
de investigaciones, pero que ordinariamente se ha-
cen valer por los gremios interesados con aprecia-
bles diferencias de eriterio.

La fijacién del salario minimo garantizado se ha
efectuado tomando por base la situaciéon existente
en marzo pasado, compariandola con la actual desde
el punto de vista del alza del costo de la vida y
del poder adquisitivo del salario mismo o sea del
salario real, relacionado éste con el presupuesto-
tipo del asalariado, es decir, con sus necesidades
vitales en el terreno de los consumos,

Como al tratarse de fijar un salario minimo no
debe tenerse en cuenta (por lo que hace al costo de
la vida) dnicamente el alza que se haya efectuado
hasta el momento de esta fijacién, sino también el
probable aumento en los precios que pueda presen-
tarse en un porvenir inmediato, especialmente cuan-
do se vive, como en el caso presente, dentro de una
época de inflacién, el criterio adoptado en Francia
para la determinacién del salario minimo garanti-
zado ha sido el de elevarlo sobre el que regia an-
teriormente en un 14,949, dejando, dentro de esta
alza, un margen de mis o menos 5% como factor
de previsién para un posible aumento futuro en el
costo de la vida.

De esta suerte, el salario minimo garantizado
quedé fijado en 20.000 francos mensuales, equiva-
lente a 100 francos por hora de trabajo. Esta nueva
tasa, sin embargo, no parece haber satisfecho las
aspiraciones de los sindicatos de obreros, los cuales
han abogado por un minimum mensual de 23.600
francos.

La discrepancia entre la cifra adoptada por el
gobierno y la insinuada por los sindicatos se explica

por razon de que mientras aquél se basé para fijar
el nuevo tipo de salario minimo en el alza del costo
de la vida desde el mes de marzo pasado, éstos, en
lugar de limitarse a caleular dicha alza, han apo-
yado, o mejor dicho, han reclamado, un minimum
de gastos que consideran vital.

Cuestion muy discutida en el parlamento fue la
relativa al uso o prescindencia del conocido sistema
de la escala moévil. Este punto, mas o menos com-
plementario del de la fijacion del salario minimo
garantizado, suscité debates en los cuales pudieron
apreciarse muy variadas maneras de considerar la
eficacia o deficiencia de tal recurso.

Asi, por ejemplo, se ha aseverado que en los Es-
tados Unidos de América, el sistema de la escala
mévil, basado no solamente sobre el costo de la vida
gino sobre la productividad, rendimiento y prospe-
ridad de las empresas, se ha previsto como estipu-
lacién en las convenciones colectivas, y que a pesar
de esta circunstancia, para principios de 1950 sobre
2.764 convenciones de esta clase, solamente en un
2% de ellas se habia estipulado dicha clausula; que
en la Gran Bretana, ciertas convenciones colectivas
prevén la escala mévil, pero que dirigentes del par-
tido laborista han condenado con mucha severidad
este sistema cuando se le hace efectivo tnicamente
en funcion de los movimientos del costo de la vida;
que, con excepeiéon de Polonia a la época de su
desastre monetario, en ninguna parte la escala mé-
vil ha sido consagrada en la legislacién y que, por
ultimo, dicho sistema no ha logrado suprimir los
conflictos sociales para los cuales ha sido ideado.

Igualmente se ha anotado que la escala mévil no
es concebible sino mediante una verdadera politica
econémica que garantice el poder adquisitivo o de
compra y que evite la inflacién. A este respecto,
un miembro de la Asamblea Nacional hizo la si-
guiente interesante observacion: “Hasta hoy se ha
reputado como inevitable el aumento de todos los
factores constitutivos del costo de produccién, con
excepeién de los salarios. Se considera normal au-
mentar el fondo de amortizacién de las maquinas o
los abastecimientos para la renovacién de “stocks”,
pero cuando se trata del trabajo humano entonces
ya no se razona de la misma manera. Lo que se
espera de la escala mévil no es un alza ilusoria de
los salarios nominales sino que dicha escala, por
su automatismo, conduzca a quienes se aprovechan
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del desequilibrio existente entre precios y salarios
a renunciar a este negocio”.

El sefior Pleven, jefe del Gabinete, al comunicar
la fijacién del salario minimo, dijo entre otras co-
sas, lo siguiente:

“Para determinar la cifra que se ha fijado, el
gobierno debia tener en cuenta ante todo el alza
de los precios ocurrida a partir del 15 de marzo
ltimo. Segiin las variaciones o cambios en el pre-
supuesto-tipo que desde la aplicacién de la ley so-
bre salario minimo sirve de base al ministerio del
trabajo, el alza fue hasta el 31 de agosto de un
9% %. Era necesario también tener en cuenta el
aumento en el precio del pan. Este influye sobre el
presupuesto-tipo aumentandolo en 0,80%.

“Si el gobierno se hubiera atenido estrictamente
a las alzas asi comprobadas, el salario minimo se
habria fijado en 96 francos (la hora). Sin embargo,
previendo los cambios posibles tanto en alza como
en baja durante los meses futuros, el gobierno
calculé dentro del salario minimo un margen de se-
guridad de cerca de un 5%.

“El gobierno se propone remediar esta situacién
en el porvenir y ha decidido, en consecuencia, aso-
ciar las organizaciones sindicales obreras y patro-
nales asi como las asociaciones familiares a los
trabajos del instituto nacional de estadisticas, en-
cargado de estudiar el movimiento de los precios”.

De las explicaciones anteriores puede deducirse
que, en la presente ocasién, la llamada escala mé-
vil no tendrd aplicacién préctica en la regulacién
del salario minimo garantizado, sino que el gobier-
no ha procedido a fijar dicho salario computando
en su monto un margen de cerca del 5% para po-
sibles aumentos en el costo de la vida durante algu-
nos meses préximos.

Esta cuestién de garantizar un salario minimo,
si bien contribuye a resolver una determinada situa-
cién econémica de los sectores sociales interesados,
no da solucién, sin embargo, a nuestro parecer, sino
a una parte del problema general.

En efecto, mientras se viva dentro de una época
de inflacién, siempre estardi en pie el constante
desequilibrio entre la tasa de los salarios y el cos-
to de la vida. Fijindose periédicamente un salario
minimo, éste serd cada vez més alto, lo cual a su
turno eleva el costo de produccién y con ello el pre-
cio futuro de los productos, volviéndose asi a des-
equilibrar nuevamente la relacién entre el salario
garantizado y el poder de compra efectivo del mis-
mo. La carrera entre precios y salarios prosigue de
esta suerte, y el resultado definitivo es el de una
alza cada vez mayor tanto en salarios como en
precios.

Parece, pues, que solamente deteniendo la infla-
cién, por una parte, y logrando un determinado
aumento en la produccién, por otra, serfa como po-
dria tal vez conseguirse la estabilidad que se busca.

Estabilidad, por lo demds, muy relativa, pues en
la naturaleza misma del salario y de los precios
estd el que ellos sufran frecuentes oscilaciones en
su valor.

Mientras una inflacién no se detenga sino que al
contrario se intensifique, claro es que los precios
habrdin de continuar en alza y lo mismo los salarios.
Aspirar, por consiguiente, a un nivel estable entre
salarios y precios dentro de una inflacién crecien-
te, es en el fondo una antinomia.

Hay, en consecuencia, de por medio en este pro-
blema de la carrera entre salarios y precios una
cuestion monetaria fundamental que debe también
resolverse adecuadamente so pena de fracasar en
los resultados que se busecan con una fijacién de
determinados salarios minimos.

De otro lado, el aumento en la produccién tam-
bién constituye sin duda un poderoso factor auxi-
liar en la via de asegurar el equilibrio a que se
aspira entre la tasa de los salarios y el costo de
la vida. Mds este recurso a su turno exige que se
detenga la inflacién, desde el momento en que la
baja en los precios obtenibles por una mayor oferta
de productos, bien pronto puede verse anulada si
la inflacién persiste.

Acerca del aumento en la produccién nacional el
jefe del gobierno francés manifesté recientemente
en una alocucién radiodifundida, lo siguiente: “La
partida que se juega contra la inflacién es dificil
para todos los paises y lo serd para todos los go-
biernos. Francia lucha contra las mismas dificulta-
des que sus vecinos. Sus obligaciones son idén-
ticas.

“Diez y seis paises reunidos en el seno de la Or-
ganizacion Econémica Europea han reconocido que
el tinico medio para resolver sus problemas y so-
portar sus cargas sociales, militares y de recons-
truccién defendiendo al propio tiempo su nivel de
vida y su estabilidad, consiste en incrementar su
produccién a lo menos en un 5% anual. Nosotros
hacemos nuestro este objetivo”.

Conviene anotar, por 1ltimo, que el gobierno
francés, al fijar el salario minimo garantizado,
procedié a determinar paralelamente los precios de
algunos productos esenciales en los consumos pri-
vados, tales como el trigo y el carbén. Estos pre-
cios fueron elevados sobre los que regian anterior-
mente.

Fijada ya la tasa del nuevo salario minimo ga-
rantizado, lo importante ahora es observar los re-
sultados pricticos de esta providencia. Interesante
realmente serd ver el curso que haya de seguir este
nuevo salario minimo en relacién con el costo de
la vida coexistiendo con él factores monetarios de
indole inflacionista, como son necesariamente las
exigencias y desarrollos de vastos planes de rearme.

Paris, octubre de 1951,
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RECORDANDO ALGUNAS NOCIONES

POR GONZALO PARIS LOZANO

(Especial para la “Revista del Banco de la Repiiblica™).

Conviene, de tiempo en tiempo, refrescar y poner
‘en su punto algunas nociones acerca de qué y cémo
son ciertos hechos de la vida econdémica. A veces
se crean en esta materia confusiones que empiezan
por oscurecer el sentido y el valor de las palabras
més usuales y trastornan luégo el derrotero de los
hombres y su comportamiento ante determinados
sucesos. Decimos esto pensando en el hombre de la
calle colombiano y dirigiéndonos a él.

Hé aqui una persona que para el desenvolvimien-
to de operaciones mercantiles en que estd compro-
metida se encuentra corta de dinero contante. Ne-
cesita entrar en posesién inmediata de una cierta
cantidad, con obligacién de restituirla mas tarde, en
determinado tiempo, y pagando por ese uso tempo-
ral de la aludida cantidad el precio corriente. Tal
persona dirige al punto su pensamiento y su mira-
da a los baneos, y al hacerlo asi obra razonablemen-
te. Pero si su concepto de la funcion de éstos en
la vida econémica no es claro y exacto, experimen-
tarda desengafo y sentimientos de rebeldia, porque
los bancos no riegan sin mds ni més los dineros
que gerencian; o quizas llegue a verse en circuns-
tancias que le hagan repetir, dindolo como verdad
incontrovertible y desconsoladora, aquel viejo y mor-
daz dicho inglés de que el banquero es un sefor que
le presta a uno un paraguas cuando estd haciendo
buen sol, y tan pronto amaga o cae un aguacero,
reclama que le sea devuelto.

Empecemos por recordar que, al revés de lo que
creen gentes simplistas y poco entendidas, los ban-
cOS no son unos como estanques que de continuo e
ilimitadamente se estdn llenando de dinero prove-
niente de entidades impersonales, como si dijéra-
mos caido del alto cielo. Los dineros que manejan
los bancos no son creados alli de la nada, no les
llegan por artes de encantamiento, ni les pertene-
cen a ellos; son del publico, que se los confia y que
a su debido tiempo los va reclamando.

Hablamos de los bancos llamados comerciales, o
de depésito, o de giro y descuento, nombres diver-
sos que designan una misma cosa; ese tipo de ban-
cos es el extendido aqui por todo el pais, y aparte
de los hipotecarios y de el de emisién, el Gnico con
que estd familiarizado el colombiano.

Aquellos dineros del piblico que se concentran en
los bancos para ser distribuidos desde alli a varios

campos de la vida econdémica, llegan a los estable-
cimientos bancarios por dos canales.

Ante todo, por conducto de los accionistas, que
aportan el capital social del banco. Esta es la par-
te menos importante de los recursos con que manio-
bra un instituto bancario. Sirve de base para poner
en marcha la institucién y dar empuje a sus ope-
raciones; constituye, junto con la acertada gestién
de sus directores y gerentes, el cimiento de la con-
fianza que el establecimiento se gana; sirve de algo
asi como de fondo de garantia para les que impo-
nen sus haberes en el banco, y sumado a las reser-
vas que con el andar del tiempo lo van complemen-
tando, es un respaldo para hacer frente a cual-
quier desfavorable contingencia. Permite ademds que
el banco haga ocasionalmente algunas operaciones
a plazo mas largo que el ordinario del mercado de
dinero.

El otro canal por donde llegan al banco los dine-
ros del piblico lo constituyen todos los que depo-
sitan sus dineros en las arcas del establecimiento,
sea en cuenta corriente, sea en cualquiera otra de
las formas usuales del depdsito bancario. Las su-
mas que por este canal desembocan en el banco son
la parte mas voluminosa de sus recursos y las que
le dan envergadura. El manejo de esos dineros es
la mas importante de las operaciones que el banco
realiza, como que condiciona todas las demds. Ya
se sabe que las cuentas corrientes se van alimen-
tando por sucesivas consignaciones, hechas segin
la conveniencia del titular de cada una de esas
cuentas, y que de tales dineros va disponiendo el
cuentacorrentista mediante la emisién de cheques.
Se sabe también que la cuenta corriente la abre
en el banco el negociante para tener sus dineros en
seguridad; para hacer comodamente sus pagos, por
el simple giro de cheques, sin tener que manejar
dinero contante, y para constituir y conservar en
el banco una base de relaciones que le sirva, en
caso de necesidad, para obtener crédito alli. Los
depésitos que no son en cuenta corriente no estin
sujetos a cheque; son sumas dadas a guardar en el
banco, retirables a la vista o a determinado pla-
zo, mediante endoso del titulo respectivo. Los fon-
dos que se mueven en cuenta corriente son siempre
mucho més importantes que los colocados en depo-
sito. Es aqui el caso de recordar que la cuenta co-
rriente bancaria y el depésito bancario, contratos
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sui géneris, estan aguardando que la ley o la juris-
prudencia los definan.

Son esas sumas impuestas en cuenta corriente o
en depdsito, en su mayor parte disponibles a la
vista, las que sirven al banco para subvenir a las
necesidades de dinero de su clientela, Estas son
atendidas mediante las varias formas del crédito
baneario comercial; pero principalmente por el des-
cuento de efectos de comercio creados en contra-
partida de transacciones reales sobre mercancias y
que son promesas de pago de bienes recibidos por
el girado, operacién ésta que es la preferida por
la banca comercial en todo el mundo, y por las ope-
raciones sobre papel de crédito, o papel de movili-
zacién, o papel financiero, cuya creacién represen-
ta un préstamo de capital v que es el reconoci-
miento de una deuda, como el pagaré, tan usado en
Colombia.

Ahora bien, c¢cémo se hace para que los dineros
que el banco tiene recibidos como depositario a la
vista puedan ser utilizados por él para hacer des-
cuentos y otorgar préstamos a plazo? Cudl es la
explicacién de ese hecho, que constituye el funda-
mento sobre el cual reposa ese gigantesco movi-
miento que se llama comercio de dinero en banca?
Héla aqui, en palabras de meridiana claridad:

“El banquero —dice Nogaro— no necesita tener
en mano una suma equivalente al total de los sal-
dos acreedores de sus clientes. Un cliente juzga ne-
cesario, a fin de poder hacer frente en tiempo
oportuno a cualesquiera vencimientos, no dejar ba-
jar su saldo bancario de 20,000 francos; otro, de
10.000; otro, de n mil francos. El banquero, si
bien tiene que satisfacer a todos los libramientos
de estos clientes, no se ve obligado sin embargo a
mantener en caja 20.000 4 10.000 4+ n mil fran-
cos. Sabe que una parte tan sélo de esos saldos
acreedores le serd suficiente para atender cumpli-
damente a los libramientos.

“Por qué?

“Porque nuestro banquero conoce la ley de los
grandes nimeros. Porque sabe que las entradas y las
salidas de un gran nimero de cuentas son en con-
junto mucho mas regulares y se compensan en me-
dida mayor que las entradas y las salidas de una
cuenta individual. El azar puede hacer que uno
de los clientes del banquero haya de efectuar en
un solo dia fuertes pagos y tenga muy poco que
recibir ese mismo dia. Pero este accidente no so-
brevendra para todos los clientes a la vez. Mien-
tras que una cuenta sufre una salida gorda, otra
se beneficia de una gorda entrada. Para el conjun-
to de las cuentas, si la clientela es numerosa, estas
dleas se compensan: el gran ntimero triunfa del
azar.

“Y nuestro banquero se aprovecha de ello. Sa-
biendo que no necesita conservar en su poder una
suma igual al total de los saldos acreedores indi-
viduales de sus clientes, se dice a si mismo que
puede disponer de una parte de ese total. Enton-

ces la presta, otorga créditos. Es, pues, la ley de
los grandes niimeros la que permite a los bancos
conceder crédito”.

Todo el comercio de dinero que practican los
bancos descansa, como se ve, en el hecho de que
cuando las cuentas corrientes y los depdsitos han
alcanzado en conjunto una cifra de cierta impor-
tancia, es improbable el retiro simultineo de todos
ellos; y asi el banquero puede limitarse a mante-
ner disponible, para pagos inmediatos, tan solo
una fraccién de esos fondos; fraccién cuya cuantia
él regula, mediante su experiencia, su discernimien-
to, su olfato, segin se vayan presentando las con-
diciones monetarias, financieras y econémicas ge-
nerales, y que es suficiente para atender sin aho-
gos a los pagos corrientes de cada dia. De ese modo
el banquero queda en capacidad de emplear en fa-
cilidades de crédito para su clientela el excedente
de los fondos que le han sido confiados; crédito a
corto plazo, desde luego, y cuyas operaciones se
combinan en tal forma, que el juego de los reem-
bolsos que va recibiendo y de los nuevos créditos
que éstos hacen posibles permite mantener las dis-
ponibilidades de caja indispensables.

Hemos apuntado poco antes que los créditos que
otorgan los bancos comerciales son a corto plazo.
A este respecto es preciso tener presente que la pro-
veniencia de los dineros con que opera el baneco
comercial determina las condiciones en que se les
puede emplear. Siendo fondos provenientes en su
mayor parte de imposiciones hechas en el banco
para ser retiradas a la vista, se cae de su peso
que tienen que ser utilizados para créditos a corto
plazo, relacionados con negocios de pronta liquida-
cién. Si se les usara para ser invertidos en inmo-
vilizaciones industriales o comerciales, resultarian
defraudados a la postre tanto el banco prestamis-
ta como el emprendedor prestatario. Aquél creeria
tener un erédito activo a corto plazo, cuando el di-
nero ha ido a desempenar funciones del que debe-
ria provenir de créditos a mediano o largo plazo;
éste creeria gozar de una de estas especies de pla-
zos, talvez mediante renovaciones sucesivas de la
obligacion, cuando vendria a ser urgido, desastro-
samente o poco menos, para la pronta liquidacion
de su deuda. Recuérdese que para el plazo media-
no se tiene en cuenta por lo general un limite maxi-
mo de cinco afios, y para el largo plazo, uno de
veinte anos.

Lo que surge de la consideracion de estas dife-
rencias de plazos nos lleva a tener en cuenta la
distincién entre capital y crédito. Se oye a menu-
do que crédito equivale a eapital. Las apariencias
han propiciado ese concepto. Sin embargo, la rea-
lidad es otra. Capital es una cosa estable, un haber
duradero. Crédito es una cosa precaria, de la cual
se sirve el hombre para convertir, mediante esfuer-
zos extraordinarios, una deuda en un haber, me-
diante ganancias futuras aleatorias. Tampoco puede
afirmarse, como algunos lo dicen al observar in-
completamente los hechos, que el crédito engendre
capital. A este respecto viene aqui de perlas lo
que asienta Baudin:
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“Como se ha dicho ingeniosamente, si el crédito
engendrara capital, bastaria que cada francés pres-
tara su fortuna a su vecino para que la fortuna de
Francia se encontrara duplicada. Esta consecuen-
cia logica pone de presente lo absurdo de las pre-
misas. El crédito es una modalidad, un derecho,
un hecho juridico; el capital es una sustancia, un
bien, un hecho econémico. El crédito, por si mismo,
nada crea, y solamente es susceptible de favorecer
la creacion de rentas situando el capital donde
pueda estar mejor colocado para producir. El cré-
dito es un animador; pero nada agrega al capital
primitivo; se limita a transformarlo. El prestamis-
ta puede computar en su fortuna la acreencia que
tiene sobre otra persona y hacerse asi ilusiones;
pero durante el plazo del préstamo se halla priva-
do del uso de su capital”.

Una iltima notacion. De todo lo dicho enantes
aparece claramente cudl es la funcién econémica
y social del banquero. El hace circular un haber
monetario existente, que sin su intervencién y sin
la ley de los grandes numeros quedaria quieto ¥y
estéril, diseminado en millares de cajas particula-
res; v lo pone al servicio de multitud de personas
que lo han menester para el fomento de sus aecti-
vidades econdémicas. El banquero viene a ser, por
tal arte, un intermediario entre el que posee ca-
pitales monetarios y no los emplea inmediatamente,
y el que los necesita para fines iransitorios. Cuan-
do paga al cuentacorrentista y al depositante un
interés sobre las sumas que éstos le confian, para
cchrar uno mayor, como es lo razonable, a sus pres-
tatarios, puede decirse con exactitud que practica
el comercio de dinero.

DETERMINACIONES DE LA JUNTA DIRECTIVA DEL BANCO DE
LA REPUBLICA

El 27 de octubre pasado, la Junta Directiva del
Banco de la Repiblica resolvié prorrogar hasta
nuevo aviso el plazo para mantener los encajes
autorizados en el mes de febrero a las instituciones

afiliadas. En consecuencia, el encaje de las exigibi-
lidades a la vista o antes de treinta dias de los
bancos comerciales y Caja Agraria continuard sien-
do el 129 y el 159, respectivamente.





