REVISTA DEL
BANCO DE LA REPUBLICA

NOTAS

LA ELECCION PRESIDENCIAL

El 5 de este mes se llevd a cabo en todo
el pais la elecciéon de Presidente de la Re-
publica para el periodo constitucional de 1946
a 1950. En esta memorable ocasién, en que
concurrieron a votar mas de 1.350.000 ciu-
dadanos, la nacién ha dado altisimo ejem-
plo de civismo y de cordura, no sélo por el
orden completo que reiné en los comicios,
sino por la aceptacién undnime con que ha
sido recibido el veredicto de las urnas, que
consagra de nuevo entre nosotros la rotacién
pacifica de los partidos en el gobierno.

Todos los 6rganos de la opinién nacional
han estado acordes en rendir calido home-
naje de aplauso y gratitud al Presidente
Lleras, por el acierto e imparcialidad con
que supo dirigir la marcha de la nacién en
esta hora dificil de su vida republicana.

El presidente electo, senador Mariano Os-
pina Pérez, es un colombiano eminente, que
ha ocupado muy elevados cargos piblicos,
como los de Ministro del Despacho, geren-
te de la Federacién Nacional de Cafeteros,
miembro casi permanente de la Cimara de
Representantes y del Senado de la Republi-
ca. Alejado por temperamento de las ardien-
tes luchas de la politica, ha dedicado sus
esfuerzos al estudio y solucién de los gran-
des problemas nacionales, especialmente los
que se refieren al campo y a la agricultura,
donde esta, sin duda, la redencién econémica
de Colombia. Su programa de gobierno pre-
coniza la unién nacional, con la cooperacién
patri6tica de todos los partidos. Por la dig-
nidad de su vida y sus eximias dotes per-
sonales, el doctor Ospina Pérez goza de la
consideracion general de sus conciudadanos.

LA SITUACION GENERAL

No obstante la campaiia electoral, que en
las tltimas semanas alcanzé ardentia ex-

EDITORIALES

traordinaria, la situacién econémica del pais
se mantuvo en el mes pasado sin notables
modificaciones, dentro de las condiciones
anormales que atraviesa el mundo.

En abril se observé de nuevo una ten-
dencia adversa en la balanza de pagos del
pais y un descenso en las reservas del banco
emisor, sin que se notara por otro lado la
correspondiente disminucién en los medios de
pago, que mas bien aumentaron en 1,1%.
Las reservas bajaron en 2,2% vy el saldo des-
favorable entre las entradas de oro y di-
visas extranjeras y las autorizaciones para
compra de cambio exterior subié a U. S. §
3.404.000.00.

Los cheques pagados por los bancos baja-
ron en el mes pasado en 3,27 . Los corres-
pondientes a Bogota disminuyeron en 5,0%,
y los del resto del pais en 2,3%.

Descendi6é también en abril el volumen de
las transacciones bursatiles, que habia sido
excepcionalmente elevado en marzo. La di-
ferencia entre los dos meses fue del 15,4% ;
pero los indices de la Bolsa de Bogota de
acciones y de papeles de rendimiento fijo
se mantuvieron sin cambio.

La produccién de oro mostré nuevo des-
censo, que en los cuatro primeros meses del
afio, alcanzdé a 15,6 % en comparacién con la
de igual periodo de 1945. Las regiones mas
afectadas por la baja han sido Antioquia,
Cauca, Choc6é v Narino.

La produccién de petréleo se mantiene sa-
tisfactoria. En el primer cuatrimestre de
este afio subié a 7.638.000 barriles, contra
6.676.000 en igual perido del pasado.

El indice del costo de la vida obrera en
esta capital, que habia venido subiendo en
forma alarmante en meses anteriores, se
mantuvo estacionario en abril y es de con-
fiar en que asi contintde en lo futuro, como
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resultado de las medidas de control de pre-
cios restablecidas por el gobierno.

El movimiento de compraventas de finca
raiz y de nuevas construcciones se sostiene
muy activo, especialmente en esta capital,
donde el valor de las dltimas lleg6, en los pri-
meros cuatro meses del afo, a $ 17.655.000,
contra $ 6.156.000 en igual lapso de 1945.

LA SITUACION FISCAL

Las entradas fiscales nacionales subieron
en abril a 12.089.000, contra $ 10.759.000
en marzo, y $ 15.048.000, en abril de 1945.

El total de lo recaudado en el primer cua-
trimestre del afio sube a $ 52.375.000, con-
tra § 41.104.000 en igual periodo del prece-
dente.

Las apropiaciones para los gastos publi-
cos en abril se fijaron en § 18.076.000.

El déficit fiscal aproximado en 30 de abril
asciende a $ 35.295.000, correspondiendo en
esta cifra § 17.228.000 al proveniente de
1945.

LA BANCA Y EL MERCADO MONETARIO

Los préstamos y descuentos del Banco
de la Republica a las instituciones afilia-
das subieron apreciablemente en abril, de
$ 10.324.000 a $ 17.750.000. Los hechos al
gobierno y al publico se mantuvieron sin
modificacién.

Los billetes del Banco de la Repiblica en
circulacién pasaron de $ 191.300.000 a $
194.881.000. En cambio los depésitos en el
mismo banco bajaron de $ 194.365.000 a
$ 192.428.000.

Las reservas de oro y divisas en délares
del banco emisor descendieron también en el
mes pasado de $ 314.208.000 a $ 307.412.000,
correspondiendo al oro en estas cifras $
228.456.000 y $ 230.400.000, respectiva-
mente.

El porcentaje de las reservas en relacién
con los billetes bajé de 140,21 a 134,44,

CHEQUES PAGADOS POR LOS BANCOS

Damos a continuacién el pormenor de los
cheques pagados por los bancos en abril,
comparado con el de marzo anterior vy con
el de abril de 1945:

EN BOGOTA
Abril 1946 Marzo 1944 Abnl 1945
$ 3 5
Directamente ........ 119.142.000 124.201.000 135.770.000

Por compensacién,... 157.381.000 166.767.000 136.202.000

Sumas......... 276.523.000 200.968.000 271.972.000

EN EL RESTO DEL PAIS

Directamente ........ 836.197.000  342.507.000 352.272.000

Por compensacién.... 194.513.000 200.507.000 155.764.000

Bumas......... 530.710.000 543.014.000 508.036.000
TOTAL

Directamente ........ 456.339.000 466.708.000 488.042.000

Por compensacién..,, 851.804.000 367.274.000 291.966,000

Sumas......... 807.233.000 833.982.000 780.008.000

CAMBIO EXTERIOR

Se ha observado en las dltimas semanas
escasez de divisas en el mercado, por lo que
la cotizacién del délar ha subido a 1,755,
que es el tipo de venta del Banco de la Re-
publica. La de hace un mes era de 1,7525.

EL ORO

La produccién aurifera llegé en abril a
34.089 onzas de oro fino, contra 42.079 en
marzo y 52,467 en abril de 1945,

En los cuatro primeros meses de este ano,
ha alcanzado 156.204 onzas, contra 185.113
en el mismo periodo de 1945,

EL CAFE

Nuevamente se encuentran los paises ame-
ricanos productores de café a la expectativa
de lo que vaya a resolver el Gobierno de los
Estados Unidos sobre los precios de este ar-
ticulo y las condiciones en que pueda ven-
derse en el territorio de la Unibn, ya que
las medidas sobre subsidios, préximas a ex-
pirar, tuvieron carécter transitorio y no lo-
graron solucionar los problemas de diverso
orden que suscita esta situacién. Todo per-
mite esperar que en esta ocasién seran aten-
didas las justas aspiraciones de dichos paises.

Entre tanto los precios se mantienen sin
cambio en los mercados externos. En los in-
ternos existe considerable demanda y en al-
gunas plazas se han efectuado transacciones
a precios superiores a los de la Federacion
Nacional de Cafeteros.
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En seguida consignamos las cifras com-
paradas referentes a la movilizaciéon y ex-
portacién de café de nuestro pais en el mes
pasado:

MOVILIZACION
1946—Abril ......... S 368.572 sacos
MBPTE v saievnss i e ¢ 398.271 »
Enero-Abril ............ 1.818.390 *
REAb—=AbE]l vicsiimvinneninis 380.775
Enero-Abril ............ 1.331.204 7

DETALLE DE LA MOVILIZACION

A) Abril de 1946:

Via Atlantico ............
Via Paetfico vycoseessnnge
Via Clicuta ..............

207.307 sacos
147.316 "
13.950 ”

B) Enero- Abril de 1946;

Via Atlantico ........... : 739.545 sacos

Via Paelfico v 1.031.185 ”
Via Cuacuta ......... . 47.660 "
Total de enero a abril..... 1.818.390

EXPORTACION
1946—Abril ........ s R R 246.468 sacos
MaFZG v e nase s osa s 585.896
Enero- Abril ....... e LTAT.008 ¥
1945—Abril ....... e O O e 262.407 "
Enero-Abril ............ 1.269.299 *

DETALLE DE LA EXPORTACION
A) Abril de 1946:

Para los Estados Unidos.. 223.678 sacos

Para el Canadd ......... 10.031 7
Para Europa .......ccv.. 12.069 »
Para Chile .:iavvivivaes 700

B) Enero- Abril de 1946:

Para los Estados Unidos.. 1.633.159 sacos

Para el Canadd .......... 41.532 7
Para Europa ............ 40.015
Para Panamd y Suramérica 2,809 "
Total exportado de enero a

10y ) B e e 1.717.605 sacos

LA VISITA DEL VIZCONDE TEMPLEWOOD

El Vizconde Templewood, mis extensamente co-
nocido en el mundo con el nombre de Sir Samuel
Hoare, estd recorriendo algunos paises surameri-
canos con el fin de visitar las oficinas del Banco
de Londres y América del Sur, de que él es Direc-
tor en la Casa principal de Londres.

Con tal motivo, el ilustre estadista inglés y Lady
Templewood permanecieron por algunos dias en
esta capital, donde fueron objeto de multiples aten-
ciones de parte del gobierno, la banca y la sociedad,
v han dejado, entre las numerosas personas que
tuvieron el honor de tratarles, el mas grato re-
cuerdo.

Lord Templewood hizo una visita de cortesia a
los Directores del Banco de la Repiblica, en mo-
mentos en que iba a reunirse la Junta Directiva,
en cuya acta quedé inserta la siguiente constan-
cia, aprobada por unanimidad:

“La Junta Directiva del Banco de la Re-
publica saluda atentamente a S. E. el Viz-
conde Templewood, le agradece la sefalada
muestra de deferencia que ha tenido para con
el personal directivo de la Institucién, y hace
votos por el feliz éxito del viaje que realiza
en su caricter de Director del Banco de Lon-
dres y América del Sur”.

EL MERCADO DE CAFE EN NUEVA YORK

Mayo 14 de 1946.

El acontecimiento méds importante ocurrido en el
mercado del café en Nueva York durante el pasa-
do mes fue el anuncio hecho por el Gobierno en la
Gltima semana de una modificaciéon en su primi-
tivo reglamento, en virtud del cual el café debia lle-
gar no mas tarde del 30 de junio a fin de aprove-
charse de las ventajas del subsidio. De conformidad
con la modificacién el café embarcado el 30 de junio
e importado el 15 de agosto puede aprovecharse de
tales ventajas. En el comercio existe la opinién de
que con este segundo plan de subsidio queda ase-
gurada la entrada de 7.000.000 de sacos. Natural-
mente, estas importaciones deben destinarse al con-
sumo interno.

Al parecer, tanto los importadores como los tosta-
dores no habian apreciado debidamente el volumen de
las ventas efectuadas. De acuerdo con el dltimo co-
municado expedido por la Oficina de Censo, hasta el
24 de abril habian sido vendidos 3.647.000 de los
7.000,000 de sacos. Los circulos comerciales esti-
maban hace unos pocos dias que desde esa fecha
se habia vendido un milléon mas de sacos. Se dice
que grandes cantidades de compras privadas hechas
por los principales tostadores han influido considera-
blemente en el volumen de las ventas, ya que las
transacciones diarias efectuadas por los conductos
regulares han sido reducidas. Los importadores han
seguido informando que los precios del café en las
zonas productoras estdn fuera de su alcance. En el
mercado circularon rumores de que han aumentado
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las demandas hechas en los paises productores mis
alla de la fecha maxima del 30 de junio; aunque es
verdad, por otro lado, que los compradores en dichos
paises no pueden tomar opciones de café a precios
superiores a los méximos ya que esto seria contra-
rio a las reglamentaciones vigentes en los Estados
Unidos.

Segtin lo informado, los precios en los mercados
primarios de café se sostuvieron firmes, especial-
mente en el Brasil donde se han colocado orde-
nes para embarque a Suecia y a precios que fluc-
tian entre 17 %4 y 18 centavos por libra f.o.b.
puertos brasileros para tipos generalmente bien con-
siderados como de 22 y 3%, Estos precios eran su-
periores a los equivalentes maximos en los Estados
Unidos y en algunos casos incluso 1 centavo por
libra méds altos. Se ha informado que el consumo
europeo de café ha venido restableciéndose con una
rapidez superior a la que habia sido prevista. Antes
se habia creido que Europa estaba obligada a con-
tar con las zonas coloniales a causa de la imposi-
bilidad para financiar el comercio con la Ameérica
Latina, pero de acuerdo con un comunicado expe-
dido por la Oficina Panamericana del Café las
compras hechas por Europa en los paises Latino-
americanos durante los ocho meses transcurridos
desde julio de 1945 hasta febrero de 1946 ascen-
dian a 2.009.308 de sacos. Si las compras se man-
tienen en esta misma proporcién, Europa podria
absorber otro millon de sacos durante el resto del
ano de cosecha. Agrega el comunicado citado que
los paises latino-americanos habian exportado a los
mercados mundiales un total de 16.467.476 de sa-
cos. Si el ritmo de las exportaciones se mantiene
a este nivel, a fines del afio de cosecha (30 de ju-
nio) se habrdan exportado de los paises latino-ame-
ricanos unos veinticuatro millones de sacos.

En un reciente comunicado para la prensa, el
Comité Consultivo Comercial de la Oficina Inter-
americana del Café declaré que no seria posible
obtener “ccndiciones normales y satisfactorias” en
la industria cafetera mientras “no se abolieran to-
das las medidas de intervencién oficial, nacional o
extranjera”. El Comité hacia las siguientes reco-
mendaciones:

“Todos los paises productores deberian suspen-
der durante un periodo minimo de un ano las me-
didas de intervencién de entidades oficiales o semi-
oficiales en todos los aspectos comerciales del ne-
gocio de café, incluso la de compra del grano en
cualquier estado, desde su produccién hasta su con-
sumo.

“Durante dicho plazo minimo todos los paises
productores deberian abstenerse de gravar con cual-
quier clase de impuestos, directos o indirectos, la
exportacion del café, distintos de o superiores a los
que actualmente estidn en vigencia, excepcién hecha
de aquellos impuestos especiales que puedan impo-
nerse para formar fondos destinados a fomentar el
aumento del consumo de café.

“Durante ese mismo periodo todos los paises pro-
ductores deberian abstenerse de modificar artificial-
mente sus ratas de cambio en cualquier forma que
pueda afectar la exportacién del café.

“Durante dicho periodo los paises productores
deberian hacer todo aquello que estuviera a su al-
cance para estimular el movimiento del café por los
conductos comerciales regulares”.

Recomendaba, ademas el Comité que los paises
cuyas entidades oficiales tuvieran existencias “ofi-

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.

ciales o semi-oficiales” de café procedieran a liqui-
darlas. El Comité hizo notar que todos los esfuer-
zos hechos anteriormente para lograr la abolicién
del control del café se habian basado tnicamente
en la queja procedente de los paises productores de
que eran muy altos los gastos de produccién. Fi-
nalmente declaré el Comité que tan pronto como
los Estados Unidos estén seguros de que las medi-
das sugeridas seran cumplidas por los paises pro-
ductores ‘“se reconocera la conveniencia de supri-
mir todas las medidas de control”.

Las importaciones de café correspondientes al ano

de cuota 45/46, fueron las siguientes hasta el 27
de abril:

PAISES Octubre 1o.[45 hasta Igual periodo del afio
Abril 27, 1946 de cucta I944!45
Brasil caaacescsn 6.281.949 7.082.357
Colombig «. .. cvvsormime 2.993.061 3.110.867
Cotta - Rieh . c.oonwamss 133.904 135.801
(81115} QT P 2 33.193
Republica Dominicana.. 122.049 124 .582
Benador: i 68.742 154.026
El Salvador .......... 221.074 437.059
Guatemala ........... 372.453 341.262
HBIY ennniniasdsans : 115.442 287.470
Honduras ............ 38.381 28.1956
MBXICO 5s % wvisine varviass 316.339 339.711
Nicaragua ........... 90.490 71.191
Por oz saimn s 18.017 22.817
Venezuela ........... . 229.564 242.370
Total v 11.001.447 12.410.901
Otros paises...... 171.799 5.129
Gran total........ 11.173.246 12.416.030
(en sacos de 132 libras)
ABRIL
ARRIBOS A LOS ESTADOS UNIDOS
Arribas Del Brasil De otros Total
Abril......... 1946 860,137 927.740 1.777.877
Abril....vyine 1945..... 958.089 627.747 1.585.836
Julio - Abril, ..1945/46.. 10.102.354 7.873.950 17.476.304
Julio - Abril. ..1044/45.. 9.247.628 6.277.122 165.524.750
Entregas
AbHL. . ci0595 1046..... 963.088 950,729 1.913.817
Abril: . iiosine 1946..... 874.278 665,809 1.640.177
Julio - Abril. ..1945/46.. 9.600.159 7.233.021 16.833.180
Julio - Abril. ..1944/45.. 8.940.891 6.403.340 15.344.331
Existencia visible Mayo 1o, 1946 Abril lo, 1946 Mayo lo. 1945
Braasil:
Stock en New York... 582.353 699.272 479.410
Stock en New Orleans. 955,883 806.329 676.321
Stock otras clases.. ... 425337 448.526 250.779
A flote del Brasil..... 1.059.600 829.800 299,500
Totales....... 3.023.173 2.873.727 1.706.010
EMBARQUES TOTALES
Marzo Julio — Abril
1946 1945 1945[46  1944[45
Del Brasil:
a Estados Unidos.. 1.188.800 717.000 9.856.000 9.251.000
a Europa ......... 213.100 28.000 2.043.100 395.000
a otras partes..... 174.600 144.000 1.485.200 1.472.000
Totales....... 1.576.500 §89.000 153.384.200 11.118.000
De Colombia:
a Estados Unidos. . 233.6T8 252.285 4.086.883 3.330.612
a Europa ......... 12.060 ....... 178,666 ....ovies
a otras partes..... 10.731 9.979 229.100 164.391 |
Totales....... 246.468 262.264 4.404.648 3.504.004
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EL MUSEO DEL ORO DEL BANCO DE LA REPUBLICA

Por CARLOS SAMAYOA CHINCHILLA

Viajeros de toda categoria y condicién estdn acor-
des en afirmar que una de las cosas méis intere-
santes, ricas y originales de Colombia es el Museo
del Oro del Banco de la Repiblica, en la ciudad
de Bogota.

Y, efectivamente, asi es. Tantos objetos de ese
metal hay en las salas del museo, que su abun-
dancia y diversidad de formas hacen desvalorizar
el conjunto o bien dudar de que todo aquello que
a la vista se ofrece sea efectivamente de oro. Petos
de Bochica, el dios civilizador, el que ensené a los
chibchas el cultivo de los cereales y la moral; co-
llares de Chia, la diosa que preside la noche y sim-
boliza el principio que produce las pasiones; coro-
nas de Nencatacoa, el genio que infunde la em-
briaguez y da a las cosas y a las almas diversas
y engafiosas apariencias; idolos que representan a
Guajahioque y a Sugunsia; espadones y macanas
de Sta y Tomagata; oro en bruto y oro en polvo

o en pepita; metales marchitos por haber estado
durante mucho tiempo en contacto con los cadave-
res de los zipas, en la entrana de las guacas andi-
nas, y oro que ain refulge como debié refulgir
cuando adornaba los pechos o el sexo de las prin-
cesas indias, en los dias de las grandes ceremo-
nias. Oros verdes, oros blancos, oros rojos, oros
grises y ciegos; ariscos oros que hoy reposan en
las vitrinas del Museo del Banco de la Reptblica
y cuya presencia y abundancia hacen recordar los
botines ganados por los soldados de Pizarro, Cortés
v Jiménez de Quesada o a Midas, aquel desgra-
ciado rey de la fdbula griega a quien todo se le
convertia en frio y coruscante metal.

iOro, oro, oro...! Pero no, mis adelante entre
dorados petos y gorjales de primitivas armaduras,
la vista se refresca cuando cae sobre un punado
de berilo o esmeraldas.

[Tomado de “El Imparcial”, de Guatemala)

EL SENOR MINISTRO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO
COMENTA LA SITUACION FISCAL

Texto de la carta dirigida al sefor Director de “El Espectador”.

Bogota, mayo 16 de 19486,
Senor Director de “El Espectador” — Ciudad.
Muy apreciado amigo:

El editorial de ayer de su leido diario me ofrece
la oportunidad de formular algunas declaraciones
o comentarios que pueden servir a quienes se preo-
cupan por estas aridas cuestiones fiscales.

Para proceder con algin método es necesario
aceptar como puntos de partida los siguientes:

VALOR DEL PRESUPUESTO EN CURSO

Monto inicial segin la Ley 40
Qe I0MB s v s $
Que se descompone asi:
Para gastos comunes........ 208.957.970.59
21.295.908.89

230.263.879.48

De destinacién especial......

El valor del presupuesto es
263.702.184.72

Para gastos comunes........ 217.427.457.02

De destinacién especial...... 86.274.727.70

Es decir, que el presupuesto ha sido aumentado
en el curso de la vigencia en § 23.448.305.24, monto
de nuevos recursos para gastos no incorporados por
el congreso, como $ 15.000.000 para la construcecién
de carreteras nacionales, empréstito autorizado por

la Ley 17 de 1945, § 3.000.000, valor del aumento
del capital del Estado en la Caja Colombiana de
Ahorros, gastos de reparacion y adaptacion del Ca-
pitolio Nacicnal y demas de organizacién de la IX
Conferencia Internacional Americana, sueldos y gas-
tos de nuevas creaciones de cargos en el o6rgano
judicial, prestaciones sociales de la policia nacio-
nal, aumento de sueldos a los empleados de correos
y telégrafos, nuevas obligaciones por concepto de
la deuda publica, gastos del Terminal Maritimo y
Fluvial de Barranquilla y algunos otros no menos
importantes.

RECURSOS DE LA VIGENCIA DE 1946 QUE FALTAN
PARA LA DE 1947

Este calculo es muy aventurado hacerlo desde
ahora por las razones siguientes:

1% Porque no existe informacién completa sobre
los programas de gastos para 1947, comoquiera que
apenas se han recibido los anteproyectos de presu-
puesto de los ministerios de minas y petréleos y de
correos y telégrafos;

22 Porque los datos conocidos sobre la ejecucién
del presupuesto de rentas no dan hasta hoy un
margen de exactitud para su apreciacion;

3% Porque aun cuando ha sido necesario aumen-
tar el presupuesto por algunos gastos no previstos
como obligaciones internacionales y aumento de sa-
larios, existen otros que quedarin cumplidos en la
actual vigencia y no juegan para la entrante; y
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42 Porgque en la actual ley de gastos existen nu-
merosas partidas que el gobierno no podra ejercitar
de acuerdo con la reforma constitucional, por no te-
ner ley preexistente que las justifique y otras por
referirse a gastos que las circunstancias actuales
hacen de imposible realizacién, todo lo cual se re-
flejard en el resultado final de la vigencia en curso,
para saber cudl serd el monto definitivo del déficit.

En consecuencia, todavia no puede apreciarse cual
sea el valor de los recursos que es necesario arbi-
trar para 1947.

Lo que si se puede asegurar es que para la vi-
gencia de 1947 no podremos contar con algunos fon-
dos que en la presente han figurado. En efecto,
habran de faltar los correspondientes a ventas de
esmeraldas, acufiaciéon de moneda, bienes de extran-
jeros, bonos de tesoreria de 1945 y cancelacién de
reservas.

La Ley 35 de 1945 autoriza un empréstito por
la suma de $ 35.000.000 garantizado con el aumento
del impuesto sobre consumo de gasolina y estd des-
tinado a la pavimentacion de carreteras. Ademds
existen los recursos de destinacién especial para el
fondo ferroviario.

El gobierno se halla en presencia de hechos
cumplidos que tendran que ser apreciados debida-
mente por el proximo congreso.

El cuerpo soberano legislativo tendria que defi-
nir el problema de las rentas de destinaciones espe-
ciales para decidir si contina con ellas o si, por
el contrario, encuentra una férmula que permita
volver a la unidad del presupuesto y disponer de
las entradas comunes, hallando asi las mayores fa-
cilidades con que cuentan esos fondos de destinacion
exclusiva para impulsar otra clase de empresas.

De otro modo el programa de obras publicas na-
cionales tendria que concretarse a la pavimentacion
de carreteras, si se colocan los bonos a que me he
referido, y al desarrollo del plan ferroviario con sus
fondos propios.

La féormula de emisiones para salir adelante con
cualquier proyecto no es tan elastica que pueda re-
sistir las ambiciones desmedidas.

Debo repetir lo que en época ya lejana consigné
en alguna de las Memorias de Hacienda.

Hemos perdido la eficaz orientacién de nuestro
progreso. Entusiasmados con el afin de llegar a lo
mejor, nos olvidamos de lo bueno, de lo mediano,
de lo realizable. Hay que reconocer las gradacio-
nes y prelaciones imperiosas del adelanto patrio.
No podemos hacerlo todo de una vez; debemos em-
paparnos de las necesidades propias y no de las
imitaciones infecundas. No podemos atender simul-
tineamente a todos y cada uno de los ramos del
servicio administrativo en la misma proporcion.
Nuestros recursos no alcanzan; va mas lejos nues-
tro deseo patriético, pero la realidad es la realidad
v la vida se impone como es.

Al entusiasmo deslumbrante con que miramos la
fuente del erédito debe reemplazar hoy un criterio

de andlisis que nos mantenga en el pensamiento ba-
sico de la destinacién de las sumas prestadas.

El problema no es sélo nuéstro sino de naciones
mucho méis poderosas.

En una revista del Brasil acabo de leer en estos
dias que el ministro de hacienda, en presencia de
un gran déficit fiscal, propone como soluciones las
siguientes: severa restriccion de gastos, nuevos im-
puestos y auxilio del crédito.

Creo que nosotros tendremos que apelar a las tres
medidas indicadas.

La primera, definiendo cudles obras debemos con-
cluir de preferencia y cudles dan espera, porque un
recorte de sueldos o una disminucién de empleados
nada resolveria y acaso crearia perturbaciones ma-
yores.

La segunda es imperiosa porque es preferible para
los ciudadanos pagar un tributo mayor preciso y
conocido, en vez de que las emisiones indefinidas
repercutan desfavorablemente en el régimen mone-
tario y desequilibren totalmente la economia.

La tercera, porque usada moderadamente y para
fines reproductivos no causa quebrantos de orden
econémico ni fiscal.

Saber a cuanto deben montar los nuevos impues-
tos que sera necesario establecer y en qué medida
podremos usar del crédito es punto que todavia no
es posible senalar debido, como ya dije, a que ape-
nas se inicia la elaboracién del presupuesto veni-
dero.

Lo que si conviene dejar sentado es que la hora
presente exigira mas sacrificios y que las conse-
cuencias de la catdstrofe universal tienen todavia
repercusiones gravosas y amargas sobre todos los
pueblos de la tierra, sin que nosotros podamos colo-
carnos alegremente al margen de los acontecimientos.

Ni optimismo que nos precipite, ni pesimismo
que nos detenga debe ser la consigna.

Y como no puede haber buenas finanzas sin bue-
na politica, es necesario que nos demos cuenta de
que solo mediante un clima de concordia nacional,
en buena hora practicado por el presidente Lleras,
con su rectitud ejemplar de mandatario, y ofrecida
por el presidente electo, doctor Mariano Ospina
Pérez, cuya vida entera es la mejor garantia de
su palabra de caballero y de patriota, podremos
despejar las interrogaciones inquietantes de las ho-
ras que nos ha tocado vivir.

Dedicaré todos mis esfuerzos a la presentacién
de un proyecto de presupuesto que armonice con
estas ideas y cuyos errores habri de corregir mi
sucesor en este cargo, para que con el apoyo del
congreso y de la ciudadania, sepamos aprovechar
la leccion de civismo que dimos el 5 de mayo y que
no debe ser el final de una jornada, sino el prin-
cipio de las que la patria exige de todos sus hijos
para salvar las graves dificultades que pueden ago-
biarla.

Del sefior Director amigo y servidor,

FRANCISCO DE P. PEREZ
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