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NOTAS EDITORIALES

LA SITUACION GENERAL

El mundo atraviesa momentos de grave ex-
pectativa por la magnitud de los acontecimien-
tos militares en Europa y en el Pacifico, que
no obstante la desesperada resistencia alema-
na, auguran una cercana terminacion de la
guerra; y por la proxima reunion de la Con-
ferencia de San Francisco, que habra de abo-
car y resolver los arduos problemas de la paz.

El movimiento economico en marzo, a que
esta resena se refiere, revela un nuevo descen-
so en las reservas del banco de emision, que al-
canzé en dicho mes el 1,8%. Este fendomeno se
debe, segiin los datos que suministra la Ofici-
na de Control de Cambios, al aumento de las
importaciones, pero no envuelve la gravedad
que algunos le asignan, si se tiene en cuenta
que proximamente entraran al pais importan-
tes cantidades de divisas, provenientes de las
ventas de café efectuadas al Gobierno de los
Estados Unidos por la Federacion Nacional de
Cafeteros.

En el mes pasado continué el aumento de
los préstamos y descuentos del Banco de la Re-
ptiblica, a las instituciones afiliadas, llevando
el monto de tales operaciones en 31 de marzo
a la cifra mas alta que se registra desde la
fundacion del banco de emision. En vista de
esta situacion, el Gobierno nacional ha dispues-
to, después de detenido estudio, que sea devuel-
to a los bancos el recargo de 55% sobre el
encaje legal, que tales establecimientos mante-
nian invertido en los llamados depdsitos con-
gelados, expedidos por el instituto de emision,
de acuerdo con los Decretos 1148 y 1304, de
junio y julio de 1943.

Los medios de pago mostraron en marzo,
a pesar de la baja de las reservas del banco
emisor, un pequefio aumento, que apenas lle-

g0 al 0,6% en relacion con el mes preceden-
te, aunque resultaron superiores a las cifras
de marzo del afo pasado, en 25,7%.

Llamamos de nuevo la atencién al sosteni-
do aumento del costo de la vida en el pais, que
tan graves repercusiones estd teniendo en la
tranquilidad social. En marzo, el indice corres-
pondiente al de la clase obrera en Bogota paso
de 1920 a 199,8, lo que representa un alza
de 4,1%.

Los cheques pagados por los bancos, indice
del movimiento comercial, subieron en 3,9%.
Como puede observarse en el cuadro que pu-
blicamos adelante, el alza correspondié exclu-
sivamente a esta capital, pues el movimiento
de las otras oficinas fue igual al del mes ante-
rior.

En cuanto a las transacciones bursatiles, el
volumen de las efectuadas en el mes pasado
en la Bolsa de Bogota aparece inferior en
11,7% al de las correspondientes a febrero
ultimo. El indice de acciones de la misma bolsa
descendio igualmente entre los dos meses men-
cionados, en 5,5 puntos, o sea el 2,6%.

La produccion de oro resultd en marzo li-
geramente superior a la de febrero, en 0,3%,
pero ha tenido un descenso de 6,8% en el pri-
mer trimestre de este afio en comparacién con
igual periodo de 1944,

[.a de petrdleo, en cambio, continiia en as-
censo, habiendo llegado en los tres primeros
meses de este afio a 5.811.000 barriles, contra
4.930.000 en el mismo lapso del pasado.

Se observa disminucién, en la mayor parte
de las plazas del pais, en las transacciones en
finca raiz, y aumento en las nuevas edifica-
ciones, especialmente en Bogota y Medellin,
no obstante las crecientes dificultades para ob-
tener los materiales de construccion, tanto na-
cionales como extranjeros.
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LA SITUACION FISCAL

Se mantiene, en el ramo fiscal, la situacion
paradoja que hemos venido sefialando, o sea
aumento apreciable de las entradas al erario, y
crecimiento alarmante del déficit fiscal, que
para el 31 de marzo llegé a $ 27.761.000, se-
gin calculo de la Contraloria General de la Re-
publica.

Los recaudos nacionales se elevaron en mar-
zoa $ 7.779.000, contra $ 8.178.000 en febre-
ro, y $ 3.921.000 en marzo de 1944.

En el primer trimestre del afio han subido a
$ 22.604.000, contra $ 13.162.000, en igual
periodo del afio pasado, o sea en 71,7%.

Las apropiaciones para los gastos publicos
en marzo se fijaron en $ 12.714.000.

El congreso nacional debe reunirse en los
primeros dias de junio, convocado por el go-
bierno a sesiones extraordinarias para some-
ter a su estudio los problemas de orden fiscal.
Es de esperar que las camaras legislativas
adopten medidas severas para restablecer el
equilibrio presupuestal, base indispensable de
la estabilidad econémica del pais.

LA BANCA Y EL
MERCADO MONETARIO

Los principales renglones del crédito otor-
gado por el Banco de la Reptblica tuvieron un
alza sin precedente en el mes pasado, que al-
canzo a $ 13.000.000, asi: los préstamos y des-
cuentos a los bancos afiliados pasaron de $
27.818.000 a § 35.974.000; los hechos al Go-
bierno nacional, de $ 150.000 a $ 2.150.000;
v los concedidos a otras entidades oficiales de
$ 1.000.000 a $ 4.000.000. Sélo las operacio-
nes directas con el publico permanecieron sin
cambio apreciable durante el mes.

Los billetes del Banco de la Republica en
circulacion subieron en el mismo lapso de $
167.208.000 a $ 172.407.000, lo mismo que
los depositos en el mismo banco, que pasaron
de $ 141.907.000 a $ 149.846.000.

Las reservas de oro y divisas en délares del
banco emisor descendieron de $ 275.281.000

— e ——

a $ 271.210.000, correspondiendo en estas ci-
fras a oro fisico $ 167.090.000 y $ 169.343.000,
respectivamente.

La reserva legal de los billetes bajé de
145.29% a 137,57 %.

CHEQUES PAGADOS
POR LOS BANCOS

Las cifras de los cheques pagados por los
bancos en marzo fueron las siguientes, en mi-
les de pesos:

EN BOGOTA

Marzo Febrero Marzo

1945 1945 1944
Directamente. .......$ 145.728 122.051 110.453
Por compensacion. .... 130.349 126,173 97.227
Sumas: cc o $ 276.077 248.224 207.680

EN EL RESTO DEL PAIS
Directamente........$ 324.829 327.061 281.650
Por compensacién..... 137.631 135.372 116.730
SUmMAas. ;.. 004s § 462.460 462.433 398.380
TOTAL

Directamente........$ 470.557 449.112 392.103
Por compensacion. .... 267.980 261.545 213.957
SUMAES. 2 ot § 738.537 710.657 606,060

EL CAMBIO EXTERIOR

Ha permanecido sin cambio la cotizacién
del dolar al precio de venta del Banco de la
Republica, 1,755.

EL ORO

El Banco de la Repiiblica compré en mar-
zo 39.492 onzas de oro ‘fino, contra 39.388 en
febrero y 58.732 en marzo de 1944.

En el primer trimestre de este afio estas
adquisiciones suben a 132.646 onzas, contra
142.312 en igual periodo de 1944.
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EL E€AFE Las cifras de movilizacién y exportacion de
café¢ en marzo son asi:
Se han mantenido sin cambio los precios del

café, tanto en los mercados internos, como en I — Movilizacion hacia los puertos de embarque.
los externos. La Federacion Nacional de Ca- ron
feteros sigue cotizando en Girardot a $ 51 la g
carga de pergarnino }r a $ ()0 ]a de pilado 1945 MarZo s oabeaissdnss 261892
) . Febreroi.vosvvsveeivies 278.342
No ha habido todavia ninguna comunica- . ) ¥ 5
cion oficial sobre el subsidio que se proyec- Reero-Marserio a0
ta conceder al café en el Brasil, de que dimos
noticia en nuestra resefia anterior. ; il e G D o6
Enero-Marzo.......... 1.283.599
La Federacion Nacional de Cafeteros ha ven-
dido importantes cantidades de café al Gobier- B o i

no americano con destino al ejército. Tam-
bién ha negfxiado la venta de algunas canti- (0dE. Mg e, B 236.281
dades de café a otros paises que carecen de este

1 1 : 01 S i ) 408.055
articulo. No se han publicado las cifras de estas 3 ks 11006588
operaciones, pero se cree que pasen de un mi- ey AR g Sl
116n de sacos, incluyendo en ellas la partida de

500.000 sacos, de que se habia dado cuenta an- RO MEREED: .o dizinin il tis 340.242
teriorn‘lente' Enero - Marzo.......... 1.052.473
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EL MERCADO DE CAFE EN NUEVA YORK

Abril 12 de 1945,

Durante el pasado mes se informé repetidas ve-
ces que la negociacién entre los Estados Unidos y
Colombia para la venta de 500.000 sacos de café
destinados a las fuerzas armadas de los Estados
Unidos, se habia perfeccionado; estos informes re-
sultaron, sin embargo, prematuros, y solamente el
6 del corriente mes de abril, la Oficina de Abaste-
cimientos de los Estados Unidos anuncié que tal
negociacion se habia perfeccionado, v que las com-
pras deberian efectuarse por los conductos ordina-
rios del comercio. La venta del café se llevé a
cabo sobre la base de los precios méximos vigen-
tes en los Estados Unidos, segiin se informé. La
demora en la celebracién de los convenios produjo
en algunos sectores el temor de que la Oficina de
Abastecimientos de los Estados Unidos exigiera su-
ministros de las cantidades destinadas al consumo
de la poblacién civil, temor que se desvanecié con
la noticia del perfeccionamiento de la negociacién.
Las compras hechas de acuerdo con el convenio ce-
lebrado entre el Brasil y los Estados Unidos para
la entrega de 1.000.000 de sacos de café destina-
dos a las fuerzas armadas de los Estados Unidos
han progresado satisfactoriamente, y segiin se ha
informado, hasta fines de marzo tales ventas, efec-
tuadas por el comercio, llegaban a cerca de 600.000
SACos.

Durante el mes que resefiamos, los importado-
res tuvieron algunas discusiones acerca del pro-
blema de subsidios para el café en el Brasil. Ofi-
cialmente se anuncié que a mediados del mes de
marzo la Conferencia Cafetera del Brasil, en su se-
sion final, habia adoptado el informe de un comité
en relaciéon con un plan o programa de subsidios,
de acuerdo con el cual el Gobierno brasilero pa-
garia por el café que actualmente se halla en ma-
nos de los exportadores un subsidio de 36 cruzei-
ros ($ 1.80) por saco, asi como varios subsidios
a los cultivadores; pero informes de cardcter pri-
vado procedentes del Brasil, daban cuenta de que
esta medida no satisfacia a los cultivadores. Estos
alegan que necesitan un subsidio de 100 cruzeiros
en vez del proyectado subsidio de 65 cruzeiros, a
fin de vender a los precios mdximos de los Esta-
dos Unidos; reclamaban al mismo tiempo una com-
pensaciéon para atender a sus gastos de produccién.
Hasta el momento no se ha recibido informacién
alguna nueva a este respecto.

La Junta Interamericana del Café se reunié en
Washington a principios de este mes, pero nada
resolvié sobre el problema de la continuacién del
convenio de cuotas o del ajuste de las mismas. Es-
tos puntos seran tratados en otra reunién que se

celebrarda el 18 de abril. Se informa que los dele-
gados aplazaron su decisién sobre prérroga del
convenio, teniendo en cuenta que ni el Ecuador ni
Haiti habian comunicado todavia su determinacién
definitiva. Entiéndese que todos los demds paises
signatarios se hallan dispuestos a convenir en la
prérroga del convenio por un afio mas.

El problema relativo al aumento de los precios
méximos volvié a discutirse nuevamente en el mes
de marzo cuando catorce paises latinoamericanos
productores de café, en carta dirigida al Departa-
mento de Estado de los Estados Unidos solicitaron
un aumento de los precios fijados en los Esta-
dos Unidos “teniendo en cuenta que dichos pre-
¢ios no guardaban ya relacién con el costo de pro-
duceién, v porque su mantenimiento podria produ-
cir un descenso progresivo del nivel de vida de los
trabajadores, a causa del aumento del costo de la
vida en los paises productores de café”. El sefior
Frew, del Departamento de Estado en su carta de
aviso de recibo se refirié a las anteriores peticio-
nes de aumento de precios, peticiones que habian
sido rehusadas a causa del desfavorable efecto pro-
ducido sobre el control de precios, y manifesté que
el Gobierno de los Estados Unidos consideraba asi-
mismo imposible acceder por el momento a esta
solicitud. Declaré ademds que “la no adopcién del
programa de estabilizacién en este pais dejaria en
libertad a las fuerzas inflacionistas que podrian
afectar seriamente las entradas reales y los nive-
les de vida en los Estados Unidos y eventualmente
en los demds paises del Hemisferio Occidental.

El consumo de café en los Estados Unidos con-
tinda aumentando, de acuerdo con los datos rela-
tivos a los cinco primeros meses del afio de cuo-
ta, o sea de octubre a febrero. Tales datos mues-
tran un aumento del 16% durante dicho periodo,
en comparacién con el correspondiente periodo del
ano anterior, es decir, de 1.540.000 contra 1.328.000
de sacos. Los circulos comerciales estiman, sin em-
bargo, que los datos estadisticos pueden significar
alguna tendencia al almacenamiento del grano. No
obstante el aumento de las demandas por parte de
los tostadores de las fuerzas armadas (estas tlti-
mas consumen aproximadamente 250.000 sacos por
mes), las importaciones de café han sido més que
suficientes para atender a todas las necesidades
del mercado. Durante el periodo de 5 meses as-
cendieron a 9.100.573 de sacos, o sea a 1.800.000
de sacos aproximadamente. Las entradas de café
hasta el 24 de marzo de 1945, por concepto de
las cuotas autorizadas para el afo de cuota de
1944-1945, que comienza el 1° de octubre, fueron las
siguientes segiin datos suministrados por la Ofici-
na de Aduanas de los Estados Unidos.
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Cuota Entrada 5% de Balance ESTADISTICA
PAIS revisads autorizada cuota de la
para 194445 hasts marzo 24 importada  cuota {en gacos de 132 libras
i T 13.110.480  6.084.611  46.4 7.025.878 MARZO
Colombia ........ 4.487.607 2.803.275 63.2 1.634.332 ARRINOS A 108 ERTADOS UNINGE
Costa "Rica::..... 281.946 71.206 25.% 210.740 Arribos Del Brasil De otros Total
cus R N Y
BB e 112.778 93.108 : ; 2120 .081. ; .818.
ooty | TN Julio - Marzo 1044745,  8.219.639  5.649.375  13.868.914
Rep. Dominiecana, 169.168 92.362 54.6 76.806 Julio - Marzo 1943/44. 7.744.993 5.872.782 13.617.776
Ecuad 211.459 8 B
CUAdOT ... .vvers g .85 3 .
ot | g mee ma mae Li
i arzo A 1 43, L0665,
El Salvader ...... 845.838 287.108  33.9  558.735 Julio - Marzo 1944745,  8.066.6138  5.737.441 18.804.054
Julio - Marzo 1943/44.  7.003.760  5.926.858  12.930.627
Guatemala ...... 754.2086 278.798 37.0 476.408
Abril lo. Marzo lo. Abril lo.
S 887.676 206.554 53.8  181.122
' Existencia visible 1945 1945 1944
Hondoxes o, - vaie 28.195 28.105 100.0  completa Stock Brasil.......... 1.071.804  1.068.965 996.574
Stock otras clases..... 280,579 310,951 216.324
México 660,622 189.717 28.3 479.905 A flote del Brasil.,.. 560.200 474.600 796.800
R 274.807 ST 168 - 83%.000 Totales........ 1.912.678  1.854.516  2.029.698
B Vot ot B 35.243 17.879  50.7  17.364 EMBARQUES TOTALES
lio-Marzo
Venezuela ......, 592.087 167.814 28.8  424.778 Maz 1
1945 1944 194445 1943]44
_ Del Brasil:
'
Total Signatarios. 21.911.21 10.463.963  47.7 11.457.248 a Estados Unidos.. 754.000 774.000 8.444.000 7.192.050
R EUropR..eeasesss 26.000 34 .000 361,000 478.100
Total no Signata- a otras partes.... 112,000 1385.000 1.302.000 1.312.000
Totales........ 892.000 ....... 10.170.000  8.982.150
YROR T AN La el 500.454 5.128 1.0  495.326
De Colombia:
[ a %ata:loa Unidos.. 214.034 820,458 3.087.328 s.sgg.;gg
n u B essssissnss sesarasre akrpamw FEndaew . i
Total todos ..., 22.411.6656 10.450.091  46.7 11.952.574 o avves.... TTBilgd7  Ciiles TsCAi3  102:997
—_— Totales........ 236,281 840,910 8.241.740 5.676.365
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LA PRODUCCION Y EL CONSUMO DE ALIMENTOS
EN COLOMBIA

Por PEDRO COMAS CALVET

(Especial para la “Revista

Dentro de una cifra global en pesos de ochocien-
tos treinta y cuatro millones de produccion por afio
del pais, puede considerarse que la industria agro-
pecuaria y sus derivados producen 484, Se sefiala a
las industrias manufactureras, 210 millones; a la
minera, 100; a la explotacién de bosques y sus de-
rivados, 20; a la produccion de energia, 12, v algu-
nos otros renglones tales como servicios piblicos y
privados, 8 millones. De esta observacion clara, pue-
de verse la importancia que la industria agropecua-
ria tiene en Colombia, como elemento de creacién
de riqueza, asi como la necesidad de incrementar la
ayuda del Estado.

No existe estadistica completa ni censo justo so-
bre la industria agricola, pero pueden considerarse
aceptables los siguientes datos, que dan una idea
aproximada de los cultivos en el pais, segiin su pro-
medio anual de produccion:

Cafds viveaias S e o Ty S U $ 150,000, 000,00
Gl .nive 5 e s wve 113.000.000.00
MakE . 55w e o mas s s weess 40.000,000.00
PADRE & (¥ s v did e SN T BT 27,000,000, 00
5 i 1 T D R e S e P e 23.000.000.00
TP Ao it s s b scaio e wis e 20.000.000.00
Fetiolen: ., o 10 o 8 B s SN 7.000.000.00
L e AR - Ly A AP 6.000.000.00
B, e alasains s anvanissia 3.600.000.00
Algoddn........ e A 3.000.000.00
COcom. s s s is as s e 1.000.000.00

Tabaco, ajonjoli, azicar, etc.. 6.400,000.,00

También puede aceptarse, en gracia de estudio,
que de los 1,140.000 kilometros cuadrados del drea
total del territorio colombiano solamente 22.000 tie-
nen cultivos agricolas; 373.000 estin dedicados al
pastoreo de ganados en pastos naturales y artificia-
les y el resto, la gran mayoria, esta sin producir.

En realidad, es imposible avaluar la industria fo-
restal por deficiencia de datos, pero su producido
anual, anotado atras, de 20 millones de pesos, es un
computo aproximado del valor de las maderas trans-
portadas para los aserrios y de las usadas en la des-
tilacién, sin incluir el consumo industrial de algu-
nas cortezas que constituyen hoy un renglén inte-
resante de exportacion.

En cuanto a la industria pecuaria, se cree que en
el afio de 1944 haya una existencia de ganados que
llega a 11.000.000 de cabezas y que ha venido au-
mentado la existencia en una proporcién halagiie-

del Banco de la Republica™)

fia, a pesar de que el consumo de vacunos ha cre-
cido en un 8,01%.

El Departamento de Ganaderia del Ministerio de
la Economia Nacional facilité no hace mucho un
cuadro calculado sobre diferencias entre la produc-
cion y el consumo, en los Gltimos afios:

SACRIFICADOS SOBRANTES

JOVENES VIEIOS
ANOS Machos Hembras Hembras FALTAN SOBRAN

menores menores mayores

de 4 aios de 9afios  del0afios
1931... 82131 55,117 st 137.248 P S
1932... 169.477 44.502 213,979 Py T
1933... 258.764 71.694 330.458
1934,.. 314,311 159.189 iy 473.500 sensnen
1935... 320.298 255.297 s S 575.595 TR
1936... 323,364 302403 ....... 625.767 vt viue
1937... 289.600 283.522 . §73.138° siievin
1938... 258.465 214,829 473.294 acEe
1939... 206.341 133.056 339.397 cies v
1940... 139.385 13.045 152.430 Savs e
1941... 03833 liilees 135.392 Syaaaca 41.559
1942... 65.023 e 294,741  ..... oo 229.718
1943.. . 10,042 340.545 330,503

Nota—No se inclaye el dato de machos mayores de 5 afios
por no existir la respectiva informacion estadistica.

Todos estos datos, publicados por el Ministerio de
la Economia Nacional, deberian completarse con los
relativos a las existencias de otra clase de ganados,
pero solo se sabe, al respecto, lo siguiente, de una
manera aproximada:

GANADOS CABEZAS
Caballar. .. cvaineeians ey 1.279.256
e STl e W S 536.840
ARnale o T et St 314.760
Gvibaicaiees sreiteia e R A 900.280
CRPIINR o o o s vt wimiockinm woF A G s e 434.000
Porting. ). . . cdsismmiaann s siains 1.717.511

Los Departamentos de mayor produccién agricola
son:

Productores de papa: Cundinamarca, Boyaca y Na-
Trino.

Productores de yuca: Bolivar, Magdalena y Valle.

Productores de maiz: Cundinamarca, Antioquia,
Boyaca y Bolivar.
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Productores de platano: Magdalena, Valle y Cun-
dinamarca.

Productores de frijol: Antioquia, Valle y Caldas.

Lla campafia nacional para el fomento y mejora-
miiento del cultivo de la papa comenz6 apenas en el
afio de 1937, en momentos en que los puertos colom-
bianos daban entrada a la no despreciable cantidad
de unos 215986 kilogramos de papa. La determina-
cion oficial de iniciar esta campafia obedeci6, prin-
cipalmente, al hecho de haberse presentado por los
anos de 1934 a 1936, con caracteres alarmantes, la
invasion del gusano barrenador del tubérculo que
arruiné a muchos cultivadores que esperaban obte-
ner alguna compensacién a sus desvelos. El estable-
cimiento de la rotacion de cultivos, que ha venido
imperando desde aquellos tiempos, di6 como resul-
tado el aumento de la produccién de la papa.

Véase el siguiente cuadro de la campana a través
de las cifras:

ANOS IMPORTACION EXPORTACION

Kemos, Valor$ Kemos, Valor §
1950 5 ot 135.539 14.681 6.802 623
BRI v il 215.986 22.749 23.376 2.089
1938, .0 589.512 49.814 22.906 2.254
1939, 0 vee 830.721 75.038 154,210 12,313
1940..... 115,110 12.697 11.849 868
14 7 G 85.616 9.087 2.500 45
1942, . .00 7.563 973 41.403 6.349
SRRV maeeia L L R 202.615 60.677

Como se trata unicamente de presentar una demos-
tracion de los adelantos logrados en el fomento agri-
cola bastan las consideraciones y cifras expuestas
que permiten hacerse una ligera idea de lo que po-
dra conseguirse en cuanto rindan sus naturales fru-
tos las medidas gubernamentales recientemente to-
madas.

IEn el producto escogido como ejemplo, la papa,
las importaciones han decrecido en los altimos afios
hasta el punto de desaparecer por completo en 1943,
aumentando en cambio las exportaciones. Con la
apertura de nuevas carreteras y caminos han surgi-
do a la produccién zonas que antes no pesaban en
la economia del pais. Asi, la del Departamento de
(Caldas era insignificante en el afio de 1937 y aho-
ra las cosechas de papa ascienden a Kgs. 37.500.000.
La cosecha nacional de 1942, que fue en total de
Kgs. 418.100.000, vali6 $ 40.137.600. Las partidas
presupuestales oficiales en los afos de iniciacion de
la campafia agronémica de perfeccionamiento del cul-
tivo, no fueron significativas, ya que hubo presu-
puesto nacional en el que se destinaron para labores
de mejoramiento generales § 12.000 para todas las
zonas productoras del pais. La iniciativa privada,
notablemente estimulada por el enorme precio que
durante los afios de guerra ha adquirido la papa en
los mercados urbanos de grandes nicleos de pobla-
cion, ha contribuido especialmente en el volumen
de las cifras citadas antes. El importe de la libra de
papa para el consumidor ha doblado y quizas tripli-
cado en tres afios. De ahi que, no habiendo corres-
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pondido el alza de salarios y jornales a la de los pre-
cios de la papa, este producto alimenticio que antes
constituia el sustituto principal del pan de trigo, se
ha convertido en articulo de lujo v salido del campo
del gran consumo.

La tecnificacion y racionalizacion de la produc-
cion agricola parece ser la llamada a resolver el pro-
blema de la productividad alimenticia de Colombia.
El plan de fomento de la Caja Agraria y el quinque-
nal contenido en la Ley 5% del corriente afio (19 de
febrero) estan bien encaminados a la solucién men-
cionada si se aplican fiel y constantemente.

La redistribucién racional de la poblacion en las
tierras sera la base de la colonizacién, parcelacion,
inmigracion, etc. La insalubridad del clima en los
terrenos bajos y planos fuerza la concentracion de
los habitantes de Colombia en las faldas de las mon-
tafias. La utilizacion y explotacion de la selva, lo-
grados por el Brasil con técnica v esfuerzo, requie-
TE:

1?) Sanificacion de los climas bajos donde existen
terrenos inmensos de excelentes cualidades agrico-
las. Sirva de decisivo ejemplo lo obtenido por los
norteamericanos en Panama y por los colombianos
en el Centro, cerca de Barrancabermeja.

29) Trasponer la agricultura a las tierras aptas
y la ganaderia a las faldas de las montafias, donde
los cultivos acaban los suelos por erosion.

3%) Zonificacion de cultivos segin los dictados de
la ciencia v la necesidad alimenticia nacional.

Explotacién racional y agronémica de los cen-
tros de produccion.

& w

No hay duda de que la falta de transportes efi-
cientes y adecuados ha sido la causa mas importan-
te en el retraso economico del pais y a la vez causa
y efecto de la baja productividad en todos los ar-
ticulos de consumo.

El total de toneladas-kilometros movilizadas por
carreteras fue de 500.000.000 en el afio de 1942,
600.000.000 y 800.000.000 en los afios de 1943 y 1944,
respectivamente. En los ferrocarriles nacionales
200.000.000 en el afio de 1941, 250.000.000 en el de
1942, 305.000.000 en el de 1943 y aproximadamen-
te de 330.000.000 en 1944, Este aumento sorpren-
dente en el trafico general del pais, se hizo contan-
do con las pocas reservas existentes en materia de
vehiculos en el afio de 1941, pues desde esa fecha
las importaciones han sido casi nulas. En camiones
v chasises, se introdujeron al pais, desde el afio de
1938 al de 1941, inclusive, cerca de once mil uni-
dades (10.620), o sea un promedio de 2.655 (dos
mil seiscientas cincuenta v cinco) por afio, en tan-
to que en 1942 esa introduccion bajo a 600 unida-
des, en el afio de 1943 a 150 vehiculos y en 1944 no
lleg6 a mucho mas de 400 camiones de la cuota de
500 asignada por el gobierno americano. Teniamos
en uso en 1941 alrededor de 11.000 camiones entre
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servicio publico vy empresas particulares, cifra que
equivale mis o menos al total de las importaciones
en los ultimos cuatro afios de paz. Y si considera-
mos que el servicio de un camién en nuestras rutas
nacionales es de cuatro afios, facilmente se ve hasta
donde es deficiente para las necesidades de Colom-
bia el nimero de camiones que tenemos en servicio.
Para evitar mayores dafios que los sufridos hasta hoy
deben arbitrarse para el afo en curso no menos de
4,000 chasises v unas 80.000 llantas,

Para darse cuenta del movimiento de carga por los
transportes terrestres véanse las siguientes cifras:

ARTICULOS Ano 1940 Ano 1941 Ano 1944
Café (5ac08),...c0ev. 4,250,000 5.250.000
Algoddén en rama (ks.) £.000.000 18.000.000
Sal (toneladas)....... 4 40,000
Aziucar (sacos)....... 1.200,000

* &

<n el afio de 1942, se produjeron unas 5,000 to-
neladas de grasas vegetales extraidas de 15.000 to-
neladas de semillas oleaginosas; 18.000 toneladas de
grasa de cerdo, extraidas de 693.000 cerdos; 16.000
toneladas de sebo de res, extraidas de 1.000.000 de
reses. Si se agregan a estas cantidades 540 tonela-
das de grasas hidrogenizadas que entraron en la ela-
boracion de la manteca vegetal, 160 toneladas em-
pleadas en otras industrias alimenticias y admitien-
do unas 500 toneladas fuera de las cifras publicadas,
¢l consumo total de grasas alimenticias (exceptuan-
do el sebo de res), era en 1942, de unas 25.000 to-
neladas, segin datos oficiales. Para una poblacion
de 10.000.000 de habitantes representa el muy bajo
consumo, por persona, de 2.500 gramos de grasas al
ano. Inglaterra consume 7.800 gramos. Noruega
17.000 gramos. Dinamarca 20.700 gramos. Pero estas
dosis deben considerarse teniendo presente los res-
pectivos climas y otras necesidades nutritivas de los
habitantes de dichos paises.

L

El mayor esfuerzo hecho para mejorar las calida-
des de ganados, sus condiciones generales y para
adaptar las razas, débese a los particulares. En los
ultimos anos el Estado ha intervenido en forma ac-
tiva y cficiente para cooperar con los propietarios
de ganado de levante en el incremento de sus exis-
tencias, en la modificaciéon de los defectos de sus ins-
talaciones, en la mejora de las razas y en la lucha
contra las epizootias.

El promedio de rendimientos netos de carnes de
nuestros ganados, era antes de 1942 del 54% y en
el de 1943 fue del 589, subiendo, en casos especia-
les, como en el ganado de Bolivar exportado a Pa-
nama, al 5914%.

Por medio de campafias especiales dirigidas por
médicos-veterinarios al servicio del gobierno, se lu-
cha contra las epidemias que esporadicamente azotan
los ganados y contra las epidemias ya bien conocidas
en el pais: propagacion del aborto contagioso de los

vacunos, peste porcina, meningoencefalitis equina y
los parasitos externos tan abundantes en los climas
tropicales. Siguidé la construccion de bafniaderas con
el uso de soluciones arsenicales que destruyen la ga-
rrapata, al tenor de lo dispuesto por la Ley 224 de
1938, que permite dar subvencién de § 200 a quien
construya un tanque para tales bafios. Se aspira a
conseguir la construccion de 24.000 tanques que
atenderan un promedio de 500 reses cada uno. Para
combatir las moscas picadoras, el puesto ganadero
de Palmira v el de Bogota distribuyeron en el afo
de 1943 unas 400.000 avispas que las persiguen.

La lucha contra el nuche esta en la etapa de la
investigacion, confiada por el Ministerio de la Eco-
nomia Nacional a la Facultad de Medicina Veteri-
naria,

Las granjas ganaderas fomentan la cria de las ra-
zas basicas que deben defender las criollas: en los
vacunos, el “Romo-sinuano”; el “Costefio con cuer-
nos’’; el “Blanco-orejinegro” y el “Llanero”; y en
los equinos, con el caballo criollo en las Granjas de
Michna.

El consumo de carne en el pais, parece que alcan-
z6 la cifra de 28 kilogramos por individuo y afio,
mientras que el de los Estados Unidos es de 70
kilos.

La poblacién ganadera llega actualmente a cerca
de 12.000.000 de cabezas. Da un rendimiento bruto
de 14999, asi: 10.229 para el consumo nacional y
la exportacion, y un exceso de produccion de 4.779%
Se calcula que la poblacion ganadera y su industria
valen hoy $ 1.500.000.000, y dentro de 10 afios
$ 3.000.000.000.

Los mejores elementos de juicio que poseemos so-
bre el trigo son los datos de la importacion. Ateni-
dos a ella se podria calcular, aun cuando con proba-
bilidades de error, el volumen de la produccion, si
se toma como base un indice aproximado con ten-
dencia al aumento del consumo. Contra mis de
34,000 toneladas de trigo que se importaron en 1939,
es notable la reduccion a 3.700 en los primeros me-
ses del afio de 1943, o sea que la importacion de este
cereal ha venido en un descenso continuo, partiendo
de la cifra antes mencionada, la que se redujo a
25.000 toneladas en 1940, a un poco menos de 19.000
en 1941, y a 10,000 en 1942. De los 3.769.714 kilos
netos a que ascendié en niimeros exactos la importa-
cion del primer semestre de 1943, 3.221.466, provie-
nen de los Estados Unidos, a pesar de las restriccio-
nes del transporte maritimo. Argentina y el Canada
contribuyeron con 279.247 kilos la primera y 270.000
el segundo.

Debe investigarse si el precio a que resulta el tri-
2o de Boyacd o de Cundinamarca en el Atlantico re-
sultaria mas o menos barato que el importado de los
Estados Unidos. La cantidad de $ 426.470, represen-
tada en el valor de las importaciones antes aludidas,
podria muy bien aumentar la economia de los depar-
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tamentos trigueros, si se hubiera llegado a saber que
la produccion es insuficiente o que el transporte es
excesivamente caro.

El Ministerio de la Economia Nacional ha deci-
dido tltimamente permitir la importacion de harina
de trigo en la cantidad suficiente para satisfacer las
necesidades de los fabricantes de pan, quienes alegan
falta de materia prima y alto costo de las pocas re-
servas disponibles en los molinos del pais. El articu-
lo entrard por el conducto de la Caja de Crédito
Agrario, mientras esa funcion pueda ser absorbida
por el I. N. A. (Instituto Nacional de Abasteci-
mientos), y sera distribuido de manera racional en-
tre los fabricantes, con base en el aforo de sus cu-
pos y teniendo en cuenta el equilibrio de precios en-
tre el trigo y harina nacionales y el articulo impor-
tado,

Con la campana del centeno se va a fomentar su
cultivo. Es cereal propio para panaderia y de bue-
nos rendimientos en tierras que cultivadas con trigo
no son remuneradoras. El Departamento de Cundi-
namarca, por conducto de su gobernacion, comprara
toda la produccién que haya de centeno. En Europa,
antes de la guerra, la produccion de centeno supera-
ba a la del trigo en diez mil millones de kilogra-
mos. Sobre su precio y costo se ha llegado a esta-
blecer que cuando una cantidad de pan de trigo que
pese un kilogramo vale $ 0.72, el consumidor podra
recibir la misma cantidad de pan de centeno (1 ki-
logramo) por $ 0.29.

Es motivo fundamental del infraconsumo el costo
elevado de la vida. El resultado de las investigacio-
nes realizadas por la Seccién respectiva de la Esta-
distica Nacional, sefiala un aumento progresivo del
indice del costo de la vida a través de todo el afio de
1944 y en los dos primeros meses de 1945.

A partir de febrero de 1944, los indices han sido
los siguientes por lo que hace a los gastos de la po-
blacién asalariada de la capital de la Republica:

1944 1945
L 153.9 Enero....... 186.0
Matns. .. siaveve 167.0
Abrili oo 167.0
MEVO . 0o saione 169.8
G P Bt P P
Juligizssanes voes 17443
AZORE0.. seamasannss | LD
Septiembre........ 175.0
QOctubre........... 176.4
Noviembre., ....... 181.5
Diciembre. ., .. 182.3

El indice de enero de 1945 representa un gasto
total de $ 68.83 para la familia obrera tipica de Bo-
gotd, lo que equivale a un aumento del 799 en re-

lacion con el indice de enero de 1938, que apenas al-
canzo a 104.2.

El costo de la vida en un aftlo —enero de 1944 a
enero de 1945— se ha elevado en un 199%.

La distribucién es la siguiente:

1944 1945
Alimentos, bebidas y tabaco....... 161.6 201.2
Vivienda, agua y energia......... 150.9 163.0
CorbESEBIEE. .0 /oo wre simrerane-gacasiarne 153.0 178.1
Medhdo o onasis o eess 140.0 152.2
Otos . gastoR. .ooismeis v banais 126.0 129.1
TOLELES: soivn ivv s s b T obon 155.7 186.0

La panela se elevd de 9 a 15 centavos en el men-
cionado afio. El hueso de tercera pasé de 28 a 39
centavos. La chicha vario de 9 a 12 centavos. La
manteca vegetal de 50 a 64 centavos; la de cerdo de
54 a 80 centavos. El chocolate de 33 a 37 centavos,
el café de 35 a 45 centavos v la leche de 8 a 11 cen-
tavos. Tales precios en algunos casos son muy infe-
riores a los exigidos en las tiendas de barrios y en
las de los mas inescrupulosos de los pequefios co-
merciantes,

Estos indices elevados, que sobre la base de febre-
ro de 1937, equivalen casi siempre, y aun pasan, del
100 por 100 del gasto de la poblacion obrera por con-
cepto de articulos de primera necesidad, no tienen,
sin embargo perspectivas de baja. La escasez de al-
gunos alimentos de primera necesidad continuari,
al menos mientras dure la guerra, debido a la difi-
cultad para abastecer de materias primas a nuestros
principales mercados, y con ella el alza de precios,
que la especulacién, insuficientemente reprimida,
agrava,

%%

Entre las medidas en practica para resolver el
infraconsumo de alimentos en Colombia se pueden
citar las siguientes:

1* A fines de mayo de 1944 llegé a Bogotd la Mi-
sion Agricola, contratada con el Gobierno de los Es-
tados Unidos, para colaborar en el desarrollo del plan
de fomento agricola, compuesta por un economista
agricola, un agronomo y dos especialistas en sue-
los. De acuerdo con las estipulaciones del contrato
de empréstito servido por el Import Export Bank,
éste sera entregado en forma de avances para el de-
sarrollo del programa general.

2% El Ministerio de la Economia Nacional cele-
bro con la Caja de Crédito Agrario, Industrial y Mi-
nero, un contrato por medio del cual se garantiza
la efectividad de préstamos con destino exclusivo al
desarrollo y fomento de cultivos de tardio rendimien-
to, tales como el coco, el cacao, arboles frutales, oli-
vos, caucho, etc. Por este contrato el gobierno, du-
rante los afios en que no da produccion el plantio,
paga la mitad de los intereses, se compromete a es-
tablecer campos de experimentacién y propagacion,
a adelantar una propaganda efectiva v a prestar los
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servicios téenicos del personal cuando sean solicita-
drs por los cuitivadores que emprendan estos tra-
bejos.

3* Se dedica ¢l Fondo Rotatorio de Fomento Eco-
nomico a una sola tarea, habiéndose juzgado que
una de las mas importantes e¢s la de producir, para
venderlas luégo a precios bajos, semillas que tengan
la seleccién, sanidad y condiciones especiales, favo-
rables para las distintas zonas del pais.

4* Se fomentan cultivos adicionales a los ya exis-
tentes, como oleaginosas, vid v centeno. Se contintia
en la defensa y propagacion del trigo hasta obtener
una produccion cuando menos igual al consumo.

5% Por la Ley 3% de 1945 se aprobd el llamado Plan
Quinquenal Agricola que vale cerca de 40.000.000
de pesos, cuvo detalle es suficientemente conocido y
no repetimos por falta de espacio.

6* Funciona ya el I. N. A, (Instituto Nacional de
Abastecimientos) creado como organismo auténo-
mo, con personeria juridica.

La Ley 5* de 30 de noviembre de 1944, establece
este organismo y sefiala sus fines esenciales, que son:
fomentar la mayor produccion de granos y otros ar-
ticulos de primera necesidad; colaborar con el go-
bierno en el estudio de los problemas técnicos y eco-
nomicos que afecten la produccion agraria y contri-
buir a las investigaciones estadisticas periodicas re-
ferentes a la produccion agricola, recoleccion de co-
sechas, cotizaciones de los productos de los distintos
mercados del pais y del exterior; defender en el cam-
po econdomico los intereses de los agricultores me-
diante la organizacion de almacenes generales de de-
posito, la construcciéon de silos, secaderos, plantas
para deshidratar y conservar articulos alimenticios,
propender por el transporte econémico de los ar-
ticulos de consumo y otras medidas semejantes; or-
ganizar laboratorios de investigaciones cientificas
para el estudio de los suelos y de las propiedades de
los granos que se producen en el territorio de la Re-
publica; adquirir y vender toda clase de abonos y
semillas; adquirir maquinaria agricola para faci-
litarsela a los agricultores en venta o alquiler; di-
vulgar entre los campesinos y agricultores los me-
jores sistemas de cultivo; propender para que las ac-
tividades de los agricultores se acomoden al plan de
fomento agricola nacional, ayudar a la distribucién
racional de las cosechas, etc., etc. El capital del I.
N. A. es de 10.000.000 de pesos. Se ha publicado su
reglamento, por Decreto niimero 315 del afio en
CUurso,

7¢ La Interventoria de Precios, creada por Decre-
to 928 de 1943, en desarrollo de la Ley 7* del mismo
afo, ha aplicado, con resultados eficientes, tres siste-
mas generales, a saber: el de congelaciones, el de
precios maximos y el de tasas, de acuerdo con las
experiencias obtenidas en los Estados Unidos y otros
paises del Continente, previo concepto del técnico
americano Mr. Ben W. Lewis, asesor del Gobierno
en la fundacion de la Interventoria.

8* Fusion del Banco Agricola Hipotecario con la
Caja Agraria, en uso de la facultad conferida al Go-
bierno por el Decreto extraordinario 1156 de 1940
v el Decreto 2969-bis, de 26 de diciembre de 1944.

Muchas otras medidas se han tomado que la exten-
sion del presente estudio impide detallar.

¥ % ¥

Considerado en conjunto el problema de la ali-
mentacion se tiene por sentado que una persona nor-
mal de vida mas bien sedentaria requiere como ra-
cion diaria de las tres clases de alimentos que nece-
sita el hombre —prétidos, lipidos y glicidos—, asi:

Protidos, 70 gramos; lipides, 0.80 a 1.00 gra-
mos, y glicidos, 500 gramos, que suministran 2.910
calorias, pues el concepto moderno de la alimenta-
cion exige un minimo de 3.000 calorias.

Los estudios practicados en Colombia dan los si-
guientes resultados:

Protidos  Lipidos  Gllcidos Calorias

Familia obrera de Bogoti. 63.19 37.46 363.30 2.027.10

Familia obrera de Medellin 40.75 32,10 369.72 2.038.76
Familia campesina de Mao-

1L S PR e 28.00 18.33 363.92 1.732.65

Como el alza por ahora no parece detenerse en los
precios de los viveres, hay que convenir en que el
problema de la subsistencia se hace cada dia mas
dificil y de muy improbable remedio, si se tienen en
cuenta las circunstancias en que se desarrolla y las
causas que lo determinan, en cuanto se refiere a los
asalariados. No obstante, es justo reconocer que el
gobierno v las corporaciones oficiales realizan los
maximos esfuerzos para atenuarlo por el momento y
resolverlo al fin, mediante acertadas medidas que
han de merecer la atencion de todos los expertos
del pais v el apoyo irrestricto de la ciudadania en
general.

Bogota, abril de 1945,
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LA BOLSA DE BOGOTA

Reseiia de Enero,

Revista trimestral sobre el mercado de va-
lores en la Bolsa de Bogotd, escrita para la
“Revista del Banco de la Repiblica” por los se-
fiores Restrepo Olarte & Cia., miembros de la
Bolsa.

INFORMACION GENERAL

En este afio de 1945 abri6 el mercado con una fir-
meza extraordinaria, y la primera semana bursatil
de enero vio subir los valores de modo inusitado. El
fenomeno fue de escasa duracion, y desde la
segunda semana se presentd quietud, que durd
poco en traducirse en baja de la mayor parte de las
acciones industriales y bancarias. Los bonos y las
cédulas conservaron practicamente el nivel de sus
precios.

Ya en el mes de marzo, con las noticias de la gue-
rra en Europa, que hacen ver cada dia mas préxima
la cesacion de hostilidades, se presentaron sintomas
de panico de baja, que durd también pocos dias, y
que naturalmente fue aprovechado por algunos es-
peculadores. Para fines del mes se iniciaba una visi-
ble reaccién nueva, caracterizada no por el alza de
los precios sino por una marcada firmeza de ellos,
con ligeros avances.

Es muy satisfactorio anotar que, no obstante el
déficit fiscal, las vicisitudes del mercado no han al-
canzado a afectar el precio de los bonos nacionales,
y que el servicio de ellos se ha seguido atendiendo
con estricta puntualidad.

INFORMACION PARTICULAR

Este trimestre es muy rico en informaciéon sobre
cada compaiiia, por ser época de reunion de las
asambleas generales de accionistas. Para acomodar
la informacién al espacio disponible, la limitamos a
dar algunos datos sobre las principales empresas.

* % ¥

La Compania Colombiana de Tabaco presentd su
balance con $ 2.480.250.32 de utilidad en el semestre.
La accién conserva el dividendo ordinario de doce
centavos ($ 0,12) por mes, y el extraordinario se-
mestral fue aumentado a $ 0,20.

* %k
La Fabrica de Hilados y Tejidos del Hato (Fa-

bricato), gan6 $ 2.022.747.66; aumentd el dividendo
ordinario a $ 0,25 por mes, distribuy6o gratuitamente

Febrero y Marzo de 1945

5% en acciones y decretd aumento de capital a
$ 15.000.000.00.

* ok %

La Compafia Colombiana de Tejidos (Coltejer),
obtuvo una utilidad de $ 3.469.644.43. Votd el mismo
dividendo mensual de § 0,14, dio ademas 3% en ac-
ciones y una suscripcion de 7% a $ 10.00, La Asam-
blea aprobé aumento de capital a $ 25.000.000.00.

* % %

El Consorcio de Cervecerias Bavaria, presenté un
balance con § 3.072.281.02 de utilidad y decreté di-
videndo de $ 0,65 por accion, pagadero en acciones,
También aprobé aumento de capital a § 47.000.000.

* ¥ %

La Compafiia Colombiana de Seguros, la de Cemen-
to Portland Diamante v la Litografia Colombia, ele-
varon el dividendo ordinario.

* k *

Las siguientes sociedades aumentaron sus repar-
tos, bien por el sistema de permitir la suscripcién
de acciones en determinado porcentaje, por aumento
de los dividendos extraordinarios o mediante la dis-
tribucién gratuita de acciones: Alicachin, Bolsa de
Bogota, Cine Colombia, Empresa Colombiana de
Curtidos, Nacional de Chocolates, Naviera Colom-
biana, Pafios Colombia, Samaca y Cemento Samper.

* % ¥

Conservaron el mismo dividendo anterior, Avian-
ca, Fabrica de Calzado La Corona, Empresas Uni-
das de Energia Eléctrica, Industria Harinera y Fa-
brica de Tejidos Obregon.

* % X

El Ingenio Central San Antonio restableci6 el di-
videndo de $§ 0,24 trimestrales, cuyo reparto habia
suspendido hace algdn tiempo.

ACCIONES BANCARIAS

Los Bancos presentaron balances satisfactorios, El
de la Republica distribuyé el dividendo acostumbra-
do de $ 5.00 en el semestre. El de Bogoti aumen-
té el mensual a § 0,17. El de Colombia subi6 el men-
sual a $ 0,15 v dio uno extra de $ 0,30. El Comercial
Antioquefio dividio cada una de sus acciones en dos
de $§ 12.50 nominales, con un dividendo de $ 0,18
por mes, y dara suscripcion de 109 a $ 25.00. El de
los Andes conserva el dividendo de $ 0,30 por tri-
mestre.

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA 185

El Hipotecario de Bogota entré en liquidacion,
quedando su organizacién y acciones transforma-
das en las de la nueva Compania de Inversiones Bo-
gota.

EEn cuanto a precios, damos en seguida el prome-
dio en cada uno de los meses, y el maximo y minimo
en el trimestre:

BANCOS Enero |Febrero| Marzo |Miximo| Minimo

Beo. de los Andes..| 26.83| 23.86| 22.00{ 27.00| 22.00
Beo. de la Repfiblica| 144.00| 143.76| 144.00| 144.00| 143.50
Beo. de Bogotad....| 32.91| 29.73| 30.55| 34.00| 28.50
Beo. de Colombia..| 36.71| 32.66| 32.13| 37.70| 30.75
Beo. Comercial An-

tioquefio.........| 77.70] 68.56] 66.46| 82.50| 66.00
Beo. Comercial An-

tioquefio (nuevas)|......|...... 32.92] 33.20] 32.80

ACCIONES INDUSTRIALES

Con lo dicho anteriormente hemos informado en
detalle sobre algunas de las principales compaiiias.
El siguiente cuadro da informaciéon sobre precios
medios en cada mes, v maximo v minimo en el
trimestre:

COMPANIAS Enero |Febrero| Marzo |Mixime| Minimo
Alicachin,........ 11.96] 11.01| 10.80] 12.40| 10.15
e o O 34.86| 34.36| 32.70| 35.00| 32.50
Bolss. ciauininss 25.41] 25.00]...... 27.00| 25.00
Cine Colombia.....| 20.68 19.73| 18.80| 21.00| 18.80
Colteian. v ia s i 23.03] 21.64] 21.18] 24.10] 19.10
Consoreio, ....... 24.79| 22.87| 22.83| 25.50| 20.40
Curtidos......... 37.20| 34.81| 32.00| 37.50| 32.00
Chocolates, ,...... 30.43| 28.87| 28.94] 30.50| 28.75
Diamante........ 32.46| 28.93| 28.58| 34.00| 27.50
Energia.......... 7.82) 7.41] 7.31] 7.95 7.20
Fabricato......... 48.32| 46.99| 46.55| 50.75| 44.00
Teodeliivaisici 10.49] 8.85| 8.64] 11.25| 7.45

COMPANIAS Enecro |Febrero| Marzo |Miximo|Minimo
Ind. Harinera.....| 22.06| 22.06] 23.00| 23.00| 22.00
Ladrillos Moore...| 3.35| 2.82 2.77( 3.50] 2.60
La Garantia...... 22.98| 21.92| 20.81| 23.20] 20.50
Lit. Colombia.....| 7.06] 6.50 6.59| 7.10f 6.50
Naviera Col.......| 13.56] 13.42| 12.90{ 16.10| 11.60
Pafios Colombia...| 12.65| 11.86/ 11.47( 13.15| 11.00
Samper, ord.......| 28.21] 25.30| 24.96| 30.00{ 23.00
San Antonio...... 11.94] 10.95| 10.77| 12.20| 10.50
Seguros.......... 46.18| 43.48| 42.79| 46.50[ 42.50
Tabaco, » o inis i 36.39] 33.60| 31.86| 38.50] 29.920
Talleres......vvie 20.94| 17.83| 17.44| 22.00| 17.00
Tejicondor....... 28800 .. 25.50| 30.50{ 25.30

Tejidos Obregén..| 26.47| 23.90| 24.13] 27.00{ 23.00

BONOS Y CEDULAS

Bonos Denal, Se han vendido al 929%, con buena
demanda, sensible escasez muchas veces, y modera-
da tendencia al alza.

Tesoreria 1944, Se han operado al 88%, y excep-
cionalmente un poco mas altos.

Dinu del 49%. Han fluctuado entre 91 v 929,
Dinu del 6%. Oscilaron entre 90 y 929,

Bonos Departamentales. Se han negociado: Antio-
quia entre 97 y 989, Caldas sobre bases iguales,
Santander al 969,.

Bonos industriales: los de la Energia Eléctrica,
de los cuales ha habido oferta y se han concertado
ventas alrededor de 99%.

Las cédulas del Banco Central Hipotecario han
fluctuado entre 100.509, y 102.00%, y continian
siendo objeto de diarias transacciones en lotes apre-
ciables.

RESTREPO OLARTE Y CIA.
Miembros de la Bolsa de Bogota.
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301.15
Figuerola, José.

La Colaboraciéon Social en Hispanoamérica.
Buenos Aires, Editorial Sudamericana, 1943.
350 (1) paginas.

321.8
Stace, Water Terence.

The destiny of western man. New York,
Reynal & Hitcheok, 1942, 322 pdginas.

327
Lenoir, Noel-Pierre.

La reconstruceién de Europa. Traduccién de
Horacio E. Roqué. Buenos Aires, Editorial
Americalee, 1944. 162 péaginas, 1 hoja.

332.46
Prados Arrarte, Jesis.

El control de cambios. (Parte I de “El in-
tervencionismo de estado en la Argentina”).
Buenos Aires, Editorial Sudamericana, 1944.
503 (1) paginas.

340.1
Cordoba, Anibal A.

Jurisprudencia civil del tribunal superior de
Pasto. (Afios de 1939 a 1943). Extractada,
anotada y concordada con la jurisprudencia
de la Corte Suprema de Justicia. Bogota,
Editorial Cromos, 1944. 323 pdginas.

340.12
Miraglia, Luis.

Filosofia del derecho. Primera edicién argen-
tina. Buenos Aires, Editorial Impulso, 1943,
591 péginas.

342.73
Corwin, Edward S.

La constitucién norteamericana, y su actual
significado. (The constitution and what it
means to day). Traduccién del doctor Rafael
M. Demaria. Prélogo del doctor Juan Agus-
tin Moyano. Buenos Aires, Editorial Guiller-
mo Kraft, 1942. 260 paginas.

343
Carrara, Francesco.

Programa del curso de derecho criminal, dic-
tado en la Real Universidad de Pisa. Prélo-
go de esta edicion del doctor Sebastidn Soler
Parte general, volumen I. Buenos Aires,
Editorial Depalma, 1944. 449 paginas.

343.1
Gaitan, Jorge Eliécer.

Defensas penales. Tomo I, homieidio. Bogo-
td4, Libreria Colombiana, 1945. 308 paginas.

603
Newmark, Maxim.

Diccionario cientifico y tecnolégico, en inglés,
francés, alemén y espanol. Contiene 10.000
vocablos modernos empleados en las ciencias
fisicas y anexas, mds frecuentemente, junto
con indices separados en francés, aleman y
espanol, tablas de conversion y abreviaturas
técnicas. Buenos Aires, Ediciones Hemisfe-
rio, 1944. 421 péginas.

657
Vasquez Vasquez, José.

Contabilidad moderna. Medellin, Félix de Be-
dout e hijos, 1943. 3564 pdginas.

918.3
Subercaseaux, Benjamin.

Chile, o una loca geografia. Sexta edicién.
Tlustraciones de Nemesio Antunez . Zahartu.
Santiago de Chile, Editorial Ercilla, 1944.
4156 pAaginas, ilustraciones.

918.61
Vila, Pablo.

Nueva geografia de Colombia; aspectos po-
litico, fisico, humano y econémico. Obra adap-
tada al programa oficial de bachillerato ¥y
de formacién general. Bogotd, Libreria Co-
lombiana, 1945. 358 pédginas, ilustraciones.

920. 086

Perry, Oliverio y Brugés Carmona, Antonio
(Editores)
Quién es quién en Colombia. Bogotd, Edito-
rial Kelly, 1944. 277 paginas, 1 hoja.

928.20
Wood Krutch, Joseph.

Samuel Johnson. New York, H. Holt and
Co., 1944, xiv., 599 paginas, ilustraciones.

940,32
Ferrero, Guglielmo.

Reconstruceién. Talleyrand en Viena. (1814-
1815). Traduccién del doctor Raimundo Sala
Blank. Buenos Aires, Editorial Sudamericana,
1943. 381 péaginas, 1 hoja.

943
Ludwig, Emil.

Historia de Alemania. Doble historia de un
pueblo, desde sus origenes hasta nuestros
dias. Buenos Aires, Editorial Anaconda, 1941.
546 paginas.
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