
11 

COLOMBIA SUR AMERICA 

REVIS7A DEL 
BANCO DE LA REPUBLICA 
Año X/l Bogotá, abril 20 de 1939 No. 138 
, 

1I Notas Editoriales 
i~~a s ituación ~eneral . 

iI 
Durante el período que nos toca reseñar hoy, 

el mundo entero ha vivido bajo la constante 
amenaza que sobre la paz de Europa viene 
pesando con el peligro inmmente de que se 
desencadene la temida conflagración, que afec-

1: t aría no sólo a las naciones que en ella parti
ciparan, sino a las de la tierra toda. Y sinem
bargo, esa situación mundial no ha afectado 
todavía en forma muy sensible la de Colombia, 
lo que muestra que las condiciones de nuestra 
economía son sanas. Casi puede decirse que 
sólo por la persistente baja en los precios del 
café, originada en gran parte por la situación 

I ~ mundial, y la incertidumbre que ésta ha lle
'. vado al mercado del grano, se ha hecho sen

sible para nuestro país la depresión general. 
¡ Lo que no es poco, pues bien sabido es lo que 
el café representa en la economía colombiana. 

Un fuerte descenso tuvieron en marzo las 
reservas de oro del banco emisor, que se ex
plica por la escasez de divisas, propia de los 
primeros meses del año, cuando la moviliza
ción de café está en su mínimum, y que ahora 
se acentúa por la baj a de los precios del artí
culo en el exterior y por el considerable au
mento que las importaciones vienen registrando 
en estos últimos meses. 

Por lo demás, la producción de oro sigue en 
aumento y señala para marzo una de las más 
altas cifras registradas; el movimiento comer
cial, estimulado por la proximidad de la se
mana santa, estuvo bien activo en ese mes; el 
del canj e de cheques sobrepasó a los de febre
ro anterior y de marzo de 1938, y las opera
ciones de bolsa alcanzaron una de las más ele
vadas cifras registradas en los últimos años, 
con alzas apreciables en las cotizaciones de casi 
todos los papeles. En las transacciones de finca 
raíz se notó bastante actividad . 
. La carestía en los precios de los víveres que 

venía siendo causa de preocupación, parece que 
se ha contenido con las medidas adoptadas, y 
han empezado a llegar al país los pedidos de frí-

joles y papas hechos por el Gobierno con ma. 
tivo de la escasez real de esos artículos. 

El 19 del mes pasado se efectuaron las elec
ciones para representantes al Congreso y dipu
tados a 19s asambleas departamentales, los que 
a su turno han de elegir los miembros del Se
nado. Reinó en tales elecciones tranquilidad y 
orden completos, y el Gobierno se esforzó por 
garantizar el libre ejercicio del sufragio, con 
absoluta imparcialidad, como lo han reconocido 
j usticieramente los di rectorios de los pa rtidos 
políticos. Ese resultado altamente satisfactorio 
constituye un triunfo de la política de convi
vencia nacional proclamada por el jefe del es
tado, y al par que hace honor a la nación es 
poderoso factor de estabilidad y de confianza 
en la situación política y económica del país. 

La situaci6n fiscal 

E l producto en marzo de las rentas nacio
nales ordinarias ascendió a $ 7.917.000 con
tra $ 4 .787.000 en febrero y $ 5.203.000 en 
marzo del año pasado. Aunque casi todas las 
rentas subieron, el aumento registrado correspon
dió principalmente a los renglones de aduanas y 
de participación del estado en las explotaciones 
de pretróleo, el primero de los cuales llegó a la 
cifra sin precedente de $ 4.000.000. En los tres 
primeros meses del año se han recaudado 
$ 18.791.000 contra $ 17. 147.000 en igual pe
ríodo de 1938. 

Las apropiaciones para gastos públicos en 
marzo se fij aron en $ 7. 197.000. 

L a banca y el m ercado monetario 

Los préstamos y descuentos hechos por el 
Banco de la República a sus afiliados dismi
nuyeron un tanto en marzo, pasando en el 
curso del mes de $ 15.946 000 a $ 1 5 . 269.000. 
Ocurrió lo propio con los hechos directamente 
al público, que de $ 3. 140.000 que valían en 
28 de febrero bajaron para el 31 de marzo a 
$ 2.884.000. En proporción menor disminuye
ron los préstamos totales del Banco al Go
bierno: de $ 21.851.000 a $ 21.785.000. 
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También se anotó baja en los billetes del 
Banco de la República en circulación. Al em
pezar el mes de marzo ascendían a $ 54.968.000 
Y al termin:lr el mismo quedaro!1 en $ 54.601.000, 
lo mism::> q:.le en los dep5sitos en el mism:> 
Banco, que en ese lapso pasaron d~ $ 44.992.000 
a $ 41.050.000. 

El medio circulante en el país, co:nputa::io 
como lo h3ce el B3nco de la República, dis
minuyó en el curso del mes de m arzo de 
$ 118.859 .000 a $ 115.864000. 

Como ya ]0 anotámos, las reservas de oro 
y di visas libres del Banco de la República 
experiment3 ron una considerable disminución en 
el curso del mes de m l rzo, p3sanjo de 
$ 45.844.000 a $ 41.225 . OJO. En esas cifras 
corresp:>nde, respectivamente, a oro f í sic o 
$ 41 .776.000, y $ 37.461.000. 

Oficin'\s de C"moensación de Cheques. 

Considerab!emente aum'.!ntó el m)vimiento 
de las oficinas de cO!11pensación de cheques en 
el mes pas3do, s ... ~ que se com::>are cOI el de 
febrero anterior o con el de m arzo de 1938. 
La mayor parte de tal aumento se presentó en 
las ofi~in3s de fu:ra d .... B::>gotá. L~s cifr s, en 
miles de pesos, son así: 

~arzo 1939 Febrero 1939 ~arzo 1938 

En el país 94.256 
En Bogotá 41.393 

El Cambio Exterior 

80.171 
36.027 

73.361 
34.214 

El c::tmbio exterior se ha mantenido estable, 
prácticamente al tipo de ventJ que tiene fija
do el Banco de la República, el 17531% par::l 
cheques por dól:lres. La escasez estacional de 
divisas y la dem3nda que las fuertes importa
ciones han creado, como ya lo hemos observado 
des::1e nuestra anterior reseña, han sido II C3usa 
de esa fil rreza. 

Ha seguid\) presentándose el fenó:neno de 
que, no obstante la muy ddicada situación de 
Euro;:>a, bs mO:1ed:ls europeas se han m1nte
nido extraordin 1rilmente estable~ en el merca
do de Nueva York, lo que h1ce penS:ir a veces 
que no sea tal ve! tan inminente el pel igro 
de la con fl3gración com:> lo presen tan 1 as no
ticias de la prenS:i o que los fondos de esta
bilización han obrado con suficiente eficacia para 
contrarrestar el efecto deprimente de aquella 
situación. Ayer se cotizaba la libra esterlina 

y el franco francés a tipos iguales a los de 
hace un mes, $ 4,68-~ y $ 0,0265, respectiva
mente. 

El oro 

En Marzo compró el B:lnco de la República 
50.065 onzas finas de oro, contra 44 .631 en febre
ro y 40.099 en marzo de 1938. En el primer 
trimestre del presente año ha comprado el Ranco 
150.483 onzas, contra 115.271 en igual período 
de 1938. 

La prima pagada en l,qs compras del Banco 
se ha mantenido sin cdmbio, al 65,70% 

El café 

La depresión en los precios del café en el 
mercano de Nueva York que se venía registran
do desde hace varios meses, se mantuvo en la 
mayor p rte del período a que se refiere la pre
sente reseña Pero a fines de la semana pasada 
esa tendencia bajista tuvo un::l súbita reacción 
y 1 s cotizaciones de las clases colombianas 
experimentaron un alza, que en algunas lleg6 
hasta % de centavo en libra. No se tiene toda
vía la explicación precisa de lo ocurrido, pero 
no parece demasigdo aventurado suponer que 
ante los sucesos que en los últimos días han 
hecho concebir la esperanza de que el temido 
conflicto europeo se vea por lo menos aplazado, 
los fuertes tostadores se están apresurando a 
restablecer sus stocks de café, qlle se habían 
visto muy menoscabados con la política que 
esos tostadores venían siguiendo de abstenerse 
de nuevas compras con el propósito de forzat· 
hacia abajo los p:-ecios. Si así fuere, puede es
perarse que la fa vorable reacci6n se mantendrá, 
pues la posición estadística, especialmente para 
el café colombiano, no puede ser mejor. 

Ayer se cotizaba en Nueva York el café 
Medellín a 11 ~ centavos. y a 11 el Bogotá, 
contra 11-~ y 1031a, respectivamente hace un 
mes. En los mercados del interior no se ha 
sentido todavía el alza que han tenido los de 
Nueva Yor. Las últimas cotizaciones dan para 
la carga de pilado en Girardot $ 38 y para la 
de pergamino $ 30, o sea las mismas del mes 
pasado. 

En marzo se movilizaron a los puertos de 
embarque 361.6) 1 sacos. En febrero anterior 
esa movilización fue de 299.381, y en marzo de 
1938 de 363.650. En el primer trimestre del 
presente año se han movilizado 950.620 sacos, 
en comparación con 1.092.084 en el mismo 
período del año pasado. 
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El mercado de café en Nueva York 
Estadística. - Arribos a los EE. UU. y Europa. - Entregas mundiales. - Existencia VISI

ble mundial. - Ventas para entrega futura en la Bolsa de Nueva York. - Precios para 
operaciones a término. - Base Río N.e 7. - Base Santos N.o 4. - Precios para entrega 

inmediata. - Ultimas noticias del mercado en Nueva York. 

N ueva York, abril 8 de 1939 

En marzo, la mayor parte de la actividad en el merca
do de futuros estuvo conect;.¡da a las liquidaciunes de 
la posición de C5e mes . Fuera de esto, el mercado se 
mantu\·o bastante ~ndo. Los precios se movieron irre
gularmente durante el mes, registrándose en la primera 
quincl!na oscilaciones más fuert\!S que las ob!'ervadas en 
muchos ml!ses . La situaci6n europea y una informaci6n 
del Brasil en el sentido de 1..1ue el gobierno permitiría que 
los precios del café buscasen su nivel néltural, fueron los 
factores de depresi6n, y al finalizar el mes 10$ precios 
estaban por debajo de los que regÍ<.m al empezar. 

El mercado de disponible continu6 quieto. La com
paraci6n entre el tono pesado del mercado en lus últi
mos meses y la cantidad ~e café que ha salido del 
Brasil para este país ha llevado a muchos ü la persua· 
ció n de ~ue grAn parte del café que está entrando del 
Brasil a los Estado') Unidos fue comprado e para embar
q~,1e futuro» . Bajo la dirección de la Oficina Panameri
cana de Café se está llevando a cabo und campaña para 
aumentar las entas de café por todo el comercio in
teresado. Este espera que una mayor actividad en bs 
seerores de rost<.ldo y de menudeo del negocio ayudará 
a reanimar el mercado de café crudo, que h·j desarro
lIaJo muy reducida demanda desde principios del año . 
Las ofertas del Brasil estuvieron relativamente firmes, 
pero las colombianas declinaron pcrsistentemente hasta 
los últimos días del mes , cuando las compras de la Fe
deración produjeron una viva reación, seguida de una 
contra-reacción . Ell.o de marzo se cotizaba el café Me
dellín a 11 % centavos, el Armenia a 11 3/8 v el M:mi
zales a 11 1/8. Bajaron a 10 5/8, 10 3/8 Y JO 1/4. 
re...,pectivamente . Dc! un momento :1 otro subieron a 11 %. 
11 Y 10 7/8 respectivamente. pero al fin del mes que
d:1 ron 1/4 de centavo por debajo de e tas cotizaciones. 
La existencias de cafés centroamericanos en este mer
ca~o siguieron fuertes y circularon noticias de que los 
e:nbarcadores estaban principiando a retraerse:, pidiendo 
precios considerablemente más altos por los lot\.:s que 
estaban todavía en los países de or:gen . Los Maracai
bos, tanto naturalec; como lavado, obtenían precios ex
cesivamente altos,debido a las existencias insuficientes y 
a la renuencia de los tostadores él reempbza rlos con 
sustitutos aceptables . 

El mes de marzo se inici6 con precios en el mercado 
de futuros que indicaban una tendencia de baja y con 
los compradores vacilantes. El día 4 se presentó una 
brusca baja en los futuros y se registraron descensos 
de 18 a 24 puntos, aunque el volumen de operaciones 
fue pequeño, principal:nente para cubrir descubiertos 
aprovechandl) la baja. Un cable del Brasil para la 
prensa, llegó la vísper3 en la tarde, en que se decía 
que el Miniscro de Hadenda había declarado, a l cerrar
se la convención cafetera, que el gobierno permitiría 
que los precios en el Brasil se ajustaran a los niveles 
internacionales y que no se haría ningún esfuerzo para 
restablecer un control artificia l en el mercado domé ·tico 
Se consider6 que ese de pacho había desencadenado la 
baja. Durante esos primeros días el mercado de dis
~')nibles estuvo muy quieto. Las ofertas de costo-y- flete 
del Brasil , ent re 6.60 Y 7 centavos, estuvieron sosteni
das, aunque el día 4 los precios eran enteramente no
minalt>s, pues la baja en los futuros hizo retirar com
pletamente del mercado actua l a los negociantes. Los 
suaves estuvieron un tanto más débilee;. 

En la primera sesión de la semana siguiente, los fl/
turos se afirmaron algo, pero al día siguiente hubo otro 
acceso de baja y los precios registraron otro descenso 
máximo en la estaci6n para todos los meses, con ex
cepción del eorrknte. El mercado siguió irregular todo 
el resto de la semana, peTO logr6 hacer ganancias de 8 

a II puntos en el contrato cD». A mediados de la se
mana hubo una declaraci6n oficial de que se había ce
lebrado un arreglo provisional eoc re los Estados Unidos 
y el Brasil sobre relaciones comerciales, y los nego
ciantes comentaban qué quería decir la clibertad dt' 
cambio» que se mencionaba en tal declaración. Algunos 
consideraban ql'C una clibertad de cambio» ·ólo se apli
caría a pagos efectuados por importaciones del Brasil, 
mientras que otros creían que ella podría aplicarse tan
to a importacionl'') como a exportaciones. Era difícil 
cotizar las ofertas d\! costo-y- fletc del Brasil. El r:ipo 
general pua el Santos número 4 era alrededor de 6.60 
cel1tavos, our,que el mercado se mostraba en cxtremo 
exigente en materia de calidades, variando fuertemente 
los precios de acuerdo con ellas. Los cafés suaves estu
vieron un tanto más débile..<;, con muy pocas operacio
nes. El Manizalcs se ofrecía a 11 centavos y probable
mente podía obtener e a 107/8. Para entrega inme
diata no se pedía menos de II %. 

En la semana que terminó el 18 de marzo el merca
do perdi6 todo lo ganado en la antúior y otra vez 
tocó un nivel mínimo para la estación . El volumen de 
operaciones fu e pequeño. Los sucesos de Europa y la 
tenden ia floja de los cafés suaves, unidos a la actitud 
de renuencia a comprar asumida por Jos tostadores, se 
dieron como los motivos principales de la declinaci6n. 
El contr to de Santos registr6 bajas netas de 20 a 31 
puntos en la semana . El café costo-y- fl ete del Brasil 
se ofreció hasta a 6 . 20 ct:mavos, para el de la cosecha 
rasada, miemrfl s que e rcdía ~ centavo más por el 
número 4 de la nueva cosecha de buena calidad. Los 
e::lfé') suaves otra vez aflojaron, ofreciéndose el Maniza
les pard pronto embarque como a 10% centav(..s, o sert 
72 centavCJ m..:nos que en la semana ilnterior. Durante 
la ('mana la oficina de Nueva York del Departamento 
:'-1 clOnal de Café del Br sil recibi6 el siguiente cable
grama de la oficina principal le Río janclro: cPara 
aclarar la reciente declar&ción hecha por el Ministro de 
Hacienda del Brasil, el Departa mento Nacional del 
Café quiere hacer público que la deci~i6n de no inter
venir en el mercado para promover una valorización 
artificinl del café, no implica que él deba abstenerse de 
emplear todos sus recursos para proteger el mercado 
cada vez qu~ 'e vea afectado por elementos especula
dores interesados en la baja injustif.cada de los precios 
del café.» 

En la siguiente semana los precios de loe; futuros vol
vieron a subir. Aunque en un momento dado los meses 
distantes en el contrato c D~ tuvieron una nueva baja 
est9cional, por tres semanas consecutivas, hubo pocos 
vendedores, y la semana termin6 con alzas netas de 
18 a 24 puntos en ese contrato. La mejoría en la si
tuacinn polít ica europea fue el factor principal de alza, 
ya q ue el volumen de negocios fue muy pequeño y el 
mercadú de disponible se mantuvo quieto. Las ofertas 
de costo-y-flete del Brasil estuvieron casi sin carr.bio, 
ofreciéndose el Santos número 4 entre 6.30 y 6 .80 ceno 
tavos. LlJs suaves estuvieron otra vez débiles, con el 
Manizales tan bajo como 1 O~ centavos pa ra embarque 
futuro, aunque a lgunas coberturas de contratos pr6xi
mos hicieron subir el precio a 10 5/8 a l final de la se
mana. 

En los últimos días del mes el mercado de futuros 
estuvo bastante estable, con pocas operaciones . El de 
disponihles siguió pesado, con muy poco cambio en las 
ofertas de costo-y-flete del Brasil. Los colombanos me
joraron con bastante viveza, como resultado de las com
pras hecha') por la Federación Nacional de Cafeteros 
en ese país, a fines de la semana anterior. El Mede
lIín se cotizó a 11 centovos y hasta 11 ~; el Manizales 
de 1O~ a 11 , y el Armenia de 10 7/8 a 11. El hecho 
de. que las existencias de cafés colombianos estuvieran 
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en el punto más bajo del año, registrando 30.000 sacos 
menos que en la primera semana de febrero. ayudó 
considelablemente a la Federación en su pr,)grama de 
compras. Los tostadores presentaron resistencia al alza. 
y cuando los precios llegaron al punto más alto algún 
comerciante sugiri6 que los compradores podrían buscar 
otras variedades de café suave. 

El 2 de marzo las noticias llegadas del Brasil infor
maron que la CorlVenci6n Cafetera había convenido en 
los punt0'> siguientec; 

l. o En una cuota «de equilibrio~ de la cosecha de 
1939-40, semejante a la cuota «de sacrificio. de la co
secha acwal, y también en una cuota de la cosecha de 
1940- 41, si fuere necesaria; 2.° En con~ervar el Depar
tamento Nacional de Café hasta el fin de junio de 
1941; 3 o En la limitación de las existencia~ de café en 
los puertos; 4. 0 En la destrucción del café adquirido 
por el Departamento Nacional, con pequeñas excepcio
nes; 5. 0 En permitir a tos productores de café de los 
estados pequeños que exporten la cuota de sacritlcio. 
pagando 50 milrcis por saco al Departamento N f3cional, 
siempre que las entrad~s a los puertos de café de di
chos estados sean insuficientes; 6. o En que el emprésti
to del café de 1930-40 continúe a cargo del Estado de 
Sao Paulo. 

ESTADISTlCA 

(En sacos de 60 kilos) 

Arribos a los Estados Unidos y a Europa 

A ESTADOS UNIDOS 
Del Brasil De otros Total 

MRrzo 1<)39 .... 790.545 430.734 1. 221. 279 
1938 .... 785 .82<) 522.006 1.307.835 

Jullo-Mar. 1938-39 .... 6.808.398 3.611.537 10.419.935 
1937-38 .... 5.345 .063 3.580.793 8.925.856 
1936-37 .... 5.763.568 3.801.701 9.565 . 269 

A EUROPA (1) 
Del Brasil De otros Total 

Marro 1939 . ... 466.000 563 . 000 1.029.000 
1938 .... 525 . 000 582.000 1.107.000 

lulio-Mar. 1938-39 .... 5.111.000 3.776.000 8.8~7.000 

1937-38 . 3.859.000 3.642.000 7 . 501.000 
1936-37 ... . 4.201.000 4.216.000 8 . 411.000 

Entregas mundiales 

EN LOS ESTADOS UNIDOS 
Del Brasil De otros Total 

Marzo 1939 . ... 792 .937 421. 343 1.214.280 
1938 .•.. 754 . 348 504.844 1.259.192 

Julio-Mar. 1938-39 .... 6.831.166 3.518.132 10.349.298 
1937-38 .... 5.308.422 3.876.477 9 . 184.8<)9 
1936-37 .... 5.885.181 3.720.065 9.605.246 

EN EUROPA (1) 
Del Brasil De otro, Total 

Marzo 1939 . ... 538.000 409.000 947.000 
1<138 .... 472.000 565.000 1.037.(\00 

Julio-Mar . 1938-39 .... 4.989.000 3.670 .000 8.659.000 
1937-38 .... 3.985.000 4.207 . 000 8.192 . 000 
1936-37 .... 4.262.000 4.326.000 8.588.000 

En Puertos 
<del Sur (2) Total mundial 

Marro 1939 .... 84.000 2.245.280 
\938.~ .. 141.000 2.437.192 

Julio-Mar. 1938-39_ .. 980.000 19.988.298 
1937-38_ .. 1.018.000 18.394.899 
1936-37 ..• _ 849.000 19.042.246 

Existencia visible mundial 

Bra H.stadol Unido. Abril l .· Marzo 1.- Abril ).. 
1939 1939 1938 

Stock Brasil. ...... 456.555 458.947 440.231 
Otros ..••.. 410.224 400.833 295.8~7 

A note dd BrasiL .. 578.600 643.500 607.200 
~ Java y Este. I.COO 3.000 _._-- ---- -----

Total. ....... 1.446.379 J. 506.280 1.343.27H 

Hn Hur:JpG Abril l.- Mano 1.- Abril l.-
1939 1939 1938 

Stock~ Brasil. 1.448.000 1. 220.000 958.000 
Otros •.•.... 1.332.000 1.178.000 1.163.000 

A flote d el Brasil... 510.000 447.000 590.000 . Java y Este. 39.000 63.000 2~.000 

Total.. ...... 3.029.000 2.908.000 2.740.000 
----

En puertos del Brasil 3.282.000 3.326.000 3.257.000 
Existencia v i s i b I e 

mundial (3) .•..... 7.757.379 7.740.260 7.340.278 

EMBARQUES TOTALES 
Marzo J ulio-Marzo 

1939 1938 1938-39 1937-38 

Brasil . . ...... . .. 1.305.000 1.463.000 12.407.000 10.542 .000 
Colombia . . . .. . .. 303.378 349.770 3.013.490 J.I08.106 

Ventas para entrega futura en la Bol.~a de Nueva Yor. 

Marzo 
1939 1938 

Enero-Marzo 
1939 1938 

Contrato cA. 7 nuevo. .. 33.750 60.000 94.250 164.500 
925.000 952.000 c[) ••.•...... 345.750 359.000 

Total ... .... . .... 379.500 419.000 1.019.250 1.116.500 

Precios publicados para operaciones a término 

Base, Santos número 4 

Mayo ............. 
Julio .............. 
Septiembre ........ 
Diciembre •...... .. 
Marzo ............ 

Mayo .......... . 
Julio ........ . . . .. . 
Septiembre .. . .... . 
Diciembr.e ... . 
Marzo . .......... . 

Marzo I Marzo 31 
6.13 5.88 
6.22 5.93 
6.29 5.98 
6.34 6.02 
6.12 6.06 

&se, Río númern 7 

Marzo 1 
4.25 
4.27 
4.31 
4.32 

Marzo 31 
4.19 
4.11 
4.11 
4.13 

Mis alto 
6.11 
6.25 
6.32 
6.37 
6.17 

M6, alto 
4.28 
' . 31 
4.J4 
4 .36 

Més bajo 
5.71 
5.78 
5.82 
5.86 
5.90 

Més bajo 
4.0J 
4.02 
4.02 
4.02 

Precios publicados para entrega inmediata 

(EsW't precios son para lotes de 100 sacos o mis, ex-muelle en 
Nueva York) 

Marzo 1.. Marzo 31 M{¡s alto MÁS baj o 

Santo! número 4 .. 7-~-8 7-~-7-3/8 8 7-~ 
Río número 7 .... 5- 1/8 5-1/8 
MedeIHn .... . ..... 12-12-~ 11-~-1l-7/8 12-~ II-~ 

Manizales ..... .. . 11-"-12 1O-7/8-11-~ 11 10-7/8 
Armenia ........... 12 11- 1 /4-11-~ 11 11 

ULTI MAS NOTICIAS LJEL MERC ADO 
DE NUEVA YORK 

Nueva York. abril 17 de 1939 

Nos referimos a nuestra carta del 8 del presente so
bre café. E n la quincena pasada el movimiento en los 
precios del merc3do de futuros fue muy limitado, y las 
operacbnes en disponibles reducidas. El mercado de 
Santos. Brasil. sostenido . Los suaves algún tanto má ., 
firmes . En la sesión del sábado el mercado estuvo más 
firme. 

(1) Inclusive arribos a puertos no estadísticos y deducciones 
por rransbordos . 

(2) El Cabo, Rfo de la Plata. Costa Occidental de Sur Arn~ 
rica, consumo en d Brasil. 

(J) Excluyendo existencias :en d «Interior- y . «reten1du~ . 
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El sistema legal de encaje de los bancos en Colombia 

CON motivo de una consulta formulada a la Superintendencia Bancaria por una respetable instituci6n bancaria 
extranjera. IU VO oca~ión el actual Surerintedente, doctor Alberto H . Torres de elaborar sobre este asunto el 
importance estudio que publicamos a continuación y que ~u autor nos ha cedido especialmente para las pá

ginas de esta R evista. 

La ley colombiana exige a las instituciones 
bgncarias que efectúan negocios en el país man
tener un encaje del 50% de sus depósitos dis
ponibles, o sea , los pagaderos a treinta días o 
menos, y del 25% para los depósitos a térmi
no, o sea, los pagaderos a más de treinta días. 
El encaje del Banco de la República se rige 
por disposiciones especiales. 

Los bancos comerciales nacionales o extran
jeros que son accionistas del Banco de la Repú
blica y que disfrutan del beneficio de los redes· 
cuentos en dicho banco, sólo están obligndos a 
mantener la mitad del encaje antes indicado; 
pero con el propósito de estimular la fijación yes
tabilización de un tipo de interés relativamente 
bajo para sus préstamos, se ha concedido a esos 
mismos b~.mcos afiliados ]a facultad dc reducir 
su encaje al 15% de sus exigil ilidades a la vista 
° a menos de treinta días y al 5% de sus depó
sitos a término, a condición de que wantengan 
cn sus operaciones de carácter redescontable 
una tasa de interés no mayor de dos puntos 
de la que fije para sus redescuentos el Banco 
de la República . Este la tiene Aj ada desde el 
4 de julio de 1931 en el 4% anual para tales 
operaciones, de manera que los bancos afiliados 
que han ejercitado esa facultad y que, por con
siguiente, han reducido su encaje en esos tér
minos, han quedado obligados a no cobrar sino 
el 6% anual en sus préstamos a 90 días de 
plazo. Hay algunos bancos que por no avenir~ 
se a cobrar esa tasa sino la del 7% anual, o 
bien por su política de negocios, prefieren man
tener un más alto encaje para sus exigibilida
des. 

El encaje para las secciones fiduciarigs de 
los bancos sí es indefectiblemente del 50% de 
sus exigibil idades. 

La totalidad de estos encajes debe consistir 
en depósitos a la orden sin interés en el Banco 
de la Repú blica . 

E l encaje para los depósitos de ahorros de 
las respectivas cajas o Secciones debe mante
nerse en estas últimas por separ8do ; está fijado 
en el 20% Y puede constituírse en su mitad 
en depósitos en otros institutos de crédito. 

La ley bancaria previene que los depósitos 
en moneda especial mantengan su encaje en 
dicha moneda; pero esta disposición no Yien~ 

teniendo aplicación en la práctica desde que 
se constituyó el Control de Cambios, pues no 
siendo libre el comercio de divisas y monedas 
~xtranjeras y no pudiéndose autorizar su ao
quisición sino para los fines económicamente 
necesarios que sus regulaciones establecen, no 
existe la posibilidad de constituír depósitos en 
esas especies, aparte de que para los constituí
dos con anterioridad al 28 de noviembre de 
1933 y por disposición de la ley 46 de ese 
año, se le dió al billete del Banco de la Repú
hlica completo poder liberatorio y hasta curso 
forzoso, permitiendo devolverlos en tales bille
tes de acuerdo con la paridad intrínseca de la 
respectiva moneda con el reso colombiano al 
momento de contraerse la obligación. si ésta 
contenía cláusula oro, o al tipo de cambio del 
día de contraerse dicha obligación; si contenía 
cláusula valutaria . 

Pero hasta b fecha en que se imrhntó el 
Control de Cambios sí venía siendo necesario 
crear encaje especial para los saldos pasivos en 
monedas extranjeras, y considero que ello se 
justifica técnicamente puesto que tales exigibili
dades en nada se distinguen de las demás . 

En cllé~nto a los préstamos y redescuentos 
de los bancos afiliados en el de la República , 
ellos no requieren encaje por mandato expreso 
de nuestra ley bancaria ; pero considero que 
tampoco debería exigirse en cualquier sistema 
similar al nuéstro aun no existiendo la disposi
ción de excepción . 

En efecto, en un sistema como el nuéstro, 
con un banco central de redescuento y emi
sión creado, entre otros de sus fines primordia
les, para servir de mecanismo de financiación 
a los demás institutos bancarios afiliados, con 
una estrecha relación de interdependencia entre 
éstos con aquél no sólo en materia de créditc sí 
no en la función monetaria, pudiendo convertir 
en dinero por medio \ le préstamos o redescuentos 
~u cartera o parre de ella no sólo en las épo
cas de crisis sino cuando quiera que por causas 
justificadas, como la recolección de las cosech3s 
u otras scmej antes, surj an demandas de dinero 
y de crédito, no sería lógiCO requerirles la for
mación de encaje para las sumas prestadas o 
redescontadas en e! instituto central. Tendien
go e~as operaciones¡ en última instancia, a for-
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talecer el encaje de los bancos afiliados, ello 
conduciría a consagrar una especie de círculo 
vicioso, por más que para cada peso prestado 
o redescontado se exigiera sólo una mínima par
te de encaje, pues éste sería creado necesaria
mente con los recursos suministrados en tal for
ma por el propio instituto central. Precisamen
te por esa facilidad de financiación de los ban
cos afiliados se ha hecho posible la reducción 
de su encaje, puesto que los que no disfrutan de 
ella deben necesariamente mantener mayores 
recursos en mano. 

Por otra parte, los préstamos directos que 
el Banco Central hace a sus afiliados deben 
ser siempre garantizados o con bonos de deu
da pública o con obligaciones que tengan dos 
firmas responsables, o una firma con otra ga
rantía adiccional suficiente a ortorgar el control 
sobre productos o mercancías, o con conoci
mientos de embarque , mientras que las exigibili
dades corrientes del público en los bancos no 
tienen ninguna caL.ción especial y sólo en forma 
excepcional se encuentra en la práctica que 
la tengan . Pero aoemás de esta garantía espe
cífica sin la cual no puede otorgar préstamos 
el instituto central a sus afiliados, existen 
otras de ca rácter general y permanente , como 
son las acciones que éstos pos('en en aquél , que 
la ley previene que en caso de quiebra deben 
aplicarse de preferencia a la cancelación de 
sus respectivas obligaciones, y los depósitos de 
los bancos afiliados en el central en los cuales 
debe estar const ituída la totalidad de su encaje. 

En cuanto a los redescuentos en el banco 
central, tampoco se ve razón para exigirles en
caJe, por que ~on esta operación le entrega el 
respectivo banco afiliado obligaciones legalmente 
ceciidas que radican en aquel los créditos y las 
acciones correspondientes, lo que constituye por 
sí sólo una garantía bastante eficaz en todo 
sentido dada la circunstancia de que las obliga
ciones transferibles en tal forma están rodea
das por la ley de ciertas precauciones y requi
sitos que las hacen por lo general muy sanas, 
y porque los cupos son señalados de acuerdo 
con el propio banco central , de manera que al 
aceptar al redescuento las obligaciones ya tiene 
suficiente conocimiento de la solvencia , de la 
capacidad de crédito y de la clase de respon
sabilidad de los deudores en la obligación ce
dida. Tiene el banco emisor también en este 
caso la garantía colateral de las acciones po-

seídas por el banco afiliado, así como la de su 
encaje. 

La fijación de la llamada línea básica pa ra 
determinar el límite para préstamos y redes
cuentos a cada banco afiliado en el banco cen
tral, se adopta precisamente teniendo en cuen
ta estos tres factores: el valor de las acciones 
que en éste posee; la cuantía de sus depósitos 
a la orden en el mismo y la cifra total de 
su cartera . 

Tocias estas características del préstamo y 
del redescuento de los bancos afiliados en el banco 
cen:ral y las garantías directas , colaterales y 
adicionales de que están rodeadas esas open
ciones . están indicando que ellas no cuadran 
dentro de la calificación de exigibilidades co
rrientes u ordinarias del público que son las 
que, por estar ciesprovistas de caución y fun
dada" s610 en la simple confianza, deben estar 
sujetas a especial protección en los sistemas 
legales y particularmente a l encaje. En el redes
cuento, el banco redescontable entrega un docu
mento con dos firmas , ya conocidas y con un 
cupo de crédito prefijado por el instituto central, 
o con garantías adicionales : y lo mismo ocurre 
con el préstamo en cualquiera de los eventos 
contemplados en nuestra ley bancaria . 

En tra tándose de redescuentos exist e otra 
consideración de gran va lor y es la de que esa 
operación se concreta sobre un activo deter
minado del banco afiliado, que al ser cedido 
sale del patrimonio de éste para incorpora rse 
en el del banco central. La obligación desconta
da en la realidad deja de ser propiedad del 
banco afiliado para ser adquirida por el banco 
central, y en los balances de aquel asume propia
mente el carácter de una responsabilidad pen
diente . 

Por último, tiene buenos fundamentos la dis
tinción que se hace entre las operaciones de 
simple carácter financiero de los bancos, que 
surgen en el pasivo de sus balances, y las de
más exigibilidades ordinarias del público, puesto 
que aquellas puede decirse que tienen por ob
jeto generalmente atender o satisfacer las se
gundas. 

ALBERTO H. TORRES 

Superintendente Bancario. 

Bogotá, abril 10 de 1939. 
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La situación comercial e industrial en 1938 
reám b ulo d e la Memoria presentada por la Cámara de Comercio de Bogotá al señor 
inistro de la Economía Nacional sobre las actividades generales de~arrolladas por 

la corporaci6n en el año de 193M 

LA SITUACION GENERAL DE LOS NEGOCIOS 

EL MOVIMIENTO DE CAPITALES 

Bien puede afinnarse que el ritmo del pro
reso que en el campo comercial e industrial 
a venido alcanzando el país, se mantuvo en 
1 año de 1918, a que se refiere esta memoria, 
n un grado de intensidad sensiblemente igua l 
1 de los dos últimos años y especialmente al 
el año inmediatamente anterior, en el cual se 
egistró la cifra más alta de inversión de capi
ales en nuevas sociedades mercantiles en la 
apital de la república, movimiento éste que 
aturalmente puede tomarse c.omo índice del 
esarrollo general de los negocios observado en 
l país. 

Este desarrollo puede apreciarse en conjunto 
en detalle al través de las cifras de los re

istros que se llevan en las propias oficinas de 
a Cámara de Comercio de Bogotá . 

En efecto. el monto de capita les invert idos 
n la formación de nuevas sociedades mercan
iles en Bogotá en el año que 3caba de pasar, 
omparado con el del año inmediatamente an
erior. en el cual, como ya se ha anotado, se 
egist ró la cifra más alta , fue el siguiente : 

-<,n el año de 1937 .... . . . . . $ 15.261.017 .60 
" n el año de 1938 .... . .. .. 14 .730.779 .29 

Disminución en 1938 .• $ 530.238.31 

Confirman estas cifras la actividad observa
a en el radio comercial , así comu la desarro

llada en el campo industrial, en el que la ma
or parte de las empresas continúa trabajando 
on el máximo de su capacidad. 

En la cifra global antes indicada y relativa 
l movimiento de capitales en la plaza de Bo
otá durante el año pasado, es de oportunidad 
notar la forma en que está dis~ribuída: 

,n sociedades comerciales .. .. $ 4. 167.930. 56 
n sociedades industriales. . . . . 10 . 562.848.73 

Total. ............. $ 14.730 .779.29 

Complementamos este informe. como lo he
mos acostumbrado, con un análisis estadístico 
de la inversión de capitales a que nos hemos 

referido, en el deseo de suministrar así elemen
toe:; suficientes para apreciar la situación mer
cantil. Indicamos asÍmismo ese movimiento, mes 
por mes. y lo adicionamos con una relación 
de las sodedades comerciales y con otra de las 
empresas industriales constituídas en 1938, con 
expresión de la razón social de cada una de 
eEas, de su capital y del respectivo ramo de 
negocios. 

De est"e anál isis se infiere que de las 269 so
ciedades formadas en el año de 1938, ] 47 son 
comerciales y 122 son indu~triales . 

E n el año de 1937 el capital de $ 15 .261.017.60 
correspondió a 236 sociedades : 1 18 de carácter 
comercial y 118 de carncter industria 1 

En el grupo de las sociedadescomerciales cons
tituídas en 1938 predominan las actividades si
guientes : 

Importación de mercancías. comisiones y re
presentaciones, finca raíz, automóviles y repues
tos , rancho y licores. droguerías, víveres, ar
tículos eléctricos. productos del país. materiales 
de construcción, ferrete ría, papelería. muebles , 
radios. cigarrerías, dist ribución de películas . etc. 

En el grupo de las sociedades industria les 
constituídas en 1938 predominan las acth ida
des en los siguientes ramos : 

Urbanizaciones y construcciones, agricultura 
y ganadería, transportes , tejidos, empresas edi
toriales . materiales de construcci0n, petróleos, 
ingcniería, productos alimenticios, minería, ma
deras, pro:!uctos farmacéuticos . hotelería, con
fitería , calzado, cigarros. vinos, etc . 

Como dato complementario de los que he
mos expuesto cabe también indicar aquí que 
en el año que acaba de pasar protocolizaron 
sus documentos comerciales las siguientes socie
dades extranjeras : 

Kodak Colombiana Ltda. anónima, artículos 
fotográficos, capital : u . s. $ 50 .000.00; Zun 
Goldnen Grund. explotación de minas ; Van 
Dissel Rode &, Cía., Sucesores, en comandita. 
compra y venta de mercancías, frulos, inmue
bles y valores, capi tal : Bolívares, 2.600 .000 ; 
South American Oil Refineries Ltda., anónima, 
petróleos, capital inicial : u. s . $ 1.000.00. 

A fin de que pueda apreciarse más amplia
mente el movimiento del caf1ital invertido 
en nuevas sociedades comerciales en Bogotá, 
hacemos un resumen de éste en los últimos 
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cinco años, sin incluír las sociedades extranje- La memoria enumera, en forma detallada y 
precisa, las actividades realizadas por la Cá
mara de Comercio de Bogotá, a lo largo del 
año a que ella se refiere y cumplidas en torno 
de los diversos problemas que se suscitaron den
tro de la situación general ya esbozada. 

ras que han 

pectivos ' 

En el año 
En el año 

En el año 
En el año 

En el año 

protocolizado los documentos res-

de 1934 ..... . 8.012.297.96 

de 1931 .. . . .. 4 . 989 . 771 . 96 

de 1936 . . .. .. 13.123.074 00 

de 1937 ...... 15.261.017.ÓO 

de 1938 ...... 14.730.779.29 

NOTA-La memoria de la Cámara de Comercio de 
Bogotá ha sido presentada al Ministerio de la Econo
mía Nacional por el Presidente de la Corporación, señor 
Antonio María Pradilla; por el primer vicepresidente, 
señor Benjamín Moreno y por el Secretario, señor Car
los Torres Durán. 

El plan de cooperación de los Estados Unidos 
América Latina 

con la i 

En el desarrollo de este vasto plan de intercambio y acercamjento trabajan trece de
partamentos y agencias del Gobierno estadounidense y el programa del Comité 
Interdepartamental contiene sesenta y tres puntos principales, los cuales aparecen 
enumerados en la interesante información que nos ha enviado el señor Cónsul Ge-

neral de Colombia en Nueva York y que publicamos a continuación: 

Los Estados Unidos han demostrado con la 
publicación hecha del informe del Comité In
terdepartamental de 1 3 departamentos y agen
cias del Gobierno, que este país está conside
rando seriamente los posibles efectos de las cam
pañas europeas en la América Latina. 

El Comité Interdepartamental fue estableci
do en mayo de 1938 para redactar y proponer 
a la conSIderación del Presidente, un progra
ma completo destinado n «hacer más estrechas 
y efectivas las relaciones entre los Estados Uni
dos y las 20 repúblicas Latino Americanas». 

El campo de cooperación con respecto a 
cada agencia del Gobierno fue explorado con 
detenimiento y como resultado de los intensos 
est.udios hechos, el Comité expresó la opinión 
de que hay un vasto radio de actividad en 
que los Estados Unidos está en posición de 
cooperar con las otras repúbicas americanas 
para el mutuo beneficio de todas. El Comité 
investigó primero las muchas formas en que 
las varias agencias y departamentos del Gobier
no de este país están ahora cooperando con los 
Gobiernos Latinoamericanos. 

El Comité ha aprob3do proyectos de todas 
las agencias oficiales representadas, y teniendo 
en cuenta que 15 departAment.os y agencias 
participaron en el t.rabajo, .es evidente que se 
ha logrado unR considerable actividad del Go
bierno. Hay proyectos para estudios. investig8-
ciones y empresas que se desarrollarán en las 
repúblicas americanas que deseen participar en 
ellos. Hay otros proyectos que se llevarán a 
cabo cooperati vamente. con los Estados Unidos, 

y se han hecho además planes para ensanchar 
las facilidades educativas, científicas y técnicas 
de las distintas agencias. 

A continuación se detallan las principales 
recomendaciones del Comité para los proyectos 
que serán desarrollados por cada agencia o 
departamento de Gobierno Americano. 

D~partamento de Agricul tura 

Nombramiento de cuatro nuevos Agrega
dos Agrícolas, en Ciudad de Méj ico, Haba 
na, Río de J aneiro y Panamá, y además refor
za!11iento de la oficina actual de Buenos Aires , 
con una partida de $ 120.000 anuales. Estas 
oficinas se ocuparán en investigar Jos recursos 
agrícolas y económicos de cada uno de los 
raíses nombrados y servirán ne centros regio
nales para futuras investigaciones técnicas y 
como consultoras de las misiones americanas en 
asuntos agrícolas. 

2 Aumento de actividades e inspecciones 
de productos tropicales (Para este renglón se 
han asignado $ 75 .000). 

3 Préstamos de emplados oficiales del De
partamento a las repúblicas hispanas. 

4 Cooperación del departamento con las 
compañías radiodifusoras relativa a la trasmisión 
a las repúblicas americanas. 

5 Promoción de la terminación de la ca
rretera interamericana, y 

6 Traducción de ciertas publicaciones para 
distribución en Sur América (Presupuesto 8sig
nado a este renglón $ 10.000) 

I 

I 
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Departamento de Aeronáutica Civil 

7 Organización de la Comisión Nacional 
para quedar afiliada permanentemente a la 
Permanent American Aeronautica l. 

8 Coordinación y desarrollo de intereses mu
tuos en asuntos técnicos y organización de la 
demarcación de rutas :..lereas. (Presupuesto 
$ 10.000) 

9 Comisión para proveer a la unifIc8ción y 
codifIcación de ley aérea públicCi y privada. 

10 Apoyo y facilidades al comercio aéreo 
internacional incluyendo el desélrrollo de las 
excLtrsiones de turismo en aviones. 

11 Adopción de «S tan dar d s> uniformes 
para los servicios meteorológicos. (Se han des
tinado $ 5.000 para estudios sobre este aSI lOtO). 

12 Investigación de tarifas especi.qlcs para 
los viajes de estudiqntes y profesores. 

Departamento de Comercio 
13 Desarrollo de Standards uniformes para 

el comercio exterior. 
14 Investigaciones y estudios económicos y 

estadísticos. 
15 Cooperación tendiente a mejorar los ser

vicios y continuación de la ha existente, que 
incluye la distribución de numerosas publicacio
nes , tales como revistas , reriódicos, r.oletines del 
Departamento, entre las repúblicas americanas. 

16 Cooperación en todo lo rp;lacionado con 
faros, censos e in~pecciones de estudios geodé
sicos. 

Departamento del Interior 

17 Continuación de 18 política actual de 
ayuda a los nacionales de este país para desa
rrollar un sano comercio exterior, particular·· 
mente con las naciones americanas . 

18 Estudio de propuestas con el fIn de 
hacer compromisos con anticipación, cuando los 
exportadores americanos deseen someter ofertas 
para negocios extranjeros, y la participación 
en casos especiales con tales exportadores en 
la garantía o aseguro (underwriting) de crédi
tos satisfactorios. 

19 Cooperación con las repúblicas america
nas rara financiar la venta en los Estados 
Unidos de productos que no compitan con la 
agricultura e industria americana . 

Comisi6n Federal de Comunicaciones 
20 Un cOrl1ité especial de la C. F . de C . 

rendirá un informe al Presidente en relación 
con el estado de radiodifusión internacional, 
haciéndose recomendaciones específicas en es
te sentido. El ~omité ha estado teniendo con
ferencias informales con la industria del Radio 
con el fin de desarrollar una mayor coopera· 

ción con la América Latina y para mejorar el 
standard de los programas transmitidos al exte
rior especialmente a las repúblicas americanas. 

Departamento del Interior 
21 Un representante de la oficina de edu

cación, visitará las repúblicas americanas para 
estudiar la manera y sistemas hacia una coopera
ción más estrecha. (Presupuesto asignado $ 3.500) 

22 Entrenamiento en servicio de oficiales 
y expertos de otras repúhlicas americ~nas has
ta un límite de seis oficiales o expertos . 

23 Se iniciarán varias actividades educati
vas y culturales, después de hac~r estudios e 
investigaciones especiales, para las cuales se h.q 
votado una partida de $ 23.500. 

24 Se destinan $ 5.000 para una inspeción 
de la Universidad de Puerto Rico, con el propó
sito de ensancharla a fin de que ella puedR ser
vir las necesid2des de la isla misma . y servir 
además ·~omo una institución Pan AmericAna de 
más altos conocimientos ':l como sitio de reu
nión de profesores y estudiantes de las Américas. 

Departamento de Trabajo 
25 Intercambio de legislaci6n sobre trabajo 

y publicaciones de este Departamento. 
26 Colabor3ci6n con la organizaci6n inter

nacional de Trabajo incluyendo ayuda en estu
dios especiales de standards de trabajo. 

27 Designación de un representante del 
Departamento para consultar con los oficiales 
del Departamento de Labor en otras repúblicas 
americanas . Partida destinada para esta activi
dad $ l .ROO. 

28 Préstamo de especialistas del Departa
mento a las repúblicas americanas, y visitas a 
los Estados Unidos de oficiales de los Derar
tamentos Extranjeros de Tlabajo para consul
tas, estudios etc. 

29 Participación en conferencias internacio
nales sobre trab8jo, bienestar infantil, homocul
tura etc. 

30 Impresión y traducción de publicaciones 
recientes, rara lo cual se ha destinado una par
tida de $ 1.500 

Biblioteca del Congreso 
31 Creación de la divisi6n hisp8na (Hisra

nic Division), cambios intern::cionale y sistema 
interhibliotecario de préstamos. 

32 Conferencias en las capitales y otros 
cent.ros culturales por miembros del personal de 
la Biblioteca . Para estos gastos se ha destinado 
una partida de $ 27 .500.00 

33 Establecimiento de becas (fellowships) 
en la bliblioteca para las cuales se destina la 
suma de $ 20.00000 

(Pasa a la última pégina) 
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34 Colección de música típica de Méjico y 
la Argentina a un costo de $ 6 .800.00. 

35 Obsequio de discos de música popular 
a cada república hasta por $ 3.000.00 

36 Obsequio a cada república de copias foto
gráficas de «Documentos fundamentales Ameri
canos» . Para estos gastos se ha señalado la su
ma de $ 1 0.000 .00 

37 Obsequio de un juego de «The Washing
ton Papers :l> a cada república. 

Consejo de Emergencia Nacional. 
38 Presentación de películas cinematográfi

cas educativas, para lo cual se ha destinado. la 
suma de $ 120.000.00. 

39 Distribución de películas. Partida 
$ 6 .000.00 

40 Servicio para una biblioteca de películas 
y una oficina para el cambio de las mismas, 
para las repúblicas latino--americas . Partida 
$ 6 .500.00. 

41 Contribución para los gastos de repre
sentantes viajeros en t-.,/léjico, Argentina Chile y 
Brasil , para arreglar exhibiciones preliminares. 
Partida $ 6.000.00 

42 Especia l: E quipos de proyecci6n para 
las embajadas y legaciones de los Estados Uni
dos en las repúblicas americanas. Partida 
$ 38.000.00. 

Smithsonian Institution. 
43 Una partida de $ 2.000.00 para atender el 

intercambio de pub licaciones. 
Museo Nacional. 
44 Visitas de homhrcs de ciencia a las 

Americas Central y del Sur. 
45 La Sección de Etnología americana ay u

- dará a la publicación del «Lib ro o manual de 
los indios Sur Americanos:.. Para estos gastos 
se ha señalado una partida de $ 12.000 .00. 

Obsservatorio Astrofísico. 
46 Establecimiento de una estación en la 

Argentina y otra en Méj ico. 
47 Impresión de la traducción de ciertas 

publicaciones para distribuírlas en las repúbli
cas americanas. 

Departamento de Estado 
48 Establecimiento de una oficina central 

de traducciones de documentos relacionados con 
los límites de las repúblicas americanas, y pre
pamción de documentos concernientes al desa
rrollo de límites de las mismas. Partida seña
lada para atender estos gastos $ 61.760.00. 

Departamento de Tesorería. 
49 Cooperación directa sobre administra-

ción y procedimiento en los Estados Unidos. 
50 Sección de Narcóticos : Arreglos coopera

tivos con las diversas repúblicas . 
51 Sección de Monedas. Ejecución de pedi

dos ejecutivos de monedas para gobiernos ex
tranjeros al costo. 

Secci6n de Deuda Interna. 
52 Estudios sobre la posibilidad de arreglar 

ccn vencicnes sobre impuestos, semejantes a las 
que ya están funcionéndo en varios países eu
ropeos. 

53 Cooperación monetaria - a yuda técnica 
o consultiva a solicitud. 

Guarda Costanera. 
54 Arreglos para reciUr estudiantes en la 

Academia . 
55 Envio de un guarda- costas y de. un bu

que de patrulla en excursión a centro América 
para desmostraciones. Partida $ 27 .714.00 

Servicio de Higiene Publica. 
56 Expansión de las actividades de la Sec

ción para investigaciones y medidas preventivas. 
57 Cooperación para la reorganización del 

sumInIstro de aguas y de alcantarillas para 
hacerlas a prueba de ratas, para investigar 
las condiciones de los niños en ciertas áreas y 
designar personal especial a fin de que haya 
disponibles dos médicos oficiales, tres ingenieros 
sanitarios y dos enfermeras. Partida $ 50.080.00 

58 Establecimiento de 20 becas para estu
diantes graduados. de las repúblicas americanas. 
Estas becas serán para estudios en higiene 
pública, ingeniería sanitaria e higiene especiat 
para niños. 

59 Se ha señalado una partida de $ 10.000.00-
para imprimir traducciones de algunas publica
ciones del servicio de higiene pública para dis
tribución en las repúblicas americanas. 

Comisi6n Marítima de Estados Unidos .. 
60 Estudios en cooperación con el Departa

mento de Estado destinados a la simplificación 
de los requisitos sobre pasaportes y desembar
ques y liberalización de las reglamentaciones 
sobre turismo. 

61 Estudios en las república~ americanas. 
por los expertos en puertos. 

62 Arreglos sobre tarifas, cuando las inves-· 
tigacicnes que se hayan hecho al respecto, las. 
justifiquen. 

63 Posibilidad de tarifas especiales para es
tudiantes y profesores de las repúblicas ameri
canas. 

Nueva York. Marzo de 1939. 

JAIME VELEZ PEREZ 

Cónsul General de Colombia. 
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