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Notas Editoriales

a situacién Eeneral

En el mes de enero, 2 que esta resena se
efiere, se mantuvieron normales las actividades
comerciales del pais, dentro de la quietud pro-
pia de esta época del afio, en que una parte
de la poblacién se encuentra fuéra de los cen-
tros urbanos por las vacaciones escolares. Las
ransacciones bursatiles, estimuladas sin duda
bor el pago de les dividendos semestrales, que
e su mayoria buscan inversion, estuvieron
4s activas que en el mes precedente, con me-
jores cotizaciones para casi todos los papeles.
Tales circunstancias se reflejaron en el mo-
imiento de las oficinas Je compensacion de
theques, que en el mes pasado superd al de
diciembre Gltimo y al de enero de 1938.
Las entradas de oro alcanzaron nuevo record
e! mes de enero, llegando a la maés alta
ifra que registra la historia minera del pais,
Jo que augura para el corricnte afo nuevo au-
ento en este importante renglén de la pro-
duccién colombiana.

Como factores de confianza podemos anotar
Ja ecstabilidad del cambio exterior; el aumento
lue en el mes pasado tuvieron las reservas de
bro del Banco de la Reptblica, y el superavit
fon que, por cuarta vez en los Gltimos anos,

e va a liquidar el presupuesto nacional de la
vigencia que acaba de expirar, hecho de singu-
ar importancia para la estabilidad econémica
Hel pafs. Por otro lado, debemos senalar como
[actores adversos en el panorama nacional,
a situacién incierta del café, cuvas cotizaciones
han seguido bajando, en forma paulatina, en
as Gltimas semanas; v la intensa agitacién po-

tica, inherente a la campana electoral que se
delanta en toda la nacién con motivo de las
oréximas  elecciones de diputados a las asam-
bleas departamentales y de representantes al
ongreso, la que ha ocasionado natural alarma y

un sucesos profundamente deplorables en algu-
os lugares cel pais, pero sin alcanzar a per-

turbar la tranquilidad y el orden publicos, que
felizmente reposan sobre bases inconmoviblcs en
Colombia

La situacién fiscal

El producto de las rentas ordinarias naciona-
les en enero ascendid a § 6.089.000 contra
$ 5.996.000 en diciembre y $ 6.047.000 en
enero de 1938.

Las apropiaciones para los gastos pablicos
en enero se fijaron en § 6.850.000.

Seglin cuadro que nos ha suministrado el
senor Contralor General de la Repdblica, que
adelance publicamos, el superavit fiscal de la
nacion en 31 de diciembre de 1938 se calcula
en $ 2.367.000.

La banca y el mercado monetario

Como ocurre siempre a principios de semes-
tre, los préstamos y descuentos del Banco
de la Replblica a las instituciones afiliadas
bajaron sensiblemente en enero, pasando de
$ 18.252.000 a $ 14.794.000. Los hechos di-
rectamente al pablico sumentaron en el mismo
lapso de $2.879.000 a $2.991.000 y los prés-
tamos totales al Gobierno bajaron § 21.961.000
a $§ 21.907.000.

También descendieron en enero los billetes
del banco en circulacién, pasando de $ 58.300.000
a $ 54.311.000. Los depésitos en el mismo
kanco aumentaron de $40.537.000 a § 43.367.000.

El medio circulante, computado en la forma
establecida por el Banco de la Reptblica, bajé en
dicho periodo de § 120.052.000 a § 115.645.000.

Las reservas de oro y divisas libres del Banco
de la Republica subieron en enero de $ 45.908.000
a § 40.622.000, correspondiendo a oro fisico
$ 42.223.000, en la primera de dichas canti-
dades, v $§ 42.671.000, en la segunda.

Oficinas de compensacién

El movimiento de las oficinas de compensa-
cibn de cheques aumentd sensiblemente en
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enero, como ya lo dejamos anotado, pero este
aumento correspondié en su mayor parte a las
oficinas de fuéra de Bogota, especialmente a
Medellin y Barranquilla. Las cifras, en miles
de pesos, son asi:

Enero Diciembre Enero

1939 1938 1938
En el pais. .. 85.428 77.683 79.042
En Bogota. .. 35.326 34,380 36.572

Cambio exterior

El cambio exterior se ha mantenido estable
dentro de los puntos de compra y venta que
tiene establecidos el Banco de la Repablica,
17434 y 17514, respectivamente, aunque mas
cerca del segundo que del primero. Ayer se
cotizaban los délares a la vista al 175,45, con-
tra 17534 hace un mes.

LLas monedas europeas en el mercado de
Nueva York han tenido una reaccién favora-
ble y cotizaciones mas estables, como resulta-
do del ambiente menos pesimista que se ob-
serva hoy en la situaciébn europea. Ayer se
cotizaba la libra a $ 4.69 contra $ 4.6814
hace un mes, y el franco francés a $§ 0.0265,
contra § 0.0264)4 en el mes pasado.

El oro

Las compras de oro hechas en enero por el
Banco de la Repiblica llegaron a 55.787 onzas
finas, que como lo dejamos anotado, es la cifra
més alta que se registra en la historia minera
del pais. En diciembre se compraron 42.822
v en enero de 1938, 41.595

El café

No se ha presentado a(in la esperada mejo-
ria en los precios del café, y no obstante pe-
quefias pero transitorias reacciones, la situacién
de los mercados consumidores se mantiene in-
cierta, con cotizaciones mas bajas que las que
registrAbamos en nuestra resena anterior. Tal
situacibn no se compadece ni con la posicion
estadistica, que sigue siendo favorable, ni con
las: perspectivas de las cosechas del Brasil y
Colombia, que se calculan reducidas.

Los Estados Unidos importaron 1.987.000.000
libras de café en 1938, contra 1.697.000.000
en 1937. El consumo per capita en dicho pais
fue de 14.38 libras en 1938, comparado con
13.04 en 1937,

Anteayer se cotizaba en Nueva York el café
Medellin a 117/s centavos, y el Bogota a 11, con-
tra 1234 y 11}{ hace un mes. En los merca-

dos del interior los precios han bajado ta
bién, y anteayer se cotizaba en Girardot la carg;
de pilado a § 41 y la de pergamino a $ 33
contra $ 42.50 y § 34.50, respectivamente, e
el mes pasado.

En enero se movilizaron a los puertos de
embarque 289.628 sacos, contra 371.328 en e
mes precedente, y 344.273 en enero de 1938

Duelo universal

[La muerte de Su Santidad Pio XI, ocurrids
en la ciudad de Roma en la madrugada del
10 de este mes, ha sido motivo de conmaocid
y duelo para la humanidad entera, acostum
brada a ver en la excelsa figura del pontifice
al defensor incansable de la justicia y la paz
en la tierra. El gobierno de la repablica, er
elocuente decreto que interpreta fielmente e
sentimiento del pueblo colombiano, declaré mos
tivo de duelo patrio el luctuoso acontecimienta
y rindid a la memoria del egregio pontifice e
homenaje supremo de la gratitud y del respe
to nacionales.

La catéastrofe de Chile

El 24 del mes pasado un terremoto de inaudita
violencia produjo inmenso estrago en una extensa
y rica zona en la parte sur de la repablica de
Chile, destruyendo numerosas y florecientes po
blaciones y ocasionando un crecido niimero de
victimas. Semejante cataclismo, que ha venida
a probar de manera tan dura la indomable ener
gia del pueblo chileno, conmovi6 hondamente 3
todas las naciones de América, que han acudidaj
presurosas a prestar su contingente en la obra de
salvamento y reconstruccion de las regiones
asoladas. Con tan triste motivo, los bancos
centrales de Colombia y de Chile cambiaro
los siguientes mensajes:

Bogot4, enero 26 de 1939
Banco Central de Chile—Santiago

Deploramos como propia la terrible catéas
trofe que aflige a Chile y enviamosles sentida
condolencia.

Banco pE LA RepuBLICAS

Santiago, enero 27 de 1939
Banco de la Rep(blica—Bogota

Muy agradecidos a su atento cable de col
dolencia por desgracia que nos aflige.

Banco CeNTRAL DE CHILE
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El mercado de café en Nueva York

adistica. ~ Arribos a los EE. UU. y Europa. - Entregas mundiales. - Existencia visi-

2 mundial. - Ventas para entrega futura en la Bolsa de Nueva York. - Precios para

eraciones a término. - Base Rio N.¢ 7. - Base Santos N.° 4. - Precios para entrega
inmediata. - Ultimas noticias del mercado en Nueva York.

Nueva York, febrero 8 de 1939

| mercado de café en enero fue desalentador para
negocio, porque muchos habian confiado en una ma-
ir actividad después de las fiestas de fin afio. Estas
peranzas resultaron fallidas, v tanto el mercado a tér-

fino como el de contado estuvieron muy quietos, al
so que el contrato de Santos declinaba sostenidamen-
§ El contrato «A» estuvo especialmente quieto mien-
as se hallaba pendiente el voto del proyectado nuevo
trato «A» por los miembros de la bolsa. Una parte
la falta de animacién en el mercado se debi6 a la
tertidumbre respecto de la situacién politica europea,
el temor de que pudiera surgir una nueva crisis.
embargo, el mercado acabé el mes con una nota

s optimista porque la actividad aumenté v los pre-
s mostraron una tendencia a subir.

Se dice que el pedido de los cafés de Haity estd au-
tntando porque son cada dia més apreciados. Se han

negocios a precio tan bajo como 6 3/8 centa-
por cafés de grano medio entregadus en Nueva
ork, v por tipos de grano mis grande y calidades es-
gidas ha subido hasta 63 , contra 74 a 8 por
ados similares de Santos. Ha habido poca demanda

a los calés del Africa Oriental. Las exportaciones de
é Robusta a los Estados Unidos apenas alcanzaron
28,050 sacos en los diez primeros meses de 1938,
entras que en el afo de 1937 habjan llegado a
H.482 sacos.

n la primera sesibn del nuevo affio el mercado de
turos se mostrd flojo, pero se volvié firme en las al-
as sesiones y registrb ganancias netas de 2 a 5 pun-
s en la semana. s transacciones del contrato «<A»
mantuvieron paralizadas en espera del nuevo contra-
El mercado al contado estuvo muy quieto. El San-
5 n(imero 4 se cotizd de 6.80 a 7.40 Los suaves si-
ieron firmes, cotizindose el Medellin para embarque
enero & 13 1/8, y para embarque en febrero a 13.
anizales estruvo cerca de )4 por debajo de este nivel.

| movimiento en el mercado de futuros sigui6 muy
Hucido en la segunda semana del mes, con pequeiio
pyo al mercado y precios declinantes, y con pérdidas
as para la semana de 3 a 15 puntos. La demanda
el mercado al contado estuvo casi estancada porque
tostadores limitaron sus compras a las necesidades
ediatas solamente. Costo-y-flete del Brasil estuvie-

casi al mismo nivel que la semana anterior. Los sua-
s aflojaron ligeramente, con ofertas de Manizales
ra enero—febrero a 12 3/8, pero se crey6 que podian
enerse a 12Y4.

n la tercera semana, los futuros estuvieron irregu-
es, con el contrato de Santos de 2 a 6 puntos més
o para la semana, y el contrato de Rio de 4 a 6
ntos més alto. En el nivel méas bajo de la semana,
e se registré el jueves, los precios eran de 22 a 29
ntos por debajo del limite més alto que se registrd
fin del afio pasado y solamente de 1 a 8 puntos so-

el mas bajo alcanzado a principios de diciembre.
viernes hubo un avance de 10 a 12 puntos, por la
cesidad de cubrir las posiciones de marzo. La debili-
d del mercado durante la semana fue en parte el re-

tado de la rcnovada tensién politica en Europa, v
parte debido a la sostenida apatia en la demanda
ra entregas inmediatas. Costo-y—flete del Brasil estu-
ron més flojos, colocdndose el Santos nimero 4 entre
70 y 7.30. Este fue el primer cambio en estas cla-

5 en varias semanas. Los suaves siguieron débiles, co-

tindose el Manizales para inmediato embarque a 12,

A tanto que los embarques en abril llegaron a bajar

ista 11, Otros cafés suaves se informé que podian

inseguirse a precios inferiorcs a los que habian regido
riormente,

i

Durante la Gltima semana del mes la tendencia fue
hacia la baja todos los dias, hasta el viernes, en que
una ligera mejoria pudo notarse. Los niveles mas bajos
de la semana se registraron el jueves El temor de una
nueva crisis en Europa restringié las compras de con-
tado a lo estrictamente indispensable para las necesida
des inmediatas. De esto resulté una lalta de apoyo de
parte de los compradores en el mercado de futuros y los
Erccios declinaron de 7 a 19 puntos para la semana.

I volumen fue més pesado que cl de ninguna otra se-
mana del mes, debido a la liquidacién de ventas. Los
cafés del Brasil, tanto en mano como para embarque
se mantuvieron relativamente sostenidos, con cotizacio-
nes para ¢l Santos nGmero 4 de:zde 6.70 hasta 7.30.
Manizales para embarque en febrero se sostuvo a 11 7/8.
Sin embargo, durante la semana el negocio encontré al-
ghno aliento en las noticias del Brasil de que la N, C D
habia decidido reducir los arribos del café Santes a lo
estrictamente de acuerdo con las nccesidades de la ex-
portacién, mientras las existencias no llegaran al nivel
normal de 2.200.000 sacos (en ese memento se habia
informado que la cantidad era de 2.475.000). Las ex-
portaciones estin mostrando una tendencia més lenta,
y la restriccién de éstas es una precaucibn para evitar
el acumulamiento de existencias en los puertos. Tam-
bién se anuncié durante la semana que el Brasil se
propone reanudar sus ventas de café a Alemania por
marcos de compensacién sobre una base temporal. Ale-
mania ha sido un buen cliente para el Brasil. En 1935
las importaciones del Brasil fueron de 871,000 sacos;
en 1936 de 1.123.000; en 1937 de 1.257.000; y en 1938
de 1.859.000.

En los dos Gltimos dias del mes los futuros se ento-
naron. El volumen aumenté y fue el mejor de varias
semanas, en la Glcima sesién de enero. Un interés ma-
yor se observé tanto para los cafés por embarcar como
los en mano, aunque los compradores se mantuvieron
alejados de los suaves, por considerarlos todavia muy
altos. Manizales se cotizé de 11 3/8 a 114 para em-
barque en febrero.

Los Estados Unidos importaron 1.987.144.000 libras
de café en 1938, cuyo valor ascendié a $ 137.824.000,
segn las cifras oficiales, Esto compara con 1,697 000.000
libras por valor de $ 150.579.000 cn 1937, El café en-
cabeza la lista de las importaciones, siendo uno de los
pocos articulos que muestra un aumento sobre el afio
anterior. El consumo de café por cabeza subi6é en los
Estados Unidos a la cifra récord de 14.38 libras en
1938, con una ganancia de 1.34, o sea de 10.28% so-
bre el consumo de 1937 calculado en 13.04 libras. La
bolsa calcula la distribucién en 1.872.816.000 libras en
el Gltimo afo, contra 1.686.236.000 en 1937. El mayor
consumo sc cree que en parte es el resultado de la
camg)aﬁa de propaganda de la oficina Panamericana de
Café y en parte de los bajos precios al detal del café
tostado. Mayores existencias en manos de los tostado-
res de un afio para otro pueden reducir el consumo
<reals> a un total un poco menor que el que indican
las entregas.

ESTADISTICA
(En sacos de 60 kilos)
Arribos a los Estados Unidos y a Europa
A ESTADOS UNIDOS

Del Brasil De otros Total
Enero 1939.... 689.287 499. 148 1.188.435
» 1938.... 743,202 352,157 1.095.359
Julio-Enero 1938-39. ... 5.400.691 2.702.265 8.102.956
> » 1937-38.... 3.802.701 2.530.932 6.333.633
» » 1936-37. ... 4.449.216 1.536.718 6,985.934
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A EUROPA (1)
Del Brasil De otros Total
Enero 1939.... §79.000 503 .000 1.082.000
> 1938. ... 497.000 389.000 886.000
Julio-Enero 1938-39, ... 4.186.000 2.735.000 6.921.000
» > 1937-38. . . 2.704.000 2.697.000 5.401.000
» » 1936-37.... 3.250.000 3.016.000 6.266.000
Entregas mundiales
EN LOS ESTADOS UNIDOS
Del! Brasil De otros Total
Enero 1939.... 755.285 492.952 1.248.237
» 1938.... 726.000 383.000 1.110.858
Jullo-Enero 1938-39. ... 5.390.813 2.653.721 B.044.534
» » 1937-38. ... 3,848,889 2.903,245 6.752.134
> > 1936-37. ... 4.547.717 2.602.003 7.149.720
EN EUROPA (1)
Del Brasil De otros Total
Enero 1939 ... §60.000 436.000 996.000
» 1638.... §16.000 463,000 999.000
Julio-Enero 1938-39. ., .. 3.987.000 1.880.000 6, 867.000
» > 1937-38.... 3.017.000 3.337.000 6.254.000
» » 1936-37.. .. 3.423.000 3.260.000 6.683.000
En Puertos
del Sur (2) Total mundial
Diciembre 1938.. .. 89,000 2.333,237
* 1937.... 120.000 2.229.858
Julio-Dic. 1938-39.. .. 774.000 15.685.534
» » 1937-38 ... 714.000 13.720.134
* . 1936-37.... 762.000 14.594.720

Existencia visible mundial

Bn Bsiados Unidos Febrero 1.0 Enero 1.* Febrero 1.0
1939 1939 1938

Stock Brasil, .. .... 489.211 555.199 157.402

» Otros ...,.. 365.361 359. 167 219.218

A flote del Brasll, .. 597 .600 640.900 737.500

* » Java y Este. 1.000 3.000 §.000

Total. ....... 1.454.164 1.558.266 1.319.120

Bn Burapa Febrero 1.0 Enero 19 Febrero 1.0
1939 1939 1938

Stock Brasii....... 1,225,000 1.206.000 771.000

> Otros. .o.... 1.081.000 1.014.,000 1. 188,000

A flote del Brasil 452.000 560.000 588,000

» » Java y Este. §7.000 92.000 §2.000

Total........ 2.815.000 1.871.000 2.599.000

En puertos del Brasil 3. 547.000 3.406.000 3.127.000

Existencia visible
mundia! (3)....... 7.816, 164 7.836.2606 7.045.120

(1) Inclusive arribos a puertos no estadfsticos y deducciones
por transbordos.

(2) El Cabo, Ric de la Plata, Costa Occidental de Sur América,
consumo en el Brasil.

(3) Excluyendo existencias en el sinterlors y ¢retenidass.

EMBARQUES TOTALES
Enero

Julio-Enero

1939 1938 1938-39 1937-

Brasil ..... Peaieae 1.191.000 1,570.000 9.880.000 7.714.
Colombia. ........ 319,545 389.337 2.450.304 2.393.

Ventas para entrega futura en la Bolsa de Nueva Y

Enero Enero-|
1939 1938 1938 193
Contrato sA» 7 nuevo,.. 13.000 61,500 792.750 2.475.
» » 7 antiguo.. e — —_ 113.
» D d.isu 225.500 301,500 4.311.250 6.929.
Total .....ovvuunn 268.500 363,000 5.104,000 9.518,

Precios publicados para operaciones a término

Base, Santos niimero 4

Enero 1 Enero 31 Mis aito Més
Marzo........ g 6.45 6.27 6.59 6.
Mayoi.i.iisiasies 6.56 6.38 6.66 6.
I 6.60 6.4 6.70 6.
Septiembre. . ...... 6.63 6.47 6.72 6.
Diciembre. ........ 6.68 6.52 6.76 6.

Base, Rio ntimero 7

Enero 3 Enero 31 Mis alto Més
MBrzo.....econess 4.20 4.19 4.26 4.1
Mayo. i 4.24 4.23 4.30 4.1
Jusllessiiiasaniaias 4.28 4.24 4.39 4.2
Septiembre........ 4.28 4.25 434 4.1
Digciembre ........ —_ —_— -_ —_

Precios publicados para entrega inmediata

(Estos precios son para lotes de 100 sacos o més, ex—muelle

Nueva York)
Enero 1.* Enero 31 Més alto Més
Santos nGmero 4. . 7-4-7-M 7-M-8 8 7-
Rio nGmero 7.... 5-34 - — —_
Medeliin.......... 13-34 12-3¢-13 13-3¢4 12-8%
Manizales. .... .. . 13-1/8 12-12-3 13-1/8 12
Armenia. . ..o 13- 12-M12-4 13-3/8  12-3%

ULTIMAS NOTICIAS DEL MERCADO
DE NUEVA YORK

Nueva York, febrero 14 de 19

Referimonos a nuestra carta del 8 En la Gl
quincena el mercado continué quieto. Los avances
tenidos en la primera semana quedaron anulados en
segunda El contrato de Santos registré una baja ne
en la quincena de 16 a 10 puntos. El mercado de fi
wuros aparece hoy débil y en baja de algunos punt
al cerrar. El mercado al contado sostenido para los
fés brasilefios y ligeramente débil para los suaves.

LA BIBLIOTECA DEL BANCO DE LA REPUBLICA

Se recuerda a los profesores y alumnos de las universidades y colegios y a las personas afici
nadas a los estudios econdmicos, que la Biblioteca del Banco, instalada en un amplio y coms

salébn y bien provista de libros v revistas, estd abierta para el pablico todos los Jdias de las 2

las 434 de la tarde

)
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La campafia por la habitacién campesina

funda el Instituto de Crédito Territorial —El Instituto tendra tres millones y me-
de pesos de capital.—La nacién aportarda dos millones, uno los bancos y el resto
los departamentos y municipios.

Texto del Decreto nitimero 200 del 28 de enero de 1939

| dia 28 de enero Gltimo fue expedido por
Ejecutivo Nacional el Decreto nimero 200
1939 por el cual se dictan algunas disposi-
nes referentes a los bancos de crédito terri-
Irial y se fomenta la construccién de viviendas
pesinas. A continuacién publicamos el texto
este trascendental decreto:

DECRETO NUMERO 200 DE 1939
(ENERO 28)

el cual se dictan algunas disposiciones referentes a
bancos de crédito territorial y se fomenta la cons-
truccién de viviendas campesinas.

El Presidente de la Republica de Colombia,

ejercicio de las facultades extraordinarias de
e esta investido por el articulo 15 de la Ley
4 de 1938,

DECRETA

Articulo 1.° Adscribese a los bancos de cré-

o territorial, de que tratan los decretos 327
1430 de 1038, la funcién de fomentar la

struccién de habitaciones higiénicas para los

hbajadores del campo, en la forma prevista
el presente decreto.

Articulo 2.° Los mencionados organismos de

®dito tendran en la ciudad de Bogoté una

cina autbnoma, con capital propio, denomi-
dda «[nstituto de Crédito Territorial», encar-
ida de fomentar el establecimiento de ban-

s de la indole expresada en todo el territo-

) de la Repablica y de coordinar el desarro-
de sus actividades en cuanto se refiere a
préstamos destinados a las viviendas cam-

sinas, para que cumplan la funcibn social

e les estd encomendada.

[La duracién del Instituto serd de cuarenta
; pero tal institucién se liquidara antes de
término si llegare a perder el 50 por 100
su capital pagado.

Articulo 3.© [l capital del [nstituto de Cré-

o Territorial serd hasta de $ 3.500.000.00,

scrito en la siguiente forma:

Por el Gobierno Nacional (acciones de la
e A) hasta § 2 .000.000;
or los departamentos v municipios (accio-

s de la clase B) hasta § 500,000, vy

Por el establecimiento o establecimientos ban-
carios que obtengan autorizacién especial del
Superintendente Bancario (acciones de la clase
C) hasta $§ 1.000.000.00.

El Instituto podra abrir operaciones cuando
esté pagado § 1.000.000.00 de su capital.

Articulo 4.° Son operaciones propias, tanto
del Instituto como de los bancos de crédito
territorial, las de préstamo hipotecario de amor-
tizaciébn gradual a plazo hasta de 30 arios, con
destino a la construccién de habitaciones para
los trabajadores del campo, en cualquiera de las
siguientes formas:

a) Directamente a los pequefios propietarios
rurales para la edificacién de sus viviendas;

b) A los hacendados, para la construccién
de habitaciones de arrendatarios o trabajado-
res, y

c) A los departamentos y municipios, para
el fomento de pequenias edificaciones rurales
dentro de sus respectivos territorios. Es enten-
dido que el Instituto dard preferencia a las so-
licitudes de préstamo de los departamentos y
municipios que sean accionistas del mismo.

Articulo 5. El Instituto y los bancos de
crédito territorial quedan ampliamente facultados
para producir e importar materiales de construc-
cién con destino a las habitaciones campesinas de
que trata el presente decreto Las importaciones
que hagan de dichos elementos de construccion
estaran libres en absoluto de derechos de aduana,
consulares, de tonelaje, de puerto y fluvial, y
se hardn arreglos especiales para el transporte
por los ferrocarriles de la nacion.

El Instituto v los bancos de crédito territo-
rial venderan tales elementos de construccion
a precio de costo méas los gastos de adminis-
tracion a las personas o entidades que hayan
recibido préstamos en alguno de los casos pre-
vistos en el articulo 4.°

LLas importaciones de los bancos de crédito
territorial se harén por intermedio del institu-
to, con el lleno de las formalidades legales res-
pectivas

Articulo 6.° El Instituto de Crédito Terri-
torial serd administrado por un Consejo Direc-
tivo integrado por seis miembros, a saber:
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El Ministro de Hacienda v Crédito Puablico;

El Ministro de Trabajo, Higiene y Previsién
Social;

Un miembro nombrado por el Presidente de
la Repablica, y

Tres representantes del establecimiento o es-
tablecimientos bancarios que suscriban acciones.

Todos los directores tendran su respectivo
suplente y los ministros que formen parte del
Consejo lo designaran por medio de resolucién.

En el nombramiento que debe hacer el Pre-
sidente de la RepGblica, procurara dar adecua-
da representacién a los Departamentos y Mu-
nicipios que se hagan accionistas del Instituto

El cargo de miembro del Consejo Directivo
del Instituto no es incompatible con el ejerci-
cio de cargos similares en los establecimientos
bancarios.

Articulo 7.° En la forma que determinen
los estatutos, el Consejo Directivo elegira el
Gerente y Subgerente del Instituto, quienes
tendran la personeria del mismo para todos los
efectos legales

Articulo 8.¢ El Instituto funcionarid anexo
a uno de los bancos establecidos en la ciudad
de Bogota, para lo cual el Consejo Directivo
hara los arreglos conducentes.

En los lugares donde no funcionen bancos
de crédito territorial, el Instituto podra utili-
zar los servicios del Banco de la Repablica,
de la Caja de Crédito Agrario, Industrial y
Minero, de la Caja Colombiana de Ahorros, de
las Sociedades Seccionales de Crédito y del
banco o bancos que se hagan accionistas segin
lo previsto en el articulo 3.° Con cada una de
estas entidades el Consejo Directivo del Insti-
tuto hara arreglos especiales para el pago de
los respectivos gastos.

Articulo 9.¢ E] Banco Central Hiporecario
queda expresamente autorizado para hacerse
accionista del Instituto de Crédito Territorial
y para acquirir la obligaciébn de comprar car-
tera proveniente de las operaciones sobre vivien-
da campesina al Instituto y a los bancos de
crédito territorial, hasta por siete veces el va-
lor del capital de éste, siempre que los crédi-
tos reGnan las condiciones prescritas en los
estatutos del mismo, v de conformidad con lo
que se estipule en el respectivo contrato.

Articulo 10, Si el Banco Central Hipoteca-
rio se hiciere accionista del Instituto v asu-
miere la obligacibn de que trata el articulo
anterior, quedara facultado para emitir cédu-
las hipotecarias especiales, para los créditos
que adquiera provenientes de operaciones de

Estado, se recibiran a la par en toda clase d
cauciones a favor de las entidades pablicas
podran ser adquiridas por la Caja Colombig
na de Ahorros sin méas limitaciones que |
que le imponga el monto de la reserva legal

Articulo 11. El Instituto queda facultad
pars hacerse accionista de los bancos de cr
dito territorial. Para este efecto podra invert]
hasta el 50 por 100 de su capital pagado.

[La suma del capital del Instituto destinadi
para aportes en los bancos de crédito territg
rial se repartitd proporcionalmente entre I
departamentos, de acuerdo con el nGmero d
bancos que se funden en cada uno de ello

Articulo 12. No olstante lo dispuesto pa
el articulo 2.2 del Decreto 327 de 1938, el cd
pital minimo de los bancos de crédito territ
rial puede ser suscrito exclusivamente por
Departamento respectivo, el Banco Centré
Hipotecario y el Instituto de Crédito Terr
torial.

Es entendido que si la suscripcién de accid
nes que hagan los departamentos fuere infé
rior al aporte del Instituto aquellos se obligd
ran a igualarla en un plazo no mayor de dqg
anos contados desde la fecha en que abra opé
raciones el respectivo banco.

Articulo 13. En el caso previsto en el il
ciso 1.° del articulo anterior, el Instituto de
signara los miembros de la Junta Directivi
que, conforme al articulo 5.° del Decreto 3
de 1938, corresponde nombrar a los munic
pios y particulares.

Articulo 14. Los bancos de crédito territg
rial invertirdn exclusivamente en operacione
de crédito destinadas a la construccién de vi
viendas campesinas el valor de las accione
que suscriba el instituto en conformidad col
el articulo 12 del presente Decreto. Igualmen
el producto de la venta de créditos concedidal
con el fin antes indicado se destinaréa de nuev
al mismo objeto

En consecuencia, el inciso 1.° del articulo 7
del Decreto 327 de 1938, no rige respecto 4
capital aportado por el Instituto,

Es entendido que las obligaciones de los bun
cos de crédito territorial destinadas al foments
de la casa campesina, que adquiera el Banc
Central Hipotecario, podrin ser garantizadas
cuanto a su capital y servicio por el Institut

Articulo 15. El Instituto de Crédito Ter
torial queda sometido a la inspeccibn y vi
lancia de la Superintendencia Bancaria.
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Articulo 16. EIl Instituto y los bancos de
rédito territorial quedan exentos de impuestos
acionales, departamentales y municipales y de
pda clase de contribuciones presentes y futu-
Gozaran, ademas de todas las ventajas
ue confiere la ley a las instituciones de uti-
dad pablica. La exencién de toda clase de
mpuestos comprende las operaciones que cele-
ren o ejecuten dichas entidades.
Articulo 17. Las utilidades que correspon-
an al Gobierno por sus aportes en el Instituto
llevaran integramente al Fondo de Reserva,
8l cual se constituird Gnicamente con tales uti-
fidades.
El Fondo de Reserva y el monto de los
ortes del (Gobierno responderan en primer
¢rmino de las pérdidas del Instituto.
Articulo 18. EIl Instituto y los bancos de
rédito territorial ademas de todas las concz-
ones compatibles con su indole que consagra
i favor de los bancos hipotecarios el articulo
de la Ley 57 de 1931, gozan de las demas
oncesiones o privilegios asignados por leyes es-
ciales a! Banco Central Hipotecario.
Articulo 19, De la suma de $5.000.000.00
jue quedé a la libre disposicion del Estado,
flc ucuerdo con el contrato celebrado el vein-
itrés de noviembre de 1938 entre el Gohierno
el Banco de la RepGhlica en virtud de las

La QOctava Conferencia

autorizaciones de la l.ey 167 de 1938 sobre
estabilizacién monetaria, destinase $ 1.000.000.00
para el aporte inicial del Gobierno al Instituto
de Crédito Territorial, con la siguiente impu-
tacion:

Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico

CAPITULO

Articulo 142 bis. Para pagar al Instituto
de Crédito Territorial, en conformidad con el
Decreto. ... de 1939, el primer aporte del Go-
bierno por concepto de la suscripcion de accio-
nes en dicho Instituto $§ 1.000.000.00.

Articulo 20. El Ministro de Hacienda y
Crédito Pablico designara un comité de tres
miembros que se encargara de redactar los es-
tatutos de la oficina de que trata el articulo
2.0 del presente decreto y de llenar las forma-
lidades relativas a su organizacion. Dichos es-
tatutos. previa aprobacién del Gobierno, seran
protocolizados por el comité en una de las no-
tarias de la ciudad de Bogota.

Comuniquese y publiquese.

Dado en Bogota, a 28 de enero de 1939.
EDUARDO SANTOS
EZl Ministro de Hacienda y Crédito Pablico,

CarLOs LLErRAS RESTREPO

Internacional Americana

Texto de algunas resoluciones aprobadas en la Conferencia de Lima

a reduccién de barreras al comercio
nternacional
La Octava Conferencia Internacional Americana
CONSIDERANDO:

Que para el completo desarrollo economico
e las naciones se necesita del mayor volumen
osible de un comercio internacional mutua-
ente provechoso;

Que tz2l volumen de comercio no puede ser
esarrollado mientras existan barreras excesi-
as, en cualquiera de las formas de: a) aran-
eles excesivamente elevados: h) cuotas, licen-
ias, control de cambios y otros tipos de res-
icciones cuantitativas; o ¢) métodos de apli-
acion de la politica comercial, monetariz v de
ambios que perjudican el mantenimiento de
na completa igualdad de oportunidad comer-
al entre todos los proveedores extranjeros;
Que todos esos obstaculos al comercio crean
A clesocupacion, rebajan el nivel de vida, li-
nitan las oportunidades de mejoramiento eco-

noémico, dificultan el cumplimiento de progra-
mas sociales amplios, desvian el comercio por
rutas antieconémicas v tienden a crear friccién
y mala voluntad entre las naciones; y

Que las reptiblicas americanas, en conferen-
cias anteriores, han apoyado medidas tendien-
tes a detener el aumento de toda clase de
barreras il6gicas v excesivas al comercio inter-
nacional, v de conseguir su persistente elimi-
nacion,
La Octava Conferencia Internacioral Americana

RESUELVE

1.2 Reiterar las declaraciones de la Séptima
Conferencia Internaciona! Americana de Nfon-
tevideo y de la Conferenria de Consolidacion
de la Paz de Buenos Aires que instan a los
gobiernos americanos a reducir, lo mas que sea
posible, todos los tipos existentes de restriccio-
nes al comercio internacional;

2. Apoyar la negociacién de convenios co-
merciales que contengan el principio de igual-
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dad de tratamiento, por considerarlos como el
método méas beneficioso y efectivo de desarro-
llar y facilitar el comercio internacional; y

RECOMIENDA :

1.2 Que los gobiernos de las republicas ame-
ricanas, tan rapidamente como sea posible,
adopten aranceles razonables en vez de otras
formas de restricciones al comercio, por cuanto
la experiencia ha demostrado que tales aran-
celes tienden, por lo general, a ser menos res-
trictivos y a ser mas susceptibles de regulacion
a base de la clausula de la nacibn mas favo-
recida, que cualquiera otra forma de control del
comercio y de los pagos;

2. Que, por acuerdo mutuo u otros me-
dios, reduzcan al minimo necesario para el
cumplimiento adecuado de las leyes aduaneras,
las formalidades administrativas y técnicas re-
lativas a |1 importacién de mercaderias:

3.2 Que lleven adelante, tan vigorosamente
como sea posible, la negociacidn de convenios
comerciales que incorporen el prinzipio de no
discriminacién; y

4° Que se esfuercen por todos los medios
apropiados que tengan a su disposicién, en es-
timular a las otras naciones a que adopten
en su politica comercial los métodos y princi-
pios antes mencionados. (Aprobada el 16 de
diciembre de 1938).

Proyecto de asociacién de naciones
americanas

CONSIDERANDOD

Que el proyecto de Convencidn para la crea-
cidn de una Asociacion de Naciones America-
nas, presentado por la Repiblica de Colombia
y la Repablica Dominicana, abarca determina-
das materias, como las contenidas en las sec-
ciones del mismo que llevan por titulo: Solu-
cion de los conflictos Internacionales America-
nos, Delinicién del Agresor y Sanciones contra
el Agresor, que han sido sometidas separada-
mente a estudio en esta Conferencia, y sobre
algunas Jde las cuales ha prevalecido el crite-
rio de que no es posible llegar por el mo-
mento a conclusiones definitivas, por lo cual
han de quedar pendientes de estudio para fu-
turas Conferencias Internacionales Americanas;

Que en opinion de algunas Delegaciones tam-
bién el proyecto en su parte esencial merece-
ria un estudio todavia mas amplio que ¢l que
hasta ahora se ha realizado:

Que en tales condiciones seria imposible entrar
a la discusién del proyecto de Asociacion de Nacio-
nes Americanas, puesto que la Conferencia re-
suelve aplazar para ulterior estudio algunas mate-

rias contenidas en el mismo, y existe la
niébn de que también conviene realizar un m
amplio estudio en cuanto a su parte esenci
u orgénica,

La Octava Conferencia Internacional America

RESUELVE :

Que el proyecto de Asociacion de Nacion
Americanas, presentado por la Replblica de Cqg
lombia y la Republica Dominicana, en acatg
miento del encargo que a ambas confirié la Cor
ferencia Interamericana de Consolidacion de
Paz, reunida en Buenos Aires en 1936, pase
estudio de la Comisién Internacional de Juri
consultos Americanos;

El Informe de dicha Comision debera se
depositado en la Unién Panamericana con
antelacién suficiente a la celebracién de la |
vena Conferencia Internacional Americana,
fin de que pueda ser sometido a la considera
cién de dicha Conferencia (Aprobada el 21 d
diciembre de 1938).

s BB S a8 Esa s e e e s Sea B s s s e s B W

Actividades politicas de los extranjeros

CONSIDERANDO

Que los extranjeros residentes en un Estad
Americano estan sometidos a la jurisdicci6
local, v, por tanto, es incompatible con la
berania de cada Estado toda accidn ofici
de los Gobiernos de los paises de que son nd
cionales dichos extranjeros, que tienda a intet
ferir en la vida nacional para regir la situacié
o las actividades de aquellos extranjeros,

La Octava Conferencia Internacional America

RESUELVE:
Recomendar a los Gobiernos de las Repabli
cas Americanas que consideren la convenienci
de adoptar medidas prohibitivas del ejercicig
colectivo, dentro de su territorio, por parte di
residentes extranjeros, de derechos politicos qui
confieran a tales extranjeros las leyes de su
respectivos paises. (Aprobada el 23 de dicie
bre de 1938).

Arbitraje comercial

CONSIDERANDO!
Que la Séptima Conferencia Internaciong
Americana autorizé6 en la Resnlucidon XLI
establecimiento de un sistem1 interamerica
de arbitraje, en la que al mismo tiempo fuerof
aprobadas ciertas normas respecto a proced
miento y prictica sobre esta materia; vy,
Que la Octava Conferencia Internacion

(Pasa a la Gltima pégina

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



80 REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA

LA OCTAVA CONFERENCIA INTERNA-
CIONAL AMERICANA

(Viene de la pégina 50).

Americana ha recibido y estudiado el Informe
de la Comisién Interamericana de Arbitraje
Comercial, creada de Acuerdo con la Resolucién
antes mencionada de la Séptima Conferencia,

La Octava Conferencia Internacional Americana

RESUELVE.

1. Aprobar y llamar de nuevo la atencibn
de las repGblicas americanas sobre las normas
de arbitraje comercial aprobadas por la Sépti-
ma Conferencia Internacional Americana, espe-
cialmente la que dispone la validez y ejecucion
de las clausulas compromisorias en contratos.
La Conferencia desea dar, al mismo tiempo,
un voto de aplauso a la Republica de Colom-

Situacién fiscal aproximada en 31 de diciembre de 1938 *

Al finalizar la vigencia de 1938, el balance de
ciembre, arroja un superavit aproximado que asciende a la cantidad de $ 2.367.236.41.

Este resultado sufrird alguna modificacién cuando esté terminada la incorporacién de las cuen-
tas, debido a que s6lo para entonces podra conocerse el monto exacto de los ingresos, el estado
de las obligaciones contraidas y que no alcanzaron a pagarse en la fecha en que termina la vi-
gencia y los saldos de las reservas de la vigencia anterior que deben ser cancelados.

L.a liquidacién del superévit de la presente vigencia tiene como fundamento la comparacion
entre el monto aproximado de los ingresos ordinarios por rentas y otros recursos y el de los
gastos habidos por giros librados y las reservas por contratos y pedidos, durante el ejercicio del
ano fiscal, mas el superdvit de la vigencia de 1937, conforme se explica en seguida:

Ingresos:

Monto de las rentas ordinarias en 1938........
Otros ingresos ordinarios por recursos no aplicados a rentas..................

Mas el superavit fiscal de 1937................

Eg’re&m s

Por giros librados. ...,
Saldo de reservas por contratos y pedidos.....
Reservas especiales por mayor valor de productos con desti-
QEEIOE eSPRRIAL. . o v ias crriainisd b mmsrme s i mle s
Reservas por los saldos no girados de las apropiaciones des-
tinadas a la deuda p@blica.........oooviiiiiiiiininninas

Diferencia, o sea el superavit aproximado en 31 de diciem-
bte de 1938 cu s diie suenmania s it e e s

............................ $ 82.678.988.11

SUMa. ... 3 82.983.085.5
............................. 7.801.041.
TolAL connminn vemuenmeat varasns $ 90.784.126.61

........... $ 84.790.697.57

............

bia por haber incorporado estas normas en su
Ley nGmero 2 de 1938, siendo, por lo tanto,
la primera repGblica del continente en ponerl
en vigor.

2.° Urgir a las Cémaras de Comercio de |
rep(blicas americanas para que al establecer
Tribunales Permarientes de Arbitraje Comer-
cial, como resultado de Conferencias de Comi-
siones Mixtas Permanentes, tengan en cuenta.
las normas aprobadas por la Séptima Confe-
rencia Internacional Americana.

3. Recomendar que sz apruebe en princi-
pio, la insercién de disposiciones arbitrales en
los tratados comerciales celebrados entre cua=
lesquiera de las repablicas americanas, a fin de
salvaguardar y fomentar el buen entendimien-
to y las relaciones comerciales amistosas que
son la consecuencia de dichos tratados. (Apro=
bada el 23 de diciembre de 1938).

la situacién fiscal de la Nacién, en 31 de di-

304.097.4]1

2.875.786.99

398.151.93

352.253.71 88.416.890.2

2.367.236.4

1 Extractado del informe sobre la situacién aproximada del Tesoro nacional y del presupuesto correspondien
al mes de diciembre de 1938, presentado por el Contralor General al sefior Presidente de la Repiblica, en 25 d

enero de 1939,
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