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Notas Editoriales

La elecciébn presidencial

El dia 1-. del presente mes se efectuaron en
todo el pais, en perfecta tranquilidad, las elec-
ciones de Presidente de la Reptblica, para
el periodo de 1938 a 1942, resultando favorecido
ei nombre del doctor Eduardo Santos con el
voto unénime de sus copartidarios y con el
asentimiento tacito y la franca simpatia de la
inmen-a mayoria del resto de los colombianos.

Significa esa designacién el digno coronamien-
to de una larga labor de patriotismo inteligen-
te v desinteresado y de servicio incansable a
altos ideales politicos, al par que constituye ella
un timbre de honor para la nacibn, que fiel
a su secular tradicibn democratica, ha llamado
a regir sus destinos a ciudadano tan eminente,
bajo cuyo gobierno, netamente civil, tiene la
seguridad de continuar progresando al ampa-
ro de la libertad y del orden.

La situacién Eeneral

Las condiciones favorables en la situacién eco-
némica del pais, que en nuestra anterior rese-
fia registrAbamos, se han mantenido en el pe-
riodo a que hoy nos referimos, a lo que sin
duda no es extrafio el cambio favorable que
los precios del café han experimentado en los
mercados consumidores. En dicho periodo se
presentdé un importante aumento en la produc-
cién de oro, al mismo tiempo que un descenso
sensible en las cotizaciones del cambio exterior.
El comercio mantuvo un movimiento normal.
Las transacciones bursétiles, si es verdad que
en abril tuvieron un volumen inferior al de
marzo, registraron en general cotizaciones més
elevadas para los distintos papeles. Se pudo
notar en el perfodo alguna mayor animacién en
los negocios de la propiedad raiz. En cuanto a
la agricultura, hay que anotar que el muy cru-
do invierno que en todo el pais ha reinado, ha
sido causa de serios dafios en los cultivos, que
pueden provocar un encarecimiento de las sub-
sistencias, que ya empieza a notarse, al que con-
tribuird también el mal estado en que las llu-
vias estédn dejando las carreteras y caminos.

En las Gltimas semanas la situacién se ha
visto perturbada por agitaciones originadas en
la huelga de estudiantes, que tratan cle obtener
algunas modificaciones en la organizacién de los
estudios universitarios, huelga que desgraciada-
mente provocd en la capital actos deplorables,
y aun movimientos sediciosos en las ciudades
fronterizas de Pasto y Cocuta. Se han adop-
tado por el Gobierno medidas enérgicas para
mantener el orden y gracias a ellas reina hoy
otra vez la tranquilidad en el pais.

En la situacibn europea se ha podido obser-
var una gran actividad desplegada por los go-
biernos de las naciones mas fuertes para alejar
por lo menos el peligro de una conflagracién
que parecié en un momento tan inminente.
Por desgracia, parece fundarse ese esfuerzo en
el conocido sistema de las alianzas y los armamen-
tos, lo que no puede tranquilizar de manera
permanente al mundo Cada dia pierde terreno
la gran esperanza de una paz basada en la jus-
ticia y en el mutuo respeto, que se habia que-
rido simbolizar en la Sociedad de las Naciones.

La situacién fiscal

Volvieron a descender los recaudos de las ren-
tas nacionales en abril, pues sblo montaron a
$ 4.894.000 en dicho mes, habiendo sido en el
de marzo de $5.203.000 y dec $5.058.000
en abril de 1937. lLa disminucién correspondi6
al renglén de aduanas.

Las apropiaciones para los gastos p(Gblicos
nacionales se fijaron para abril en $ 6.875.000.

La banca y el mercado monetario

Los préstamos y descuentos de los bancos
afiliados en el de la Repiablica subieron lige-
ramente en abril, quedando el dia ®Gltimo en
$ 13.655.000, contra $ 13.420.000 el 31 de
marzo. Los hechos directamente al pablico si-
guieron disminuyendo, pasando del 31 de mar-
zo 2l 30 de abril de $2.413.000a $ 2.046.000.
Lo propio ocurrid con las obligaciones en el Ban-
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co de la Federaci6on Nacional de Cafeteros, que
en el curso del mes se redujeron de $ 1.450.000
a $ 1.000.000. Los avances al Gobierno en la
concesibn de Salinas tuvieron en abril un nue-
vo aumento: de $20.165.000 que valian al fi-
nal de marzo subieron para el de abril a
$ 20.422.000.

Los billetes en circulacién del Banco de la
Repiblica, que en 31 de marzo montaban a
$ 47 708.000, quedaron para el 30 de abril en
$ 48.544.000, y los depbsitos en el mismo ban-
co pasaron entre esas dos fechas de $ 42.408.000
a $ 42.525.000.

El medio circulante subi6 en ese lapso de
$ 99.673.000 a § 102.360 000.

Las reservas de oro y divisas extranjeras en
el Banco de la RepGblica aumentaron sensible-
mente en abril, pues de U.S. $ 20.965.000
pasaron a U.S. § 21.778.000. En esas cifras
correspondia a oro fisico 534.618 onzas finas
por valor de U.S. § 18.712.000 y 551.600
onzas por U.S. § 19.306.000, respectivamen-
te.

Oficinas de Compensacién

El movimiento de compensacion de cheques
acusd un descenso apreciable en el mes de a-
bril, que se explica por los dias de clausura de
la Semana Santa, el que puede verse por las
cifras siguientes, en miles de pesos:

Abril Marzo Abril

1938 1938 1937
En el pafs:. .z 70.718 73.361 69.866
En Bogota......... 31.357 34.214 30.594

Cambio Exterior

Como era de presumir, la salida al mercado
de giros provenientes de la cosecha de café ha
producido un descenso en las cotizaciones del
cambio exterior. Ayer se cotizaban los cheques
por dblares al 1803{%, cuando para esa mis-
ma fecha del mes pasado la cotizacién era del

183%,.

En las cotizaciones de las monedas europeas
en el mercado de Nueva York se han registrado
bajas, especialmente para el franco, como efecto
de la politica monetaria del nuevo gabinete

francés. Ayer se cotizaba la libra esterlina a
$ 4.97, contra $ 5.01 hace un mes, y el fran-
co francés a $ 0.027934, contra $0.031634

entonces.

El oro

En el mes pasado se registrd la més alta ci-
fra en las compras de oro por el Banco de la Re-
piblica, que ascendieron a 47.538 onzas finas,
contra 40.099 compradas en marzo y 36.245
en abril de 1937.

En los primeros cuatro meses del presente
afio ha comprado el Banco 162.809 onzas, con-
tra 142.930 en igual periodo del anterior.

El café

La reaccién favorable en los precios del café
en el mercado de Nueva York que empezaba
a manifestarse cuando escribiamos nuestra re-
sefla anterior, continu®é y aunque Gltimamente
se ha observado alglin retroceso, siempre que-
dan hoy las cotizaciones por encima de las del
mes pasado. El Medellin se cotiza a 10 ¥
centavos, contra 93{ hace un mes, y el Bogo-
taa 9%, contra 873 Parece que esa si-
tuaciébn se deba principalmente a la escasez de
existencias de café fino en los mercados consu-
midores. Y por lo que hace a las calidades
colombianas tal situacién probablemente se man-
tendra, pues la cosecha que se estd recolectan-
do parece que va a ser de pequefio rendimien-
to, como resultado del fuerte invierno que la
ha perjudicado bastante, y de los bajos precios
que han regido, lo que siempre afecta la pro-
duccibn.

En el interior los precios han fluctuado y si
bien han subido no lo han hecho en proporcién
igual al alza registrada en Nueva York. Ayer
se cotizaba en Girardot la carga de café en
pergamino a § 27 y la de pilado a § 3%, con-
tra $ 25.50 y § 34, respectivamente, hace un
mes.

Se movilizaron en abril a los puertos de em-
barque 227.756 sacos de café, contra 363.650
en marzo anterior y 207.921 en abril de 1937.
La movilizacién en los primeros cuatro meses
del presente afio ascendi6 a 1.319.840 sacos, y
en ese mismo periodo de 1937 habia sido de
1.394.836.
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El mercado de café en Nueva York

Estadistica. - Arribos a los EE. UU. y Europa. - Entregas mundiales. - Existencia visi-

ble mundial. - Ventas para entrega futura en la Bolsa de Nueva York. - Precios para

operaciones a término. - Base Rio N.° 7, - Base Santos N.° 4, - Precios para entrega
inmediata. - Ultimas noticias del mercado en Nueva York.

Nueva York, mayo 7 de 1938

Abril fue-otro mes de letargo y de falta de interés
en el mercado de café de Nueva York. Durante él los
precios fluctuaron ligeramente con tendencia levemente
méis firme en la segunda mitad del mes. El descuento
que al principio de abril tenia el contrato de Santos
para diciembre se convirtié en prima al fin del mes.
Alghn observador explicaba ésto como resultante de
mayores importacioncs de calé de Santos, principalmente
sobre muestras anticipadas, pere también del hecho de
que algln calé, que evidentemente proviene de antiguas
existencias del Departamento Nacional de Café recibi-
das aqui para ofrecerlas en contratos a término, habian
sido vueltas a colocar en el mercado. Si esa prima se
mantiene, eso deberia producir més operaciones para
cobertura de ventas a término y la absorcion de ma-
yores cantidades de calé. Circularon insistentes rumo-
res de que ¢l Brasil estaba a punto de modificar su
politica de cambio, para permitir que se negocie en el
mercado «libres el 80% de los giros por exportaciones,
reteniendo el 20% para las necesidades oficiales. pero
la oficina en Nueva York del Departamento Nacional
de Calfé anuncié finalmente que habia sido autorizada
por cable del Brasil para negar que se estuviera con-
templando ningdn cambio. Los embarcadores de café
Santos bueno, estrictamente suave se dice que estin
obteniendo buenas primas de los compradores que ne-
cesitan tener précticamente garantizada la calidad en la
taza, al paso que lo fuerte de la cosecha se ofrece a
E?Jridad muy préxima con el precio de nuestra bolsa.

s suaves estuvieron relativamente sostenidos, debido
a la ausencia de presién por vender de los mercados de
origen y a las muy reducidas existencias aqui. Se in-
forma que las existencias de cafés suaves no lavados
son muy limitadas y que hay que pagar una buena
prima i)ara lotes de buena bebida, como los de Africa
oriental y occidental, Haiti, Maracaibo natural etc.,
con precios que van de 544 a 74 centavos, segin la
calidad.

Durante la primera semana de abril los precios en el
mercado de futuros se movieron entre limites muy es-
trechos, con cambios netos en el periodo muy leves.
En una sesién el contrato Santos para diciembre sem-
brdé el erecords de baja hasta ahora registrado, que era
de 5.65 centavos, bajando a 5.61. Esto sc¢ debi6 a
ventas de cobertura de compras hechas para embarque.
Al dia siguiente, sin embargo el mercado reacciond, por
coberturas del comercio. La mayor parte del negocio
realizado en la semana representd ventas para asegurar
operaciones anteriores o transferencias de mayo a me-
ses méas distantes. Fucra de ésto, el mercado carecié
de interés. Los costo—y—flete estuvieron ligeramente
més débiles, cotizindose el Santos N.° 4 de 6.10 a
6.55 generalmente. Los suaves estuvieron sostenidos,
ofrecigndosc el Manizales alrededor de 9 centavos y
aun un tanto més alto, con ofertas de compra a 8-7/8,
pero sin presién ninguna en las ofertas. El mercado de
disponibles no registré alteracién. El negocio en este
mercado continud reducido.

Debido a las vacaciones de Pascua, la segunda sema-
na del mes fue corta. Como en la anterior, el movi-
miento de los precios para futuros fue limitado, aun-
que el mercado logré registrar unos pocos puntos de
alza en la semana. Algunas coberturas en prevision del
cierre prolongado de fin de semana fueron la causa de
parte de la firmeza. Los costo—y—flete del Brasil es-
tuvieron un poco miés altos, cotizindose el Santos N.®
4 de 6.15 a 6.65. Los suaves siguieron sostenidos, con
el Manizales sin cambio, a 9 centavos, y pidiendo al-

gunos embarcadores de 94 a 93{. Los tostadores con-
tinuaron con su politica de compras cautelosas. Duran-
te la semana se recibié cable del Brasil en que se in-
formaba que el Consejo Consultivo del Departamento
Nacional de Café habia sugerido una cuota de sacrifi-
cio del 30% de la cosecha 1938-39, pagada a los pro-
ductores a 2 milreis por saco; se sugeria también que
los cafés lavados y bien secados, lo mismo que la cali-
dad superior de los cafés de Capitania de Victoria, se
despacharan en cuotas preferentes y que la de sacrifi-
cio para ellos fuera sblo del 20%. También se sugeria
que los despachos del interior empezaran el 15 de ma-
yo. Ese movimiento del café de las plantaciones a las
estaciones del interior no ha principiado usualmente
antes del 1.° de julio.

La tendencia del mercado de opciones en la tercera
semana del mes fue irregular, meses inmediatos es-
tuvieron deprimidos, por las continuas liquidaciones de
mayo, mientras gue los distantes avanzaron de 5 a 15
puntos, estableciéndose otra vez primas para ellos en
relacion con los meses préximos. Las ofertas de cos-
to—y—flete del Brasil estuvieron firmes, ofreciéndose
generalmente el Santos Borbén N.° 4 de 6.40 a 6.6
centavos, aunque el 4 de almendra mediana y color pa-
lido estuvo hasta 6.20. Los suaves estuvieron un tanto
més flojos y se ofreci6 al fin de la semana el Maniza-
les a 9-1/8, bajando 1/8 de centavo. La demanda en
el mercado de disponible continué irregular.

En la (iltima semana de abril el negocio en opciones
estuvo sin interés y el volumen de operaciones fue pe-
quefio. La tendencia, sin embargo, fue de firmeza, y se
registraron en la semana ganancias de 3 a 6 puntos.
<sa firmeza tuvo de notable su contraste con la ten-
dencia observada en los demés productos, Parte de las
compras de Santos hechas a mediados de la semana se
asegurd que corrwspcndian a operaciones para respaldar
ventas como de 15.000 sacos de café Santos hechas al
gobierno de los Estados Unidos. Las ofertas de cos-
to—y—flete del Brasil apenas si cambiaron, ofrecién-
dose el Santos N.° 4 de 6.20 a 6.60 centavos, Los
suaves estuvieron levemente mas flojos, ofreciéndose el

izales a 9 centavos, y aun registrindose algunas
ventas por debajo de ese nivel. El negocio en el mer-
cado efectivo continud siendo el de rutina,

La destruccién de café en el Brasil subi6 en marzo
a 860.000 sacos y en la primera quincena de abril a
362.000. Las exportaciones de ese pafs en abril fueron
de 1.490.000 sacos. Para alcanzar en el afio de cose-
cha que termina el 30 de junio la exportacién prevista
de 15,000.000 de sacos, el Brasil tendrd que exportar
1.484,000 sacos en mayo y otro tanto en junio. La
Bolsa de Café y Azlcar Nueva York, en una de
sus estadisticas, caulculaba para el 1° de julio de 1938
un sobrante en el Brasil de 21.752.607 sacos, o sea
una reduccién durante el afo de 4.000,000 de sacos.
Llega a esa cifra asi: El 1.° de julio de 1937 las exis-
tencias de café en el Brasil se estimaron en 25.764.607
sacos de los cuales 3.199.000 estaban en los puertos.
Calculando la cosecha actual en 25.462.000 sacos, re-
sultaban 51.226.607 sacos a la vista para el afio de
1937-38. Las exportaciones en los nueve primeros me-
ses de la estacién suman 10.542,000 sacos, y calculan-
do la exportacién mensual en los tres meses restantes a
razén de 1.400.000 sacos, resultaria una exportacibn
total de 14.742.000 sacos en el afio. La destruccién de
café en los nueve meses primeros sumé 12.032.000 sa-
cos, y calculando la de los tres Gltimos meses a 900,000
por mes, daria una destruccion total en el afo de
14.732.000. Por consiguiente, las exportaciones y la
destruccion de calé en el afio sumarian 29.474.000 sa-
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cos, lo que dejaria un sobrante en 1,° de julio de
21.752.607 sacos, Ese sobrante puede repartirse asi:
4.000.000 en los puertos; 8.200.000 que garantizan el
empréstito de café de 1930 a 1940; 4.352.000 de pro-
piedad particular, y 5.200,000 del Departamento Na-
cional del Café para ser destruidos. El informe de la
Bolsa termina asi: Si se decreta la cuota de equilibrio
del 30% para la cosecha de 1938-39 (cosecha que se
calcula privadamente en 22 000.000 de sacos, no ha-
biendo todavia calculo oficial) quedarian aproximada-
mente 15.400.000 sacos, o ¢l 70%, libre para ser ex-
portados.

ESTADISTICA
(En sacos de 60 kilos)

Arribos a los Estados Unidos y a Europa

A ESTADOS UNIDOS

Del Brasil De otros Total
BBl rucaies 1938 754 614 453.13% 1.207.749
» Euia 937 609 405.073 1.014.759
Julio-Abril 1937-38 6.099.677 4,033,928 10.133.605
» » ey 1936-37 6.337.254 4.206.7 10.580.028
» ... 193536 7.948.030 3.774.862  11.722.892

A EURQPA (1)

Del Brasil De otros Total
Abrll,.. . iviiun 1938 604.000 678, 1.282.000
P iveisa 1937 464.000 601.000 1.065.000
Julio-Abril, ... 1937-38 4.463.000 4.320.000 8,783 00
N » . 193637 4.665.000 4.817.000 9.482.000
» v . 1935236 5.265.000 4.517.000 9,782.000

Entregas mundiales

EN LOS ESTADOS UNIDOS

Del Brasil De otros Total
B siiavins .. 1938 702.01% 477 .643 1.179.658
i Bl oot ol
Abril. .. . 1937- ; 354, 364,
jd-b' .. 1936-37 6.417.667 4.088.166 10.515.833
» » ... 1995-36 7.703.367 3.696.040 11.399.407
}N EUROPA (1)
Del Brasi! De otros Totai
| PPy 938 690,000 551.000 1.241.000
M’nﬁ veeee.e 1937 412.000 546.000 958.000
Julio>-Abril., . . 1937-38 4.675.000 4.758.000 9.433.000
» ... 1936237 4.674.000 4.872.000 9.546.000
v s ... 1935-36 5.219.000 4,389,000 9,608.000
En Puertos
del Sur (2) Total mundial
ereevass 1938 139.000 2.559.658
Ab:il ...... 1937 88.000 1.956. 587
Jullo-Abril, ... 1937-38 1.157.000 20.954.557
» s .. 1936-37 937.000 20.998.833
» » .. 1935-36 1.070.007 21.077.407
Existencia visible mundial
Bna Bstades Unidos Mayo 1.* Abril 1.® Mayo 1.*
1938 1938 1937
Stock. Brasil...... ... .B3 440.231 495.920
» Otros....... 271.830 295.847 583.203
A MNote del Brasil .. ... 568.100 607.200 436,200
. Java y Este, 1.000  ,...... 10.000
Total........ 1.333,269 1.343.278 1.525.323

(1) Incluye arribos a puertos no estadisticos y deducciones por

(2) Bl Cabo, Rfo de la Plata, Costa occidental de Sur América,
consumo en el Brasil,

Bn Buropa Mayo 1.1 Abril 1 # Mayo 1.*
1978 1938 1937

Stock. Brasil...... 873.000 958.000 1.163.000
Stock, Qcros....... 1.290.000 1.163.000 1.791.000
KiA flote del Brasil. . 655,000 590.000 383.000
» Java y Este. .40.000 29.000 58.000
dTotal Europa. 2.857.000 2.740.000 3.395.000

©n puertos del Brasil.. 3.198.000 3.257.000 3.367.000
mundial (3)........ 7.388.269 7.340.278 8.287.323

Ventas para entrega futura en la Bolsa de Nueva York

ABRIL ENERO-ABRIL
1938 1937 1938 1937

Contrato <A» 7 nuevo, B4, 500 312.250 249.000 1.305,500
» «D> 4 .. ... 299.500 708.250 1.251.500 3.086.250

384.000 1.020.500 1.500.500 4.505.500

Total........
Precios publicados para operaciones a término

Base, Santos nuimero 4

Abril 1.* Abril 30 Més slto Mis bajo
1974 1938
fperam— 5.90 5.78 5.94 5.71
.- 5.79-5.80 §5.85 5.95 5.69
5.72 5.90-91 5.91 5.62
Diciembre .. ... i.n 5.95 5.95 5.61
1939
........ 5.77 i.9 6.00 5.65
Base, Rio nidmera 7
Abril 1 * Abril 30 Més alto Més bajo
1938 1938
Mayo.. . .... 4.04 4.11 4.25 3.97
,guiln. Cyi S 3.94 4.10 4.16 31.90
embre . .. 3.89 4.00 4.04 3.78
Diclembwre . . .. 3.89 4.00 4.03 3.79
1939
Marzo....... 3.89 4.00 4.00 3.86

Precios publicados para entrega inmediata
(Eatos precios son para lotes de 100 sacos o més, ex-muelle en

MNueva York)
Abril 1 Abril 30 Més alto  [Mis bajo
Hio N*7.... § 4 5 4%
Santos N.* 4, ?—-?!% 7M-7%% 7
Medellin .. 10-1 10-10 m]’; 10
Manizales . 95—0— /8 9-3/8-9-5/8 9-5/8 9
Armenia.... 93-10 93%~10 10 9§
SEGUN EXPORTACIONES
Total a U. S,

Abril 1938 Marzo 1938  Abril 1938 Marzo 1938
Brasil.... 1.490.000 1.463.000 709,000 743,000
Colombia 261,175 349.770 212,187 262.872

ULTIMAS NOTICIAS DEL MERCADO
DE NUEVA YORK

Nueva York, mayo 14 de 1938

Nos referimos a nuestra carta de café del sicte. En
la primera semana de mayo los precios estuvieron més
altos y el volumen de operaciones més considerable,
tanto en el mercado de disponibles como en el de op-
ciones.

En la semana pasada los futuros estuvieron més flo-
jos con menor movimiento. En el mercado de dispo-
nibles los cafés suaves estuvieron méis firmes, acau-
33; la escasez de existencias en mano de esas cali-

(3) Excluyendo existencias en el cinteriors y eretenidass .
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El equilibrio de la balanza del comercio internacional

Nuevas medidas dictadas por la Junta de Control de Cambios
y Exportaciones.—La modificacién de la Tarifa de Aduanas.
La Exposicién del sefior Ministro de Hacienda y Crédito PaGblico.

TEXTO DE LA RESOLUCION NUMERO 70 DE LA JUNTA DE CONTROL DE CAMBIOS Y EXPORTACIONES

La oficina de control de cambios y exporta
ciones, dict6 el dia 22 del mes pasado, una reso-
lucibn por medio de la cual se restringe la im-
portacion de algunas clases de textiles de lana
y algodén. El texto de la resolucidon es el si-
guiente:

«La Oficina de Control de Cambios y Expor-

laciones,

CONSIDERANDO:

l.* Que las cifras estadisticas del comercio
exterior de Colombia revelan para el afio de
1937 y para los dos primeros meses del presen-
te un apreciable desequilibrio, debido a un au-
mento considerable en las importaciones efec-
tuadas al pais, que no ha sido compensado con
un aumento de las exportaciones;

2.° Que el desequilibrio que aparece en tales
cifras ha obligado a la oficina de control de
cambios y exportaciones a establecer turnos pa-
ra la expedicibn de licencias de cambio inter-
nacional, que estén atendiéndose con conside-
rable atraso, dando lugar a los correspondien-
tes perjuicios;

3.° Que para lograr el equilibrio en el inter-
cambio comercial y en la halanza de pagos
conviene disminuir las importaciones a un li-
mite que el pais pueda atender satisfactoria-
mente con el producto de sus exportaciones;

4.° Que la oficina de control considera que
la restriccibn debe aplicarse a la importacién
de aquellos articulos que puede producir el pafs
en cantidad suficiente con una adecuada pro-
teccibn o de los cuales se halla abastecido el
mercado; vy,

5.2 Que las cuantiosas importaciones de tex-
tiles en los Gltimes meses han acumulado exis-
tencias de consideracibn, las que hacen innece-
sarias nuevas importaciones en un futuro in-
mediato,

RESUELVE:

Articulo 1.° Suspéndese, mientras la oficina
de control de cambios y exportaciones no dis-
ponga otra cosa, el otorgamiento de licencias
de importacién para tejidos de algodén y lana
comprendidos en los numerales 220, 221, 222,
222 Bis, 226 Bis v 268 B de la tarifa de adua-

nas.
Articulo 2 ® En casos en que se compruebe

ante los Ministerios de Hacienda y Crédito Pa-
blico y de Industrias y Trabajo la necesidad de

importar algGn tipo o calidad especial de texti-
les, que se requiera para interés general y que
no pueda obtenerse dentro del pais, la oficina
de control de cambios y exportaciones podra
otorgar las respectivas licencias de importacién.

Articulo 3. Sométase la presente resolucion
a la zprobacién de los Ministerios de Relaciones
Exteriores y de Hacienda y Crédito Pablico, de
acuerdo con lo dispuesto en el decreto nGmero
326 de 1938.

Dada en Bogota, a 22 de abril de 1938.

Oficina de Control de Cambios y Exporta-
ciones.

ALBERTO BAYon
Jefe de la Oficina

La resolucién que precede fue aprobada por
la junta consultiva de la oficina de control de
cambios y exportaciones en su sesién del dia
22 de abril de 1938.

El Secretario, Gustavo A. de Greiff

Bogoté, abril 25 de 1938

Aprobada.

El Ministro de Hacienda y Crédito Pablico,
Héctor Josgé VARGAs

Aprobada.
El Ministro de Relaciones Exteriores,

ANTONIO RocHA

La exposicién del sefior Ministro de
Hacienda y Crédito Puablico

En la sesi6bn de la Camara de Representan-
tes correspondiente al dia 25 de abril dGltimo,
hizo el sefor Ministro de Hacienda y Crédito
Pablico la siguiente importante exposicién en
torno del problema de la balanza comercial:

<Al presentar mi saludo protocolario a la Ca-
mara, anuncié¢ que el gobierno se estaba preo-
cupando activamente en presentar soluciones

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



156 REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA

que remediaran el grave problema de nuestra
balanza comercial desfavorable. Las cifras de
esa balanza desfavorable se pueden sintetizar
en las siguientes cantidades:

Délares

Afio de 1936, saldo favorable de § 4.439 000
Afo de 1937, saldo desfavorable 9,121,000

Afio de 1938, asi:

Délares
En enero, saldo favorable...... 3.747.000
En tebrero, saldn desfavorable.. 1.354.000
En marzo, saldo desfavorable... 2.059.000

El saldc favorable, correspondiente al mes de
enero se debe no a balanza comercial siro al
depdsito de 4.000.000 de déblares, ¢ue hizo una
compania petrolera, con destino al cleoducto
que actualmente esté construyendo. En conse-
cuencia tenemos una balanza comercial franca-
mente desfavorable y de acuerdo con las auto-
rizaciones extraordinarias concedidas al gobier-
no por el congreso en el afio pasado, éste ha
resuelto hacer uso de ellas para ver de reme-
diar en lo posible esa situacién

Como ya tuve ocasién de informar a la Ca-
mara, las licencias detenidas en la junta de
control, ascienden a 11.000 000 de délares, situa-
cién que cada dia puede tender a agravarse.

Por otra parte, el aumento constante del mo-
vimiento de importacién hace pensar que el
comercio, en previsibn de posibles medidas de
emergencia, ha tratado de abastecerse en stocks
?uantiosos. Puedo presentar las siguientes ci-
ras:

IMPORTACIONES DE MERCANCIAS

Délares
Enero de 1936, ........ ....... 5.434.000
Enerode 1937................. 5.057.000
Enero de 1938........ R 6.572.000
Febrero cde 1936............... 4.439_.000
Febrero de 1937. ....... i 30310000
Febrero de 1938, .............. 6.496.000
Meérza . de 1936 s o v cosnss 4.016.000
Marzo de 1937................ 5.400.000
Marzo de 1938...... ciwenee... 7.798.000

A pesar de las restricciones de la junta de
control decretadas Gltimamente, con el objeto
de evitar el aumento de las licencias de importa-
ciones, éstas han tenido un sentido francamen-
te alcista.

Al estudiar las cifras de los renglones de ma-
yor movimiento de importacion, se observa que
éstas se han acentuado en el ramo de textiles,
de algodén y de lana, quizéd por la razén de la
denuncia del tratado con la Gran Bretana.

En el afio de 1936 importamos $ 18.435.000.

Y en el afo pasado, $ 23.692.000.

Y este ascenso en los meses que van trans-
curridos de este afio se ha precipitado de mo-
do alarmante.

Para decretar medidas de restriccién aduane-
ra hay que tener en cuenta varios factores En
primer lugar, el respeto debido a los tratados
pablicos existentes, con los Estados Unidos, con
Alemania, con la Gran Bretafia, mientras no
llegue el término de su vigencia. Respecto al
tratado con los Estados Unidos, es sabido que
al lado de los numerales del arancel aduanero
que fuercn rebajados, est4n otros muchos que
fueron estabilizados, y que no pueden ser mo-
dificados mientras subsista ese convenio.

EL TRATADO CON LOS ESTADOS UNIDOS

—El R. Gémez Gémez: (Qué concepto le
merece al sefior Ministro el tratado con los Es-
tados Unidos?

—EIl Ministro: En concepto del gobierno, el
tratado con los Estados Unidos, es no solamen-
te el eje de nuestra politica comercial, sino el
eje de toda nuestra politica internacional No
es que sea un instrumento perfecto. Pero so-
lamente, dentro de un ambiente, de prestacio-
nes reciprocas y de mutua comprension, puede
aspirarse a un mejor entendimiento. Y ese en-
tendimiento tiere que ser a base de realidades,
que son el fundamento de la actual politica in-
ternacional. Y no solamente son vinculos co-
merciales los que nos acercan hacia la gran de-
mocracia americana, sino son también vinculos
espirituales, como el de ser nosotros también
una democracia de la que estamos orgullosos.
Dada la situacién politica que confronta la Eu-
ropa, no veo cuél otra pueda ser la orientacién
del pafs en esta materia internacional, mucho
més cuando ese gran paifs preconiza la politica
fraternal del huen vecino, en momentos en que
en general los demés paises no tienen otra nor-
ma que su egofsmo y su fuerza.

Tamkién hay que tener en cuenta respecto
del tema que venia desarrollando de las restric-
ciones, el factor de que los artfculos puedan
producirse o se produzcan facilmente. Cabal=
mente, la base de una politica nacionalista, pro-
teccionista de que tanto se habla es esa. Y en
ésto, a lo menos en las declaraciones, tedos es-
tamos de acuerdo: que es necesario que al pais
se le oriente y se le encauce hacia el fomento
de su produccién.

Otro factor que se tiene que tener en cuenta
es el de que no se vaya a producir el encare-
cimiento del costo de la vida.

Todos estos factores y otros més, los ha te-
nido cuidadosamente en cuenta el gobierno al
aprobar la restriccibn decretada por la junta de
control de que vengo a informar a la honora-
ble Cémara, sobre textiles, algodén y lana, con
la sola excepcién de las telas crudas y de las
frazadas de algodén que estan amparadas por
el tratado con los Estados Unidos.

El valor de estas restricciones puede calcu-
larse, segGn los datos de que ya he hablado,
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en 21.000.000 de délares en un ano. Pero a es-
te monto no podra llegarse, porque de acuerdo
con el articulo segundo de la resolucion, se per-
mite conceder licencias en casa de que se com-
pruebe la falta de algunos articulos que no se
produzcan en el pafs.

Estas medidas, para que tengan todo el al-
cance que se desea necesitan otras complemen-
tarias, de que el gobierno también se est4 ocu-
pando.

Entre tales medidas estd la de abocar inme-
diatamente la reforma aduanera, con el objeto
de defender todas nuestras industrias en cuan-
to lo permitan nuestras circunstancias econdémi-
cas y la fe debida a los tratados plblicos. Al
efecto, en asocio de los sericres Ministros de
Industrias y de Agricultura, se presenta un pro-
yecto de reforma arancelaria que comprende,
por ahora, Gnicamente lo relativo a textiles, pe-
ro que juzgo que mas tarde ha de ser comple-
mentado en los diversos capitulos de nuestras
actividades industriales.

El temor de que con la restricciébn de las im-
portaciones de textiles se pueda encarecer el
costo de la vida, estad descartado, porque el go-
bierno tiene en sus manos, por medio de la
junta de control, el levantar en cualquier mo-
mento las restricciones si las companias de te-
jidos entraran en una politica alcista. No es de
creerse por supuesto, que ellas mismas son las
que han demandado estas medidas proteccio—
nistas y han ofrecido hacer una polftica com-
prensiva y ponerse en cendiciones de producir
todo lo que se deja de importar.

Ademés, el gobierno, por medio de la junta
de control del precio del algodén, tratard de
defender la produccion de este articulo y de que
las companias tejedoras lo prefieran y lo pa-
guen a precios razonables. El aumernito de la
produccién de algodén es tan consolador que
puede afirmarse que la produccién habra de
doblarse el afio entrante. No es posible en este
momento levantar el precio de la introduccion
de las hilazas ni del algodén, porque eso esta-
ria en oposicién con la politica de ampliacién
en la produccion de textiles. Pero si se deja
una politica de defensza y de aumento en la
produccién del algodén.

Debe tenerse también en cuenta, segGn las
cifras que ya se han leido, que en el pais exis-
te un cuantioso stock de textiles de algodén y
lana, y que el comercio, en este sentido no ha-
bra de perjudicarse.

Uno de los objetivos principales que se per—
sigue es el de sanear el crédito comercial del
pais. Porque si la situacién de suspensién o de
demoras en las licencias continfia, nuestro cré-
dito comercial se afectard hondamente y nos
vamos a ver privados quizd de los articulos de
que econdmicamente tenemos mAis urgencia.
Nuestro comercio con los Estanos Unidos, qui-
za seria el mas afectado por esta situacién, ya
que el negocio es generalmente de contado. Y
el objetivo de nuestro tratado comercial con
aquel pais que es el de vigorizar y aumentar

aquel comercio con él, quedaria de tal modo
desvirtuado que tendriamos como conclusién que
el esfuerzo y el sacrificio que se hizo, al hacer
las concesiones alli contenidas, lo aprovecharian
otros paises que no han tenido para con nos-
otros ni las deferencias comerciales, ni el mo-
vimiento de compras de nuestros articulos de
exportacién.

El gobierno presenta estas medidas como una
politica de lineas definidas, en que se atiende a
nuestra politica de comercio internacional, a la
proteccion de nuestras industrias, a la defensa del
agricultor y la defensa del consumidor. Esa po-
litica, esta llamada a tener un gran desarrollo
y un grande alcance, no sélo en este momento
de emergencia, por déficit en nuestra balanza
comercial, sino como instrumento eficaz de pros-
peridad y de defensa ante las dificultades del
comercio internacional. El gobierno la presenta
lealmente al estudio y a la consideracién del
parlamento, para que éste la estudie en sus di-
versos y encontrados aspectos, y para que Si
es el caso los dirigentes del corgreso la refor-
men, la mejoren o la complementen.

Al terminar el sefior Ministro de Hacienda
present6 a la Camara el texto de la resolucién
de la junta de control, que arriba publicamos
y un proyecto de ley sobre reforma del aran-
cel aduanero en los ordinales referentes a los
textiles y al algodén, proyecto que también in-
sertamos en seguida:

TEXTO DEL PROYECTO DE LEY SOBRE REFORMAS
ARANCELARIAS

«Proyecto de ley por la cual se modifican al-
gunos numerales del arancel aduanero.

El Congres» de Colombia,
DECRETA

Articulo.—Los siguientes numerales del aran-
cel aduanero quedaran asi:

Numeral 216 —Hilazas crudas de algodén pa-
ra tejer:
a). De un cabo:

De titulo inglés, nGmero 12 o mas grue-
§H8Y o i i e S S
De titulo inglés, de més de nGmero 12

Derechos por kilo

hasta NOmMero: 24, v s re i rnesoes 0.30
De titulo inglés, de mas de nGmero 24
hasta nGmero40. .. ........... PP | - 35

De titulo inglés, de mas de nGmero 40.. 0.34

b). De dos cabos:
De titulo inglés, ndmero 6 o més grue-

T S R T A & 0.32
De titulo inglés, de méas de ndmero 6
hasta namero 12 ............... ... 0.34

De titulo inglés, de mas de ntmero 20. . 0,38

c). De tres o més, cualquiera que sea su titulo 048
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Derechos por kilo

Numeral 216-A. Hilazas de algcdén, cru-
das, que vengan en madejas que pesen
menos de 100 gramos cada una. .....

Numeral 217 -A. Hilazas blanqueadas de
algodén para tejer:

a). De un cabo:

De titulo inglés, nimero 12 o més grue-
De t1tu]0 inglés, de méas de namero 12
hasta nGmero 24 ...........c00vunen
De titulo inglés, de més de nGmero 24
hasta namero 40 ... cusiooen s
De titulo inglés, de mas de nGimero 40..

b). De dos cabos:

De titulo inglés, nGmero 6 o més grue-
SHS. =% i e R e
De titulo inglés, de mas de namero 6,
hasta nimero 12, .........ccvuuunnnn
De titulo inglés, de mas de nGmero 12
hasta nimero 20 ..o mssvmeemsseses
De titulo inglés, de mas de nGmero 20..

¢). De tres cabos o més, cualquicra que sea su
BETRD . 1 swwomranpimmmmsainspin e v s wcorsia e i niece

Numeral 217-A. Hilazas de algodén para

tejer, tenidas, estampadas o merceri-
zadas.
a). De un cabo:

De titulo inglés, nGmero 12 o mas grue-
SBS . s isssss s assdsanvaens sasnen
De titulo inglés, de mas de nimero 12
hasta nGmero 24 ...................
De titulo inglés, de mas de namero 24
hasta nGmero 40 . .......coviivnn...
De titulo inglés, de méas de nimero 40,

b). De dos cabos:

De titulo inglés, nGmero 6 o mas grue-

De titulo inglés, de mas de nimero 6
hasta nOmero 1. ..cvvvsinisicenvses
De titulo inglés, de méas de nlmero 12
hasta nGmero 20 ...................
De titulo inglés, de méis de namero 20..

g); De tres.cabos 0 mBs. oo v s i gusgias

Numeral 218. Hilos de algodén, crudos,
blancos o de otro color para crochet,
zurcir, coser, bordar, en carretes, de-
vanadores, ovillos, madejas y carto-
nes, no mencionados en los numerales
216 y 217, o acondicionados para la
venta al detal. ..o srin e

Numeral 218-A Hilo de algodén com(n-
mente usado para coser, importado en
grandes bobinas.....................

0.50

0.32
0.34

0.36
0.38

0 36
0.38

0.40
0.42

0.34
0.36

0.38
0.40

0.37
0.39

0.4]
0.43

0.48

0.56

Derechos por kilo

Numeral 218-B. Cordelerfa de algodon
de menos de 3 milimetros......... .

Numeral 218-C. Cables o cuerdas de ai-
godbén de mas de 3 milimetros de dié-

Numeral 220. Telas de algod6n, blan-
queadas, unidas, como las llamadas
madapolanes, bogotanas, bretanas, bra-
mantes, calicoes, etcétera:

a) Lisas:

1.—De 180 gramos o més por metro
cuadrado:

De 40 hilos o menos, por centimetro cua-
A0} ooy ppnveagmaitse sms s S
Mas de 40 hilos......ccooviivinnnnns

2—De 100 a menos de 180 gramos por
metro cuadrado:

De 40 hiles o menos por centimetro cua-

De méas de 40 hasta 50 hilos por centi-
metro cuadrado. .. ivaivisnnis siie
NMés: de: 9D hilos s s vswsmenmansis i

3.—De 60 a menos de

100 gramos por
metro cuadrado:

De 40 hilos o menos por centimetro cua-
o171 o AR v - el (S R ey
De mas de 40 hasta 50 hilos por centi-
metro CUBBTAO] v eaiyin o sae e s
De més de 50 hasta 60 hilos por centi-
metro cuadrado ...viesavesumis v e
Mas de 60 hilos por ccntimetro cuadra-
o[ R TP T L i - e A X i

4. —De menos de 60 gramos por metro
cuadrado:

De 40 hilos o menos por centimetro cua-
A8 s wsacs avinsawies 45 ms et st diatan
De mas de 40 hasta 50 hilos por centi-
metro euadradon iy i vy vEenii o s
De mas de 50 hasta 60 hilos por centi-
metro cuadrado. ......oovviiiuii..
Maés de 60 hilos:......cvviviiniiievins

b). Labradas:

1.—De 180 gramos o mas por metro cua-
A0 s oo on s b e D TS
2.—De 100 a menos de 180 gramos por
metro cuadrado. .. ...........o.....
3.—De 60 a menos de 100 gramos por
metro cuadrado............0vuin. ..
4 —De menos de 60 gramos por metro
CUBATAA0 o svarm s s wums e e e sh 214

Numeral 221.—Telas de algodén, tefii-
das, estampadas o mercerizadas: (como
driles, mantas, coties, telas para vesti-
dos de mujer, etcétera):
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a). Lisas: Derechos por kilo

1.—De 180 gramos o mas por metro cua-
drado: Gravamen por kilo:

De 40 hilos o menos por centimetro cua-

Arado:crimrerssoaimasiiee R 1.05
Més de 40 hilos por centimetro cuadra-
o T R R RS - - S | .. 1.10

2.—De 100 a menos de 180 gramos por
metio cuadrado:

De 40 hilos o menos por centimetro cua-

o 12 T Lo < 110
De mas de 40 hasta 50 hilos por centi-

metro cuadrado........... Ve R T 1.15
De mas de 50 hilos poi centimeiro cua-

drado.........cooiiiiiiiiiiia, 1.20

3.—De 60 a menos de 100 gramos por
metrc cuadrado:

De 40 hilos 0 menos por centimetro cua-
draddi o cna i say somes S

De més de 40 hasta 50 hiles por centi-
metro cuadrado. ... ...... ..., 1.35

De mas de 60 hilos por centimetro cua-
drado............ o

4 —De menos de 60 gramos por metro
cuadrado:

De 40 hilos o menos por centimetro cua-
drado............ T N N 1 40

De mas de 40 hasta 50 hilos por centi-
metro cuadrado............. cwaimane L)

De méas de 50 hasta 60 hilos por centi-
metro cuadrado ........ ara e 1.50

Derechos por kilo

De méas de 60 hilos por centimetro cua-
drado,................ S 8 1.55

b). Labradas:

1.—De 180 gramos o méas por metro

cuadrado, ......... ST 0 N — 1.10
2.—De 100 a menos de 180 gramos por
metro cuadrado........... S 1.20
3.—De 60 a menos de 100 gramos por
metro cuadrado........... A A 1.30
4 —De menos de 60 gramos por metro
cuadrado ............ ey 1.40

Articulo.—Revistese al Presidente de la Re-
pabllca de facultades extraordinarias hasta el
....de 1938, para que ponga en vigencia, cuan-
do lo juzgue conveniente, las modificaciones a
la tarifa aduanera de que trata esta ley.

Presentado a la consideraciéon de la honora-
ble Camara de Representantes, en su sesién de
25 de abril de 1938, por los suscritcs Ministros
del Despacho Ejecutivo.

Hécrtor José VARGas
Ministro de Hacienda v C. P.

MARCO AURELIO ARANGO
Ministro de Agricultura

GonzaLO RESTREPO
Ministro de Industrias.

El precio de la tierra en Colombia

Parece paradéjico que a tiempo que nuestro
empirismo endémico aplicado al cultivo de la
tierra hace que Colombia sea uno de los pai-
ses en donde la agricultura rinde menos prove-
cho, por otra parte sea también uno de los lu-
gares del mundo en donde el precio de la tie-
rra alcanza valores que comparados con los
de otros paises resultan desproporcionados.

Un distinguido banquero americano que visi-
té recientemente este pafs, nos interrogaba en
nuestra calidad de funcionarios bancarios sobre
cudl seria la causa para que entre todos los pafses
de la América latina le correspondiera a Co-
lombia el lugar en donde la tierra de labor se
vende a precios que pudieran considerarse pro-
hibitivos. Nosotros no supimos darle una res-
puesta concreta, pero anotamos algunas cir-
cunstancias que consideramos cooperan a la
permanencia de este error econémico, que al
cumplirse implica un descuento al trabajo fu-
turo de varias generaciones. capitalizando en
orma irracional la materia prima sin tener en

Especial para la REViSTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA.

cuenta el esfuerzo y ¢l riesgo que se va a vin®
cular a la tierra con su explotacién.

Desde la Gerencia del Banco Agticola, en
donde hemos podido captar no sin sorpresa
hasta dénde llega la valorizaciébn de la tierra
en algunas secciones del pais, hemos tratado de
analizar las causas de este fenémeno vy de po-
ner en practica algunas medidas bancarias a fin
de impedir que el crédito otorgado para el de-
sarrollo de la agricultura se convierta en factor
que agrave la tendencia a adquirir la tierra
con el sclo propésito de su valorizacion. Es
una cuestiébn discutible si realmente ¢l pais tie-
ne la abundancia de tierra propia para la agri-
cultura en clima propicio para la vida del
hombre y conectada con vias de comunicacién
que le den facil acceso a los centros de con-
sumo, condiciones sin las cuales no se fpodria
desarrollar con éxito ninguna produccién agri-
cola. Talvez sea ésta una de las causas de la
valorizacién extraordinaria de las tierras que
re@inen tales condiciones. Pero quizad el factor
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fundamental en la valorizacién de la tierra en
Colombia es el hébito generalizado de vincular
el ahorro a la inversién en propiedad raiz pa-
ra defenderse de las fluctuaciones monetarias
que han dejado en el pais una tradicién de
prevision y sensibilidad muy notoria que se
muestra cada vez que por motivos econémicos,
internacionales o politicos, se ha presentado el
peligro de una desvalorizacién de la moneda.
Otra circunstancia que concurre a la super-
capitalizacion de la tierra laborable ¢s la cos-
tumbre de estimar el valor de ella por su ren-
ta minima a base cel precio actual del salario
rural, que especialmente en el altiplano colom-
biano se paga a un costo que impone un alar-
mante subconsumo del trabajador del campo.
Por otra parte, la ausencia de conocimientos
técnicos para cultivar la tierra en forma inten-
siva utilizando abonos, agua, semilla adecuada
y arados modernos, le ha dado a la agricultura
nacional la forma extensiva de cultivo que de-
manda mayor cabida de tierra, encarecienco de
esta manera las que re(nen condiciones de ca-
lidad y situacibn propias para la explotacion
agricola intensiva, Como todos estos factores
pueden y cdeben desaparecer o modificarse sus-
tancialmente por la técnica &l intensificar los

cultivos y por el avance en la organizacién so-

cial y econémica del pais, el Banco Agricola
en la nueva etapa de los préstamos hipoteca-
rios exclusivamente otcrgados a los agricultores
y en la parcelacién de tierras que esté desarro-
llando, ha tenido especial cuidado en que los
avalios se hagan combatiendo la tendencia
exagerada a la valorizacién de la tierra. Y pre-
viendo las modificaciones que los factores que
dejamos expuestos puedan introducir en el fu-
turo en el valor de la tierra, asi como el cons-
tante avance de las vias de comunicacién que
viene poniendo al servicio de la economia na-
cional tierras nuevas cuya produccién estd com-
pitiendo con las de regiones densamente culti-
vadas hoy, se ha negado a aceptar avalQos
evidentemente comerciales en algunas secciones
del pais, provocando con esta medida la pro-
testa de los propietarios interesados.

El hombre que sale de las escuelas agricolas
o de la casa paterna campesina en busca de un
pedazo de tierra en donde desarrollar un culti-
vo, se encuentra con el hecho real de que el
Fedazo de suelo que ambiciona representa va-
ores inaccesibles a la capacidad de la mayor
parte de los aspirantes al dominio del suelo.

La medida que podria modificar de manera
sustantiva el precio de la tierra en Colombia

seria la que estableciera un impuesto directo
progresivo sobre las propiedades de més de
cierto nmero de fanegadas no cultivadas, a
fin de que se active en esa forma la transfe-
rencia de la propiedad rural, provocando con la
oferta precios econémicamente proporcionados
y accesibles a la empresa agricola.

Otra medida seria la del aprovechamiento de
grandes extensiones de tierra que podrian ser
utilizadas con regadios, pero que hasta ahora
por inercia o por incomprension se mantienen
fuera de comercio y de toda explotacién, por-
que no es posible realizar su cultivo a merced
del capricho de las estaciones. En tal caso es-
tan, los valles del Tolima, los de Cicuta y
muchos otros que podrian convertirse en empo-
rios de produccién y de trabajo.

Sobre esta cuestion del valor de la tierra po-
drian exponerse muchos argumentos, pero acaso
el que més importa investigar es por qué Colom-
bia es uno de los paises del mundo en donde la
tierra para agricultura se vende a precios més
altos, fendmeno inexplicable, si se compara el
rendimiento del trabajo agricola en paises en
donde aquélla tiere un precio méas bajo.

Cualquier politica agraria, ambiciosa de rea-
lizarse con bases de equidad y con factores de
estimulo que vinculen al hombre al trabajo de
la tierra, debe procurar ante todo combatir el
fenémeno que dejamos expuesto, ya que de
perpetuarse o agravarse seria contrario a los
propbsitos que desea cumplir el Estado vincu-
lando familias campesinas a la tierra, cooperan-
do a detener el éxodo campesino a los centros
urbanos y provocando el retorno al agro, aspi-
racibn que ha merecido a todo lo largo de la
historia la noble y no siempre eficaz preccupa-
cibn de estadistas, de pensadores y de hombres
de accion, desde Augusto, que subvencicnd a
Virgilio para que idealizara con sus cantos la
campifia romana, hasta el rey de la industria
contemporanea Ford, quien ante la crisis del
industrialisme moderno preconiza con optimis-
mo creador el retorno a la tierra que habré de
nutrir a las generaciones futuras con mayor
abundancia que a sus ascendientes, si saben
utilizar los adelantos de la técnica para hacer
més (til el trabajo agricola y méas humana y
cristiana la vida del campesino, poniendo a su
alcance los beneficios de una justicia social
practica y algunas de las ventajas materiales
de la civilizaciébn contemporénea.

ALFREDO GARCfA CADENA
Gerente del Banco Agricola Hipotecario
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El “Dumping”

Las dos formas principales del «dumping:>: el .dumping» de mercaderias y el «dum-

ping» al cambio. - El «dumping» como arma econbémica y como arma politica. - Las

exportaciones ¢n grande escala a precios por debajo de la paridad mundial. - El <dum-

ping» como consecuencia de [concentraciones industriales, comerciales o financieras.

Los casos de «dumping» internacional. - La legislacibn adoptada por algunos paises
para combatir el «<dumping» en los Gltimos afios.

Pocos procedimientos en la variada gama de
los matices de la politica econémica de post—
guerra habran ocasionado perturbaciones tan
graves en la economia internacional como la
practica del dumping. La sola mencién de la
palabra en los circulos mercantiles mundiales es
de por si suficiente para provocar considerable
alarma y causar, posiblemente, una inmediata
caida de las cotizaciones del producto de re-
ferencia

Ha sido utilizada, no sélo como arma econé-
mica, sino también como arma politica. Y sus
efectos —particularmente en ciertos renglones
esenciales de la economfa mundial— han cau-
sado trastornos de la mayor magnitud. Por eso,
muchos paises se han preocupado de eludirlos
mediante acuerdos internacionales o una legis-
lacién interna adecuade

Trataremos de dar, en esta breve monogra-
fia, una visiébn sintética, aunque comprensiva,
de los principales aspectos del problema.

| —En términos generales, por dumping se
entiende la venta de un producto a un precio
inferior al costo de produccién; o, tratandose
de una mercaderia de cotizacién internacional, a
un precio inferior al vigente en el mercado de
origen.

Hay dos concepciones capitales acerca del
dumping. Una que responde a la precedente
definicibn comercial, general y, clésica, de este
procedimiento. La otra —manifestada particu-
larmente después de la guerra de 1914— que
entiende por tal, no ya el hecho de vender por
debajo del precio de costo, sino la mera expor-
tacién simulténea, en vasta escala, de produc-
tos, aun cuando lo sea a los precios de paridad
del mercado mundial. Se arguye, bajo este l-
timo punto de vista, que la Repablica Argen-
tina hace dumping cuando vende anualmente
los saldos crecidos de su produccién de granos
a medida de su demanda, y a los frecuente-
mente bajos precios del mercado internacional.
El concepto del dumping ha ido, pues, exten-
diéndose y ampliando su esfera de accién

No es tampoco necesario, para que el dum-
ping se realice, que exista un propésito de com-
pensacién entre dos mercados. Este puede per-

fectamente presentarse en el mercado mundial
unilateral y sorpresivamente, siendo esta Gltima
su caracteristica actual mas interesante.

La venta de articulos a precios rebajados
—muchas veces por debajo del costo de pro-
duccién— que, a los economistas clasicos pudie-
ra parecerles una verdadera herejia comercial,
es, sin embargo, una caracteristica de la poli-
tica econdémica de post-guerra empleada con
frecuencia para descongestionar stocks, saltar
barreras aduaneras, promover el desconcierto en
otras economias, etc. De ahi que la aparente
pérdida provocada por la préctica del sistema
se vea generalmente compensada por el logro
de soluciones econdmicas de mayor utilidad, de
las cuales el comercio sisteméatico continuado, o
la continuidad del funcionamiento de una de-
terminada estructura econbmica, no son, hoy en
dia, las menos importantes Y no todos los eco-
nomistas actuales —que han estudiado el pro-
blema del dumping bajo todas sus manifesta-
ciones—, estdn siquiera contextes en admitir
como ilegitima la segunda de las acepciones
mencionadas, toda vez que la organizacibn de
la venta en el exterior, por una mejor raciona-
lizacibén, permite muchas veces la cotizacién, sin
péidida comercial, de precios inferiores a los
del mercado nacional.

2 —El origen de la palabra dumping viene
del verbo inglés to dump, que significa algo asi
como volcar en masa, de golpe, alguna cosa; lo
que, comercialmente, importa la imposicién de
una mercaderia que no se quiere recibir, merced
a los procedimientos propios de la aplicacién
del sistema.

El dumping es una modalidad de la politica
econdmica, si bien se discute si es un procedi-
miento licito o ilicito que deberia ser engloba-
do dentro de la llamada concurrencia desleal
(Unloyal employment).

Existen en algunas naciones muchas circuns-
tancias que favorecen de manera extraordinaria
la practica del dumping, como cuando rigen
salarios menores en la industria, o es mayor la
jornada de trabajo, o sélo existe una legislacién
social deficiente. Tales circunstancias determi-
nan la posibilidad de practicar el dumping en
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las relaciones comerciales internacionales. Otras
veces, en cambio, el dumping es provocado ar-
tificialmente, mediante una exportacién de pro-
ductos a precios rebajados.

Los paises sometidas a restricciones en el or-
den econdédmico, que soportan el peso de una
legislacién social, no podran, légicamente, pro-
ducir al costo de aquéllos a donde militan las
circunstancias apuntadas. De ahi la necesidad
de que adopten medidas cefensivas de diverso
alcance.

El caso del Japdn es muy interesante al res-
pecto. Se trata de un caso tipico, siendo alli
proverbial la baratura de la mano de obra;y co-
md no existe, té:nicamente hablando, legisla-
cibn social o, por lo menos, su alcance es muy
restringido comparado con la vigente en los de-
mas paises del mundo, puede realizar una com-
petencia ruinosa en importantes renglones de la
industria manufacturera, a todos los prises de
la Europa occidental y a muchos americanos.
La depreciacidon internacional del signo mone-
tario japonés, el yen, es otro factor, ademaés,
que también contribuye al mismo resultado,
Productos que antes eran, sino monopolizados,
por lo menos controlado su mercado por las
grandes potencias manufactureras como la Gran
Bretafia y Alemania, se ven poco a poco subs-
tituidos por similares japoneses. En la Rep(-
blica Argentina, también se advierte la compe-
tencia japonesa a base de pequefios productos,
bastante bien confeccionados, de la industria
eléctrica, a precios que resisten toda competen-
cia. En tales condiciones, lbgico es que el Ja-
pin deba ser considerado por los demés paises
industriales como un serio competidor y que las
medidas defensivas adoptadas en contra de sus
exportaciones, aparezcan, ante todo, como una
defensa en contra del dumping.

3 —Son muy graves las consecuencias econd-
micas del dumping.

Para bien determinar este aspecto del pro-
blema, cabe recordar que, en las economias lu-
crativas (casi todas las economias del mundo),
la formaciébn de los precios responde esencial-
mente al costo de produccién o fabricacién del
articulo; y, a su vez, el costo de produccién
debe responder a sus distintos elementos inte-
grantes: valor de la materia prima, rentabilidad
del capital de las empresas, pago de la mano
de obra, beneficios que asigna la legislacién so-
cial, etc. La ley de la oferta y de la demanda,
no obstante, fija, a veces, precios muy bajos
en el mercado internacional; a pesar de lo cual
los productos deben ser vendidos por aquellos
paises que no quieren constituir stocks. Y, al
venderse posiblemente por debajo del costo de
produccién, se hace entonces dumping sin que-
rerlo.

Considerado como un método de una moda-
lidad especifica, de una intencién deliberada,
por parte de determinada economia, el dum-
ping trae o puede traer como consecuencia has-
ta la destruccién de toda una economia nacio-

nal Puede arruinar una industria o un grupo
de determinadas industrias; puecde introducir
un monopolio de hecho en un pafs extrafio;
puede llegar a limitar y, hasta anular, el trafi-
co comercial; puede también suprimir la libre
concurrencia.De ahi que basteevocar este panora-
ma para percatar cuan desastrosos pueden ser los
efectos del dumping en un pais que no ha sa-
bido precaberse a tiempo Y, ademéas de todos
estos hechos lamentables, puede ocurrir también
que se anule con la practica del dumping toda
posibilidad de creacidon de nuevas industrias,
con el consiguiente perjuicio para el interés eco-
némico de un pais.

4. —Muchos son los motivos promotores de la
practica del dumping.

Desde un punto de vista general, debe con-
siderarse el caso de una organizacién especifica
de la produccién o de la venta de un determi-
nado renglén de la economia nacional. Cuando
la produccion o la venta de los articulos se
realiza en un pais por medic de concentracio-
nes industriales, comerciales o financieras, el
dumping puede ser una consecuencia de tal ac-
tividad. Los productores cartelizados, o los ven-
dedores que han constituido un trust, pueden
hacer uso del dumping en un momento dado
para dominar ¢l mercado de un pais extrafio y,
una vez eliminada la competencia, elevar los
precios y resarcirse de las posibles pérdidas oca-
sionadas durante el desarrollo del procedi-
miento.

También puede considerarse como motivo
promotor del dumping, lag concesiones de pri-
mas o subsidios a la exportacién, muchas veces
utilizados por paises que advierten la necesidad
de liquidar a toda costa su produccién, sobre
todo los de economia agraria, y otros de eco-
nomia industrial que, por razones politicas es-
peciales (como el caso de Rusia), pretenden
volcar el exceso de su produccién manufacture-
ra en el mercado internacional. Hasta hace re-
lativamente poco tiempo, tal concesién de pri-
mas de subsidios solia hacerse secretamente.
Los gobiernos fomentaban asi la exportacién de
determinados articulos, sin exteriorizar el pro-
cedimiento. Hoy en dia —me refiero a la es-
tructura econdémica de post-guerra—, la conce-
sibn de primas o de subsidios no es ya un
secreto para nadie. Es patente el caso ocurrido
en la RepGblica Argentina, en que, por decre-
to de julio 27 de '934, el gobierno resolvi6 bo-
nificar con fondos del beneficio de cambios a
los productores del tipo de hacienda continen-
tal, a los que se pagd un precio minimo de
$ 0.11 el kilo vivo. Se abrigaba entonces el
propbsito de descongestionar los mercados de
haciendas del litoral —Corrientes y Entre Rios—
mediante la venta de una fuerte partida. Y,
para obtener la licitacibn abierta por el gobier-
no de Italia para provisién de su ejército y de
su marina, fue necesario que el Gobierno ar-
gentino bonificara a las fabricas industrializa-
doras la diferencia entre el precio minimo fija-
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do para pagar a los ganaderos y el precio real
de venta al Gobierno italiano.

Por Gltimo, un motivo general del dumping,
es el drawback, palabra inglesa que significa vol-
ver hacia atras. En la terminologia aduanera
significa la restitucién de los derechos de adua-
na pagados al introducir materia prima no pro-
ducida en un pais, al ser reexportada después
de su conversibn o transformacién al exterior.
Vale decir que la materia prima extranjera in-
gresa a una economia, no con el objeto de ser
consumida, sino de ser transformad: o perfec-
cionada y reexportada luego al extranjero. El
gobierno devuelve entonces al fabricante la su-
ma que ¢l ha pagado en concepto de derechos
de aduana. A este sistema <e le llama drawtack.
En si, el establecimiento del drawback no im-
porta ineludiblemente la practica del dumping.
Pero, dentro del concepto amplio predominante
al respecto, puede ser considerado como un mo-
tivo general de su manifestacion.

5.—Dos son las clases o formas principales
que suele adoptar el dumping: a) el dumping
llamado de mercaderias; y b) el dumping al cam-
bio, también llamado dumping valutario.

6 —El| primer caso tipico que se presentd en
la economia internacional de practica del dum-
ping sobre mercaderias, fue el realizado por al-

unos paises productores de azGicar—Cuba y

olanda particularmente— que, para saltar las
barreras aduaneras, en aquellos tiempos no muy
elevadas, impuestas por paises consumidores dzl
producto, concedieron a los exportadores ciertas
pirimas y beneficios de un carécter especial. Me-
diante su concesién, los exportadores pudieron
vender el azGcar en los mercados consumidores
a un precio mas bajo que el costo de produc-
cién del articulo. Ello trajo una seria pertuiba-
cibn en el mercado de ventas de los azlcares.
La situacién se hizo tan grave en un momento
dado que fue necesario arribar a un entendi-
miento a base de una convencién celebrada en
Bruselas en 1902, que durb por espacio de do-
ce afos, hasta que el estallido de la guerra de
1914 de hecho la dejé sin efecto.

El caso de las maderas es también interesan-
tisimo porque, después del advenimiento del
bolchevismo, las circunstancias de la ecunomia
rusa cambiaron radicalmente, tanto en lo refe-
rente a la rentabilidad del capital o a la reali-
zaci6n del trabajo como a todas las demas cir-
cunstancias que condicionan dicha economia. Y,
para poder precisar debidamente el caracter de
la exportacién rusa, es necesario conocer el al-
cance del régimen polftico-econémico adoptado
por dicho pais. Rusia, a pesar de ser un Esta-
do presuntamente obrerista, traduce para los
trabajadores una situacibn inferior desde el pun-
to de vista del standard de vida o de la ietri-
bucién del trabajo, a la de cualquier pafs ca-
pitalista. De ahi que se encuentren los rusos en
condiciones para realizar, por la baratura de la
mano de obra y la no rentabilidad tebrica del

capital nacional, que es capital del Estado, ex-
portaciones en vasta escala a precios por deba-
jo de la paridad mundial Podrian inundar, con
productos ultrabaratos, si los otros paises no
hubiesen temado medidas defensivas, tedo el
mercado de la econcmia mundial. Cuando co-
menzarcn, en 1930, las grardes exportaciones
de madera rusa, los mercados consumidores se
alarmaron considerablemente ante la baratura
increible de los precios, llamando la atencién
que, en dicho afo, tales exportaciones bajo las
formas manufacturada y semimanufacturada lle-
garan a la elevada cantidad de 12.000 000 m3,
en tanto que, en 1922, s6lo habian sido de
1 000.C00 m3. Habia un propésito delibcrado de
operar zn el mercado de la madera con fines
de dumping para provocar el desconcierto en la
economia capitalista mundial.

Ademés del caso de la madera, Rusia tam-
bién cre6 gravisimas preocupaciores a las na-
ciones exportadoras de trigo, principalmente Es-
tados Unidos, Australia, éanadé y Argentina.
Rusia fue, antes de la guerra de 1914, uno de
los grandes pafses exportadores del producto.
Y después del advenimiento del bclchevismo y
de inaugurado el régimen de la NEP, Rusia
podia aparecer en cualquier momento como un
formidagle exportador de trigo, a pesar de que
gran parte de su poblaciébn sufre de hambre.
Porque, como la economfa de Rusia no esté
fundada esencialmente en un propésito de lucro,
sino en el de servir determinados intereses politi-
cos, puede realizar una acciébn econémica peli-
grosa para los paises pertenecientes al sistema
capitalista.

Existe, asimismo el caso de Italia, que ha
organizado a su economia sobre una base cor-
porativa y ofrece muchos puntos de contacto
con la organizacién rusa Este pafs cre6 dos im-
portantes entidades econémicas, el Instituto del
Arroz y el del Algedén. que tienen por objeto
expandir en todo lo posible, a base de primas,
subsidios y concesicnes, las exportaciones ita-
lianas de dichos productos. Por eso puede de-
cirse que las exportaciones italianas de tales
productos constituyen posiblemente casos de
dumping internacional.

LLa Rep(iblica Argentina también ha sufrido
alguna vez los efectos del dumping de otros
paises, particularmente en 1934, con motivo de
una licitacién que realiz6 una reparticibn na-
cional para adquirir una cierta cantidad de ce-
mento. Se habian presentado a la licitacién fir-
mas argentinas y algunas extranjeras, de Ale-
mania, Noruega, Yugoeslavia y Dinamarca. El
precio medio de estas Gltimas por toneladas de
cemento, oscilaba entre $ 17 a 19, sabiéndose
que, en cada uno de estos paises, el precio pa-
ra los comerciantes o para los industriales ma-
yoristas equivalia a una paridad de $ 25 a 27
m/n. La diferencia de precios con la industria
nacional resultaba asombrosa: se ofrecia cemen-
to alemén, noruego y yugoeslavo o dinamar-
qués, a precios inferiores al costo de produccién,
sin perjuicio de verse recargado con el trans-
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porte, flete maritimo, seguro, comiciones, etc
El dumping aparecia con vastas proporciories.
Pero, velando por los intereses de sus asocia-
dos, la Unién Industrial Argentina puso el asun
to en claro.

Otros renglones —a mas del cemento— han
sufrido también en la Reptblica casos de dum-
ping. Ciertos comerciantes belgas que trabaja
ban en vidrios, llegaron en una oportunidad a
inundar el mercado nacional con precios tan in-
feriores, que ocasionaron el cierre de la (nica
fabrica argentina existeate La sal espafiola —
que viaja como lastre en los barcos— también
nos ha hecho el dumping. El aceite comestible
espanol e italiano, vendido a veces en la Ar-
gentina por debajo del costo de produccién, ha
constituido igualmente otro caso de dumping;
lo mismo que en el renglén de los hilados y
tejidos

7.—Los paises que son objeto de la practica
del dumping —que importa, seg@n dijimos, un
método de concurrencia cdesleal—, se valen, des-
de un punto tebrico, de la elevacién de dere-
chos aduaneros en las proporciones requeridas
para todos aquellos productos encarados por el
mismo en el mercado nacional. Establecen tam-
bién derechos adicionales o tasas que compen-
san la diferencia existente entre el precio real
de produccién del articulo, aumentado con los
gastos de transporte, flete, seguros, comisiones,
etc., con el precio del dumping. O, aun, Jispo-
nen lisa y llanamente la prohibicién de entrada
al mercado nacional de todo producto suscep-
tible de introducirse mediante cualesquiera de
los aspectos que pueda revestir el dumping. El
conjunto de medidas por medio de las cuales
los pafses afectados se defienden contra tal pro-
cedimiento, recibe el nombre de legislacion an-
ti-dumping.

Los casos encarados por la legislacién anti-
dumping de diversos paises radican, genérica-
mente, en los siguientes: a) la venta por deba
jo del costo de producciébn, practica esencial,
tipica y caracteristica del dumping La ley bri-
tanica Safeguarding of industries de 1921, esta-
blecié derechos adicionales para todos aquellos
productos de paises extranjeros que realizaran
dumping en el mercado briténico.

b) La concesién de primas o subsidios de ex-
portacién. La ley aduanera de Suiza de 1904,
la espafiola de 1906, y la francesa de 1910, dis-
ponian —antes de la guerra de 1914— la apli-
cacién de derechos adicionales en les casos de
concesién por paises extranjeros de primas o de
subvenciones a los productos de exportacién.
Otro tanto —establecié6 después de 1914 — la
ley aduanera belga de 1924.

c¢) Aquellos paises cuya legislacién no se ha-
lla ajustada a los principios de la Primera Con-
ferencia Internacional del Trabajo reunido en
Washington en 1919 En esa conferencia, la de-
legacibn argentina planted como esencial la

adopcion de las ocho horas como jornada ma-
xima de trabajo. [a legislacién suiza de 1924
establece la imposicién de un tercio mas de au-
mento en los derechos para los productos pro-
cedentes de paises en que no rija una legisla-
cibn ajustada al sistema de Washington. En la
Gran Bretana, la ley White Paper de 1925,
también fij6 derechos especiales de salvaguar-
dia contra los productos de paises er que no
rigiera una legislacién social adelantada. Lo
mismo hizo Checoeslovaquia en dicho afo.

d) Cualguier manifestaciéon de dumping. Ello
importa la aplicacion de un sistema general,
como el de la detallada y precisa legislacién de
los Estados Unidos por medio de su ley de
aduana de 1916, y sobre todo, por una ley es-
pecifica sobre la materia, el Anti-dumping Act
de 1921. Esta Gltima detalla con toda precisién
cuéles son los distintos casos en que el presi-
dente de los Estados Unidos estd autorizado a
elevar, hasta en un 509, los derechos aduane-
ros en contra de los productos de todos aque-
llos paises que realicen el dumping en los Es-
tados Unidos. También estd autorizado. no
tratindose de los casos anteriores, a prohibir
lisa y llanamente toda importacién procedente
de paises que practiquen el dumping. La legis-
laciébn de Australia, Preservation Act de 1905,
sumamente adelantada y previsora para su épo-
ca, encaraba una serie de situaciones califiica-
das como dumping, lo mismo que los demés
Dominios Britanicos, Nueva Zelandia, Canadé.
etc., cuyas respectivas legislaciones también lo
reprimen

8.—A raiz de uno de los casos mencionados
—el del cemento— el Gobierno Provisional de
la Reptiblica Argentina Jict6, en 8 de octubre
de 1931, un interesante decreto anti-dumping.
En sus considerandos —muy atinados— estable-
cia que la guerra europea habia producido en
todos los paises un movimiento de revision de
las leyes protectoras de sus produccicnes, acen-
tuandose con la aparicibn de nuevas formas de
dumping, y que, si a juicio del Poder Ejecuti-
vo existian razones que aconsejaran la modifi-
cacibn inmediata de la tarifa aduanera, bien
podria éste aplicar en forma provisoria nuevos
o mayores derechos de aduana, siempre que
concurrieran algunas de las circunstancias si-
guientes. 1 °) Cuando en un pais extranjero se
concedieran subsidios, primas y otras ventajas
a la produccién destinada a la exportacion;
2 ¢) Cuando se concedieran subvenciones, pri-
mas, exenciones u otras ventajas al transporte
de productos extranjeros o a las oficinas que
interviniesen en su negociacién: 3°.) Cuando la
concurrencia de productos extranjeros fuere fa-
vorecida por circunstancias especiales, como ser:
legislacién en general, valor de la moneda, sa-
larios bajos, trabajos forzados o cualquier otra
forma de dumping que dafiare a la produccién
argentina.

Fenecido el periodo del Gobierno Provisional,
el Congreso no dicté una legislacién confirma-
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toria de este decreto. Asi es que, hoy en dia,
no existe en la RepGblica defensa alguna en
contra el dumping, fuera del decantado art. 76
de la Ley de Aduana numero 11.281, esto es
la posibilidad de aplicar la tarifa méxima, pa-
ra casos de represalias, gue recarga a la gene-
ral hasta en un 50% y la imposiciébn de un
1597, para los productos liberados de derechos.
Dicho aiticulo no alude, malgrado, en ningu-
na de las caucales de aplicaciéon del sistema, a
caso alguno de dumping. Nuestra horfandad le-
gal en la materia es, pues, evidente. Y, de no
dictarse pronto una legislacién especial que nos
ponga al abrigo de este método de concurrencia
desleal, en un momento dado la practica del
dumping puede poner en peligro a nuestra eco-
nomia nacional.

La Unién Industrial Argentina, cuya seccién
de estudios econbémicos se viene preocupando
muy seriamente desde un tiempo atrds por to-
dos los problemas que afectan a la incipiente
industria manufacturera argentina, elaboré un
interesantisimo proyecto de ley anti-dumping.
Como formas del mismo, estableci6 las siguien-
tes: 1.2) Precios FOB (free on board, vale de-
cir libre en el puerto de procedencia), inferior
al costo de produccién en el pais de origen e
inferior a la cotizacién internacional; 2.°) Pre-
cio FOB inferior al corriente de plaza en el
mercado interno del pais de origen en el mo-
mento del embarque; 3.¢) Subsidios, primas u
otras ventajas otorgadas por el fisco del pais de
origen o cualquier otra entidad extranjera, ofi-
cial o particular, a los exportadores (esta cau-
sal contempla el caso de aquellas instituciones
que, sin ser aparentemente oficiales, pueden fo-
mentar la exportacién de sus respectivos paises
con fondos que derivan, en realidad, de su pro-
pio gobierno; 4.°) Subvenciones, primas u otras
ventajas a las empresas transportadoras o a las
personas que intervengan en la negociacidn,
otorgadas por el fisco del pais deorigen o cual-
quier otra entidad extranjera, oficial o particu-
lar: 5.°) Precios inferiores a la suma de los pre-
cios corrientes en el pais de origen de las ma-
terias primas que entran en su fabricacién: 6.°)
Haber sido utilizada en su producciébn mano de
obra de penado o de forzados (se incluye esta
causal para contrarrestar la posibilidad del em-
pleo en muchas explotaciones rusas, particular-
mente de madera, mano de obra de los penados
soviéticos); 7.°) Precios reducidos por la inexis-
tencia en el pais de origen de una legislacién so-
cial anéloga a la vigente en la Argentina, en
particular, duraciéon de la jornada de trabajo,
trabajos de mujeres y menores, etc.

9.—La otra de las formas principales que afec-
ta el dumping. es el dumping al cambio, tam-
bién llamado dumping valutario.

Los problemas que crea en una economia na-
cional la depreciaciébn de la moneda, son inte-
resantes no s6lo bajo el aspecto ecorémico ge-
neral, sino también bajo el aspecto moneta-
rio especifico; y lo son, ademés, como fomento
indirecto de las exportaciones, toda vez que la
depreciacién monetaria obra ccmo una prima a
la exportacién. Los pafses que comercian y re-
ciben mercaderias de paises de moneda depre-
ciada sufren, por virtud de las exportaciones de
éstos ultimos, una situacién comparable a un
dumping acaso involuntario. Porque, sin pre-
tender que los paises de moneda depreciada
operen un dumping consciente, es indudable que
ésta trac una baratura de adquisicién de divi-
sas nacionales por paises extranjeros, favorable
en alto grado para las exportaciones.

Por tal motivo, muchos paises han adoptado
también medidas defensivas en contra de los
articulos de todos los paises de moneda depre-
ciada. La regla general en la materia es el es-
tablecimiento de sobretasas ccmpensadoras del
coeficiente de desvalorizacién de la moneda. Ta-
les sobretasas restablecen entcnces el equilibrio
comercial quebrantado por la diferencia de pa-
ridades monetarias; y, el producto cuya expor-
tacién se ve favorecida por la depreciacién de
la moneda, se ve inmediatamente restablecido
en su exacto valor econémico, no pudiendo oca-
sionar ya una competencia clesleal a los produc-
tos similares del pais importador. Para estable-
cer el monto de dichas sobretasas compensado-
ras, se tiene casi siempre en cuenta la paridad
oro de la moneda.

La Gran Bretana, por medio de su recordada
ley de 1921, establecié6 sobretasas compersado-
ras para todas aquellas mercaderfas que, por
razén de la desvalorizacién de la moneda, re-
sultaran producidas a un costo inferior al vi-
gente en la Gran Bretafia. Suiza, por su ley de
1921, cre6 igualmente sobretasas de esta fndo-
le. Lo mismo hicieron Espafia por sus leyes de
1921 y 1922; Bélgica, por las de 1920 y 1922;
Checoeslovaquia por la de 1925; Canada, 1922;
y los deméas Dominios Briténicos, de 1921 a 1925.

Luis MARIA McRENO QUINTANA

NOTA:—La interesante monografia anterior, aparecié
en la «Revista de la CAmara Argentina de
Comercio» (Buenos Aires) N © 107.—Marzo
de 1938),
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SORTEO DE BONOS DE LA DEFENSA NACIONAL

(Acta nGmero 14 de 30 de abril de 1938)
BONOS DE § 5.00 SERIE <A»

NGmeros 3.364 a 3.563 200 Nameros 33.101 a 33.300 200
> 4.001 a 4.100 100 > 43.001 a 43.072 72
> 11.283 a 11.482 200 > 43,701 a 43.729 29
» 25.768 a 15.877 110 > 43 .741 a 43.773 33
> 25.880 a 25.889 10 > 46.932 a  46.997 66
» 25.891 a 25.901 11 > 53.945 a 53.999 55
> 25.904 a 25.905 2 > 54.000 a 54 144 145
> 25.911 1 > 67.900 a 67.980 81
> 25.915 1 » 67.982 a 68.000 19
» 26.504 a 26.568 65 > 68.501 a 68.600 100
» 30.602 a 30.680 79 > 74.375 a 74.574 200
» 30.682 a 30.750 69 > 81.014 a 81.113 100
Son 1.948 bonos por § 9.740.00
BONOS DE § 10.00 SERIE <B»
NGmeros 1.887 a 1.969 83 Nameros 28.738 a 28.836 99
» 1.971 a 2.000 30 » 28.839 a 28.939 101
» 5.864 a 6.000 137 > 38.501 a 38.700 200
» 10.451 a 10.499 49 > 42.501 a 42.700 200
» 12.001 a 12.067 67
Son 966 bonos por § 9.660.00
BONOS DE § 20.00 SERIE <C»
NaGmeros 7.876 a 7.975 100 Ntmeros 15.001 a 15.006 6
> 8.001 a 8.100 100 > 15.701 a 15.794 94
N 13.501 a 13.515 15
Son 315 bonos por § 6.300.00
BONOS DE § 50.00 SERIE «D»
Némeros 1.672 a 1.771 100 Niimeros 8.600 a 8.0669 70
» 5.434 a 5.436 3 » 9,560 a 9.623 64
. 8.518 a 8.544 27
Son 264 bonos por § 13.200.00
BONOS DE § 100.00 SERIE <E»
NGmeros 347 a 396 50 N(meros 2.671 a 2.675 5
» 1.091 A 1.140 50 » 1.678 a 2.719 42
N 1.147 a 1.196 50 > 2.722 a 2.724 3
> 2.264 a 2.274 11 > 7.501 a 7.600 100
Son 311 bonos por $ 31.100.00
BONOS DE § 500.00 SERIE «F»
NGmeros 268 a 283 22 NéGmeros 3.827 a 3.841 15
N 790 a 839 50 » 4,760 a 4.809 50
> 903 a 930 28 > 5.767 a 5.816 50
» 2.580 a 2.629 50 > 6.280 a 6.329 50
N 3.031 a 3.063 33
Son 348 bonos por $ 174.000.00
BONOS DE $ 1.000.00 SERIE <G>
Nameros 457 a 487 31 NaGmeros 2.401 a 2.412 12
» 492 a 493 2 » 3.228 a 3.233 6
» 509 a 525 17 > 3.478 a 3.527 50
> 1.934 a 1.983 50 » 4.269 a 4.318 50
» 2.146 a 2.183

38
Son 256 bonos por $ 256.000.00

En este estado se procedi6 a verificar el sorteo de los bonos que quedaron repetidos en sorteos anteriores para ajustar
el saldo de bonos en circulacién a su valor efectivo, con el siguiente resultado:

BONOS DE § 5.00 SERIE «<A>

NGmeros 6.914 a 7.000 87 Nameros 26.780 a  26.879 100
> 11.483 a 11,495 13 » 31.181 a  31.280 100
> 12.540 a 12.555 16 » 43.073 a 43.172 100
> 12.557 a 12.590 34 > 56.688 a  56.787 100
> 12.593 a 12.598 6 > 61.560 a  61.659 100
> 12,600 a 12.633 34 > 70,226 a 71.325 100
> 16.485 a 16.493 9 > 81.619 a  81.691 73
> 16.495 > 83.501 a  83.600 100

1
Son 973 bonos por $ 4.865.00

BONOS DE § 20.00 SERIE «C»

NGmeros 3.428 a 3.527 100
» 18.551 a 18.599 49

Son 149 bonos por $ 2.980.00

Estos bonos sorteadns dejan de ganar intereses desde la fecha del sorteo, y serin pagados a su presentacién en las
oficinas del Banco de la Repablica.
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