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NOTAS EDITORIALES

LA SITUACION GENERAL

La quietud transitoria que senaldbamos
en nuestra resena anterior en los negocios co-
merciales y burséatiles, ha sido seguida por un
periodo de activo movimiento de tales trans-
acciones, especialmente notorio en esta ca-
pital.

El monto de los cheques pagados por los
bancos, tanto directamente al publico como
por medio de las oficinas de compensacién,
que es indice importante de aquellas opera-
ciones, superé en febrero en 10% el del mes
anterior. El aumento en los correspondientes
a Bogota fue de 24,2%, a tiempo que en los
del resto del pais apenas alcanzé el 3,3%.

Las transacciones bursatiles subieron
igualmente y en forma considerable en el
mismo lapso. El volumen de las efectuadas
en la Bolsa de Bogota fue superior en 53,7%
al de enero, aunque el indice de cotizaciones
de acciones de la misma bolsa se mantuvo es-
table, pues s6lo aumenté durante el mes 1,5
puntos, o sea el 0,84%.

En febrero ascendieron nuevamente las
reservas de oro fisico y divisas en délares del
Banco de la Repiblica, aumento que llegé al
4,4% con relacién a enero, y a 72,7% en com-
paracién con febrero de 1943.

Pero este aumento de las reservas no tuvo
toda la repercusiéon que fuera de temerse en
el medio circulante, gracias a la congelacién
de fondos por medio de los depésitos a térmi-
no constituidos en el Banco de la Repiblica,
que pasaron de $ 19.846.000 a $ 32.122.000.

En efecto, el aumento del medio circulante
del pais, compuesto de la moneda en circula-
cién y de los depdsitos bancarios a la vista,

apenas alcanzé en febrero a 1,56%, en rela-
cion con el mes anterior.

El indice del costo de la vida obrera en esta
capital, tuvo en febrero, por primera vez en
el curso de muchos meses, un pequeno des-
censo, pasando de 155,7 a 153,9, o sea el 1,2%.

La produccion aurifera nacional, por cau-
sas provenientes de la guerra, ha seguido en
descenso, el que fue mas sensible en febrero
que en los meses anteriores, pues llegé al 15%
en relacién con enero.

En cambio la petrolifera tuvo aumento con-
siderable en el mes pasado, llegando a
1.694.000 barriles, contra 1.284.000 en enero.
En los dos primeros meses del ano subib a
2.978.000 barriles, contra 543.000 en igual pe-
riodo de 1943.

Las transacciones en fincas raices y las
nuevas edificaciones tuvieron considerable
aumento en febrero, especialmente en Bogo-
ta v Medellin.

LA SITUACION FISCAL

Las rentas nacionales recaudadas en
1943 ascendieron a §$ 78.496.000, contra
$ 77.015.000 en 1942, lo que representa un
aumento de 1,9%. La renta de aduanas su-
bi6 en 15,8% y los impuestos directos baja-
ron en 5,6 %.

El déficit fiscal aproximado en 31 de di-
ciembre de 1943, segin el dato comunicado

por la Contraloria General de la Repiiblica,
ascendié a $ 9.134.000.

En enero la recaudacién de las ren-
tas nacionales subié a $ 3.817.000, con-
tra $ 3.141.000 en el mismo mes de 1943.

Las apropiaciones para los gastos publi-
cos se fijaron para enero en $ 7.881.000.

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



84 REVISTA DEL

BANCO DE LA REPUBLICA

LA BANCA Y EL
MERCADO MONETARIO

Los préstamos y descuentos del Banco de
la Republica a las instituciones afiliadas su-
bieron en febrero de $ 1.588.000 a $ 2.447.000.
Los del gobierno nacional contintian practi-
camente cancelados, pues s6lo figura un sal-
do a cargo de éste de $ 150.000. Igualmente
reducidas se hallan las operaciones directas
con el publico, que el 29 de febrero apenas
alecanzaban a $ 42.000, contra $ 51.000 el 31
de enero.

Los billetes del Banco de la Repiblica en
circulaciéon se mantuvieron casi sin modifi-
cacion en febrero, pues apenas pasaron de
$ 117.439.000 a $ 117.698.000. Los depésitos
en el mismo banco bajaron de $ 131.584.000
a $ 129.764.000.

Las reservas de oro y divisas en délares
del Banco de la Reptblica subieron en febre-
ro de $ 208.898.000 a $ 218.006.000. Co-
rrespondia en estas cifras a oro fisico $
132.625.000 y $ 134.956.000 respectivamente.

La proporcion de las reservas en relacién
con los billetes pasé de 153,290 a 160,87%.

CHEQUES PAGADOS
POR LOS BANCOS

Damos en seguida las cifras comparadas
de los cheques pagados por los bancos en
febrero, tanto directamente al piblico como
por medio del canje, en miles de pesos:

EN BOGOTA
Febrero Enero Febraro
1944 1944 1943
Directamente...... $ 99.468 80.238 73.258
Por compensacion. ..  93.467 75.064 83.190
Sumas...... $ 192,935 155.302 156.448
RESTO DEL PAIS
Directamente...... $ 245.807 241.813 189.925
Por compensacion. .. 100.011 92 .835 70.260
Sumas...... $ 345.818 334.648 260.185
TOTAL

Directamente...... $ 345.2756 322.051 263.183
Por compensacion... 193.478 167.899  153.450
489 95?) 416.633

Sumas...... $ 53B.753

EL CAMBIO EXTERIOR

No ha habido modificacion en la cotiza-
cién del délar que viene rigiendo desde hace
varios msese, o sea el 1,746.

EL ORO

Las compras de oro efectuadas por el Ban-
co de la Republica en febrero subieron a
38.405 onzas de oro fino, contra 45.175 en
enero y 39.431 en febrero de 1943.

En los dos primeros meses del aiio el Ban-
c¢o ha comprado 83.580 onzas, contra 98.144
en igual periodo de 1943, lo que representa
un descenso de 14,8%.

EL CAFE

¥l 28 de febrero el gobierno nacional su-
primidé el impuesto que pesaba sobre las ex-
portaciones del café desde 1940 y que ha-
bia sido objeto de reducciones sucesivas en
los ultimos meses.

Tan importante medida fue recibida con
general beneplacito por el gremio cafetero y
produjo un alza de $ 1,25 por saco en las
cotizaciones del grano en los mercados in-
ternos.

Culmina en esta forma la politica del pac-
to de cuotas de café, que tan resonante éxito
ha tenido en beneficio de la principal indus-
tria del pais.

Estando practicamente lleno el cupo asig-
nado a Colombia para sus despachos de café
en el 42 ano del pacto de cuotas, que princi-
pi6 el 19 de octubre pasado, es de prever una
disminucién considerable en las exportacio-
nes del grano y aun una suspensién transi-
toria de éstas en el curso de los préximos
cuatro meses, correspondiendo a la Federa-
cién Nacional de Cafeteros, dentro de su mi-
sion estabilizadora de los precios en los mer-
cades internos, entrar a comprar en éstos
todo el café que no pueda exportarse, para
lo cual cuenta ampliamente con los recursos
necesarios.

Esta circunstancia ha producido una baja
de § 0,50 por saco, en las cotizaciones del
café, que son hoy en Girardot de § 47, para
la carga de pergamino, y de $ 59, para la de
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pilado, contra 45,50 y 57,50, que regian hace
un mes.

En febrero se movilizaron a los puertos de
embarque 397.298 sacos, contra 324.004 en
enero y 372.916 en febrero de 1943.

Los despachos al exterior aumentaron
considerablemente en febrero, llegando a
504.580 sacos, contra 207.119 en febrero y
342.423 en febrero del ano pasado.

En los dos primeros meses del ano las mo-
vilizaciones a los puertos de embarque as-
cendieron a 721.302 sacos y las exportacio-
nes a 711.699, contra 745.126 y 764.950, res-
pectivamente, en igual periodo de 1943.

EL MINISTRO DE HACIENDA

Con ocasién del retiro del sefior doctor
Carlos Lleras Restrepo del cargo de Ministro
de Hacienda y Crédito Piblico y la designa-

cion hecha en el sefior doctor Gonzalo Res-
trepo para sucederle en esta elevada posi-
cion, la Junta Directiva del Banco de la Re-
ptiblica aprobé unanimemente las siguien-
tes proposiciones:

“La Junta Directiva del Banco de la
Reptiblica lamenta la separacién del se-
fior Ministro de Hacienda vy Crédito Pa-
blico, doctor Carlos Lleras Restrepo,
quien, como en ocasiones anteriores,
presté durante los tultimos meses a la
corporacién los més importantes y efi-
caces servicios”.

“La Junta Directiva del Banco de la
Repiiblica presenta atento saludo al doc-
tor Gonzalo Restrepo, con motivo de su
nombramiento de Ministro de Hacienda
y Crédito Publico, cargo que ha desem-
peiiado brillantemente en ocasiones an-
teriores”.
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EL VIGESIMO ANIVERSARIO DE LA FUNDACION DE LA
SUPERINTENDENCIA BANCARIA

El 12 de este mes se celebrd el vigési-
mo aniversario de la fundacién de la Su-
perintendencia Banearia, institucion que
ha prestado eminentes servicios a la na-
cién y a la banca del pais. Con tal moti-
vo, se cruzaron las siguientes notas en-
tre el Banco de la Republica y el senor
Superintendente Bancario:

Bogota, 19 de marzo de 1944.

Senor
Superintendente Bancario,
L. C.

Nos permitimos avisar a usted que la Junta
Directiva del Banco, en su sesién de esta fecha,
aprob6é por unanimidad la siguiente proposicién:

“La Junta Directiva del Banco de la Repiublica
saluda atentamente al sefior Superintendente Ban-
cario, con motivo de la celebracién del vigésimo
aniversario de la fundacién de ese Despacho, que
ha prestado al pais los mas valiosos y eficaces ser-
vicios.

“La Junta reitera el testimonio de su profundo
agradecimiento, por la acertada colaboracién de la
Superintendencia en la organizacion y funciona-
miento del Banco”.

El suserito y el personal superior del Baneco se
asocian a la manifestacién de la Junta Directiva,
antes transcrita, v envia a usted sus congratulacio-

nes con ocasion del aniversario de la fundacion de
esa oficina.

Atentos y seguros servidores,

BANCO DE LA REPUBLICA

JULIO CARO

Gerente.

Bogota, 4 de marzo de 1944.
Senor Gerente del

Banco de la Repiblica,
Ciudad.

Muy sinceramente agradezco a usted, a la Jun-
ta Directiva y al personal superior del banco a su
digno cargo las obligantes y honrosas manifesta-
ciones consignadas en su apreciable carta del 19 de
los corrientes, con motivo de la celebraciéon del vi-
gésimo aniversario de la fundacién de esta Supe-
rintendencia.

Con esta oportunidad, es para mi muy placen-
tero dejar explicita constancia de que las labores
llevadas a cabo por esta Oficina han podido cum-
plirse satisfactoriamente, debido a la eficaz e inte-
ligente colaboracién que le han dispensado las ins-
tituciones bancarias, y particularmente el Banco
de la Republica, bajo la acertada direccion de sus
gestores.

Soy del senor Gerente servidor muy atento,

HECTOR JOSE VARGAS
Superintendente Bancario.

DON VICTOR E.

Intensa emocion de pena ha causado en la socie-
dad bogotana y de modo especial en los circulos in-
telectuales y cientificos del pais, la muerte del se-
fior don Victor E. Caro, ocurrida en esta capital,
tras de breve enfermedad, la noche del dia 19 del
presente mes.

Hijo del eximio repiblico don Miguel Antonio
Caro, poseyé en alto grado las nobles virtudes de
su gente y de su raza y fue un cultivador discreto
v fervoroso de arduas disciplinas intelectuales, que
le conquistaron merecidamente un puesto de honor
como matemitico, al par que un sélido prestigio
como fino letrado, duefio de una exquisita erudicién.

Deja asi vinculado su nombre, en forma perdu-
rable, por una parte, a la Facultad de Ingenieria,
de la cual fuera en época no lejana rector y cate-
dratico, y por otra, al Colegio Mayor de Nuestra
Seriora del Rosario, cuyos claustros supieron larga-

CARO

mente de su interés y de su esfuerzo, asi como tam-
bién a entidades como la Academia Colombiana de
la Lengua, de la cual fuera miembro de miimero,
en justo homenaje al mérito de las obras con que
doté a la bibliografia nacional y a la filial tarea
que se impuso de revisar y coleccionar esmerada-
mente las obras del gran humanista que fue su
padre.

Fue don Vietor Caro un hombre de ciencia, un
hombre de letras y un hombre de bien. Su vida y su
obra, en su sencillez y en su austeridad, fueron dig-
nas de su ilustre progenitor.

“La Revista del Banco de la Repiiblica” registra
su desaparicion con hondo y sincero pesar y hace
llegar su sentida manifestacién de condolencia a
los miembros de su respetable familia y especial-
mente a su hermano, el sefior don Julio Caro ilus-
trado Gerente General de nuestra institucién.
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EL MERCADO DE CAFE EN NUEVA YORK

Nueva York, marzo 10 de 1944,

Durante el mes de febrero el volumen de los ne-
gocios en el mercado cafetero de Nueva York fue
regular, de cardcter mas o menos rutinario y con
precios que se mantuvieron a los niveles méaximos.
Las mismas tendencias anotadas en los meses an-
teriores se notaron en febrero. Dificil fue la situa-
ciéon para los tipos suaves, no obstante las nume-
rosas ofertas y los grandes embarques de cafés co-
lombianos, que el comercio juzgé como sintomas
de mejoria en la situacion. El total de exportaciones
de esos cafés para los Estados Unidos alcanzé a
466.568 sacos, contra 200.000, aproximadamente, lle-
gados en enero. Aun cuando no se ha creido que los
crecientes arribos hayan de mejorar notablemente
la situacién de los cafés suaves, sin embargo, los
importadores se hallan optimistas. Los informes re-
lativos a las ofertas del Brasil han sido contradie-
torios; algunos circulos afirmaban que las ofertas
se habian mantenido unos pocos puntos por debajo
de precios maximos; otros, en cambio, decian, que
habian estado por encima de tales precios. Sin em-
bargo, se noté la tendencia a considerar la situa-
cion como “firme en lo general”. Segin lo infor-
mado, en los iltimos dias han llegado a un puerto
del Este numerosos barcos cargados, al parecer, de
cafés brasileros de la nueva cosecha; ésta, de acuer-
do con lo informado, ha sido de buena clase. Las es-
tadisticas respectivas saldran en marzo.

El comercio ha venido ocupéandose de la situacién
de suministros. Se pensé que ésta habria de mejo-
rar gracias al aumento de importaciones y recibos.
Sin embargo, el problema de embarques preocupa
cada vez méas la atencién del comercio. En circulos
oficiales se sugirié la posibilidad de una reduccién
en los embarques de azlcar; y el comercio ha veni-
do preguntindose si esto no afectaria también, en
algin modo, al café, especialmente teniendo en cuen-
ta la inminencia de la invasién a Europa. Algunos
comerciantes dicen que de un momento a otro po-
dra ocurrir una suspensién de tonelaje; otros opi-
nan que tal cosa no habrd de suceder, si bien admi-
ten la posibilidad de una reduceién importante.

Los datos del café recibido por concepto de la cuo-
ta autorizada para 1943/44, del 19 de octubre de
1943 al 19 de febrero de 1944, son los siguientes:
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Autorizado para
PAILS entrar hasta %
febrero 19 de la cuota
Brasil; o vnsoiisvedves 3.026.567 29.6
Colombia............... 1.594.3565 46.0
Costa Riea:.oveineivss 32.101 14.6
Cuba....covvviviennnns 20.541 23.3
Rep. Dominicana....... 51.689 39.3
Ecuador............... 105.476 63.9
Bl Balvador. .o v 183.494 27.8
Guatemala...,........ 3l 225.374 38.3
HattE, . con s oo ace 68.415 22.6
Henduras. ...... eI 15.281 69.5
1% 0233 v S —— 196,181 37.5
Nicaragua...... Aaalid 13.152 6.1
Pera............ T 7.951 28.9
Venezuela . cuvuiiia 130.578 28.3
Total signatarios....... 5.671.156 33.2
Total no signatarios.... 24.218 6.2
Total todos los paises... b5.695.373 32.6
ESTADISTICA
{en sacos de 60 kilos)
FEBRERO
Arribos a los Estados Unidos.

Arribos Del Brasil De otros Total
Febrero 1044 1.076.608 816.276 1.842.779
Febrero 1943 475.500 881.327 1.356.827
Julio-Febrero 1043 /44 6.685.286 5.113.71%3 11,798.999
Julio-Febrero 1942/43 2.422.113 4.751.202 7.173.816

Entregas
Febrero 1944 688.398 829.243 1.517.641
Febrero 1943 200,523 847.071 1.047.594
Julio-Febrero 1943 /44 b.681.o%2  B.183.807 10.865.369
Julio-Febrero 1942 /43 2.624.722 5.080.490 7.705.212

Marzo lo, Febrero lo. Marzo lo,

Existencia visible 1944 1944 1943
Stock Brasil.......... 1.268.076 1,004,710 860.329
Stock otras clases..... 202.506 2156.273 193.478
A flote del Brasil..... 879.900 936.400 755.900

Total....isvenns 2.850.281 2.156.883 1.309.707
Embarques totales.
Febrero Julio - Febirero
1944 1943 l943'l'|944 1942[1943
Del Brasil:

a Estados Unidos. . 845.900 682.000 6.412.900 3,120,000

a Europa.......... 40,100 10.000 444 .100 397.000

a otras partes,.... 122,000 40.000 1.177.000 709.000

" (v 7t {EE R 998.000 T732.000 8.034.000 4.226.000
De Colombia:

a Estados Unidos. . 466,568 342.422 3.203.858 2.592.502

a Europa......... i 12,316 ....... 40.043 9.500

a otras partes..... 26.686 ....... 91.543 11.705

Totalioiaa 504.560 342,422 3,335,444 2.613.707
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LOS PROBLEMAS MONETARIOS

Por RICHARD LEWINSOHN

La palabra “inflacién” estd de moda, siendo su
empleo de uso corriente y, por eso mismo, obscu-
ro y confuso. Nada hay de sorprendente en ello,
pues hasta entre los mismos especialistas su defi-
nicién no se reviste de términos precisos y exac-
tos. Si entre los legos la inflacién designa un alza
generalizada de precios, entre los economistas ella
es considerada como un exceso de moneda sobre el
nimero de mercaderias en disponibilidad. Mas, si
esta definicién es mds precisa que aquella, no deja
de ser insuficiente, porque implica un otro proble-
ma: el de saber cuil ha de ser la cantidad de mo-
neda necesaria para establecer el equilibrio entre
el medio circulante y las mercaderias. Muchos eco-
nomistas han estudiado este asunto e intentado una
respuesta. Para el mercantilista inglés William
Petty la necesidad monetaria de Gran Bretana de-
beria ser equivalente a la mitad de la renta prove-
niente de su suelo, mds un cuarto de la renta pro-
cedente de los inmuebles y méas cerea de un cuarto
del valor de sus exportaciones durante un ano. Ya
Locke, encarando el problema de un modo mas ge-
neral, lleg6 a la conclusién de que para poner en
movimiento el comercio de cualauier pais, son ne-
cesarios, un quinto de los salarios, mas un cuarto
de la renta de los terratenientes y més un vigési-
mo del luero de los intermediarios. El financista
francés Cantillon, una generacion mas tarde, lle-
gaba a la conclusién de que el total de la moneda
de un pais debia ser igual a un nono de la produc-
cién nacional, formula que hasta hoy corresponde
méas o menos a la relacién efectiva en la mayoria
de los paises. Después de la escuela pre-clasica,
esos estudios fueron relegados y hasta abandona-
dos por los economistas liberales.

Moneda metdlica y papel moneda.

Al principio predominé la doetrina de que el equi-
librio monetario se mantendria automaticamente,
desde que la moneda fuese basada sélidamente en
el oro. Esa doctrina sufrié el primer desmedro
cuando, en el siglo dieciséis, el oro y la plata de
Ameérica, drenados para Europa, provocaron un alza
de precios. El fenémeno repitiése en el siglo die-
cinueve, en ocasién de los descubrimientos aurife-
ros en California, Australia y Africa del Sur. Veri-
ficése entonces que el alza era debida no a la es-
casez de mercaderias, sino al exceso de moneda.
Como consecuencia de ese exceso se produjo una
desvalorizacion del oro, en el cual su valor decre-
ci6 como el de cualquier producto, con lo que la teo-
ria de la inmutabilidad del valor del oro, se des-
integré. También se observé que, disminuyendo la
produceién de oro, bajaban proporcionalmente los
precios. Basado en esas informaciones, el econo-

mista sueco Gustav Cassel establecié la ley de que,
aumentando la produccién mundial de mercaderias
en una medida de 2,8%, la produccién de oro de-
beria aumentar en progresion idéntica. Esa tesis
perdio validez desde que la mayoria de los paises
abandoné el patron oro. Sin embargo, la influencia
d2 este metal continta haciéndose sentir en las per-
turbaciones monetarias. El oro afluye a los paises
que tienen una balanza de pagos activa o que, por
motivos politicos, inspiran confianza. Esas son las
razones por las cuales mas de 4/5 del oro mundial
se acumularan en los Estados Unidos y de que au-
mente por ejemplo la afluencia de oro para el Bra-
gil. Pero esas reservas oro, centralizadas en el Te-
soro en el Banco Central, no implican una perte-
nencia autemaditica del Estado. Ademads, el Gobierno
o el Banco Central, encargado de los negocios del
oro, tiene que comprarlo a los exportadores o a las
minas del pais. Para esa compra recurren a la emi-
sibn de papel moneda que, aunque “cubierta” to-
talmente por las reservas en poder del Tesoro, cons-
tituye un aumento del medio circulante y ejerce in-
fluencia inflacionista sobre el nivel de precios.

Pero, evidentemente, las grandes inflaciones no
provienen de la abundancia del metal precioso, y
si del aumento arbitrario del papel moneda, del
cual se vale para socorrerse el Estado, a quien cabe
el derecho exclusivo de acunamiento, para conseguir
mayor numero de medios de pago. Esa expansion
de medios de pago determina una depresién del po-
der adquisitivo de la moneda. Muchas veces un au-
mento de un 20 a un 30% del papel moneda, ficil-
mente absorbidos por el atesoramiento o por la ani-
macion de los negocios, no alcanza a repercutir en
la forma de una depreciacién de la moneda. La can-
tidad de moneda puede doblar, en cuanto los pre-
cios aumentan apenas un 509%. Pero poco a poco
esa proporcion desaparece y los precios comien-
zan a subir en un ritmo idéntico al de la moneda
y luégo lo ultrapasan, si la inflacion persiste, como
acontecid per ejemplo ya con el marco y con las
monedas de la Europa Central, después de la pri-
mera guerra mundial. En esa época en esas nacio-
nes el indice de los precios llegé a ser dos, tres
v hasta cuatro veces mis elevado que el del monto
de la moneda en circulacién a pesar del hecho de
haber sido éste acrecido en dimensiones fantdsti-
cas. De ahi resulta, pues, la conclusiéon de que el
Estado, emitiendo méds moneda, erea menos valor,
reduciendo el valor global del medio circulante.

Moneda escritural y rentas.

Las observaciones expuestas no explican total-
mente el mecanismo de la inflacién, esto es, la si-
tuacion de dependencia de la moneda en relacién
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a la cantidad de mercaderias y de servicios que, por
su intermedio, pueden ser permutados. Tienen tam-
bién influencia preponderante la velocidad de la
circulacién monetaria, respecto de la cual ya ob-
servé Locke: “un mismo schilling puede, en cierta
ocasién, pagar a veinte hombres en veinte dias; y
en otra permanecer en una sola mano durante cien
dias consecutivos”. Si la moneda circula mucho y
de prisa, el pais mueve su comercio con una canti-
dad menor de la reclamada cuando ocurre una rari-
ficacién de negocios. En ninguna inflacién muy ade-
lantada la circulacién se torna muy réapida.

Se ha intentado ya dar a esa relacién una ex-
presion matemdtica, por la cual el nivel de precios
(P) seria directamente proporcional a la cantidad
de moneda en circulacion (M) e indirectamente al
volumen de mercaderias y servicios a permutar
(T, de la palabra inglesa “trade”, comercio) y asi
tendremos:

P=—
T

Teniéndose en cuenta la velocidad de la circula-
cion (V), llegamos a la ecuacion:

MV

P—= a PT=MV

T

Al llevarse a cabo tentativas para la aplica-
cién prictica de esa norma, verificése que no co-
rrespondia a resultados exactos y ello porque la
moneda no constituye el tinico medio de pago, que
también es hecho —sobre todo en los Estados Uni-

dos— en cheques o sea por la utilizacién de depé-
sitos bancarios. Esa moneda es llamada “moneda
escritural” o, segin la denominacién americana,
“deposit currency” y tiene en el fenémeno inflacio-
nista la misma influencia que el papel moneda o
la moneda metdlica. También la ejercen las tran-
sacciones de créditos que, si no tienen —de acuerdo
con lo observado por John Stuart Mill— poder de
produceién, tienen por otro lado, poder de com-
pra, cuya procura aumenta, determinando un in-
cremento de los medios de pago, de lo que resulta
la elevacién de precios.

La tltima inflacion de moneda en los Estados
Unidos, en donde llegé a asumir proporciones con-
siderables, afecté las discusiones de la tesis de la
cantidad de moneda, inclinindose los economistas
norteamericanos a considerar como potencial infla-
cionista la diferencia entre la renta nacional y el
monto de las mercaderias y servicios disponibles.
El medio circulante estadounidense se elevé de 7
billones a 14 billones de délares y los depésitos ban-
carios de 60 billones a cerca de 90 billones.

La nueva doctrina norteamericana se reduce a
una teoria simple y justa: el equilibrio del presu-
puesto es la base del equilibrio monetario. Realmen-
te todas las inflaciones se produjeron en conexién
con un fuerte déficit del presupuesto gubernamen-
tal. Dejando de lado mayores y mas detalladas dis-
cusiones alrededor de este asunto, consignemos el
hecho de que inflacién y déficit son “hermanos sia-
meses”. Cuanto mas se restringe el déficit, mas fi-
cil se torna impedir la inflacién.

(Texto condensado del “Monitor Mercantil”, por
el “Boletin Semanal” de San Pablo, Brasil).

E L

Se ha mencionado el oro muchas veces durante
las dltimas semanas en la prensa. Los informes
de las ventas oficiales de oro a los acaparadores
en la India y en Egipto, a precios de prima, han
despertado mucho interés piblico. Un despacho
de Moscii repitié lo que habia publicado un dia-
rio ruso al recomendar el uso de las monedas oro
para liquidar el pago de los saldos internacionales
después de la guerra. Otro dato, el informe de la
Tesoreria de los Estados Unidos de que nuestra
existencia de oro baj6é en diciembre al nivel aproxi-
mado de $ 22 mil millones, sirve para recordar-
nos que se estdn haciendo muchos traspasos de
oro y que el oro sigue haciendo su papel tradi-
cional como medio de liquidar las operaciones in-
ternacionales.

La incertidumbre general que la guerra ha pro-
ducido ha aumentado el atractivo del oro como
medio de inversién para protegerse contra la pér-
dida del valor que pudiera tener el papel moneda.
A pesar del desprecio que los Poderes del Eje han
lanzado contra el uso del oro, la demanda del me-
tal aumenté mucho después de la caida de Fran-
cia, y el precio en los mercados libres empezé a

O RO

subir por encima de los $ 35 la onza que la Teso-
reria de los Estados Unidos ha fijado. Los pre-
cios han fluctuado mucho entre un mercado y otro.
Es probable que el conjunto de las operaciones fuera
reducido, y en todas partes las monedas de oro se
vendian a una prima adicional porque se pueden
transportar, manejar y vender con mas facilidad.

Las ventas oficiales de oro al publico represen-
tan un desarrollo mds reciente. Su objeto primor-
dial es atajar la inflacién. En muchas partes de la
América Latina y de Asia, donde las masas del
pueblo no estdn acostumbradas al uso de las fa-
cilidades bancarias, o donde el sistema de la tribu-
tacién no es adecuado, las ventas del oro brindan
un medio de absorber el poder adquisitivo exce-
dente.

Hace unos meses el gobierno mexicano empezé
a acunar monedsas de oro y plata para poder atraer
los fondos excedentes en el pais y puara atajar la
especulacién. En la India, donde anteriormente un
comité encabezado por el Profesor T. E. G. Gre-
gory, consejero econémico del Gobierno de la In-
dia, recomendoé que se vendiera el oro y la plata
como un medio de conseguir que los agricultores
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vendieran sus productos, el Gobierno empez6é a po-
ner oro en el mercado metdlico de Bombay en los
primeros dias de octubre, y pocas semanas después
el Gobierno egipeio siguié este ejemplo en el Cairo.

Uno de los factores que ha contribuido a la es-
casez tan desastrosa de alimentos en muchas par-
tes de la India ha sido la tendencia de parte de los
cosecheros de no mandar sus productos al mereca-
do. Siempre desconfiados del papel moneda, el cam-
pesino ha preferido las mereancias a las rupias, y
el poder adquisitivo de esta moneda ha declinado
como el 66% desde que empezd la guerra. La gran
expansion de la circulacion de la rupia, de unos dos
a casi ocho mil millones, ha agravado la desconfian-
za en el papel moneda.

El curso de los precios del oro en Bombay lle-
g6 a un maximo de $ 77,25 la onza en mayo, poco
antes que el Gobierno de la India impusiera una
serie de medidas antiinflacionarias. Entre otras co-
sas, se prohibié que se prestara dinero sobre el oro
en barras y se impusieron restricciones sobre las
operaciones futuras. El objeto era el de poner el oro
en manos del comprador o acaparador que paga-
ria en efectivo. Por el mismo motivo, se estd ven-
diendo el oro en barras pequefias (en Egipto pe-
san como 2 onzas y en la India hasta las tres oe-
tavas partes de una onza).

Después de la inauguracién de la venta oficial
del oro en el mercado, los precios del oro en barras
en la India bajaron algo y en los ultimos dias de
noviembre llegaron al equivalente de $ 63 la onza.
El gobierno egipeio estaba recibiendo como $ 66
la onza, pero se dice que a ese precio la demanda
no es tan grande como se esperaba. En Bombay
las ventas semanales llegaban a $ 1.200.000 en los
primeros dias de noviembre. Segin los informes
de la Revista “London Economist”, parece que el
oro que se estd vendiendo en la India es oro nuevo
procedente del Africa del Sur, ya que la cantidad
de la existencia de oro en el Banco de Reserva de
la India siguié igual.

El oro tiene precios mds bajos fuera de la regién
del Medio y el Cercano Oriente. Aparentemente
en Buenos Aires las barras de oro han fluctuado
este afio entre $ 37 y $ 44 la onza. Las libras es-
terlinas oro han tenido mucho mejor precio, de $
44 a § 52 la onza. En México la moneda de oro de
b0 pesos se vende a una prima de 10%, que equi-
vale a $ 38,39 la onza. La prima es menor sobre las
monedas de denominaciones mds chiecas.

Las intenciones rusas en cuanto al oro.

El despacho que la Prensa Asociada publicé el
6 de diciembre procedente de origen soviético con
respecto al oro repite lo siguiente de una revista
rusa:

“Como uno de los paises que participan en el co-
mercio extrinjero, la Unién Soviética, igual que
Inglaterra y los Estados Unidos, estd interesa-
da en la estahilidad de las monedas en aquellos
paises con los que sostiene relaciones mercantiles.

“Si el comercio soviético con los otros paises se
pudiera conducir en moneda de oro no hay duda de

que esta circunstancia facilitaria las operaciones
mercantiles”.

Esta declaracion, que dificilmente se pudo ha-
ber hecho sin la aprobacién del Gobierno del So-
viet, significa mucho en cuanto a la actitud rusa
sobre el problema general de la estabilidad mone-
taria. Lo que se podria desprender de la declara-
cion de que se debe usar el oro para liquidar las
operaciones internacionales tiene a lo mejor que
esperar los acontecimientos del futuro. Aunque
Rusia ha dado pruebas de su disposicion de coo-
perar con las otras Naciones Unidas, pareee claro
que el estado de la reglamentacion del dinero y
del comercio extranjero elimina la adopeién de to-
do lo que pudiera parecerse al patrén oro normal.
Lo que pudiera estar mds cerca de la realidad es
que la Unidon del Soviet esté dispuesta a respaldar
el uso del oro en las operaciones internacionales y
que estd interesada en mantener el valor del oro,
aunque no sea mas que por el motivo de que es
probable gue vuelva a ocupar el segundo puesto
como productora de este metal después de la gue-
rra. La declaracion es también un reconocimiento
de lo que valdra la estabilidad monetaria en la pro-
mocién del movimiento mercantil.

Rusia indudablemente tiene la intencién de uti-
lizar el oro para la rehabilitacion del pais, pero
queda por ver si recibird oro a cambio o si acumu-
lard grandes existencias monetarias. En tiempos
pasados Rusia consideraba —como quizds ningin
otro pais— que sus importaciones de productos re-
presentaban el verdadero beneficio del comercio ex-
tranjero, y que lo que exportaba, ya fuera oro o
productos, constituia solamente el medio de pagar
por lo que se importaba.

La existencia de oro de los Estados Unidos
y la produccion.

La baja fija de nuestra existencia de oro, que
ahora es como $ 800 millones menos que el maxi-
mo de § 22.800 millones que teniamos unas sema-
nas antes de Pearl Harbour, refleja principalmente
el sobrante del volumen de importacion en el movi-
miento de nuestro comercio extranjero a base de
efectivo. Estamos pagando en efectivo como unos
$ 600 millones al ano por el exceso de las importa-
ciones, y aparentemente la mayor parte va para
algunos paises latinoamericanos. Este cambio se
esta reflejande en el crecimiento fenomenal de los
saldos latinoamericanos en oro y cambio extran-
jero, que aumentaron unos $ 700 millones en los
primeros nueve meses de este ano, y llegan ahora
a mas de $ 2.000 millones.

Si se consideran nuestra produceién nueva y nues-
tras importaciones de oro, la pérdida total durante
los 1iltimos dos afios probablemente habra llegado
mas a los $ 1.300 millones que a $ 800 millones. La
mayor parte del metal en si permanece en los Es-
tados Unidos en las existencias segregadas por los
Bancos de la Reserva Federal por cuenta de los
bancos centrales extranjeros.

Nota — El articulo anterior aparecié en el Boletin
de “The National City Bank of New York”, que se
edita en la ciudad de Nueva York.
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LOS TRIBUNALES INTERAMERICANOS DE ARBITRAJE COMERCIAL

Organizacién y administracién. - Instrucciones para el procedimiento reglamentario.
Métodos de ajuste. - Clausulas de arbitraje.

La eficiencia del arbitraje a pesar de la guerra.

: Quén ha escuchado que el arbitraje pueda pros-
perar en tiempos de guerra? La respuesta pueden
darla las veintiuna Republicas del Hemisferio Occi-
dental. Con el advenimiento de la guerra al mun-
do occidental, el arbitraje ha sido puesto en la li-
nea de defensa para que pacificamente mantenga
el movimiento comercial entre estas Reptiblicas y
para que constituya un baluarte de buena volun-
tad, atiin mas seguro, contra los enemigos dedicados
a debilitar la estructura Panamericana, creada hace
medio siglo.

{ Como se ha realizado esto? En forma tan sen-
cilla que parece increible que en medio de toda la
confusion del creciente comercio y de otras multi-
ples actividades, y a la faz de una nueva orienta-
cién de intereses, el rumbo fijado por la Comisién
de Arbitraje Comercial Interamericano en 1934, no
solamente no ha sido alterado, sino que ha sido se-
guido a paso altamente acelerado. Cuanto ha su-
cedido es que el arbitraje, adelantindose en su mi-
sion de pacificacion, se ha convertido en enemigo
activo de toda controversia. Ya no espera que éstas
le sean sometidas, sino que sale a busecarlas; mien-
tras atiende expeditamente a los problemas de hoy,
da cimiento a la seguridad del manana.

i Por qué puede la Comision realizar su mision tan
efectivamente en tiempos de guerra? Porque su ini-
ciacién se hizo con el completo conocimiento y con-
fianza de todas las Republicas Americanas y las
ha mantenido siempre informadas de todas sus ac-
ciones. Creada después de un estudio cuidadoso de
las condiciones reinantes en todos los paises que
estin bajo los auspicios de la Unién Pamamericana;
autorizada por la Séptima Conferencia Internacio-
nal de las Naciones Americanas, y aprobada por
Resolucién del Directorio de la Unién Panamerica-
na, aunque con plena libertad para fijarse sus pro-
pias normas, la Comisién se inicié por buen cami-
no y se ha mantenido en él, como lo demuestran
la creacion de un bien informado Comité Nacional
en cada Republica, el establecimiento de grupos de
arbitros imparciales y la educacién de los hombres
de negocios dedicados al comercio interamericano
en el uso del arbitraje para zanjar sus controver
sias inmediatas y para evitarlas en el futuro.

i Quién coopera en el arreglo de las disputas sur-
gidas en las rutas y terminales comerciales? Puede
responderse que, literalmente, todo el mundo coo-
pera: los hombres de negocios que incluyen en sus
contratos cliusulas de arbitraje, evitan que la dis-

puta se haga del dominio publico y abra una bre-
cha en la cordialidad de nuestras relaciones; los
bancos ayudan a ajustar los créditos y a eliminar
los obstidculos financieros; los cénsules y Camaras
de Comercio extranjeras colaboran enviando los
asuntos dificultosos para su solucién; los Comités
Nacionales en las Repiblicas Americanas mantie-
nen viva la corriente constante de informacién y
buena voluntad mutuas; el Comité de la Comisién
en Estados Unidos, que representa a todos los inte-
reses estadounidenses en el comercio con el extran-
jero, ayuda educando a los hombres de negocios
americanos para que supriman toda practica que
pueda crear controversias; la prensa contribuye con
la publicacién de articulos informativos y noticiosos
de ln Comisién; el Gobierno, o sean, el Coordinador
de Asuntos Interamericanos, el Departamento de
Estado, la Corporacién Financiera de Recontruccién,
el Departamento de Comercio, todos cooperan infor-
mando a la Comisién de las diferencias existentes o
ayudando a suprimirlas.

Estas son palabras, ;cudl es la accién? La mejor
contestacion es el informe de la Comisién, en el que
se suministran detalles de més de 100 controversias
aue hubieran podido ser motivo de gran desconfian-
za si no hubiera sido por su intervencién. Esos re-
latos constituyen una lectura interesante, pues mues-
tran lo peligrosos que pueden llegar a ser los peque-
fios reclamos y lo perjudiciales que pueden ser para
la armenia comercial quienes obstinadamente se
empeiien en mantenerse inconmovibles en su dere-
cho, en estos tiempos de guerra.

i Quiénes crean los malos entendimientos y en
qué consisten algunos de ellos? A menudo para la
mayor parte de los hombres que participan en los
contratos comerciales interamericanos, los determi-
nan las regulaciones, las limitaciones financieras y
otros requisitos de tiempos de guerra, entre los que
figura el establecimiento de prioridades, que hacen
que el manejo de los negocios esté lleno de confu-
sibn e incertidumbre. Debe mencionarse también
que el uso de lenguajes diferentes, costumbres co-
merciales y hdbitos juega un importante papel.

Una mirada a la clasificacion de los asuntos arre-
glados indica los casos en los que una agencia neu-
tral, como la Comisién, puede intervenir eficiente-
mente: 1) Dilaciones en las entregas; 2) Dilaciones
en los pagos; 3) Mercancias que no estin de acuer-
do con las especificaciones; 4) Inexistencia de con-
trato o de orden en firme; 5) Alteracién en los tér-
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minos del contrato; 9) Interpretacion de las con-
diciones de embarque; 10) Mercancia dafiada en el
trdnsito; 11) Dificultades surgidas de las regula-
ciones del Cambio; 12) Disputas provenientes de
asuntos que envuelvan crédito; 13) Controversias
nacidas del desconocimiento de los términos gene-
ralmente aceptados; 14) Mal entendimiento o erra-
da interpretacién de los hechos; 15) Disputas cau-
sadas por las regulaciones y prioridades de expor-
tacion establecidas en tiempos de guerra; 16) Di-
ferencias motivadas por la inseguridad de los pre-
cios en el mercado; 17) Asuntos en los que figuran
bancos y agentes comisionados; 18) Sociedades y
negocios conjuntos; 19) Nombres comerciales o
marcas de fabrica.

i Qué puede decirse acerca del futuro? Esa Comi-
sion estd tan bien fundada y es tan representati-
va de los intereses de todas las Repiiblicas Ameri-
canas que, no solamente estd en capacidad de arre-
glar las disputas presentes, sino que estd ya prepa-
randose para el futuro. Muchos contratos que sobre-
viviran a la guerra y conducirdn a nuevas relacio-
nes mercantiles, tienen la cldusula de arbitraje.

La Comisién, ademds, bajo la Presidencia de
Thomas J. Watson, Presidente de la International
Business Machines Corporation, tiene activas jun-
tas trabajando en la preparacién fundamental ade-
cuada, haciendo estudios y realizando labores edu-
cacionales en todas las Repiblicas Americanas por
medio de sus Comités Nacionales y firmas y perso-
nas afiliadas, entre las que hay separadas juntas le-
gales, bancarias, de arbitraje y educacionales. El
Secretario Ejecutivo de la Comisién, Joseph M. Ma-
rrone, visité la Costa Occidental de Sur América,
atrajo nuevos amigos al arbitraje y completé la
organizacion.

¢ Cémo podrd ser de utilidad la Comisién cuan-
do recomience el comercio mundial? Su experien-
cia y el historial de cuanto ha realizado habrin de
ser valiosa piedra angular en el establecimiento de
un sistema mundial de arbitraje comercial. Posee
un procedimiento y una téenica ya probados, asi
como vias amistosas que pueden ser decisivas en
la reconstruecién de la buena voluntad, la confian-
za y la cooperacion, por medio de relaciones comer-
ciales, en las dreas devastadas, entre los pueblos
empobrecidos y dondequiera que los sistemas eco-
noémicos destruidos necesiten un método responsa-
ble para el arreglo de muchas injusticias, diferen-
cias y controversias que obstruyen el camino de su
rehabilitacion, Es indudable que el empleo del ar-
bitraje en las relaciones comerciales, establecido ya
firmemente en América Latina, serd un ejemplo
para el mundo entero en la post-guerra.

La Comisién Interamericana de Arbitraje Comer-
cial ha cstablecido, mantiene y administra un sis-
tema interamericano de Tribunales de Arbitraje
Comercial. El sistema abarea las ciudades principa-
les de las veintiuna repiblicas americanas, en las
cuales la Comisién cuenta con listas de arbitros idé-
neos. Estos tribunales derivan su jurisdiceién de los

litigantes mismos, quienes les delegan su poder me-
diante un acuerdo reciproco. Tales acuerdos pueden
ser de dos clases: encomiendas escritas relaciona-
das con discrepancias actuales, y cliusulas em los
contratos estipulando que las desavenencias futiuras
han de someterse a un arbitraje.

Organizacion — La Comisién Interamericama de
Arbitraje Comercial es el resultado de las ideas e
intenciones combinadas de las veintiuna Repiublicas
Americanas. Después de un largo periodo de imves-
tigacion, estudios y discusiones sobre las posibili-
dades de establecer un sistema interamericano de
arbitraje para resolver las controversias comercia-
les, este sistema interamericano fue autorizado me-
diante una resolucién aprobada por la Séptima Con-
ferencia Internacional Americana, en la reunién
de Montevideo, celebrada en 1933.

La Resolucién XLI aprobada en esa Conferencia
estipula lo siguiente:

“Que con el fin de establecer relaciones mis es-
trechas entre las asociaciones comerciales de las
Américas con completa independencia del comtrol
oficial, se constituya una agencia comercial inter-
americana, que represente los intereses comerciales
de todas las repiblicas, y que asuma la responsa-
bilidad de implantar un sistema interamericano de
arbitraje como una de sus funciones primordiales”.

De acuerdo con sus estatutos las funciones de la
Comision Interamericana de Arbitraje estdn estric-
tamente limitadas a dirimir controversias entre
personas de las distintas repiblicas. Carecen de ju-
risdiceién sobre disputas que surjan en el comercio
interno de las republicas.

Administraciéon — Los miembros de la Comisién
representan todas las veintiuna Reptblicas Ameri-
canas. Los nombramientos de los miembros de la
Comisién son aprobados por la Unién Panamerica-
na, y las personas que la integran son hombres dis-
tinguidos de los diversos paises especialmente en
asuntos de interés interamericano.

La Comisién funciona a través de Juntas Na-
cionales establecidas en cada repiblica. Los miem-
bros de estas juntas nacionales representan los di-
versos intereses profesionales y comerciales de la
repiiblica en que residen, siempre teniendo en cuen-
ta la importancia de tales intereses con respecto a
las relaciones interamericanas. Las funciones de es-
tas juntas nacionales son tres: preparar listas de
arbitros; mejorar las leyes y el procedimiento de
arbitraje existentes, y armonizarlos con las nor-
mas aprobadas en la Séptima Conferencia Inter-
nacional Americana; intruir a los hombres de ne-
gocios y a los profesionales de sus propias repi-
blicas en el empleo del arbitraje.

Las listas de drbitros se preparan mediante nom-
bramientos hechos por los miembros de esas juntas.
Los arbitros son hombres de negocios o profesio-
nes localizados en las ciudades mas importantes,
y pueden ser nativos o ciudadanos de cualquiera de
las veintiuna Repiblicas Americanas. En esa for-
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ma, las personas que integran las listas constitu-
yven eslabones entre un pais y otro, y a través de
sus conexiones mercantiles, estos eslabones fre-
cuenitemente se extienden a varios paises.

La Comisién tiene reglas uniformes de procedi-
miento, las cuales son suficientementz eldsticas pa-
ra poder ser aplicables sin contravenir la legisla-
cion interna de ninguna de las veintiuna Repiibli-
cas Americanas. Desde sus oficinas centrales el Co-
mité de Arbitraje de la Comisién atiende al cum-
plimiento de dichas reglas, o en su lugar, los Co-
mités de Arbitraje de las Juntas Nacionales ejer-
cen esa funcion en las repiblicas en que han sido
orgamnizados.

Pero, ademas de efectuar arbitrajes, de acuerdo
con sus reglas uniformes, la Comision presta servi-
cios para resolver otras desavenencias. A través de
los miembros de sus Juntas Nacionales o de las per-
sonas que tiene en sus listas de arbitros, la Comi-
sion por medio de entrevistas y conferencias, fre-
cuentemente, consigue resultados que los litigantes
no pueden lograr mediante correspondencia o ne-
gociaciones directas.

Relacién entre la Comisién y las Juntas Nacio-
nales — La oficina principal de la Comisién estd
en Rockefeller Plaza N© 9, Nueva York, y alli man-
tiene un despacho ejecutivo, con los empleados ne-
cesarios, y salas de audiencia para sus tribunales.
Esta oficina es el centro de comunicaciones que
une todas las Juntas Nacionales de las diversas re-
publicas. Su actividad consiste en trabajos educa-
tivos para facilitar el uso del arbitraje en cada re-
ptblica, y también para fomentar cooperacién y
buena voluntad, utilizando para ello sus buenos ofi-
Cl08.,

Es parte de este trabajo familiarizar a comercian-
tes y profesionales con los Reglamentos y Tribuna-
les de la Comisién y su uso en cada repiblica. Ade-
més, recomienda la insercién mas frecuente de esti-
pulaciones de arbitraje en los contratos; la educa-
cion y adiestramiento de los arbitros, y trabajo
educativo en las escuelas de leyes y de comercio, y
en las sociedades mercantiles; y el uso de toda clase
de agencias de publicidad.

Instrucciones para actuar de acuerdo con las re-
glas de procedimiento — Es necesario que los liti-
gantes, voluntaria y mutuamente, convengan por
escrito en someter cualquier asunto a un arbitra-
je. Cuando ambas partes acuden en esa actitud a
la Comisién, ésta facilitard la tramitacién del con-
venio en la forma mds apropiada y equitativa,

Una clausula de arbitraje puede ser insertada en
un contrato escrito al tiempo de hacerlo, estipulan-
do el arbitraje para controversias que surjan pos-
teriormente. Esta disposicién de arbitraje estid es-
pecificamente reconocida como vilida, y puede po-
nerse en vigor bajo la Ley de Arbitraje de los Es-
tados Unidos, las Leyes estatales de 14 Estados de
los Estados Unidos, y bajo la ley de la Repiblica
de Colombia. Sin embargo, en las otras repiblicas
es necesario completar esta cliusula con un conve-

——

nio por cscrito estipulando que la controversia debe
someterse a un arbitraje. Pero la inclusién de una
clausula de arbitraje en los contratos, por lo regu-
lar, estd considerada como una obligacién moral de
las partes, y esta cliusula facilita grandemente la
solucién de controversias pendientes. La Comisién
proporciona un modelo de clausula de arbitraje.

Un convenio de arbitraje puede hacerse cuando
surja la disputa, y esto equivale a un sometimiento
por escrito, firmado por las partes de acuerdo con
la forma estipulada por la Ley de Arbitraje exis-
tente. Tal encomienda serd preparada por la Co-
mision a peticién de una de las partes.

Cuando una de las partes desea el arbitraje, pue-
de comunicarse con la Comisiéon o con el secretario
de su Junta Nacional si tal Junta ha sido estableci-
da. Tal comunicacion debe contener: a) Los nom-
bres y direcciones de ambas partes: b) Un breve
resumen sobre la controversia; ¢) Una copia de la
clausula de arbitraje, si existiere, o una copia de
cualesquiera carta o documentos que indiquen que
la parte contraria estd de acuerdo con el arbitraje.

A menos que las partes especificamente conven-
gan en la seleccion de los arbitros, o en el método
de su seleccién, los litigantes podran seleccionarlos
de la lista de arbitros u otras listas de la Comisién.
La Comisiéon enviard por correo a ambas partes, si-
multineamente, listas idénticas de los arbitros su-
geridos ,tan pronto sea comunicada por una de las
partes que desea el arbitraje. Las partes pueden re-
cusar un tercio de los insertos en las listas sin dar
razon para ello, v pueden, ademds, exponiendo sus
razones recusar cualesquiera otros nombres. Estas
listas deben ser devueltas dentro de los 30 dias des-
de la fecha en que fueron enviadas, o dentro de un
periodo determinado por la Comision, cuando, de-
bido a la distanecia, un periodo de 30 dias sea insu-
ficiente. El Comiité de Arbitraje seleccionarid en-
tonces, entre los nombres restantes en las listas
idénticas, el nimero de Aarbitros requerido.

Cuando las partes escogen sus propios Aarbitros,
sin tomar en cuenta las listas, se les advierte que
no deben seleccionar partidarios o intercesores, ya
que, segun los reglamentos, los drbitros no podrin
actuar como tales si son recusados por parcialidad,
y si tal parcialidad es probada. También, de acuer-
do con las leyes de arbitraje existentes, la wvali-
dez de la sentencia puede ser recusada por razones
de parcialidad.

Cuando los arbitros han sido debidamente selec-
cicnados o nombrados, se les avisa a las partes por
escrito, por lo menos con 10 dias de anticipacién,
la fecha y el sitio de la audiencia. La Comisién tie-
ne en cuenta la conveniencia de las partes y la de
los arbitros al fijar la fecha de la vista.

Los reglamentos también establecen un método
alterno para el arbitraje de una controversia me-
diante declaraciones escritas. Cuando las partes es-
tan a considerable distancia una de la otra, y no
desean incurrir en gastos para asistir a la audien-
cia, pueden someter todo el asunto en forma de de-
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claracién jurada y documentos fehacientes u otra
evidencia cualquiera. '

Los érbitros, una vez terminada la audiencia, tie-
nen 30 dias para decidir la cuestion. Un original
de la deeision en duplicado se entregard a cada li-
tigante.

Segtn las reglas, se considera que los litigantes
han renunciado el derecho de protestar contra la
decision de los arbitros, con la excepcién de aquellos
casos en que se trate de cuestiones de procedimien-
to o de ley, que los litigantes acuerden someter a
una corte, por cuanto tal renuncia pueda ser legal
bajo las leyes de arbitraje existentes.

Regulacién de reclamaciones — No todas las di-
ferencias y desacuerdos que surgen del comercio
interamericano son sometidos a arbitraje, puesto
que al ser examinados, y debido a la buena volun-
tad que existe en las relaciones interamericanas,
muchos se arreglan facilmente por corresponden-
cia 0 en conferencias. A fin de facilitar esta funcién
de la Comisién, algunas casas de comercio impor-
tantes, asociaciones de comercio, y publicaciones de
importacion y exportacion del Hemisferio Occiden-
tal, han fundado una Oficina de Relaciones Comer-
ciales Interamericanas, Esta Oficina actiia como un
centro para recibir y tramitar toda clase de datos
o cuestiones con el objeto de allanar dificultades
con prontitud y de una manera amistosa, o para
tomar las medidas necesarias para ese fin.

La oficina no intenta resolver todos los proble-
mas que se le sometan, sino que funciona en la for-
ma que parezca mis practica. Cuando lo juzga con-
veniente, después de estudiar y analizar los proble-

masg, los somete a la Comisién u otras organizacio-
nes semejantes, tanto en los Estados Unidos como
en la América Latina, que estén en mejores condi-
ciones para resolverlos.

Clausula de arbitraje — En la creencia de que
la manera mas rdpida y segura de obtener la solu-
cion amistosa y pronta de una disputa, es la de in-
sertar una cldusula de arbitraje en el contrato co-
mereial, Ia Comision ha aprobado la siguiente, y
la recomienda para ser usada en tales contratos:

“Cualesquiera controversias o reclamaciones que
tengan su origen en este contrato o que se relacio-
nen con él, o con la falta de cumplimiento del mis-
mo, seran arregladas por arbitraje, de acuerdo con
las reglas vigentes de la Comisién Interamericana
de Arbitraje Comercial. El cumplimiento de este
convenio, asi como la ejecucién del laudo que rin-
dan los arbitradores por unanimidad o por mayo-
ria, podrin llevarse ante cualquier tribunal que ten-
ga jurisdiccion, El arbitraje tendrd lugar en......
...... o en cualquier otro lugar en donde pueda ob-
tenerse jurisdiccion sobre las partes”.

Al ofrecer esta clausula, la Comisién se da cuen-
ta de que la efectividad legal de una clausula pue-
de depender de la habilidad de la corte apropiada
para conseguir jurisdiccién sobre los litigantes. Se
sugiere, por consiguiente, que la clidusula incluya
una provision adicional estipulando que el litigante
o los litigantes han de nombrar un apoderado, re-
sidente en la repablica cuyas leyes rigen el arbitra-
je, para recibir, como agente, los documentos lega
les de cualquier procedimiento de arbitraje que se
autoriza bajo los términos del acuerdo.

LA SUPRESION DEL IMPUESTO DE VALORIZACION DEL CAFE

Texto del Decreto dictado por el Poder Ejecutivo.

DECRETO NUMERO 420 DE 1944
(febrero 28)

por el cual se suprime un impuesto.

EL PRIMER DESIGNADO, ENCARGADO DE LA
PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA,

en uso de sus atribuciones legales, y
CONSIDERANDO:

Que el alza del costo de la vida impone a los cul-
tivadores de café la necesidad de elevar el valor de
los jornales, en forma que guarde proporcién con
dicho costo;

Que los recursos con que hoy cuenta el Fondo
Nacional del Café pueden considerarse suficientes
para atender las funciones encomendadas al Fondo
por el Decreto 2078 de 1940; y

Que la Ley 66 de 1942 faculté al Gobierno Nacio-
nal para disminuir o suprimir el impuesto sobre va-
lorizacion del café si las condiciones financieras del
Fondo Nacional del Café hacian aconsejable tal
medida,

DECRETA:

Articulo 12 A partir de la fecha del presente De-
creto, suprimese el impuesto con que el articulo
6% del Decreto 2078 de 1940 gravd los giros prove-
nientes de la exportacién de café o el producto de
las exportaciones, y que se ha venido haciendo efec-
tivo mediante la obligacién impuesta a los propie-
tarios de los giros de venderlos al Banco de la Re-
piblica, a un peso ($ 1,00) moneda legal caca dé-
lar, en cuanto a los délares obtenidos en exceso
sobre los precios bdsicos que se sefialaron en aque-
lla providencia y en los decretos que posteriormen-
te la modificaron.

Articulo 29 La supresion del impuesto decretada
por el articulo anterior, no cobija al café correspon-
diente a contratos de venta al exterior registrados
con anterioridad a esta fecha.

Comuniquese y publiquese.
Dado en Bogotd, a 28 de febrero de 1944,
DARIO ECHANDIA
El Ministro de Hacienda y Crédito Piblico,
CARLOS LLERAS RESTREPO
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