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Notas Editoriales

La situaciéon general

Como lo venimos observando desde hace va-
rios meses, la situacién interna y el movimiento
de los negocios se mantienen normales, y aun
puede decirse que con no comin actividad,
no obstante la prolongacion y el recrudecimien-
to que asume el conflicto mundial y las re-
percusiones, cada dia mas evidentes y amena-
zadoras, que €l va proyectando sobre el comer-
cio internacional de las naciones americanas.
Tanto las industrias fabriles como el comercio,
como la agricultura y la mineria rindieron en
el pasado semestre satisfactorios resultados, co-
mo lo demuestran los balances bancarios y los
de las empresas industriales que se han ido
publicando. Tal estado de

mayor parte de los valores, en alza. De ma-
nera que el indice de la Bolsa de Bogotd en
junio superd al de mayo en 2,73.

La produccién de oro bajé otra vez en el
mes de junio en relacién con la del mes pre-
cedente; pero el total de ella en el primer se-
mestre del presente ano resulté 714% por en-
cima de la del mismo perfodo del precedente.

Igualmente disminuyeron en junio las reser-
vas de oro y divisas libres del Banco de la
Repablica, aunque las existencias el dfa Gltimo
de ese mes estaban muy por encima de las
que habia en 3! de diciembre y 30 de junio
de 1940. Aquella baja se debié indudablemen-
te a la menor entrada de divisas por la dis-
minuciéon de las ventas de café en el exterior,

a causa del agotamiento

cosas, que no era de pre-
verse cuando estall6 la gue-
rra europea, puede expli-
carse en buena parte por
los precios satisfactorios
que en el periodo ha tenido

de la cuota de exportacion.

La Revista pEL Banco pE LA Rep0BLI- Las rentas nacionales
CA TRIBUTA EN ESTA FECHA, CXXXI ani-
VERSARIO DE LA [|NDEPENDENCIA NACIONAL,
SU FERVOROS0 HOMENAJE DE RESPETO Y ADMI-
RACION A LA MEMORIA DE LOS LIBERTADORES,

aumentaron en junio, es-
pecialmente la de adua-
nas, que era el renglon
fiscal més afectado, lo

el café, factor preponde-

rante en nuestra economia, y por la confianza
de que ellos se sostendrin y aun podrin me-
jorar por algln tiempo, a la vez que la pers-
pectiva de la entrada al pais de los fondos
provenientes de empréstitos externos, con su
secuela de actividad y fomento en las obras
phblicas v en las empresas, contribuye a crear
un ambiente de optimismo que estimula las
iniciativas y el trabajo.

Concretandonos al pasado mes de junio, ve-
mos que el monto de los cheques canjeados,
indice importante del movimiento comercial,
fue uno de los més altos registrados hasta hoy,
apenas superado por el de mayo precedente, vy
aun en Bogota superior al de ese mes y el
més elevado hasta hoy.

También estuvo bien activo el movimiento
bursatil, aunque ligeramente inferior al de ma-
yO, pero con cotizaciones sostenidas y, para la

que revela que las im-
portaciones vuelven a incrementarse, « pesar
de la guerra y de las dificultades de todo or-
den que ésta crea al comercio internacional.

LLas nuevas construcciones han seguido bien
activas, lo mismo que las transacciones en fin-
ca raiz, especialmente en esta ciudad y en al-
gunas capitales de departamento.

La situacidén fiscal

El producto de las rentas nacionales en el
mes de junio fue de $ 7.001.000, y habia sido
en mayo de $ 6.096.000 y de $ 6.544.000 en
junio de 1940,

Lo recaudado en el primer semestre del pre-
sente afo asciende a $ 32.999.000, contra
$ 32.842.000 en igual periodo del pasado.

Las apropiaciones para los gastos pablicos
en junio quedaron en § 7.452.000.
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El balance semestral del Banco

de la Republica

Presentamos en seguida las cifras correspon-
dientes a las principales cuentas en el balan-
ce del Banco de la RepGblica en 30 de junio
altimo, confrontandolas con las de los dos se-
mestres anteriores (en miles de pesos):

Junio  Diciembre  Junio

1941 1940 1940
Reservas de oro y di-

visas libres ........ 52.262 42.662 42.390
Préstamos y descuentos:

A los bancos..... 9.401 17.462 15.502

Al gobiemo. . .... 38.265 31.321 20.89

Al pablico. ... ... 11.431 8.092 6.214

Billetes en circulacitn. 68.688 62.327 57.037

Depbsitos............ 52.405 51.507 50.593

Utilidades ........... 690 690 690

Como puede observarse en estas cifras, en
el semestre que acaba de terminar descendie-
ron considerablemente los préstamos y des-
cuentos hechos a los bancos afiliados, al paso
que aumentaron apreciablemente los otorgados
al Gobierno y al pGblico, lo mismo que los bi-
lletes del Banco en circulacion, las reservas de
oro y divisas libres del mismo vy los depdsitos

Las utilidades repartibles se distribuyeron asi:

Para fondo de reserva (10%).. § 69.034 11
Para fondo de recompensas vy
jubilaciones de los empleados
) A R T 34.517.06

Dividendo de $ 5 para cada ac-
cibn de $§ 100 de valor pagado 586.790.00

$ 690.341.17

La banca y el mercado monetario

Contra lo que generalmente ocurre al final
de semestre, los préstamos y descuentos del
Banco de la Repablica a las instituciones afi-
liadas no aumentaron casi en el mes pasado,
pues de $§ 9.005.000, que valian en 31 de ma-
yo, pasaron a solo § 9.401.000 para el 30 de
junio. En cambio los préstamos al gobierno
nacional subieron, entre esas dos fechas, de
$ 37.235.000 a $ 38.265.000, y en proporcion
mayor los otorgados al piblico sobre bonos
de almacenes de depésito, pues pasaron de
$ 7.036.000 a § 11.431.000.

Los billetes en circulacién del Banco de la
RepGblica aumentaron otra vez en junio, de
$ 65.477.000 a $ 68.688.000, alcanzando un
nuevo ¢record®, pero los depbsitos en el mis-
mo banco disminuyeron y en proporcién ma-

yor, pues de $ 58.600.000 bajaron en el curso
del mes a § 52.405.000.

Sensiblemente bajaron, como ya lo anota-
mos, las reservas de oro y divisas libres del
banco emisor, en ese mes: de § 57.139.000 a
$ 52.262.000, correspondiendo en esas cifras a
oro fisico § 28.405.000 y $ 31.508.000, respec-
tivamente.

Cheques pagados por los bancos

Las cifras del movimiento en junio de las
oficinas de compensaciéon de cheques son las
siguientes, en miles de pesos:

Junio Mayo unio
1941 194] Jl940
En el pais.... 117.371 122.545 80.452
En Bogoté... 65.264 63.360 38.515

Los cheques pagados directamente por los
bancos, sin pasar por el canje, bajaron tam-
bién considerablemente en junio, como puede
verse por las cilras siguientes, en miles de pesos:

Junio Mayo Junio
1941 1941 1940
En el pais.... 184.811 227.5606 149.322
En Bogota. .. 48.053 74.552 42463

El cambio exterior

El cambio por chegues en ddlares se ha
mantenido, durante el periodo resenado, sin
modificacién, ligeramente por debajo del tipo
de venta del Banco de la Repuablica, que es
de § 1,755.

Tampoco registraron alteracion las cotizacio-
nes oficiales de las monedas europeas en el
mercado de Nueva York.

El oro

En junio compr6 el Banco de la Replblica
50.777 onzas (inas de oro, contra 53.485 en
mayo anterior y 48.992 en junio de 1940.

Lo comprado en el primer semestre del pre-
sente ano asciende a 331.202 onzas, en com-
paracién con 308.229 compradas en el mismo
periodo del pasado.

El café

Durante el periodo hoy resenado el mercado
de café en Nueva York se ha mantenido muy
firme y astivo, con alzas en los precios que los
ha llevado a 16’/g centavos para el Medellin
v 16 para el Bogota, contra 16"/ y 15/, res-
pectivamente, hace un mes, no obstante los
repetidos rumores de que el Gobierno Americano
considera la fijaciébn de precios méximos para
el café, rumores que no parece que tengan
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fundamento sélido. Las entregas al consumo
en los Estados Unidos en el afio cafetero que
cerré el 30 del pasado superaron todo lo regis-
trado hasta ahora, pues ascendieron a 16.415.000
sacos, lo que corresponde a mas de 17 libras
por habitante. Por supuesto que parte de esas
entregas no fueron directamente al consumo,
sino al aumento de las existencias del grano
que los tostadores estdn procurando ante el
temor de probzbles mayores dificultades en los
transportes maritimos.

[.os precios en los mercatos del interior no
han podido seguir los avances registrados en
Nueva York, por la circunstancia de que al

suspender el registro de exportaciones quedé
préacticamente la Federacién de Cafeteros como
Gnico comprador, y no siendo para ser expor-
tado inmediatamente el café que ella compra,
no puede prudentemente subir los precios a que
lo paga. Por eso las cotizaciones en Girardot
quedan hoy como hace un mes, a § 45 la carga
de café pilado v a $35 la de pergamino.

LLa movilizacién de café a los puertos de em-
barque en junio monto a 362. 149 sacos, contra
474.205 en mayo anterior y 408.129 en junio
de 1940. En el primer semestre del presente afio
se han movilizado 2.306.218 sacos, y en ese
periodo del pasado se movilizaron 2.235.722.

El mercado de café en Nueva York

Estadistica, - Arribos a los EE. UU. y Europa. - Entregas mundiales. - Existencia visi-

ble mundial. - Ventas para entrega futura en la Bolsa de Nueva York. - Precios para

operaciones a término. - Base Rio N.° 7. - Base Santos N.° 4. - Precios para entrega
inmediata. - Ultimas noticias del mercado en Nueva York.

Nueva York, julio 8 de 1941

La tendencio al alza en el niercado de calé de Nue-
va York continud cn junio y hubo un momento en que
¢l contrato de Santos para septiembre llegé a 11 cen-
tavos, el precio més alto en varios afius, que contrasta
con el de §.97 centavos, punto a que descendib en sep-
tiembre pasado antes de la adopei6n del plan de cuo-
tas. El aumento en las cuotas parece no haber ejercido
influencia apreciable en el mercado durante el mes de
junio, pues ni ¢l Brasil ni Colombia permitieron ¢l registro
de contratos sobre ese aumente, sino que reservaron esc
café para atender a los cxcesos de despachos en sus
respectivas cueras del primer afo, sunque se  asegurd
que el Brasil habifa sobrepasado el registro sobre su
cuota por muchas veces el aumento de ésta. Tampoco
los importadores parecieron inclinados a aprovechar la
disposicibn que permitié la importacién del 15% del
café dc la cuota del afo entrante, café que debe guar-
darsc en depésito hasta que principie cse afio de cuo-
tas, que empieza el |.° de cctubre. Ni los comprado-
res ni los vendedores por lo visto, estaban inclinados a
recargarse con los gastos de conservacion de esas im-
portaciones, [De acuerdo con las (ltimas cifras publica-
das por la Oficina de Aduanas parece que cosa del 909
del café de la cuota del primer afio ha llegado ya a
este pais, y por consiguiente ¢l negocio en los mercades
de origen estaba practicamente suspzndido. También el
hecho de que paises importantes exportadores de calé
no hayan publicado todavia las reglamentaciones de las
exportaciones en el préximo afio de cuotas ha sido un
inconveniente para las compras en esos mercados. El
mercado aqui tuvo unos cuantos breves periodos de
fuerte demanda, pero en lo general estuvo quieto du-
rante junio. Se dice que los tostadores estan bien pro-
vistos para alglin tiempo v parece que no quieren des-
prenderse de su calé; como consecuencia, el mercado
de disponibles se mantuvo muy firme aun en ocasiones
en que la demanda estaba floja.

En la primera semana de junio el mercado de futu-
ros estuvo fuerte, subiendo diariamente los precios sin
interrupciin, con ganancias netas de 75 a 51 puntos en
ese periodo, y siendo los més altos en tres afos y me-
dio, El wvolumen de negocios fue considerable, de
282,000 sacos, o sea mas de tres veces el de la sema-
na precedente. Varias razones se dieron de la firmeza
y actividad del mercado, a saber: l& fuerte demanda y
el avance de los precios en el mercado de disponibles;
las operaciones para asegurar y reemplazar las ventas

de 100.000 sacos hechas al gobierno; las alzas en el
mercado del Brasil, y el hecho de que se estaba ofre-
ciendo muy poco café del aumento de las cuotas. Tam-
bién el reiterado rumor de que ¢l Brasil fijaria precios
minimos, Las compres en ¢l mercado de disponibles
fucron pequefias al principio de la semana pero muy
considerables hacia ¢l final. v los precios avanzaron de
1{ a 5/8 en la libra. El Santos nGmero 4, en lotes de
reventa, se cotizo de 11 5/8 a 113, y ¢l Manizales se
ofrecié de 16} a 16146, Durante la semana anunci6 la
Comisién Maritimu que més barcos de los empleados
en las lincas suramcricanas habian sido comprados para
el empleo de la marina y del cjército, vy s¢ considerd
guc parte de tales compras era ¢l resultado del temor
de que mas tarde se pudicra presentar una mayor agra-
vacion en la escasez de barcos

La tendercia abierta en los precios continub en la
scsion de apertura de la segunda semana y la posicién
de septiembre llegd a 11 centavos, la cotizacion més
alta desde julio de 1937, al tiempo que las demés po-
siciones registraban nuevas alzas maximas para la esta-
citn. Pero poco después de haberse alcanzado estos ni-
veles, los principales importadores recibicron telegramas
de un funcionario de Washington invitandolos a ura
reunion ¢l miércoles. No se decia cudl era el objeto de
la rcunién, v el comercio entrd en cavilaciones de si se
irian a establecer precios méximos para el café. Esto
produjo vacilaciones v disminuida demanda en ¢l mer-
cado de disponibles, o que se tradujo en un aminora-
miento en el paso del negocio en el mercade de [utu-
ros, con algunas liquidaciones y ventas para asegurar
operaciones previas, v baja en los precios. Méas tarde,
durante la semana, se informé que la reunién se habia
provocado para estudiar la situaci6bn de los abastos v si
habin peligro de una escasez. No se hizo por los fun-
cionarios declaracién definida sobre precios, excepto que
ellos no considerarfan una cscasez como razdén suficien-
te para un aumento indebido en los precios del café.
Al final de la semana el mercado volvié a subir y se
registraron ganancias netas de 3 a 11 puntos para la
semana. El mercado de disponibles estuvo quieto pero
sostenido.

Tanto el mercado de disponibles como ¢l de futures
estuvicron muy quictos en la tercera semana dc junio,
El volumen de operaciones en ¢l mercado de [uturos
fue ¢l més pequefio registrado en este afio hasta hoy v
los precios dmﬁinamn sostenidamente, con pérdidas ne-
tas para la semana de 19 a 26 puntos en el contrato
de Santos y de 35 a 40 en ¢l de Rio. Ventas disper-
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sas se consideraron la causa de la declinacién. El mer-
cado de disponibles estuvo sostenido. Se dice que el
comercio tostador tiene amplias existencias, en realidad
se afirma que algunos estdn provistos para lo que falta
del actual aho de cuotas.

En la Gltima semana completa del mes el negocio en
el mercado de futuros estuvo fuerte y hacia cl fin de
la semana los precios subieron agudamente. El contra-
to de Santos tocé nuevos precios méximos para la es-
tacién, menos para ¢l mes corriente y las ganancias ne-
tas para la semana fueron de 29 a 59 puntos para este
contrato y de 25 a 42 puntos para el de Rio. El alza
se atribuyd a diversos factores, a saber: operaciones
para asegurar ventas hechas al contado; la pronta acep-
tacién de las primeras notificaciones de entiega en con-
tratos para julio; la transferencia de operaciones para
julio a meses posteriorcs, y las noticias del Brasil de
que se habia distribuide la proxima cuota de exporta-
cion entre los estados productores de calé y que se se-
falaria también a cada exportador su cuota respectiva,
El jueves se informb que el Brasil habia anunciado la
suspension del registro de café para ser exportado, mien-
tras se publicaba la reglamentaci6n del segundo afio de
cuota. En el mercado de disponibles se registré mejor
movimiento en los cafés del Brasil vy se afirmé que el
Santos namero 4 de la cosecha vicja se habia vendido
de 11 3/8 a 1134 centavos. El Gltimo dia de negocios
del mes la debilidad gencral en los mercados de otras
subsistencias, debida al temor de que pudiera extenderse
la fijacibn por ¢l gobierno de precios miximes a un
creciente nGmero de productos, afectd el mercado de
café y el contraro de Santos bajé de 23 a 25 puntos.

Dutante la Gltima semana del mes dos paises anun-
ciaron susliblanes para la venta de su café en el afio
proximo. El 27 de junio un cable del Brasil informd
que el Departamento Nacional del café habia resuelto
fijar para la exportacién a los Estados Unidos, a Santos
7.000.000 de sacos; a Rio de Janeiro 1.100.000; a Vic-
toria 600.000; a los demés estados 600.000, o sea un
total de 9 300 000 sacos; que tales cuotas serin distri-
buidas e¢ntre los exportadores, basando esa distribucién
en las respectivas cantidades de café exportadas duran-
te los afios 1938 a 1940, inclusive, y también en las
ventas registradas para embarque después del 1.0 de
septiembre de 1941. Se comunicarfi a los exportado-
res sus respectivas cuotas, las que estarfin sujetas a ser
conceladas si las declaraciones de venta no han sido re-
mistradas para ¢l 30 de junio de 1942 y si no se han
hecho los respectivos embargues antes del fin de agos-
to de ese mismo afio, o si surgen otras circunstancias
que en concepto del Departamento Nacional de Café
hagan imposible la utilizacién de las cuotas. Desde
que sc realiza el registro de ventas hasta el 15 de
septiembre de 1941 los exportadores podran embar-
car hasta el 10% de las cuotas que se les haya se-
fialado, sujeto a retencibn en los almacenes de depésito
de las aduanas de les Estados Unidos hasta el 1.0 de
octubre de 1941. Haitf anuncié el establecimiento de
precios minimos para el café exportado a los Estados
Unidos. No se conocian los detalles completos del plan
de regularizacién, pero se entiende que los precios serdn
flexibles v se fijardn por el Banco Nacional de Haitf,
de acuerdo con’ el concepto del Secretario de Hacierda,
basado en las condiciones del mercado. Se fijardn cu-
pos individuales a los exportadores y se establecerd un
impuesto de exportaciébn de 5 cenravos por saco, para
financiar el plan, Se impondrén multas por las infrac-
ciones de las reglas establecidas, y las infracciones re-
petidas resultaran en la suspensién de las licencias de
exportacién a los infractores. Se afirm6 que los precios
minimos iniciales tendrian caricter retroactivo y se apli-
carian a todo el café vendido en cxceso de las cuotas
del presente afio.

ESTADISTICA
(En sacos de 60 kilos)
Arribos a los Estados Unidos

Arribos: Del Brasil De otros Total
Junio 1941............ 728,988 464,787 1.193.77%

» 1940, . .ocvvvinsn 704. 447 559.612 1.264.059
Julio-Junio 1940-41. ., .. 11.053.028 6.589.639 17.642.667

» > 1939-40..... 9.063.676 4.962.302 14.025.978

Entregas:
Junio 1941............ 718,061 402,847 1.120.908
» M0, ..covinnnss 736.301 549,042 1.285.343
Julio-lunio 1940-41... .. 10.463.440 5.952.269 16.415.709
> » 1939-40..... 9.007.761 4.878.833  13,886.594
Julio 1= Junio 1. Julio 1.¢
Existencia visible: 1941 1941 1940
Stock Brasil. ..... 1.098.675 1.087.748 509,087
» otras clases. . 1,124,959 * 1.063.019* 487, 589
A flote del Brasil. 394.300 611.300 489,600
» Java y Este - — —
Total...... 2.617.934 1.762.067 1.486.276

Ventas para entrega  futura en la Bolsa de Nucia York

Junio Enero-Junio
1941 1940 1941 1940

Contrato «As 7 nueve., 32,500 2.250 239,750 22.000

» «D» 4...... 725.250 167.000 3.918B.500 838.500
Total..,....... 757.750 169.250 4.158.250 860, 500
EMBARQUES TOTALES
Junio Enero-Junio
Arriboa: 1941 1940 1941 1940
DeBrasil.... .. 6217 .000 703,000 12.879.000 15.553.000
A Estados Unidos. 513,000 571.000 10.964.000 9.048.000
A Europa........ —_ 44.000 676.000  5.321.000
Arribos:
De Colombia ..,.. 346.339 425.863 4.402.294 3.78] 804
A Estados Unidos. 345.967 410,750 4,069,649 3.435.113
A Europa........ — 117 56. 168 176. 466

Drecios publicados para operaciones a término

Base, Santos niimero 4

Junio 30 Mayo 29 Mis alto Més bajo
Julion ..oviiiiinns 10.67 10.07 10,95 10,20
Septiembre ,...... 10.87 10.21 1.1 10.31
Diclembre ........ 10.91 10.20 11.20 10.29
MarsD...iveivives 11.00 10.28 11.30 10.39
MBYO, avisiiaeiiea 11.09 10.38 11.37 10,49

Base, Rio niimero 7

Junio 30 Mayo 29 Mas alto Més bajo
Juligagieveamares 715 7.16 7.40 6,95
Septlembre. . ...... 7.33 7.15 7.58 7.10
Diciembre......... 7.43 7.10 7.58 7.10
Marzo.....vvunnes 7.60 i 7.67 7.60
Mayo .......... 7.65 — 7.70 7.65

Precios publicados para entrega inmediata

(Estos precios son para lotes de 100 secos o més, ex-mueclle
en'MNueva York)

Junio 30 Mayo 29 Més alto Més bajo
Sentos nGmero 4 ., 11-5/8-113% 10-7/8-11-1/8 1% 10-7/8
Rio nimero 7. .... By 8 8y 8
Medellin........... 1634-17 16=-34- 163 17 1634
Manizeles.......... 1634-1634 16~1/8-16-3/8 1634 1634
Bucaramangas, .... 1544-16 15-158 16 15

ULTIMAS NOTICIAS DEL MERCADO DE CAFE
EN NUEVA YORK

Nueva York, julio 15 de 194}

Nos referimos a nuestra carta de café del 8 del pre-
sente. En la quincena pasada los futuros subieron de
51 a 65 puntos. El negocio estuvo quieto en la prime-
ra semana, pero més activo en la segunda. Los dispo-
nibles subiew de centavo en libra. La demanda en
general fue erada. Se hicieron bucnos negocios para
entrega temprana de cafés del Brasil de la nueva cuo-
ta, a raiz del establecimicnto de precios minimos para
las exportaciones.

* [ncluyendo 176,572 scxceso cuotas,
** [ncluyendo 91.178 cexceso cuotas.
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El endoso de cheques en consignacion

La Corte Suprema de Justicia sienta doctrina sobre el caracter que asumen los ban-
cos con relacién a los cheques que les consignan sus clientes en cuenta corriente.

La Corte Suprema de Justicia, por unani-
mided de votos, en fallo cuya ponencia corres-
pondi6 al emin:nte magistrado doctor José
Miguel Arango, acaba de interpretar la ley de
instrumentos negociables, en uno de sus as-
pectos mas importantes para la industria ban-
caria. Se trata del caracter gue asume un
banco con relacién a los cheques que le con-
signan sus clientes en cuenta corriente; y del
alcance que haya de atribuirse a las estipula-
ciones que en los recibos de consignacién in-
cluyen los bancos en tal caso.

El problema que origind el litigio surgid asi:
un cliente del Banco A consignd en su cuenta
corriente un cheque girado por el sefior X con-
tra su cuenta en el Banco B. Verificada la
consignacion el cliente del Banco A gir6 contra
¢ste por ¢l monto del valor consignado, giro
aue el Banco atendid especialmente en consi-
deracion a la firma del girador del cheaue
contra el Banco B, Lntre tanto el girador de
este cheque, por uno u otro motivo, ordenb
al Banco B ne pagar su cheque. Como conse-
cuencia de esta orden el Banco A, que hatia
pagado, como se ha dicho, el cheque de su
cliente, no pudo reembolsarse debidamente de
la suma entregada

El Banco A demandé al girador del cheque
rechazado, para el pago de la suma debida;
pero el demandado alegb que el Banco deman-
dante no podia ejercitar aquella accion, puesto
que no era tenedor en debida forma del che-
que consignado, sino un simple endosatario al
cobro; y que el Banco A. no podia haber pa-
gado el cheque de su cliente mientras no se
hiciera efectivo el cheque girado contra el
Banco B, porque tal condicién constaba expre-
samente en el recibo usual de consignaciones de
esta especie.

La ley de instrumentos negociables es muy
clara y explicita al determinar las obligaciones
del girador de un cheque y los derechos del
respectivo tenedor. Por el solo hecho de emitir
el instrumento, el girader se obliga a que
aquél serd pagado, de acuerdo con su tenor
literal, y a que si fuere rechazado pagara el
monto de tal instrumento al tenedor, no pu-
diendo el girador limitar su propia responsa-
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bilidad sino mediante estipulacién contenida en
el texto mismo del instrumento. [l tenedor,
por su parte, puede exigir judicialmente el pa-
go en su propio nombre contra cualquiera de
las partes obligadas. Sin embargo, el tribunal
de segunda instancia acogié la excepcion del
demandado, y lo absolvi6 de toda responsabi-
lidad, porque admitié erréneamente, que la con-
signaciéon del cheque, verificada en la forma
que se expresd antes, era una simple comisién
de cobranza, y que por lo mismo el Banco A
no habia recibido el cheque <por un valor» lo
que impedia que se le considerara como <tene-
dor en debida forma* seglin lo define el articulo
55 de la ley.

L.a Corte Suprema, al casar el fallo del tri-
bunal, ha establecido la importante doctrina
juridica cuyo resumen pasamos a exponer.

El instrumento que en un principio se gird
a la orden, mediante e! endoso en blanco se
convierte en instrumento al portador, transfe-
rible por la entrega. Por consiguiente el ban-
co que recibe en la cuenta corriente de un
cliente un cheque girado contra otro banco,
con la firma en blanco del endosinte, tiene
pleno derecho para hacerlo efectivo, pues tiene,
ademas a su favor la presuncion de buena fe,
que consagra para el tenedor del instrumento
el articulo 61 de la ley, y la presuncién, que
la misma ley establece en su articulo 26, de
haberlo recibido por un valor.

Pero se dice: la consignacién que un cliente
hace en su cuenta corriente, de un cheque gi-
rado contra otro banco cs solamente una co-
misién de cobranza, puesto que la costumbre
comercial, concretada en los términos de los
recibos por consignacién de cheques contra
otros bancos, tiene establecido que el banco
los recibe por cuenta v riesgo del consignante,
de tal suerte que no admitird giros contra su
valor sino después que tales cheques se hayan
hecho efectivos.

A lo cual contesta la Corte: el endoso al
cobro es restrictivo v para que él constitu-
ya al endosatario en agente del endosante, se
hace indispensable que en el cuerpo del che-
que se haga uso de alguna expresion que ma-
nifieste la voluntad del endosante de convertir
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al endosatario en su agente. Segin lo expone
Davis, «un endoso regular no puede transfor-
marse, por la exclusiva voluntad del legisla-
dor en endoso o comisién de cobranza. Para
ello es indispensable que las partes lo digan en
forma inequivoca, ya sea por medio de la locu-
cion «valor al cobro» u otraequivalente>. Luego
el endoso que se hace en un cheque que el
cliente consigna en su cuenta corriente, endoso
que consiste Ginicamente en la firma del endo-
sante, es un endoso en blanco que en manera
alguna puede constituir al banco que lo acep-
ta en la cuenta corriente, en un endosatario
al cobro por cuenta del consignante.

Pero subsiste la objecion basada en la circuns-
tancia de que en el recibo expedido por el
banco que acepta la consignacion del cheque,
se declara que no se pagarn giros librados
contra la suma proveniente de esa consigna-
ciébn mientras el cheque respectivo no hava sido
cubierto por el banco girado.

En apoyo de los derechos del banco deman-
dante sostuvimos ante la Corte que la verda-
dera naturaleza de la estipulacién contenida en
los recibos de consignaciones de cheques, es la
de una condicién cefalada por los bancos
exclusivamente a su favor, como defensa
de un riesgo que sélo a ellos los afectaria;
pero desde luego. condicién renunciable cuando
a Juicio del banco no exista para €l el riesgo
previsto, o cuando circunstancias de cualquier
orden Jos muevan a facilitar el movimiento
de la cuenta de un cliente suvo.

Pretender, ror lo tanto, que esa estipulacion
de los recibos sea un verdadero contrato hila-
teral que impongs obligaciones al banco y que
sea origen de responsabilidades y deberes, es
desnaturalizar la condicién mencionada vy con-
vertir una simple medida de precaucién del
banco en una fuente de obligaciones a su cargo

[.a sentencia de la Corte dice a este respec-
to lo siguiente, que copiamos textualmente por
la trascendencia prictica y doctrinaria que en-
cierra:

«L.a nota que figura en el talonario o recibo
de consignacion, es una condicién puesta por
el banco para salvaguardiar sus intereses, que
modela el contrato de cuenta corriente pasado
entre la institucién bancaria y el consignante,
pero que no dice relacién en ningGn caso al
contrato de endoso, ni tiene por finalidad adi-
cionarlo o modifizarlo. La condicién impuesta
por el banco al cuenta-correntista, de que los
cheques son aceptados en depbsito por cuenta
y riesgo del consignante, hasta que el pago se

haya efectuado, es una estipulacién de adhesion,
si se quiere, entre endosante y endosatario, a
la cual es perfectamente extrano el girador.

<La nota antedicha no puede considerarse
como un endoso al cobro, porque, si se atien-
de a la costumbre bancaria, los establecimien-
tos de crédito no se ocupan, en el giro ordi-
nario de sus negocios, de cobrar cheques por
cuenta del beneficiario; no tienen oficina espe-
cial para estos menesteres, ni cobran comision
alguna al cuenta-correntista cuando abonan
en el haber de su cuenta el monto del cheque
consignado en ella, al peso que si tienen ofici-
cinas especiales para el cobro de los otros
instrumentos negociables, redituando por este
servicio una comision, que paga el dueno del
instrumento. En la practica los bancos no co-
bran en dinero el valor de los cheques que
sus clientes les consignan e¢n sus respectivas
cuentas corrientes; se limiten a remitir el che-
que a la oficina de compensacién para saldar
las deudas que puedan tener con otros esta-
blecimientos bancarios.

«Si la clausula atras transcrita implicara un
endoso al cotro, el banco obligado por ella
tendria que cobrar el cheque en dinero efecti-
vo, no lo podria mandar a la oficina de com-
pensacidbn para cancelar sus deudas propias,
pues bien puede suceder que al hacer la com-
pensacidn, el banco no reciba dinero en pago
del cheque, 0o que apenas reciba una parte de
él, lo que estia indicando que el endoso no es
para el cobro, porque si lo fuera el Bance no
podria compensar con ¢l sus acreencias con
otros bancos. En la oficina de compensacién
no se saldan las cuentas o deudas del endo-
sante ni del girador, quienes nada tienen que
ver en las operaciones que efectia la oficina
de compensacién, a las cuales son perfectamen-
te extranos.

«Bien puede suceder que el banco, ni cobre
el cheque, ni siquiera lo envie a la oficina de
compensacion, sino que lo negocie directamente
con un tercero, operacién licita y correcta que
no pudiera efectuar si fuera un comisionista
Gnicamente al cotro, porque ¢l mandatario no
puede cambiar la finalidad que el mandante le
haya dado al instrumento negociable, sin ex-
tralimitar el mandato e incurrir en culpa ci-
vil».

Mas adelante agrega la sentencia: «Ya se ha
dicho que la clausula en mencién sirve pzra
salvaguardiar los intereses del banco; que a
ella es perfectamente extrano el girador, y que
si el banco desatiende la clausula dicha y pa-
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ga e valor del cheque antes de que el banco
girado haya efectuado el pago, ese procedimien-
to sblo puede perjudicar al banco, no al gira-
dor. Mejor dicho, por el hecho de que el banco
endosatario desatienda el contenido de la clau-
sula, no descarga al girador de las okligaciones
que contrajo al girar el cheque, de acuerdo
con el articulo 63, pues seria insélito que el
banco que hace honor a la firma del girador,
por su solvencia y honorabilidad, al cubrir el
cheque antes de que su valor sea pagado por
el banco girado, descargara al girador de sus
obligaciones, para quien asi honré su firma, y
que el girador pudiera alegar, comc excepcidn,
la clausula contenida en el recibo de consig-
naciébn que tuvo por objeto primordial, no la
calificaciébn del endoso, sino fijar mcdalidades
especiales al contrato de cuenta corriente pa-
sado entre el banco y el endosante, al cual ¢l
girador es completamente extrafo. Y cabe ad-
vertir que la clausula del talonario de consig-
nacién, cumplida o no por el banco endora-
tario, no perjudica a ninguna de las perscnas
que intervinieron en el negocio del instrumen-
to, sino (nicamente al banco».

Para objetar al banco su calidad de «tene-
dor en debida forma> del cheque consignado en
la cuenta corriente, alegaba el demandado que
el banco no habia negociado el cheque <«en
consideraciéon a un valors, seglin lo requiere la
ley, puesto que el kanco, al recibir el cheque
no habia dado al consignante ningGn valor en
cambio.

El fallo que comentamos acoge a este res-
pecto la doctrina de los expositores segin la
cual, como lo expresa Brennan entre otros,
«la nota de crédito en los libros del banco no
constituye por si sola pago de una considera-
cién de valor, pero el giro por cheque de una
parte considerable de la cantidad acreditada,
si lo constituye».

Segfin esto, se concluye, si el banco que re-
cibié el cheque en censignacion, no solamente
abond su valor en el acto en la cuenta del
consignante, sino que pagd cheques girados por
esa misma suma, antes de que el banco con-
tra quien se habia librado el cheque consigna-
do lo hubiese cubierto, es evidente que el
cheque lo adquiri6 el banco «en consideracién
a un valor», y por lo mismo, tampoco por

este aspecto puede objetarse su calidad de <te-
nedor en debida forma» para inhibir la accién
de cobrenza promovida por él inicialmente.

En sintesis, la doctrina de la Corte sienta
estos principios fundamentales para la inter-
pretacién de la ley de instrumentos negocia-
bles: a) La consignacién de un cheque contra
otro banco, que hace un cliente en su cuenta
corriente, sin otro requisito que la firma del
endosante puesta al reverso del cheque, es un
endoso en tlanco, v no un endosu al cobro,
b) La cliusula usada por los bancos en sus re-
cibos de consignaciones de cheques segiin la
cual no atenderin giros contra la cuenta co-
rriente el consignante mientras no se hayan
hecho efectivos los cheques consignados, es pura
y simplemente una estipulacion defensiva del
banco, a la cual puede renunciar cuando lo
crea indicado, sin incurrir por esto en respon-
sabilidad ante terceros, uno de los cuales es,
desde luego, el girador del cheque consignado.
¢) Cuando el banco que recibe la consignacion
del cheque girado contra otro banco, abona su
valor en la cuenta del consignante y acepta
giros contra el monto de dicha consignacibn,
se reputa que ha adquirido el cheque <en con-
sideracién a un valor»; y por lo mismo, el ca-
ricter de <renedor en debida forma» que la
ley exige para la efectividad de los derechos
de tal, entre los cuales se cuenta el de hacer
efectivo el valor del cheque contra el girador
o las demas partes que han intervenido en el
instrumento, no puede discutirse eficazmente.

De prevalecer las teorias sostenidas por el
demandado en el litigio que acaba de desatar-
se en la forma ya expuesta, se habria afectado
hondamente el desarrollo de las cuentas corrien-
tes bancarias, puesto que lcs bancos se ha-
brian abstenido de aceptar el oficio y las res-
ponsabilidades de simples comisionades para el
cobro de cheques ajenos, que pretendia asig-
narseles; y hubiera sido preciso eliminar el sis-
tema de compensacién bancaria, establecido por
la ley a través del Banco de la Repfiblica,
para volver al anticuado procedimiento del co-
bro en especie de tedos los cheques que se
consignan en una cuenta corriente, cuya cuan-
tia en el pais, como es sabido, asciende a mu-
chos millones de pesos en el afio.

Jose ARTURO ANDRADE
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El comercio entre las repablicas sudamericanas

Aspecto general

El comercio entre las repGblicas de la amé-
rica del sud asciende, en conjunto, a una suma
considerable, pero existen apreciables diferen-
cias en los varios paises respecto de l2 impor-
tancia relativa del comercio intersudamericano.
La posicibn geogrifica y la facilidad de comu-
nicaciones han sido factores dominantes para
determinar los movimientos comerciales entre
los diferentes paises sudamericanos. Por ejemn-
plo: el comercio con las repblicas vecinas re-
presenta mas o menos una tercera parte del
comercio exterior del Paraguay. La proporcidn,
en lo que se refiere a Bolivia y al Per(, es apro-
ximadamente del 15%. En estos casos, la au-
sencia o dificultades de viss de acceso al mar
han contribuido ciertamente y en gran propor-
cidon al intercambio con los paises vecinos.

Por el contrario, otras reptiblicas, como Co-
lombia y Venezuela, no tienen précticamente
casi ninguna comunicacién terrestre con otras
partes del continente, y las facilidades mari-
timas con otros puertos sudamericanos son es-
casas; en estos casos el comercio intersudame-
ricano desempefia un papel infimo y representa
més o menos el 19, del comercio total de esos
paises. Brasil y Argentina tienen una situacién
especial; su intercambio reciproco es muy ac-
tivo y esta facilitado por buenas comunicacio-
nes maritimas. Ademés, estos dos paises sumi-
nistran productos manufacturados a algunas
de las otras naciones sudamericanas, En esas
dos naciones el comercio intersudamericano re-
presenta porcentajes que fluct4an, en estos Gl-
timos afos, alrededor del 109, de su comer-
cio exterior total,

Esas grandes diferencias en la importancia
relativa del comercio intersudamericano para
los diferentes paises, indican claramente que en
cada pais hay problemas y dificultades parti-
culares que resolver. Estadisticas detalladas
del comercio intersudamericano sobre un cierto
nGmero de afios, indican la situacién de cada
pafs, sus progresos y sus retrocesos en el ca-
mino de los intercambios més activos con el
continente,

Si se quisieran describir sumariamente las
principales corrientes de tréfico en el continen-
te sudamericano, el primer puesto corresponde-
ria al suministro de cereales por la Argentina,
principalmente trigo, al Brasil, en cambio de

productos tropicales como el café, el mate y
las maderas. Después vendrian los intercambios
de los paises del interior, como Bolivia y Pa-
raguay, con los paises vecinos, intercambios
caracterizados por una suma mayor de compras
que de ventas. Las naciones vecinas suminis-
tran a esos paises productos alimenticios y
articulos manufacturados que se pagan en parte
con el remanente dejado por el balance comer-
cial con el resto del mundo. Después, existe
cierto movimiento en el intercambio entre los
paises productores de minerales, como Chile y
Per(i, y la region de La Plata, proveedora esta
Gltima principalmente de articulos alimenticios.

Importancia del comercio
intersudamericano

Dichos intercambios tuvieron en los Gltimos
afios un valor anual total (importaciones y ex-
portaciones) de u$s. 200 millones como prome-
dio. En 1937 el comercio intersudamericano ha-
bia alcanzado la suma de u$s. 253 millones, la
més alta desde 1930.

El comercio intersudamericano durante el afio
que precedié a la guerra mundial (1914-18),
ascendi6é a u$s. 169 millones; disminuyé sustan-
cialmente en el primer afio de dicha guerra,
pero reaccioné inmediatamente después, alcan-
zando la suma récord de u$s. 411 millones en
1918, Durante la era de prosperidad se aproxi-
mé también a esa cifra y en 1929 el valor de
ese intercambio ascendi6 a u$s. 362 millones,
para descender bruscamence en los afios siguien-
tes vy llegar al nivel mas bajo en 1932, con
105 millones. Luego empezd a aumentar en
forma constante para llegar en Jlos Gltimos
afios a las cifras indicadas mas arriba.

[Los progresos realizados por el comercio in-
tersudamericano durante la guerra mundial no
se mantuvieron; pero ese comercio demuestra
una definida tendencia a aumentar. La dismi-
nucién en las sumas alcanzadas durante los
afios de depresién, fue principalmente la con-
secuencia de los precios excepcionalmente ba-
jos de las materias primas, que constituyen
la mavor parte del intercambio, y actualmen-
te el comercio intersudamericano es bastante mas
importante (de 30 a 509%) que hace 25 afos.

Esas comparaciones tienen por base estadis-
ticas en doblares us. Las estadisticas locales,
gereralmente establecidas en las monedas de

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA 259
—

los respectivos paises, han sido convertidas en
dblares al cambio corriente de cada afio. En
consecuencia, los dblares de la antigua pari-
dad oro (1 délar=1,50463 gr. de oro fino) es-
tin comparados con los dblares de la nueva
paridad (1 délar=0,88867 gr. de oro fino)
Por otra parte, se debe tener en cuenta que
la depreciacién de las respectivas monedas sud-
americanas respecto del délar, ha sido gene-
ralmente mucho mayor que la disminucién en
el poder adquisitivo de las monedas en los
mercados internos. Por eso, desde el punto de
vista econémico de los paises respectivos, el
aumento del valor del comercio intersudameri-
cano es, en realidad, bastante mas importante
que el indicado en las estadisticas en délares.

La Argentina participa casi en un 409, en
el comercio total intersudamericano. Es una
de las naciones que ha desarrollado en mayor
escala su tréfico con los demas paises del con-
tinente y la parte que le corresponde ha au-
mentado del 32,19 en 1913 alrededor del
399, en los (ltimos afos. Brasil ocupa el se-
gundo puesto, pero su participacion en el co-
mercio intersudamericano ha ido disminuyendo.
En 1913, esa participacién era un poco mayor
que la de Argentina y esta actualmente redu-
cida al 269 aproximadamente. Per(i ha reali-
zado el mayor progreso en el desarrollo de su
comercio con el continente, triplicando casi su
valor en los Gltimos 25 afios; su participacién
ha aumentado del 4,69 en 1913, al 10,19% en
1939. También Paraguay y Ecuader demues-
tran un desarrollo importante en su comercio
con las naciones vecinas. En cuanto a Uruguay
y Chile, se observa una disminucién en su
participacién en el comercio intersudamericano.
Los intercambios de Venezuela y Colembia con
los demés paises sudamericancs, eran de infima
importancia 25 afios atris, v, no obstante una
pequenia tendencia a aumentar, continian muy
reducidos

Es de notar que el comercio sudamericano es
relativamente méas importante en relacién al
total general de las importaciones, que al de
las exportaciones. Esto se debe al hecho de
que el total del comercio de exportacion de los
paises sudamericanos hacia el resto del mun-
do, es substancialmente siempre superior a sus
importaciones. Ademaés, esas exportaciones son
actualmente mayores que hace 25 afios, mien-
tras que las importaciones son mas o menos
las mismas.

Por esas razones, el comercio intersudameri-
cano, comparado con el total general de las

exportaciones, es ahora un poco menos impor-
tante que antes de la guerra mundial. E| total
de las exportaciones a los paises sudamericanos
representd en los Gltimos afios alrededor del
6,7% del total general del comercio de expor-
tacién, contra el 8%, en los afios comprendidos
entre 1913 y 1915. Con la guerra mundial
(1914-18) el comercio intersudamericanc aumen-
t6 considerablemente y la proporcién de las
exportaciones a los pafses sudamericanos sobre-
pas6 el 109, para decrecer subsiguientemente
al nivel antedicho.

Las importaciones desde los paises sudameri-
canos siguen la misma tendencia, acusando un
notable desarrollo, también en su relativa im-
portancia, durante 1914-18, periodo de guerra.
Debido a la gran contraccién que tuvo lugar
en el comercio de impertacién desde el resto
del mundo durante la época de depresién, y
debido también al hecho de que ese comercio
no se ha desarrollado subsiguientemente como
el de exportacién, la importancia relativa de
las importaciones desde los paises sudamericanos
es ahora substancialmente mayor que hace 25
anos, siendo igual a mas del 109 del total
general de las importaciones contra el 7% en
1913.

Algunas caracteristicas del comercio
intersudamericano

Se debe observar que, generalmente, cada
nacién hace la mayor parte de su comercio
con uno o dos paises. Ei comercio de la Ar-
gentina con el Brasil, representa el 559, de su
comercio total sudamericano y con el Pert el
209%. Los intercambios del Brasil son todavia
més concentradss, y su comercio con Argenti-
na representa las cuatro quintas partes de su
comercio total suramericano. Chile trabaja
principalmente con Argentina y Per(, y su
comercio con estas dos naciones representa el
75% de su comercio sudamericano. Se puede
aplicar «grosso modo» la misma proporcién al
comercio del Perlt con Argentina y Chile, como
al del Uruguay con Argentina y Brasil.

Se puede chservar que los productos de
Argentina, Brasil y Chile llegan a todos los
paises; pero las exportaciones hacia varios de
esos paises tienen muy poca importancia. Asi-
mismo, respecto a los demés paises, las expor-
taciones son ampliamente repartidas, pero tam-
bién en muchos casos representan sumas exi-

(Pasa a la Gltima pégina).
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Bonos de Deuda Interna Nacional Unificada

Segundo sorteo de amortizacién verificado en la oficina principal del Banco de la
Reptblica el 1.° de julio de 1941. — NGmeros favorecidos:

CLASE <A» DEL 69
BONOS DE $ 50 — SERIE «A»

Niimeros 0840 2908 4840 6560 8560
> 0908 3560 4908 6840 8840
> 1840 3840 5560 7560 9560
. 1908 3908 5840 7840 9840
> 2840 4560 Son 22 bonos, que valen............... $ 1.100.00
BONOS DE § 500 — SERIE «B»
Nameros 0519 1569 2519 3519 4519
3 1519 2233 Son 7 bonos, que valen.........c....n. $  3.500.00
BONOS DE § 1.000 — SERIE <C»
Némeros 0137 3137 5137 6137 7137
» 1137 4137 5188 6188 7188
» 2137 Son 11 bonos, que valen............... $ 11.000.00
BONOS DE $ 5.000 — SERIE «D»
Nameros 0471 0513 1562
Son 3 bonoes, que valen. .,............. § 15.006.00
BONOS DE § 2 — SERIE <FF»
Nameros 009 039 063 079 117 217
> 018 049 069 089 163 263
» 019 059 076 099 176 276
> 029 Son 19 bonos, que valea........ srieias 38.00

Valor total del sorteo. ......cvvvvinnn. $  30.635.00

CLASE <B: DEL 49
BONOS DE $ 50 — SERIE <A»

Nameros 0250 3256 5433 7526 10256
» 0367 1367 5526 8256 10367
> 0433 3433 6250 8367 10433
> 1256 4256 6367 8413 10526
» 1367 4367 64313 8526 11256
> 1433 4433 6526 9256 11307
» 2256 4526 7256 9367 11433
> 2367 5256 73067 9433 12006
H 2433 5367 7433 9526
Son 44 bonos, que valen......... ...l $ 2.200.00
BONOS DE § 500 — SERIE «B»
Nameros (0172 1333 2604 4172 5172
> 0333 1604 3172 4133 5333
> 0604 2172 3333 4004 3004
s 1172 2333 3604
Son 18 Lonns, que valen. .. .ovvven... .. §  9.000.00
BONOS DE § 1.000 — SERIE «C»
Nimeros 0332 1948 3816 5332 6816
» Da16 2332 3048 5816 6948
s 0948 2816 4332 5048 7332
> 1332 2948 4816 6332 7431
» 1816 3332 4948
Son 23 bonos, que valen...............5 23.000.00
BONOS DE ¢ 5,000 — SERIE «D»
Nameros 0454 0965 1109 1240 1510
Son 5 bonos, que valen..............0. § 25.000.00
BONOS DE $ 1 — SERIE <EE»
NGmeros 0073 0163 0253 0343 0433
» 0083 0173 0263 03353 0443
» 0023 0183 0273 0363 0453
> 0103 0193 0283 0373 0463
> 0113 0203 0293 0383 0473
» 0123 0213 0303 0393 0483
» 0133 0223 0313 0403 0493
> 0143 C233 0323 0413 0503
» 0153 0243 0333 0423
Son 44 bonos de § 1.00, que valen..... $ 44.00
Valor total del sorteo. ........coovev... § 59.244 00

Estos bonos dejan de ganar intereses dssde la fecha del sorteo v serdn pagados a la par a su presentacién en

las oficinas del Banco de la Rep(blica, fideicomisario del empréstito.
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El comercio entre las repablicas
sudamericanas

(Viene de la pégina 259).

guas. La existencia de esas corrientes de trafico,
aunque pequefias, y su persistencia durante
muchos anos, parece indicar que si las condi-
ciones fueran mas favorables, cada pais podria
encontrar en las repablicas hermanas algunas
posibilidades para extender la venta de sus
productos.

Perspectivas del comercio
intersudamericano

Examinada en conjunto, la revista estadisti-
ca del comercio intersudamericano demuestra,
en primer lugar, que, no obstante ciertas con-
diciones adversas, a menudo preponderantes,
(escasez de facilidades de transporte, malas
comunicaciones, pocos tratados comerciales fa-
vorables), el comercio intersudamericano ascien-
de actualmente a la importante suma de
u$s. 200 millones. Practicamente existe inter-
cambio entre todos los paises. El estudio sepa-
rado del comercio de cada pais que sigue a la
presente revista, demostrara que cuando y
donde existen condiciones favorables, el comer-
cic se extiende rapidamente. Por ejemplo: los
acuerdos comerciales del Per( con Chile y con
la repablica Argentina han contribuido, sin
duda, al acrecentamiento del comercio entre
esos paises. Las facilidades de navegacién que
existen entre la repGblica Argentina y el Bra-
sil, constituyen indudablemente uno de los fac-
tores més importantes que han permitido y
alimentado el desarrollo de los intercambios en-
tre esas dos naciones sudamericanas.

Sobre la base de la experiencia del pasado,
las condiciones presentes sefialan una extension
del comercio intersudamericano. En efecto, es
de observar que, durante los primeros seis me-
ses de 1940, el intercambio sudamericano de
Argentina, Brasil y Chile, habia experimenta-
do un aumento del 179, més o menos sobre
el periodo correspondiente a 1939. Una parte
de este aumento se debe a las condiciones es-
peciales que rigen actualmente en el comercio
internacional, y por eso es de suponer que al-

gunas corrientes de trafico tendrdn una corta
duracion, y que, con la vuelta a condiciones
maés normales, las viejas corrientes del comer-
cio recuperardn su importancia.

Sin embargo, se observa alguna diferencia
entre la situacion presente y la que prevalecia
hace un cuarto de siglo. La nocién de la co-
munidad de intereses que existe entre las re-
pablicas sudamericanas ha progresado conside-
rablemente, y ahora puede encontrar en el
campo del comercio intersudamericano una de
sus mas (Gtiles y provechosas expresiones.

Hoy mas que hace 25 anos, se presentan
varias y mayores posibilidades a la extensién
de este comercio. Las facilidades para conse-
guir contactos personales y para las comunica-
ciones, son el primer requisito necesario para
el progreso del comercio, y estas facilidades
han aumentado considerablemente durante los
Gltimos anos, gracias al desarrollo de la avia-
ci6n. Los equipos maritimos son todavia, en
muchos casos, insuficientes, pero indudablemen-
te han mejorado durante el Gltimo cuarto de
siglo como consecuencia del hecho de que varias
de las naciones disponen ahora de un cierto
tonelaje bajo su propio pabellén. Dos de las
naciones sudamericanas, Argentina y Brasil,
han realizado una importante produccién in-
dustrial de articulos de consumo. Para ciertos
articulos, esta produccion, después de llenar las
necesidades del mercado interno, puede ahora
satisfacer por lo menos parte de las necesida-
des de los paises vecinos. Ademés, el desarro-
llo de nuevas industrias, tales como la del
acero en Brasil estd probablemente llamado a
progresar considerablemente en los afios veni-
deros, permitiendo asi el aprovisionamiento de
algunos bienes de capital.

Por todas estas razones, si se aplica una po-
litica comercial apropiada el comercio intersud-
americano podra, por lo menos parcialmente,
mantener los progresos que, con toda verosi-
militud, han de realizarse en las circunstancias
actuales.

NOTA: La interesante informacién anterior fue elabo-
rada y publicada por la Direccibn Genera! de las su-
cursales sudamericanas del Banco Francés e Italiano
para la América del Sud que funciona en Buenos Ai-
res (Argentina). En nuestra préxima entrega publica-
remos la parte final.
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Edificio del Banco de la Republi-
ca en Tunja. (Arriba, oficina de
caja; abajo, patio colonial).
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