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Notas Editoriales 

La situación general 

Durante el período que hoy reseñamos pasó, 
como se preveía , la transitoria depresión que 
en nuestra anterior entrega señalábamos, y 
volvió la actividad, con ritmo tal vez acelerado, 
que había venido registrándose en los negocios 
Jel país, dando al conjunto de la situación 
económica un aspecto favorable. 

Patente se ve esa actividad en el valor de 
los cheques pagados, que en el mes de mayo 
superó con mucho a la más alta cifra que para 
un mes se había registrado hasta ahora , tanto 
en los que lo fueron por conducto de las oficina.;; 
de compensación, como en los que cubrieron di­
rectamente los bancos, sin pas~r por el canje. 

Igualmente se patentizó la favorable reacción 
en las ferias semestrales de Girardot, unas de 
las más importantes del país y que son muy 
significativo indicio de la situación general. En 
las que se verificaron del 5 al 1 O del presente 
mes de junio, tanto el volumen de las ventas 
como los precios que se pagaron superaron lo 
registrado en los dos semestres precedentes, 
como que en ellas se vendieron 11.714 cabezas 
por un valor en conjunto de $ 644 .868, con­
tra 10 .166 cabezas por$ 539.000 en diciem­
bre de 1940 y 8. 776 por $ 451.000 en junio 
del mismo año. 

También el movimiento bursátil se mostró 
muy activo en mayo, superando en volumen 
al de abril, con me jo res cotizaciones para la 
mayor parte de los valores. El índice de la 
Bolsa de Bogotá en mayo subió 0,16 sobre el 
del mes anterior. 

En los negocios de finca raíz y en el ramo 
de construcciones se notó considerable activi­
dad, con alza de precios y transacciones impor­
tantes. 

La producción de oro disminuyó un poco en 
mayo respecto a la de abril, aunque conservó 
nivel satisfactorio, superando a la de mayo de 
1940. Tal vez la dificultad para obtener algu-

nos elementos indispensables en los tratamien­
tos metalúrgicos, que señalámos en nuestra 
anterior reseña, explique en parte el descenso. 

Las cosechas en general se anuncian buenas 
y los precios de los productos agrícolas son 
normales . 

La suspensión de los contratos de exporta­
ción de café, motivada por haberse completa­
do el cupo anual asignado a Colombia en el 
pacto de cuotas, no ha producido las pertur­
baciones que llegaron a temerse , gracias a la 
interven~ ión de la Federación Nacional de Ca­
feteros, que ha mantenido sin limitación las 
compras del grano en todos los mercados in­
terio:-es, a p recios remuneradores. 

La importación de mercancías aumentó en 
mayo, incrementando el producto de la renta 
de aduanas, el renglón más importante del 
presupuesto y el que más se había afectado, 
con lo cual la situación fiscal tiende a mejorar, 
a lo que contribuyen también las acertadas 
medidas yue ha venido adopt~mdo el gobierno. 

Las reservas de oro y divisas libres se vi e . 
ron considerablemente acrecidas en mayo, lo 
que ha permitido al Fondo de Estabilización 
poner al día las solicitudes de cambio pen­
dientes y ofrecer el pago anticipado del quinto 
contado de los fondos que le han sido deposi­
tados en virtud de la resolución número 100 
de la Oficina de Control de Cambios y Ex­
portaciones. 

La situación fiscal 

Los recaudos de las rentas nacionales en el 
mes de mayo ascendieron a $ 6. 096.000, con­
tra$ 6.588.000 en abril y $ 5.233.000 en 
mayo de 1940. 

En los cinco primeros meses del año en 
curso se han recaudado $ 25.998.000, contra 
$ 26.297. 000 en ese lapso de 1940. 

Las apropiaciones para los gastos públicos 
nacionales en mayo se fijaron en $ 6.226.000. 
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La banca y el mercado monetario 

Ligero aumento tuvieron en mayo los prés­
tamos y descuentos hechos por el Banco de 
la República a sus afiliados, que pasaron de 
$ 8. 931.000 a $ 9. 005.000 . Los hechos al 
gobierno nacional bajaron, también en ligera 
proporción, de $ 37. 349.000 a $ 37.235.000, 
y en forma más sensible los otorgados sobre 
bonos de almacenes de depósito, los que pa­
saron de$ 8.383.000 a $ 7.036.000 en el 
curso del mes. 

Nuevamente aumentaron en el mes los bi­
lietes en circulación del Banco de la Repúbli­
ca, que de $ 62.272.000, que valían en 30 de 
abril, subieron a $ 65 .477. 000 para el 31 de 
mayo, la cifra más alta registrada en este ren­
glón del balance de la institución. En cambio 
bajaron, y en proporción aún más fuerte, los 
depósitos en el mismo banco, que entre esas dos 
fechas pasaron de$ 63.091.000 a $ 58.600.000. 

Como ya lo dejamos dicho, las reservas de 
oro y divisas libres del Banco de emisión 
aumentaron nueva y fuertemente en el mes de 
mayo, en el cursodelcl\al pasaron de$ 51.165.000 
a $ 57. 139.000, correspondiendo en estas ci­
fras al oro físico $ 29 .973.000 y $ 28.405.000, 
respectivamente. 

Cheques pagados por los bancos 

El movimiento de las oficina~ de compensa­
ción de che4ues fue extraordin:~riamente elevado 
en el mes de mayo, como ya atrás lo anota­
mos. Las cifras, en miles de pesos, son las 
siguientes: 

En el país .... 
En Bogotá ..• 

Mayo 
1941 

122.545 
63.361 

Abril 
1941 

103.674 
51.095 

Mayo 
1940 

90.856 
43.221 

Los cheques pagados por los bancos, sin pa­
sar por el canje. aumentaron también conside­
rablemente en mayo. Las cifras del movimien­
to, en miles de pesos, son éstas : 

En el país ... . 
En Bogotá .. . 

Mayo 
1941 

227.566 
74.552 

El cambio exterior 

Abril 
1941 

185.075 
53.737 

Mayo 
1940 

176.852 
50.842 

Sin modificación se ha mantenido la cotiza­
ción del dólar americano, a 1,7545, durante el 
mes de mayo, lo mismo que los tipos de venta 

del Fondo de Estabilización para los turnos 
2. 0 , 3. o y 4. o de importaciones, que respecti­
vamente son 1,795, 1,87 y 1,95. 

Las cotizaciones oficiales para las monedas 
europeas en el mercado de Nueva York no 
han registrado cambio. 

El oro 

En mayo compró el Banco de la República 
53. 485 onzas fin3s de oro, contra 59. 182 en 
el mes precedente y 52.137 en mayo de 1940. 

En los cinco primeros meses del presente 
año el Banco ha comprado 280.425, en com­
paración con 259 .237 adquiridas en el mismo 
período de 1940. 

El café 

Sostenido y muy firme se ha mantenido el 
mercado de café eu Nueva York, sin variación 
muy grande en los precios , aunque sí han me­
¡ orado. Ayer se cotizaba allá el café Medellín 
a 161/8 centavos, y el Bogotá a 15 5!8, con­
tra 15 5/8 y 15, respectivamente, hace un mes. 
La campaña que en los Estados Unidos h:.:m 
tratado de desarrollar para contrarrestar el 
alza de los precios del grano no parece que 
tenga éxito, desde que oficialmente se ha de­
clarado que los artículos de primera necesidad, 
como el café. que se lleven de la América la­
tina no deben sujetarse a precios máximos. Por 
otra parte, el alza general que en la escala de 
precios habrá de producir la innegable inflgción 
que se va presentando y la constante amena­
za de dificultad en los tmnsportes marítimos, 
son factores que tienden a mantener la firmeza 
de las cotizaciones del café. 

En los mercados del interior la Federación 
de Cafeteros, con enérgica actividad y con am­
plios recursos, conjuró el temor de una baja 
en los precios motivada por la suspensión del 
registro de los contratos de exportación a causa 
del agotamiento de la cuota asignada a Co­
lombia. Ayer s~ cotizaba en Girardot la carga 
de café pilado a $ 45,00, igual al mes pasado, 
y a $ 35,00 la de pergamino, contra $ 36,50 
hace un mes. 

La movilización de café a los puertos de 
embarque en mayo ascendió a 474.205 sacos, 
contra 401.318 en abril anterior y 433.993 en 
mayo de 1940. En los primeros cinco meses 
de 1941 se han movilizado 1. 944. 069 sacos, 
cuando en el mismo período del año p8sado se 
movilizaron 1 . 827 . 593. 
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El mercado de café en Nueva York 
Estadística.- Arribos a los EE. UU. y Europa. -Entregas mundiales.- Existencia vtst­
ble mundial. - Ventas para entrega futura en la Bolsa de Nueva York.- Precios para 
operaciones a término. · Base Río N. o 7. - Base Santos N. o 4. - Precio para entrega 

inmediata. - Ultimas noticias del mercado en Nueva York. 

Nueva York, junio 7 de 1941 

l urante el mes de mayo el mercado de café en Nue­
va York estuvo muy activo :1 fuerte . Los futuro se 
mostraron un tanto erráticos, pero la tendencia fue ge­
neralmente hacia arriba Con las cuotas tol al mente 
vend1das rara cr:-ca de id mitad de los raíscs y prác­
ticam.?n tc vendidAs también para la tercera p8rte de 
los restantes, pl)CO café nuevo queda dispo,,i ble y los 
compradores tienen que acudir al mercado de café en 
mano para surtirse. Como resultado de esto el mercnd11 
avan:ó pcrsistentemente, reinando en ciertos sec tores 
el sentimiento de que los precios subirán toJavía más 
en lo" m-:ses próximos. La dcma:1da tanto pAra cafés 
del Brasil como c~lombtanos se presentó fuerte . 

Los múltiplec; problemas que ha creado el e tablcci­
miento del sistema de cuotas continuaron perturbando 
el mer:ado durante el mes último, aunque los diver~os 
interesados laboran en la solución de mucho de ellos. 
La cuestión de precios es bien molesta . Durante el mes 
los precios del café to!)tado subieron de uno a dos cen­
tavos. pero hasta ahora el alza en éste apenas equivale 
Hl 50% de la que ha tenido el café crudo. Los cafés a 
tlote del Brasil empiezan a mermar por el agotamiento 
de la cuota, y se prevé yue las existcmcia visible s en 
ec;te país, aunque muy considerables tanto de cafés del 
Bra il como de Colombia, serán de ahora e1 adelante 
abc;orbida a una rata má rápida por Jos ro tador s. 
También, a medida que vaynn agotándo~e los café~ 
co:nprados :.1 precios más bajos, puede desarrollarse una 
situación bastante 1 i rante para lo cafés disponibles, 
pues los vendedores no estarán d!_pucstos a vender de 
su existencias ~ino a precios más nitos . Todo e to tien­
de inevitablemente h·1cia precios más elevados para el 
consumí der. /\1 propio tiempo las agencia del gobierno 
de los Estc1dos Unido han l'Stl1do volvkndo su aten­
ción al a lza de precios que se presenta en vnrios pro­
ductos, y han hablado, en ocasiones, de que no se jus­
tifican los precios subidos del café A solicitud de algu­
na de esas agencias del gobierno, el margen exigido en 
la Bolc;a de Cé1fé se subió de $ 2. 50 a $ 6 .25, con el 
propósito de contener la actividad especulativa indebi­
da, y también se aumentó en el curso del mes el monto 
de las cuotas de importación en 1 213%. El comercio, 
si n embargo, no considera que tales medidas hayan de 
ejercer efecto de importancia en el mercado, pues en lo 
general no se considera que haya habido actividad es­
peculativa anormal. Los precios han subido a causa de 
la fuerte demanda de café en los mercados primarios, 
pues muchos tostadores, temiendo lu rosible escasez de 
capacidad de embarques y fletes much0 más altos, se 
apresuraron a comprar para estar a salvo d tales crn­
tingencias . 

Con la excepción de dos breves reaccio:~es, el mer-:ado 
de futuros se movió constantemente hacia arriba duran­
te los primeros diez días del mes, con un movimiento 
activo Las compras tenían origen en coberturas del co­
mercio, en acumulaciones del grano por cuenta de in­
tereses del Brasil y en nuevas demandas de fuera, y 
había muy poca presión p::~ra vender. La fuert e deman­
da en el mercado de disponibles y las compras, a pre­
cios plenos, del gobierno de los Estados Unido , fueron 
importantes factores de la firmeza y actividad del mer­
cado. El contrato de Santos, excepto para el me en 
curso. llegó A nuevos máximos de alza para la estación 
y subió de 51 a .t4 puntos en los primeros diez días de 
mayo, mientras que el Santos número 4 subió un cen­
tavo. Vendida totalmente por los tenedores primitivo 
la cuota íntegra del Brasil, los tostadores tienen que 
efectuar lo fuerte de sus compras de esas calidades en 

el mercado de disponibles. Los rrecios mínimos de los 
c<:~fés de Colombia fueron aumentados dos veces durante 
este período y se aseguró que los prcci"s efectivus pa­
gados en d mercado de disponibles estaban por encima 
de tales mínimc:s, pues los compradores se disputaban 
la => pequeñas cantidades de café todavía obtenibles . Du­
rcmtc lél semana se informó que el ejército de los Esta­
dos Unido había adj udicado contratos por 18 000 sa­
cos de café n precios de 9 . 98 a 1 O. 34 centavos a base 
de Nueva York, mientras que la marina americana se 
aseguró que habí<:1 pagado 11 . 19 centavos, netos al 
contado. por 10 .600 sacos de café S:mtos número 4 
entrcgHdo a bordo en San Prancis;;o. 

La semana siguiente tuvo un mercado de futuros 
irregular. Al principio los precios ~iguieron subiendo, 
hasta mart.ar orro máximo pqra la estación. Luego s 
presentó una rea.::ción por las ventas para liquidar uti­
lidades, que produjo un deseen o hasta de 50 puntos . 
Esto fue seguido por una reacción que anuló la mayor 
parte de las pérdidus del día anterior, a raíz de la de­
claración de lA Oficina fnreramericana dd Café de que 
no se podía hacer nada en el sen tido de dar al consu­
mo cafés del exceso de cuotas . Lo futuros aflojaron 
nt.;cvumcnte con las ventas de fin de semana. Sin embargo, 
sólo se regic;traron pequeños cambios neto e:1 la semana, 
con unos pocos punto de a lza para los mcst'S cercanos y 
unos pocos dP baja para los más distuntes Parte de la de­
btlida..:i durante la semana se atribuyó ~ la flojedad que 
se prc entó en los otros prcduetc's y a la petición del 
gobierno de una conferencia con los intereses cafeteros 
pnr combatir «actividades especulativas no deseable • . 
El mercado de di"ponibles continuó activo y se infor­
mó que el Sanro-, número 4 se había vendido de 10~ 
a 11 centavo-,, y lo' colombiano estuvieron igu>~lmentc 
má alt os y con buenA demanda E l Maniza les p!!UI 
embarque se cotizó a 14%;. sin gnrantía de que el café 
llegara dentro del primer año de cuota p<Ha las expor­
tacione de ColombiH a los Estados Unidos. 

/\1 principio de la tercera semana se alr.arzaron otra 
vez precios máximos para la estación en cierras po~i­
ciones dc:>l contrato de Santos, y otra \·ez se presentó 
una reacción que produjo bajas, atribuyéndose la debili­
dad a la influencia de la debilidad general en el mer­
cado de otras provisiones. Más tarde en la semana el 
mercado se tornó otra vez alcista y la mayor parte de 
lo perdido fue recuperado. El co'1trato de Santos hizo 
ganAncias netas de 17 a 9 puntos en la seman;:¡. F.l vo­
lumen de operaciones, 222 .750 sacos, fue el más alto 
parn unt~ semana del mes. Continuó la buena demanda 
en el mercado d\:' di sponibles, así p<tra los cafés del 
Brasil como para los suaves , y los rrecios se elevar"n 
otra vez, informándo e que los importadores estaban 
pagando precios muv por encima de los mínimo fija­
dos en lo mercados de Colombia por las pequeñac; 
cantidades dt: café tod<~vía no vendidas, mientrAs el 
gobierno colombiano observaba atentamente la situa­
ción. Durante la semana circularon rumores de que el 
gobierno de lo Estados Unidos podría establecer pre ­
cios máximos para el café . 

El volumen de operaciones en el merc:1do de futuros 
durante la semana última del mes fue considerablemente 
inferior al de la antc:>rior y se desar rolló una tendencia 
más débil, con bajas netas pAra la semana de 18 a 19 
puntoc; El gobierno de los 1-:stados ' 1nidos había soli­
citado anterif"~rmentc ofcrt as por 100 . 000 sacos de café, 
y du rante la sermma declaró que el 85% de ellas había 
sido desea rtado por el hecho de que los prccios pedidoc; 
eran demasindo a ltos. Una Gferta de Nueva York 
por 15 . 530 ... acos a 10,878 centavos, y otra de Nue­
va Orleans. por 50 .000 libras, a 10,79, fueron acep-
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tudas, pero el resto, cuyos precios estaban por encima 
de 11 centavos, se pasaron a la decisión del departa­
mento de guerra, y en el comercio se aguardaba que 
serían pedidas nuevas ofertas. Otro factor fue el anun­
cio de la decisiól" de la oficina Intcramericana del café 
de aumentar en un l 213% las cuotas del primer año 
y permití r la entrada de hasta 15% de las cuotas del 
segundo año, con la condición de que ese café sea alma­
cenado bajo la vigilancia de las autoridades de Aduana 
de los Estados Unidos, pues él no ha de entrar al con­
sumo antes del l . o de octubre de 1941. El aumento de 
la cuota permitirá al Brasil embarcar 155.000 sacos más 
y a Colombia 52. 500 (la cuota del Brasil quedó ago­
tada completamente en marzo y el agotamiento de la 
de Colombia había sido avisado una semana antes) Los 
51.500 sacos restantes del aumento serán distribuídos 
entre doce de los demás países latinoamericanos , algu­
nos de los cuales habínn ya antes sobrepasado sus cuo­
tas respectivac; y probablemente llena rán el aumento de 
sus cuotas wmando café de esos e\.cesos El anuncio 
del aumento de cuotas produjo alguna confusiÓ1l y de­
bilidad canto en el mercado de futuros como en el de 
disponibles, y al terminar el mes compradores y vende­
dores mostraron una tendencia a manrencrse alejados 
por algún tiempo del mercado, con el propósito de ob­
servar el efecto de la resolución de la oficina del c::tfé . 
La pausa sin embargo, fue apa rentemente corta, puc 
tanto el mer~ado de futuros como el de disponiblt?s han 
vuelto a mostrar en la semana pasada una tendenci a 
al a lza . El comercio parece que considera que la canti­
dad que representa el aumento es demasiadl> pequeño 
pa ra afectar la situación general del café. 

Recientemente avisó 1~ Oficina de Aduanas que hasta 
el 31 de mayo la República Dominicana, Guatemala. 
Venezuela, y los paíse no signatarios del pacto de cuo­
tas, excepto para el café de Moka, habí:m completado el 
embarque de sus cuotas para este mercado. Como el 
85% de las cuotas tota les ha entrado ya a este país. 

ESTADISTICA 

(En sacos de 60 kilos) 

Arribos a los Estados Unidos 

Arribos: Del Brasil De otros 

Mayo 1941 ............ 1.213.001 730. J22 
1940 ............ 787 .066 405 .417 

) u lio-Mayo 1940-41 .... . 10. J24 .040 6. 124 .852 
1939-40 ..... 8 .359.229 4.402 . 690 

Entre, as : 

Mayo 1941. .- ..... . . . . 1.088.820 67l. J51 
1940 ............ 666 .658 402.408 

julio-Mayo 1940-41 ..... 9.745.379 5.549.422 
19J9-40 . . ... 8.271.460 4.329.791 

junio J. o Mayo 1 .• 
Ezistencia 11isible: 1941 1941 

Stock Brasil ...... 1.087.748 )6J. 567 . otras clases .. 1.063.019 * 1.004.048 
A flote del Brasil. 611. 300 855.JOO 

java y Este 
---- ----

Total. ..... 2.762.067 2. 822.915 

* Incluyendo 91.178 cexceso cuota>. 

Total 

l. 94J. 32J 
1. 192.483 

16.448.892 
12.761.919 

l. 760.171 
1.069 .066 

15.294.801 
12 .601.251 

Junio 1.• 
1940 

540.941 
477.01 9 
621.600 

----
1.639 . 560 

Ventas para entrega futura en la Bolsa de Nuet•a York. 

Mayo Enero-Mayo 
1941 1940 1941 1940 

Contrato cA» 7 nuevo. 52.000 3.250 207.250 20.250 
cD• 4 ...... 672.000 111.250 3. 19J. 250 671.000 

--- ---- - ---
Total .•........ 742.000 114.500 J .400. 500 (.91. 250 

EMBARQUES TOTALES 

Mayo Enero-Mayo 
Arriboa: 1941 1940 1941 1940 

De Brasil . ....... l. 141.000 I .J42,000 12.252.000 14 .850.000 
A Estados Unido~ . 968.000 944.000 10.451.000 8.477 . 000 
A Europa .. .... .. 6) .000 306.000 676.000 5.277.000 

Arribos: 

De Colombia . .. . J69.550 303.988 4.057.622 3 . J56.001 
A Estados Unidos. 347.487 28J .047 3.725.349 3 .024 . J6J 
A Europa ........ 21.250 9.664 56.168 172 .J49 

Precios publicados para operaciones a término 

Base, Santns número 4 

Mayo 29 Abril JO Más alto M6s bajo 

Julio .............. 10.07 9. 57 IO .J7 9.75 
Septiembre . ...... 10.21 9. 76 10 .55 9.94 
Diciembre .. ...... 10.20 9 .88 10.51 10.00 
Marzo .... -- ...... 10.28 10.00 10.60 10.08 
\lfayo . ... . ..... . . 10.38 10 . 24 10.69 10.1 8 

Base , Río mímero 7 

julio ..•. .. ........ 
Septiembre .. ....•. 
Diciembre ... •. . .. . 
Mar%0 ........... . 
Mayo .•••..••.••• 

Mayo 29 

7.15 
7.19 
7.23 

Abril JO M6s alto Más bajo 

6.J6 
6. 55 
6.75 

7.20 
7.25 
7.29 

6. 54 
6.87 
6.96 

Precio3 publicados para entrega inmediata 

CEstos precios son para lotes da 100 sa~ o más. ex-muelle 
en Nueva York) 

Mayo 29 Abril JO Más alto Más bajo 

Santos número 4 .. 10-7/8-11 - 1/8 9"-9-7/8 11 - 1/8 9" 
Río número 7. . ... 8 ó" 8 6~ 
Medellín .. .. . . ..... ló-~-16" 14-7/8-15 16" 14-7/8 
Manizales ..... , .... 16-1/8-16-J/8 14-5/So-14" 16-3/8 14-5/8 
Bucaramanga . .... 15-15" 13"-14~ 15" 13" 

ULTIMAS NOTICIAS DEL MERCADO DE CAFE 
EN NUEVA YORK 

Nueva York, junio 16 de 1941 

Nos rcfenmos a nuest r::~ carta de café del 7 del pre­
sente. En la quincena pasada estuvo muy buena la de­
manda. Los futuros subieron de 78 a 62 punto~; los 
disponibles de 1/8 a ~ de centavo . 
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La organi~ación de los Bancos de las Reservas Federales 
(Traducido especialmente para la REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLJCA) 

De la secc10n de consultas de la entrega de 
mayo del Boletín de las Reservas Federales, de 
Washington, tomamos los siguientes datos sobre 
la organización y funciones de los Bancos de las 
Reservas Federales de los Estados Unidos, que 
consideramos interesantes, por ser similares, en 
líneas generales. los servicios que prestan aque­
llas instituciones en su país a los del Banco de 
la República en el nuéstro: 

Preguntas.-¿ Pueden ustedes darme alguna 
idea de las operaciones efectivas de un banco 
de las Reservas Federales: cómo está organiza­
do y qué hace ? ¿Son semejantes todos los Ban­
cos de las Reserv:~s Federales? 

Respuestas .-Los doce bancos de las Reser-­
vas Federales varían considerablemente en mag­
niLUd-El mayor tiene un personal de cerca de 
2 500 empleados y el más pequeño sólo al re­
dedor de 400.-Hay también diferencia en la 
importancia relativa y en el volumen de deter­
minados tipos de actividades . El Banco de las 
Reservas Federales de Nueva York, por ejem­
plo, por estar situado en un centro financiero 
mundial, tiene un gran volumen de operacio­
nes que le son peculiares y no son caracterís­
ticas de los de centros del interior en regiones 
principalmente agrícolas . Además, legalmente y 
de ncuerdo con la política de descentralización, 
los diferentes Bancos de las Reservas Federa­
les son responsables por sus actuaciones respec­
(ivas. De donde se desprende que no hay dos 
bancos de las Reservas que tengan una organi­
zación interna idéntica. 

Sin embargo, las funciones de los Bancos de 
las Reservas son autorizadas por leyes para to­
dos ellos, son coordinadas por la Junta de Go­
bernadores de Washington, y son uniformes en 
esencia. Por eso es posible presentar una des­
cripción conjunta de la organización de los 
bancos de las Reservas. Los departamentos del 
trabajo que se describen en los párrafos que 
siguen pueden tener denominación y Otganiza­
ción diferentes de un banco a otro, pero todos 
éstos, con las excepciones que se anotan, est1n 
provistos de tales departamentos. 

Cobranza de cheques 

El departamento de cobranza de cheques ma­
neja los cheques y '- tros instrumentos realiza-

bies en dinero que se hallan en tránsito, ordi­
nariamente de un banco afiliado a otro. Por 
ejemplo, cheques girados sobre un banco de Nue­
va York y depositados en uno de San Fran­
cis:o pueden cobrarse por conducto de las fa­
cilidades de las Reservas Federales, y el depar­
tamento que maneja los cheques (que los cla­
sifica, registra y despacha) se llama Departa­
mento de Cobranza de Cheques. Es él una de 
las secciones más importantes de la lr1 bor de 
todos los bancos de las Reserva~ . 

Cobranzas no encajables 

El departamento de cobranzas no encajables 
se hace c<Jrgo de obligaciones, pagarés y cu­
pones para ser cobrados. Estos documentos se 
remiten a los bancos de las Reservas por ban­
cos afiliados para ser cobrados y acreditárselos 
Cobranzas no encajables son una sección im­
portante del trabajo de todos los bancos de las 
Reservas. 

Caja 

Este es el departamento que maneja el dine­
ro que se paga a los bancos afiliados o que 
se recibe de el!os. Su trabajo corresponde al de 
los cajeros pagadores y de recibo de los bancos 
comerciales, con la excepción de que los ban­
cos de las Resrvas negocian principalt:nente 
con los bancos afiliados y poco relativamente 
con el público. La labor del departamento de 
caja incluye la cuenta y verificación de las mo­
nedas y billetes, y la s~paración de los que es­
tán adecuados para la circulación de los que 
no lo están. Este departamento es de magni­
tud e importancia relativamente grandes en to­
dos lo3 bancos de las Reservas . 

Valores 

El departamento de valores mantiene en cus­
todia segura efectos mobiliarios pertenecientes 
a b3nco<; afiliados de fuera de la localidad y 
gestiona las ventas y compras de tales valores 
por cuenta de bancos ófiliados. Esta labor, 
en mayor o menor volumen, se lleva a cabo 
en todos los bancos de las Reservas. 

Anteriormente cada banco de las Reservas 
Federales compraba su propia cartera de valo-
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res de inversión, independientemente de los de~ 
más bancos de las Reservas y efectuaba él 
mismo sus ventas . Actualmente tales operacio­
nes son totalmente dirigidas, para todos los 
doce bancos por el Comité Federal del Merca­
do Abierto y se efectúan ror el banco de las 
Reservas Federales de Nueva York, el que rea­
liza tales transacciones por cuenta de los nego­
cios de mercado abierto del sistema de las 
Reservas. 

Descuentos y Crédito 

Este departamento maneja las operaciones de 
préstamo del banco de las Reservas Las ope~ 

raciones comprenden los préstamos y descuen­
tos a los l1ancos afiliados y también a los de­
má<:; prestatarios a quienes los bancos de las 
Reservas están autoriz2dos para otorgarles cré­
ditos . Su trabajo implica el análisis de las so­
licitudes de crédito y el mantenimiento de los 
registros e informaciones de créditos. Cada ban­
co de las Reservas tiene este departamento de 
trabajo, pero en los últimos años el volumen 
en éste ha sido relativamente reducido, porque 
ha habido poca demanda de crédito a los ban­
cos de las Reservas . 

Contabilidad 

El departamento de contabilidad lleva los li­
bros del Banco de las Reservas. Estos inclu­
yen principalmente el libro mayor del banco, 
las cuentas de reservas de los bancos afil iados, 
y las cuentas de la Tesorería de los Estados 
Unidos. También efectúa este departamento las 
tran~ferencias telegráficas de fondos para los 
bancos afiliados. Todos los bancos de las Re­
servas tienen este departamento. 

Agencia fiscal 

Como agente fi~cal de los Estados Unidos, 
cada banco de las Reservas anuncia las nuevas 
emisiones de obligaciones de la Tesorería de 
los Estados Unidos, recibe las suscripciones de 
tales obligaciones, recibe el pago por cuenta de 
la Tesorería y entrega las obligaciones a los 
suscriptores. También se hace cargo del camhio 
y de la amortización de los bono~ del gobierno. 
En todos los bancos de las Reservas el depar­
~::!mento de agencia fiscal es uno de los mayo­
res y más importantes. Entre sus deberes se 
incluye también considerable trab3jo para la 
Corporación Finan:::iera de Reconstrucción, la 

Corporación de Crédito para Subsistencias y 
otros departamentos y agencias del goberno. 
En el año de 1940, los doce bancos de las Re­
servas manejaron para la Tesorería y otros de­
partamentos y agencias del gobierno m3s de 
cuatro millones de distintos bonos y otras obli­
gaciones del gobierno, que valieron en conjunto 
cerca de veintidos mil millones de dólares 
($ 22.000 .000. 000) . Con la creciente financiación 
que se ha hecho necesaria para los fines de la 
defensa nacional, especialmente en conexión 
con la venta de los bonos de ahorro de la 
defensa, el volumen de la labor a cargo de Jos 
bancos de las Reservas rara la Tesorería se ha 
&umentado grandemente. 

Control de las propiedades extranjeras 

El control de las propiedades ext nmjeras se 
ha originado en el emb~rgo decretado por el 
gobierno de las propiecbdes existentes en los 
Estados Unidos pertenecientes a ciertos gobier­
nos y a sus «nar ionales • cuyos países han sido 
invadidos desde la primavera de 1940. Ln 
transferencia, la venta u otro empleo de esas 
propiedades, lo que incluye principalmente oro 
en depósito en custodia, saldos bancarios y va­
lores moviliarios. están sujetos a licencia de la 
Tesorería, y los bancos de las Reservas actúan 
como agentt'S de éste en sus distritos respec­
tivos. E l trabajo de este departamento com­
pren :le el recibo y examen de las solicitudes de 
licencia y la preparación y emisión de las licencias 
en los casos en que se conceden . Aproximadamen~ 
te la mitad de las solicitudes son otorgadas o 
resueltas finalmente en otra forma por los bancos 
de las Reservas, de acuerdo con la autorización 
a ellos delegada por la Tesorería, y el restlJ 
se transmite a la Teso re ría con recomendacio­
nes respecto a Jo qt1e sobre ellas ha de resol­
verse. Todos los bancos de las Reservas ejecutan 
este trabajo, pero el Banco de las Reservas 
f7 ederales de Nueva York ha tenido un volu­
men tan grande de esa labor que se ha hecho 
necesaria la organización de un departamento 
especial. 

Negocios externos 

La mayor parte de los Bancos de las Re­
servas tienen pocos negocios externos y no tie~ 
nen departamento externo organizado en forma 
regular. El Banco de las Reservas Federales de 
Nueva York, sin embargv. tiene un gran volumen 
de trabajo ele esa especie. Su departamento ex-
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tranJero atiende a una gran variedad de opera­
ciones por cuenta de corresponsales extranjeros, 
incluyendo la guarda en custodia de oro. A fines 
de 1940 el total de los saldos de las cuentas 
del exterio; ascendía a $ 1 . 130. 000. 000 y el 
oro en depósito en custodia por cuenta de co-

LA «REVISTA DEL BANCO DE LA 
REPUBLICA» 

Reproducimos a continu qción el honroso co­
mentario que, bajo este título, apareció en «El 
Tiempo», de esta ciuuad, en su edición corres­
pondiente al día 24 de mayo pasado, a propó­
sito de la última entrega de esta Revista, y al 
reproducirlo queremos expresar nuestros agra­
decimientos al prestigioso diario de la capital 
por los valiosos conceptos que ha tenido R bien 
emitir sobre nuestra publicación: 

«Ayer circuló el número 163, correspondiente 
a mayo, de la Revista del Banco de la Repú­
blica. La publicación mensual del Banco de 
Emisión constituye, evidentemente, la compila­
ción más selecta de las estadísticas económicas 
colombianas. A la presentación cuidadosa de 
las manifestaciones más salientes de la banca 
oficial y privada, de la moneda, de los pre­
cios, del café, de la actividad productora y del 

egocio de bolsa, une el mérito extraordinario, 
que aumenta grandemente su valor, de ser la 
única publicación de la república que con pre­
cisión poco común, siempre ha sido entregada 
a sus numerosos lectores, de aquí y del extran­
jero, sin ninguna interrupción, desde noviembre 
de 1927. La colección de la Revista del Banco 
de la República guarda, en multitud de cua­
dros y cifras, toda la historia del desarrollo y 
de las fluctuaciones, buenas y adversas, que la 
economía nacional ha experimentado durante 
los últimos doce años. 

Posiblemente la Revista del Banco de la Re­
pública es la única publicación sobre temas 
económicos que con precisión ha llegado a nues­
tras manos desde los tiempos de estudiantes. 
La vimos en las Facultades de Economía eu­
ropeas, la leímos en los despachos de los ban­
cos del Viejo Continente, y luégo su constante 
consulta ha resultado necesaria para nuestros 
trabajos diarios. 

Al recibir el último número de la Revista 
del Banco, cuyas informaciones solemos divulgar 
desde esta página, felicitamos a sus directores, 
y muy especialmente a don Jesús Cortés, a 
cuyo impulso se debe en gran parte el que Co­
lombia tenga, lo decimos sin afán de exaltación 
infundada, la mejor revista bancaria de la Amé­
rica La tina» . 

rresponsales externos montaba a $ 1.800.000.000. 
En las cuentas del exterior participan usual­
mente otros de los bancos de las Reservas. 
Muchas de las actividades del departamento 
extranjero del Banco de las Reservas de Nue­
va York están destinadas a operaciones efec­
tuadas en el caráctel' de agente fiscal de los 
Estados Unidos, tales como la compra y venta 
de oro, la compra de plata y la ejecución de 
operaciones para el Fondo de Estabilización. 
Además, los tipos de cambio de las monedas ex­
tranjeras son certificados al Secretario del Teso­
ro para fines relacionados con los derechos de 
aduana, y se suministra información a la J un­
ta de Gobernadores y a la Tesorería sobre las 
condiciones del mercado de cambio exterior. 
Cada uno de los bancos de las Reservas, sea 
que tenga o no un departamento extranjero 
organizado regularmente, informa sobre el mo­
vimiento de fondos extranjeros, de acuerdo con 
los datos suministrados por los bancos y ban· 
queros, por los negociantes en papeles y por 
los exportadores e importadores de su distrito. 

Defensa nacional 

El servicio de los contratos de la defensa, 
que es una unidad de la oficina del manejo 
de la producción, está actualmente establecien­
do oficinas en cada uno de los bancos de las 
Reservas Federales y en sus sucursales. Ese ser­
vicio tendrá en cada uno de los bancos de las 
Reservas Federales y en cada una de las su­
cursales de éstos un coordinador; y bajo cada 
coordinador habrá un gerente y un estado ma­
yor técnico, con experiencia industrial y de 
ingeniería. La tarea de estos funcionarios y de 
sus estados mayores es ayudar a establecer 
contacto entre los contratistas directos y sub­
contratistas capaces y deseosos de ayudar en el 
programa de defensa. Ellos informan a las fir­
mas iPdividuales de la e las e de productos para 
los cuales el gobierno está solicitando ofertas 
y suministran consejo técnico sobre la presenta­
ción de propuestas y la celebración de contra­
tos. Ellos informan también a los agentes com· 
pradores del gobierno qué firmas pueden estar 
en condiciones de fabricar y suministrar los 
artículos de determinada clase . 

Cada banco de las Reservas y cada una de 
sus sucursales tiene también un funcionarto de 
cont ratos de la defensa, de las Reservas Fede­
rales, cuyo deber es aconsejar a los bancos y 
a los contratistas sobre los problemas financie­
ros relacionados con su participación en el 

Digitalizado por la Biblioteca Luis Ángel Arango del Banco de la República, Colombia.



218 REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA 

programa de defensa. Los funcionarios de los 
contratos de la deíensa pueden utilizar amplia­
mente el personal de los departamentos de des­
cuento y crédito de los bancos de las Reservas y 
de sus sucursales y la cooperación de los ban­
cos comerciales y de ahorros de los cuales de­
pende en definitiva el contacto del sistema de 
las Reservas Federales con los pequeños nego­
cios del país. Con el objeto de ayudar a los 
productores para la defensa a obtener el cré­
dito bancario que necesiten, el funcionario de 
contratos de la defensa sirve de intermediario 
para establecer contacto ent re los presuntos 
prestatarios y aquellos bancos locales u otras 
agencias prestamistas, incluyendo los bancos de 
las Reservas Federales y la Corporación Finan­
ciera de Reconstrucción, que puedan ser nece­
sarios para suplementar los créditos obtenibles 
con las conexiones bancarias ordinarias de los 
prestatarios. 

Exámenes bancarios 

Cadn banco de las reservas tiene un depar­
tamento que lleva a cabo los exámenes y 
efectúa otras labores de supervisión, incluyendo 
la tramitación inicial de las solicitudes de los 
bancos de los estados para ingresar en e! siste­
ma de las Reservas Federales, y de los bancos 
nacionales para ejercer funciones de fideicomiso. 
El departamento, mediante análisis y estudio 
de informes de visitas, de informes sobre la 
situación y de informes sobre utilidades y di­
videndos, se mantiene al corriente de la situa­
ción general de todos los bancos afiliados. 

Relaciones bancarias 

Además de las transacciones de diaria rutina 
con sus bancos afiliados, los bancos de las Re­
servas mantienen contacto por medio de visi­
tas personales con el propósito de ver que los 
~ervicios de las Reservas Federales sean cono­
cidos y utilizados por los bancos afiliados; que 
los procedimientos de las Reservas Federales 
sean comprendidos; que el banco de las Reser­
vas esté plenamente informado sobre la situa­
ción en la región, y que los problemas que 
surgen en las transacciones entre el banco de 

las Reservas y sus afiliados sean satisfactoria­
mente resueltos. Todos los bancos de las Re­
servas llevan a cabo esta clase de actividades. 

Investigación 

Cada banco de las Reservas tiene su depar­
tamento de investigación y publica una revista 
mensual sobre la situación de los negocios. El 
departamento de investigación tiene el carácter 
de asesor económico de la Junta Directiva y 
de los funcionarios del banco y suministra a 
la Junta de Gobernadores información regional. 
El estudia el desarrollo, así bancario como de 
los negocios en general, principalmente dentro 
de los límites del distrito del respectivo banco 
de las Reservas, pero también de los Estados 
Unidos en general. El departamento de inves­
tigación del banco de las Reservas Federales de 
Nueva York tiene una sección extranjera que 
analiza el desarrollo financiero y económico en 
otros países y su influencia sobre la si tuación 
en los Estados Unidos. 

Actividades jurídicas 

Todos los bancos de las Reservas tienen labor 
jurídica, pero no todos tienen un depa rtamento 
especial organizado para ello. Algunos encomien­
dan ese trabajo a abogados contratados con tal 
objeto. 

Auditoría 

Cada banco de las Reservas tiene su depar­
tamento de auditoría, responsable ante la Junta 
Directiva y el Gerente. Este departamento tiene 
funciones y responsabilidades equivalentes a las 
del departamento de auditoría de un banco 
comercial de importancia. 

Servicios 

Todos los bancos de las Reservas tienen de­
partamentos encargados de los asuntos de per­
sonal, mantenimiento de edificios, telégrafo, co­
rreo, custodia de dinero, de documentos y 
de otros bienes, y de los numerosos servicios· 
inherentes a una considerable organización de 
oficina. 
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La importación de mercancías de los Estados Unidos 
Procedimientos adoptados por el gobierno norteamericano para la presen­
tación de solicitudes de licencias de exportación y permisos de prioridad. 

1 nformación del Ministerio de Relaciones Exteriores 

Se han creado dos organismos administrati­
vos en el Departamento de Estado que se de­
nominan «Oficina de Control de Exportacio­
nes» y «División de Prioridades». A la Oficina 
de Control se deben presentar directamente por 
los comerciantes interesados, las peticiones de 
permisos. Tales peticiones han de ser presen­
tRdas por los despachadores al Departamento 
de Estado. Es decir, ni la Embajada de Co­
lombia en Washington, ni los Ministerios de 
la Economía Nacional y de Relaciones Exte­
riores intervendrán en la presentaci6n de las 
solicitudes que hagan los comerciantes particu­
lares. Aún en la hipótesis de que el gobierno 
colombiano decida apoyar la solicitud de un 
particular, ella siempre debe ser presentada al 
Departamento de Estado por los despacha­
dores. 

Solamente en el caso de que la petición no 
hubiere sido acogida favorablemente, l;:¡ Emba­
jada intervendría para apoyar en la segunda 
solicitud. Todo ello, como se advirtió ya, e.1 
la hipótesis de que el gobierno resuelva apoyar 
una determinada petición . 

También han de presentarse a la Oficina 
de Control de Exportaciones, las solicitudes 
que formule algún organismo del gobierno de 
Colombia, las cuales se presentarán desde un 
principio a través de la Embajada. Para esas 

peticiones es necesario pues, siempre, la inter­
vención de la Embajada. 

A la denominada División de Prioridades es­
tán sometidos algunos productos y materias 
primas muy necesarias para la defensa nacional 
de los Estados Unidos . Entre esos productos 
y materias primas están incluídos, por ejemplo, 
el zinc, el aluminio, el níquel, el mercurio, cier­
tos productos químicos y otros productos de 
hierro y acero . 

Se espera conocer oportunamente cuáles sean 
en realidad los productos de hierro y acero 
sujetos a la competencia de la División de 
Prioridades. 

El procedimiento que debe adoptarse para 
los artículos sometidos a la División de Priori­
dades es el siguiente : Antes de solicitar el per­
miso de exportación, debe obtenerse una «priori­
dad», e sea, un permiso previo otorgado por la 
División de Prioridades . 

Es necesaria siempre para que esos productos, 
sean importados por el Gobierno o por los par­
ticulares, la intervención y el apoyo de la Em­
bajada ante la División de Prioridades. 

De manera pues, que en realidad deben ob­
tenerse de la División de Prioridades dos per­
misos, uno inicial previo y el permiso común 
de exportación. El primer permiso se llama 
«In ol:-tención de una prioridad ». 

LA BIBLIOTECA DEL BANCO DE LA REPUBLICA 

Se recuerda a los profesores y alumnos de las universidades y colegios y a las personas aficio· 
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las 4~ de la tarde. 
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