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Notas Editoriales

La situacién general

Durante el periodo que hoy resefiamos pasé,
como se preveia, la transitoria depresién que
en nuestra anterior entrega sefaldbamos, vy
volvié la actividad, con ritmo tal vez acelerado,
que habia venido registréndose en los negocios
Jel pais, dando al conjunto de la situacion
econdmica un aspecto favorable.

Patente se ve esa actividad en el valor de
los cheques pagados, que en el mes de mayo
superé con mucho a la més alta cifra que para
un mes se habia registrado hasta ahora, tanto
en los que lo fueron por conducto de las oficinas
de compensacién, como en los que cubrieron di-
rectamente los bancos, sin pasar por el canje.

Igualmente se patentizé la favorable reaccién
en las ferias semestrales de Girardot, unas de
las més importantes del pais y que son muy
significativo indicio de la situacién general. En
las que se verificaron del 5 al 10 del presente
mes de junio, tanto el volumen de las ventas
como los precios que se pagaron superaron lo
registrado en los dos semestres precedentes,
como que en ellas se vendieron 11.714 cabezas
por un valor en conjunto de § 644.868, con-
tra 10.366 cabezas por $ 539.000 en diciem-
bre de 1940 y 8.776 por § 451.000 en junio
del mismo afio.

También el movimiento bursatil se mostrd
muy activo en mayo, superando en volumen
al de abril, con mejores cotizaciones para la
mayor parte de los valores. El indice de la
Bolsa de Bogotd en mavo subib 0,16 sobre el
del mes anterior.

En los negocios de finca raiz y en el ramo
de construcciones se noté considerable activi-
dad, con alza de precios y transacciones impor-
tantes.

La produccién de oro disminuy6 un poco en
mayo respecto a la de abril, aunque conservé
nivel satisfactorio, superando a la de mayo de
1940. Tal vez la dificultad para obtener algu-

nos elementos indispensables en los tratamien-
tos metalGrgicos, que sefalimos en nuestra
anterior resefa, explique en parte el descenso.

lLas cosechas en genera! se anuncian buenas
v los precios de los productos agricolas son
normales.

La suspensién de los contratos de exporta-
cion de café, motivada por haberse completa-
do el cupo anual asignado a Colombia en el
pacto de cuotas, no ha producido las pertur-
baciones que llegaron a temerse, gracias a la
intervenczién de la Federacién Nacional de Ca-
feteros, que ha mantenido sin limitacién las
compras del grano en todos los mercados in-
teriores, a precios remuneradores.

La importacion de mercancias aumentd en
mayo, incrementando el producto de la renta
de aduanas, el renglén més importante del
presupuesto y el que més se habia afectado,
con lo cual la situacidn fiscal tiende a mejorar,
a lo que contribuyen también las acertadas
medidas yue ha venido adoptando el gobierno.

Las reservas de oro y divisas libres se vie.
ron considerablemente acrecidas en mayo, lo
que ha permitido al Fondo de FEstabilizacién
poner al dia las solicitudes de cambio pen-
dientes y ofrecer el pago anticipado del quinto
contado de los fondos que le han sido deposi-
tados en virtud de la resolucién nimero 100
de la Oficina de Control de Cambios y Ex-
portaciones.

La situacién fiscal

Los recaudos de las rentas nacionales en el
mes de mayo ascendieron a $ 6.096.000, con-
tra § 6.588.000 en abril y § 5.233.000 en
mayo de 1940.

En los cinco primeros meses del afio en
curso se han recaudado $ 25.998.000, contra
$ 26.297.000 en ese lapso de 1940.

Las apropiaciones para los gastos pablicos
nacionales en mayo se fijaron en § 6.226.000.
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La banca y el mercado monetario

Ligero aumento tuvieron en mayo los prés-
tamos y descuentos hechos por el Banco de
la Reptblica a sus afiliados, que pasaron de
$ 8.931.000 a § 9.005.000 Los hechos al
gobierno nacional bajaron, también en ligera
proporcién, de $§ 37.349.000 a $§ 37.235.000,
y en forma més sensible los otorgados sobre
bonos de almacenes de depésito, los que pa-
saron de § 8.383.000 a § 7.036.000 en el
curso del mes.

Nuevamente aumentaron en el mes los bi-
lietes en circulacion del Banco de la Republi-
ca, que de $ 62.272.000, que valian en 30 de
abril, subieron a § 65.477.000 para el 31 de
mayo, la cifra més alta registrada en este ren-
glon del balance de la institucién. En cambio
bajaron, y en proporcion a(n méas fuerte, los
depbsitos en el mismo banco, que entre esas dos
fechas pasaron de $ 63.091.000 a $ 58.600.000.

Como ya lo dejamos dicho, las reservas de
oro vy divisas libres del Banco de emision
aumentaron nueva y fuertemente en el mes de
mayo, en el curso del cual pasaronde $ 51.165.000
a $ 57.139.000, correspondiendo en estas ci-
fras al oro fisico $29.973.000 y $§ 28.405.000,
respectivamente.

Cheques pagados por los bancos

El movimiento de las oficinas de compensa-
ci6én de cheques fue extraordinariamente elevado
en el mes de mayo, como ya atras lo anota-
mos. Las cifras, en miles de pesos, son las
siguientes:

Mayo Abril Mayo

1941 1941 1940
En el pais.... 122.545 103.674 90.856
En Bogot4... 63.361 51.095 43,221

Los cheques pagados por los bancos, sin pa-
sar por el canje. aumentaron también conside-
rablemente en mayo. Las cifras del movimien-
to, en miles de pesos, son éstas:

Mayo Abril Mayo

1941 1941 1940
En el pais.... 227.566 185.075 176.852
En Bogota. .. 74.552 53.737 50.842

El cambio exterior

Sin modificacién se ha mantenido la cotiza-
cibn del délar americano, a 1,7545, durante el
mes de mayo, lo mismo que los tipos de venta

del Fondo de Estabilizacién para los turnos
2.°, 3. y 4° de importaciones, que respecti-
vamente son 1,795, 1,87 y 1,95.

Las cotizaciones oficiales para las monedas
europeas en el mercado de Nueva York no
han registrado cambio.

El oro

En mayo compré el Banco de la Repiblica
53.485 onzas finas de oro, contra 59.182 en
el mes precedente y 52.137 en mayo de 1940.

En los cinco primeros meses del presente
afio el Banco ha comprado 280.425, en com-
paracion con 259.237 adquiridas en el mismo
periodo de 1940.

El café

Sostenido y muy firme se ha mantenido el
mercado de calé en Nueva York, sin variacién
muy grande en los precios, aunque si han me-
jorado. Ayer se cotizaba alla el café Medellin
a 16 1/8 centavos, y el Bogotid a 15 5/8, con-
tra 15 5/8 y 15, respectivamente, hace un mes.
La campana que en los Estados Unidos han
tratado de desarrollar para contrarrestar el
alza de los precios del grano no parece que
tenga éxito, desde que oficialmente se ha de-
clarado que los articulos de primera necesidad,
como el café, que se lleven de la América la-
tina no deben sujetarse a precios méximos. Por
otra parte, el alza general que en la escala de
precios habra de producir la innegable inflacion
que se va presentando y la constante amena-
za de dificultad en los transportes maritimos,
son factores que tienden a mantener la firmeza
de las cotizaciones del café.

En los mercados del interior la Federacién
de Cafeteros, con enérgica actividad y con am-
plios recursos, conjur6 el temor de una baja
en los precios motivada por la suspensién del
registro de los contratos de exportacién a causa
del agotamiento de la cuota asignada a Co-
lombia. Aver sz cotizaba en Girardot la carga
de café pilado a § 45,00, igual al mes pasado,
y a § 3500 la de pergamino, contra $ 36,50
hace un mes.

La movilizaciébn de café a los puertos de
embarque en mayo ascendié a 474.205 sacos,
contra 40!.318 en abril anterior y 433.993 en
mayo de 1940. En los primeros cinco meses
de 1941 se han movilizado 1.944.069 sacos,
cuando en el mismo periodo del ano pasado se
movilizaron 1.827.593.
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El mercado de café en Nueva York

Estadistica. - Arribos a los EE. UU. y Europa. - Entregas mundiales. - Existencia visi-

ble mundial. - Ventas para entrega futura en la Bolsa de Nueva York. - Precios para

operaciones a término. - Base Rio N.° 7. - Base Santos N.° 4, - Precio para entrega
inmediata. - Ultimas noticias del mercado en Nueva York.

Nueva York, junio 7 de 1941

Durante el mes de mayo el mercado de café en Nue-
va York estuvo muy activo y fucrie. Los futuros se
mostraron un tanto errticos, pero la tendencia fue ge-
neralmente hacia arriba  Con las cuotas totalmente
vendidas para cerca de la mitud de los paiscs y pric-
ticamsnte vendidas también para la tercera parte de
los restantes, pocn café nuevo queda disponible y los
compradores tienen que acudir al mercado de café ¢n
mano para surtirse. Como resultado de esto el mereadn
avanzb persistentemente, reinando cn ciertos sccrores
el sentimiento de que los precios subiriin todavia miés
en los meses proximos. La demanda tanto para calés
del Brasil como colombianos se presenté fuerte.

Los multiples problemas que ha creado el estableci-
micnto del sistema de cuotas continuaron perturbando
¢l mercado durante el mes Gltimo, aunque los diversos
interesados laboran en la solucién de muchos de ellos.
La cuestiébn de precios es bien molesta. Durante el mes
los precios del calé tostado subieron de uno a dos cen-
tavos, pero hasta ahora el alza en éste apenas equivale
il 50% de la que ha tenido el café crudo. Los cafés a
tlote del Brasil empiczan a mermar por ¢l agotamiento
de la cuota, y se prevé que las existencias visibles en
este pafs, aunque muy considerables tanto de cafés del
Brasil como de Colombia, serin de ahora en adelante
absorbidas a una rara més rapida por los tostadores.
También, a medida que vayan agotindose los cafés
comprados a1 precios mas bajos, puede desarrollarse una
situacibn bastante tirante para los cafés disponibles,
pues los vendedores no cstarn dispucstos a vender de
sus existencias sino a precios més altos Todo esto tien-
de inevitablemente hacia precios mas elevados para el
consumidcr. Al propio tiempo las agencias del gobicrno
de los Estados Unidos han estado volviendo su aten-
cibn al alza dc precios que se presenta en varios pro-
ductos, y han hablado, en ocasiones, de que no se jus-
tifican los precios subidos del café A solicitud de algu-
na de esas agencias del pgobierno, el margen exigido en
la Bolsa de Café se subi6 de § 2.50 a § 6 25, con el
propdsito de contener la actividad especulativa indebi-
da, y también s¢ aumentd en el curso del mes el monto
de las cuotas de importacién en 12/3%,. El come:cio,
sin embargo, no considera que tales medidas hayan de
cjercer efecto de importancia en el mercado, pues ¢n lo
general no se considera que haya habido actividad es-

culativa anormal. Los precios han subido a causa de
a fuerte demanda de calé en los mercados primarios,
pues muchos tostadorcs, temiendo la posible escasez de
capacidad dec embarques y fletes muchs més altos, sc
apresuraron a comprar para estar a salvo d tales ern-
tingencias.

Con la excepcion de dos breves reacciones, el mercado
de futuros se movibé constantemente hacia arriba duran-
te los primeros diez dias del mes, con un movimicnto
activo l.as compras tenian origen en coberturas del co-
mercio, en acumulaciones del grano por cuenta de in-
tereses del Brasil y en nuevas demandas de fuera, y
habia muy poca presién para vender. La fuerte deman-
da en el mercado de disponibles y las compras, a pre-
cios plenos, del gobierno de los Estados Unidos, fueron
importantes factores de la firmeza y actividad decl mer-
cado. El contrato de Santos, excepto para ¢l mes en
cursv, llegh a nuevos miximos de alza para la estacion
y subib de 51 a 44 puntos en los primeros diez dias de
mayo, mientras que el Santos nmero 4 subié un cen-
tavo. Vendida totalmente por los tenedores primitivos
la cuota integra del Brasil, los tostadores tieren que
efectuar lo fuerte de sus compras de esas calidades en

¢l mercado de disponibles. Los precios minimos de los
cufés de Colombia fueron aumentados dos veces durante
este periodo y se asegurd que los precics efectives pa-
gados ¢n el mercado de disponibles estaban por encima
de tales minimes, pues los compradores se disputaban
las pequenas cantidades de cufé todavia obtenibles Du-
rante lu semana se informé que el cjército de los Esta-
dos Unidos habia adjudicado contratos por 18 000 sa-
cos de café a precios de 9.98 a 10.34 centavos a base
de Nueva York, micntras que la marina americana se
asegurd que habia pagado 11.19 centaves, netos al
contado, por 10,600 sacos de calé Santos nimero 4
entregado a bordo en San Francisco.

La semana siguicnte tuvo un mercado de futuros
irregular, Al principic los precios siguieron subiendo,
hasta marcar orro méximo para la cstacién. Luego sc
presentd una reaccion por las ventas para liquidar uti-
lidades, que produjo un descenso hasta de (}0 puntos
Esto fue seguido por una reaccion que anuld la mayor
parte de las pérdidus del dia anterior, & raiz de la de-
claraciébn de la Oficina Inreramericana del Calé de que
no se podia hacer nada en el sentido de dar al consu-
mo cafés del exceso de cuotas Los futuros aflojaron
nuevamente con las ventas de fin de semana. Sin embargo,
sblo se registraron pequefios cambios netos en la semana,
con unos pocos puntos de alza para los meses cercanos y
unos pocos de baja para los mis distuntes Parte de la de-
bididad durante la semana se atribuyé a la flojedad que
se presentd en los otros preductes y a la peticién del
gobierno de una conferencia con los intereses cafetcros
para combatir «actividades cspeculativas no deseabless,
El mercado de disponibles continué activo y se infor-
mb que el Santos nimero 4 se habia vendido de 10%
a 1l centavos, y los colombianos estuvieron igualmente
mas altos v con buena demands  El Manizales puta
cmbarque ge cotizd a 1434, sin garantia de que el café
llegara dentro del primer afo de cuota para las expor-
taciones de Colombia a los Estados Unidos,

Al principio de la tercera semana se alearzaron otra
vez precios maximos para la estacibn cn ciertas posi-
ciones del contrato de Santos, y otra vez se presentd
una reaccidbn que produjo bajas, atribuyéndose la debili-
dad a la influencia de la debilidad general en el mer-
cado de otras provisiones. Més tarde en la semana cl
mercado se tornd otra vez alcista y la mayor parte de
lo perdido fue recuperado. El contrato de Santos hizo
l;anancias netas dc 17 a 9 puntos en la semana. El vo-
umen  de operaciones, 222,750 sacos, lue ¢l mas alto
para una semana del mes, Continud la buena demanda
en el mercado de disponibles, asi para los cafés del
Brasil como para los suaves, y los precios se elevaron
orra vez, informfindose que los importadores estaban
pagando precics muy por encima de los minimos fija-
dos en los mercados de Colombia por las pequenas
cantidadcs de café todavia no vendidas, mientras ¢l
gobierno colombiano observaba atentamente la situa-
cién. Durante la semana circularon rumores de que el
gobierno de los Estados Unidos podria establecer pre-
cios maximos para ¢l café.

El volumen de operacioncs en ¢l mercado de futuros
durante la scmana Gltima del mes fue considerablemente
inferior al de la anterior y se desarrollé una tendencia
més débil, con bajas netas para la semana de 18 a 19
punros El gobierno dc los Esrados Unidos habia soli-
citado anteriormente ofertas por 100.000 sacos de café,
y durante la semana declaré que ¢l 85% de cllas habia
sido descartado por el hecho de que los precios pedidos
cran demasiado altos. Una coferta de Nueva York
por 15 530 sacos a 10,878 centavos, v otra de Nue-
va Orleans, por 50.000 libras, a 10,79, fueron accp-
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tadas, pero el resto, cuyos precios estaban por encima
de 11 centavos, se pasaron a la decision del departa-
mento de guerra, y en el comercio se aguardaba que
serian pedidas nuevas ofertas. Otro factor fue el anun-
cio de la decisién de la oficina Interamericana del café
de aumentar en un 1 2/3% las cuotas del primer afio
y permitir la entrada de hasta 15% de las cuotas del
segundo afio, con la condicién de que ese café sea alma-
cenado bajo la vigilancia de las autoridades de Aduana
de los Estados Unidos, puecs él no ha de entrar al con-
sumo antes del 1.° de octubre de 1941. El aumento de
la cuota permitiré al Brasil embarcar 155.000 sacos mas
y a Colombia 52.500 (la cuota del Brasil qued6 ago-
tada completamente en marzo y cl agotamiento de la
de Colombia habia sido avisado una semana antes) Los
51.500 sacos restantes del aumento serdn distribuidos
entre doce de los demés pafses latinoamericanos, algu-
nos de los cuales habian ya antes sobrepasado sus cuo-
tas respectivas y probablemente llenaran el aumento de
sus cuotas tomando café de esos excesos El anuncio
del aumento de cuotas produjo alguna confusién y de-
bilidad canto en el mercado de futuros como en el de
disponibles, y al terminar ¢l mes compradores y vende-
dores mostraron una tendencia a mantencrse alejados
por algln tiempo del mercado, con el propésito de ob-
servar el efecto de la resolucion de la oficina del café.
La pausa sin embargo, fue aparentemente corta, pucs
tanto ¢l merzado de futuros como ¢l de disponibles han
vuelto a_mostrar en la semana pasada una tendencia
al alza. El comercio parece que considera gue la canti-
dad que representa el aumento es demasiado pequefio
para afectar la situacion general del café

Recientemente avisd la Oficina de Aduanas que hasta
el 31 de mayo la Replblica Dominicana, Guatemala,
Venezucla, y los paises no signatarios del pacto de cuo-
tus, excepto para el café de Moka, habian completado el
embarque de sus cuotas para este mercado. Como el
859% de las cuotas totales ha entrado ya a este pais.

ESTADISTICA
(En sacos de 60 kilos)

Arribos a los Estados Unidos

Arribos: Del Brasil De otros Total

Ventas para entrega futura en la Bolsa de Nueva York

Mayo Enero-Mayo
1941 1940 1941 1940
Contrato «A» 7 nuevo. 52,000 3.250 207.250 20.250
» D> 4...... 672,000 111,250 3.193.250 671.000
Totalvanawasis 742.000 114.500 3.400.500 (91 250
EMBARQUES TOTALES
Mayo Enero-Mayo
Arribos: 1941 1940 1941 1940
DeBrasil. . ...... 1.141.000 1.342.000 12.252.000 14,850,000
A Estados Unidos 968, 000 044,000 10.451.000 8.477.000
A Europa. . ...... ©3.000 106,000 676.000 5.277.000
Arribos
De Colombia . ... 369,550 303,988 4,057.622 3,356.001
A Estados Unidos. 347 . 487 283.047 3.725.349  3.024.363
A Europa........ 21.250 9,664 56,168 172.349

Precios publicados para operaciones a término

Base, Santos niimero 4

Mayo 29 Abril 30 Més alto  Mébs bajo
Jualbos i 10.07 9.57 10.37 9.75
Septiembre .. ..., 10.21 9.76 10.55 9,94
Diclembre .. ...... 10,20 9.88 10,51 10.00
MRZO.cuucansenns 10.28 10.00 10.60 10.08
NERYOL, wresirinnir sien 10,38 10.24 10,69 10,18

Base, Rio mimero 7

Mayo 29 Abril 30 Mis alto Mis bajo
Julion.o.iiiann.. 7.15 6,36 7.20 6,54
Septiembre. .. ..... 7.19 6.5% 7.25 6,87
Diciembre......... 7.23 6.7 7.29 .90
Marzo....ovvenunn —_ - — -
Mayo....coeviemn = - - -

Precios publicados para entrega inmediata

(Estos precios son para lotes da 100 sacos o mhis, ex-muelle

en Nueva York)
Mayo 1941 ........... 1.213.001 730,322 1.943.323
> 1940, ...o..... 787.066 405.417 1,192,483 Mayo 29  Abril 30 Maés alto Més bajo
Juso-Mavo l'::g_':; 'ﬂ‘:";;‘g;g Ll;;g;; :;';;Tf::; Santos nfimero 4 ..10-7/8-11-1/8 08-0-7/8  11-1/8 9%
e 2 o HIRe et Rio nGmero 7. .... 8 6% 8 6%
Entregas Medellin... 16=34-168  14-7/8-15 163  14-7/8
Mayo 1941............ 1.088.820 671,351 1,760,171 Manizales... . ...... 16-178-16-3/8 14-5/8-143  16-3/8 14-5/8
R L Ry 666658 402.408  1.069.066 Bucaramanga, ....  15-15% 138{-1434 15% 13%
Julio-Mayo 1940-41., , .. 9.745.379 5.549.422 15,294.801
>+ 1939-40. . ... 8.271.460 4,329,791  12,601.251
Junio 1.® Mayo 1.* Junio 1.v ONT "
Hatssancia sisible: 1941 1941 1040 ULTIMAS NOTICIAS DEL MERCADO DE CAFE
EN NUEVA YORK
Stock Brasil...... 1.087.748 929063, 567 540,941
» otras clases. . 1.063.019 = 1.004.048 477.019 -
A flote del Brasil, 611.300 855.300 621.600 Nueva York, junio 16 de 194]
P eyl Nos referimos a nuestra carta de café del 7 del pre-
Total...... 2.762.067 2.822.915 1.639.560 sente. En la quincena pasada estuvo muy buena la de-
_ manda. Los futuros subieron de 78 a 62 puntos; los
* Incluyendo 91.178 cexceso cuotas. disponibles de 1/8 a 3{ de centavo.
e —
ey
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La organizacion de los Bancos de las Reservas Federales

(Traducido especialmente para la REvisTA DEL BAaNco DE LA REPUBLICA)

De la seccion de consultas de la entrega de
mayo del Boletin de las Reservas Federales, de
Washington, tomamos los siguientes datos sobre
la organizacién y funciones de los Bancos de las
Reservas Federales de los Estados Unidos, que
consideramos interesantes, por ser similares, en
lineas generales, los servicios que prestan aque-
llas instituciones en su pais a los del Banco de
la Repablica en el nuéstro:

Preguntas —iPueden ustedes darme alguna
idea de las operaciones efectivas de un banco
de las Reservas Federales: como esta organiza-
do y qué hace? ;Son semejantes todos los Ban-
cos de las Reservas FFederales?

Respuestas —Los doce bancos de las Reser -
vas [Federales varian considerablemente en mag-
nitud—El mayor tiene un personal de cerca de
2 500 empleados y el més pequefio solo al re-
dedor de 400.—Hay también diferencia en la
importancia relativa y en el volumen de deter-
minados tipos de actividades. El Banco de las
Reservas Federales de Nueva York, por ejem-
plo, por estar situado en un centro financiero
mundial, tiene un gran volumen de operacio-
nes que le son peculiares y no son caracteris-
ticas de los de centros del interior en regiones
principalmente agricolas. Ademas, legalmente y
de acuerdo con la politica de descentralizaci6n,
los diferentes Bancos de las Reservas Federa-
les son responsables por sus actuaciones respec-
tivas. De donde se desprende que no hay dos
bancos de las Reservas que tengan una organi-
zacibn interna idéntica.

Sin embargo, las funciones de los Bancos de
las Reservas son autorizadas por leyes para to-
dos ellos, son coordinadas por la Junta de Go-
bernadores de Washington, y son uniformes en
esencia. Por eso es posible presentar una des-
cripcién conjunta de la organizacién de los
bancos de las Reservas. Los departamentos del
trabajo que se describen en los parrafos que
siguen pueden tener denominacién y oiganiza-
cién diferentes de un banco a otro, pero todos
éstos, con las excepcicnes que se anotan, estin
provistos de tales departamentos.

Cobranza de cheques

El departamento de cobranza de cheques ma-
neja los cheques y uotros instrumentos realiza-

bles en dinero que se hallan en transito, ordi-
nariamente de un banco afiliado a otro. Por
ejemplo, cheques girados sobre un banco de Nue-
va York y depositados en uno de San Fran-
ciszo pueden cobrarse por conducto de las fa-
cihdades de las Reservas Federales, y el depar-
tamento que maneja los cheques (que los cla-
sifica, registra y despacha) se llama Departa-
mento de Cobranza de Cheques. Es ¢él una de
las secciones mas importantes de la labor de
todos los bancos de las Reservas.

Cobranzas no encajables

El departamento de cobranzas no encajables
se hace cargo de obligaciones, pagarés y cu-
pones para ser cobrados. Estos documentos se
remiten a los bancos de las Reservas por ban-
cos afiliados para ser cobrados y acreditérselos
Cobranzas no encajables son una secci6bn im-
portante del trabajo de todos los bancos de las
Reservas.

Caja

Este es el departamento que maneja el dine-
ro que se paga a los hancos afiliados o que
se recibe de ellos, Su trabajo corresponde al de
los cajeros pagadores y de recibo de los bancos
comerciales, con la excepcién de que los ban-
cos de las Resrvas negocian principalmente
con los bancos afiliados y poco relativamente
con el piablico. l.a labor del departamento de
caja incluye la cuenta y verificacién de las mo-
nedas y billetes, v la separacién de los que es-
tan adecuados para la circulacién de los que
no lo estdn. Este departamento es de magni-
tud e importancia relativamente grandes en to-
dos los bancos de las Reservas.

Valores

Fl departamento de valores mantiene en cus-
todia segura efectos mobiliarios pertenecientes
a bancos afiliados de fuera de 1a localidad v
gestiona las ventas y compras de tales valores
por cuenta de bancos safiliados. Esta labor,
en mayor o menor volumen, se lleva a cabo
en todos los bancos de las Reservas.

Anteriormente cada banco de las Reservas
Federales compraba su propia cartera de valo-
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res de inversion, independientemente de los de-
méas bancos de las Reservas y efectuaba él
mismo sus ventas. Actualmente tales operacio-
nes son totalmente dirigidas, para todos los
doce bancos por el Comité Federal del Merca-
do Abierto y se efectGian por el banco de las
Reservas Federales de Nueva York, el que rea-
liza tales transacciones por cuenta de los nego-
cios de mercado abierto del sistema de las
Reservas.

Descuentos y Crédito

Este departamento maneja las operaciones de
préstamo del banco de las Reservas Las ope-
raciones comprenden los préstamos y descuen-
tos a los bancos afiliados v también a los de-
mas prestatarios a quienes los bancos de las
Reservas estdn autorizados para otorgarles cré-
ditos. Su trabajo implica el anélisis de las so-
licitudes de crédito y el mantenimiento de los
registros e informaciones de créditos. Cada ban-
co de las Reservas tiene este departamento de
trabajo, pero en los (Gltimos afios el volumen
en éste ha sido relativamente reducido, porque
ha habido poca demanda de crédito a los ban-
cos de las Reservas,

Contabilidad

El departamento de contabilidad lleva los li-
bros del Banco de las Reservas. Estos inclu-
yen principalmente el libro mayor del banco,
las cuentas de reservas de los bancos afiliados,
y las cuentas de la Tesoreria de los Estados
Unidos. También efectia este departamento las
transferencias telegraficas de fondos para los
bancos afiliados. Todos los bancos de las Re-
servas tienen este departamento.

Agencia fiscal

Como agente fiscal de los Estados Unidos,
cada banco de las Reservas anuncia las nuevas
emisiones de obligaciones de la Tesoreria de
los Estados Unidos, recibe las suscripciones de
tales obligaciones, recibe el pago por cuenta de
la Tesoreria y entrega las obligaciones a los
suscriptores. También se hace cargo del cambio
y de la amortizacién de los bonos del gobierno.
En todos los bancos de las Reservas el depar-
tamento de agencia fiscal es uno de les mayo-
res y mas importantes. Entre sus deberes se
incluye también considerable trabajo para la
Corporaciéon Financziera de Reconstruccion, la

Corporacion de Crédito para Subsistencias y
otros departamentos y agencias del gobierno.
En el ano de 1940, los doce bancos de las Re-
servas manejaron para la Tesoreria y otros de-
partamentos y agencias del gobierno mas de
cuatro millones de distintos bonos y otras obli-
gaciones del gobierno, que valieron en conjunto
cerca de veintidos mil millones de délares
($ 22.000.000.000). Con la creciente financiacién
que se ha hecho necesaria para los fines de la
defensa nacional, especialmente en conexién
con la venta de los bonos de ahorro de la
defensa, el volumen de la labor a cargo de los
bancos de las Reservas parala Tesoreria se ha
sumentado grandemente.

Control de las propiedades extranjeras

1 control de las propiedades extranjeras se
ha originado en el embzrgo decretado por el
gobierno de las propiedades existentes en los
Estados Unidos pertenecientes a ciertos gobier-
nos y a sus ¢nacionales» cuyos paises han sido
invadidos desde la primavera de 1940. La
transferencia, la venta u otro empleo de esas
propiedades, lo que incluye principalmente oro
en depdsito en custodia, saldos bancarios y va-
lores moviliarios, estén sujetos a licencia de la
Tesoreria, y los bancos de las Reservas acttan
como agentes de éste en sus distritos respec-
tivos. El trabajo de este departamento com-
prende el recibo y examen de las solicitudes de
licencia y la preparacién y emisién de las licencias
en los casos en que se conceden. Aproximadamen-
te la mitad de las solicitudes son otorgadas o
resueltas finalmente en otra forma por los bancos
de las Reservas, de acuerdo con la autorizacitn
a ellos delegada por la Tesoreria, vy el restc
se transmite a la Tesoreria con recomendacio-
nes respecto a lo gue sobre ellas ha de resol-
verse. Todos los bancos de las Reservas ejecutan
este trabajo, pero el Banco de las Reservas
[ederales de Nueva York ha tenido un volu-
men tan grande de esa labor que se ha hecho
necesaria la organizacion de un departamento
especial.

Negocios externos

La mayor parte de los Bancos de las Re-
servas tienen pocos negocios externos y no tie-
nen departamento externo organizado en forma
regular. El Banco de las Reservas Federales de
Nueva York, sin embargo. tiene un gran volumen
de trabajo de esa especie. Su departamento ex-
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tranjero atiende a una gran variedad de opera-
ciones por cuenta de corresponsales extranjeros,
incluyendo la guarda en custodia de oro. A fines
de 1940 el total de los saldos de las cuentas
del exterior ascendia a § 1.130.000.000 y el
oro en depbsito en custodia por cuenta de co-

LA <REVISTA DEL BANCO DE LA
REPUBLICA>

Reproducimos a continuacién el honroso co-
mentario que, bajo este titulo, aparecid en <El
Tiempo», de esta ciudad, en su edicién corres-
pondiente al dia 24 de mayo pasado, a propé-
sito de la Gltima entrega de esta Revista, v al
reproducirlo queremos expresar nuestros agra-
decimientos al prestigioso diario de la capital
por los valiosos concepros que ha tenido a bien

emitir sobre nuestra publicacion: . _

«Ayer circulé el nimero 163, correspondiente
a mayo, de la Revista del Banco de la Repl-
blica. La publicacién mensual del Banco de
Emisién constituye, evidentemente, la compila-
cibn mas selecta de las estadisticas econémicas
colombianas. A la presentacién cuidadosa de
las manifestaciones més salientes de la banca
oficial y privada, de la moneda, de los pre-
cios, del café, de la actividad productora y del
negocio de bolsa, une el mérito extraordinario,
que aumenta grandemente su valor, de ser la
tinica publicacién de la repablica que con pre-
cisibn poco comdn, siempre ha sido entregada
a sus numerosos lectores, de aquf y del extran-
jero, sin ninguna interrupcién, desde noviembre
de 1927. La coleccién de la Revista del Banco
de la Repiblica guarda, en multitud de cua-
dros y cifras, toda la historia del desarrollo y
de las fluctuaciones, buenas y adversas, que la
economia nacional ha experimentado durante
los Gltimos doce arios.

Posiblemente la Revista del Banco de la Re-
paGblica es la (nica publicacién sobre temas
econémicos que con precision ha llegado a nues-
tras manos desde los tiempos de estudiantes.
La vimos en las Facultades de Economia eu-
ropeas, la leimos en los despachos de los ban-
cos del Viejo Continente, y luégo su constante
consulta ha resultado necesaria para nuestros
trabajos diarios.

Al recibir el dltimo nimero de la Revista
del Banco, cuyas informaciones solemos divulgar
desde esta pégina, felicitamos a sus directores,
y muy especialmente a don Jess Cortés, a
cuyo impulso se debe en gran parte el que Co-
lombia tenga, lo decimos sin afin de exaltacién
infundada, la mejor revista bancaria de [a Amé-
rica Latinas».

rresponsales externos montaba a $ 1.800.000.000,
En las cuentas del exterior participan usual-
mente otros de los bancos de las Reservas.
Muchas de las actividades del departamento
extranjero del Banco de las Reservas de Nue-
va York estdn destinadas a operaciones efec-
tuadas en el caracter de agente fiscal de los
Estados Unidos, tales como la compra y venta
de oro, la compra de plata y la ejecucién de
operaciones para el Fondo de Estabilizacion.
Ademas, los tipos de cambio de las monedas ex-
tranjeras son certificados al Secretario del Teso-
ro para fines relacionados con los derechos de
aduana, y se suministra informacién a la Jun-
ta de Gobernadores y a la Tesoreria sobre las
condiciones del mercado de cambio exterior.
Cada uno de los bancos de las Reservas, sea
que tenga o no un departamento extranjero
organizado regularmente, informa sobre el mo-
vimiento de fondos extranjeros, de acuerdo con
los datos suministrados por los bancos y ban-
queros, por los negociantes en papeles y por
los exportadores e importadores de su distrito.

Defensa nacional

El servicio de los contratos de la defensa,
que es una unidad de la oficina del manejo
de la produccidn, estd actualmente establecien-
do oficinas en cada uno de los bancos de las
Reservas Federales y en sus sucursales. Ese ser-
vicio tendrd en cada uno de los bancos de las
Reservas Federales y en cada una de las su-
cursales de éstos un coordinador; y bajo cada
coordinador habrd un gerente y un estado ma-
yor técnico, con experiencia industrial y de
ingenieria. La tarea de estos funcionarios y de
sus estados mayores es ayudar a establecer
contacto entre los contratistas directos y sub-
contratistas capaces y deseosos de ayudar en el
programa de defensa. Ellos informan a las fir-
mas individuales de la clase de productos para
los cuales el gobierno estd solicitando ofertas
y suministran consejo técnico sobre la presenta-
cién de propuestas y la celebracién de contra-
tos. Ellos informan también a los agentes com-
pradores del gobierno qué firmas pueden estar
en condiciones de fabricar y suministrar los
articulos de determinada clase

Cada banco de las Reservas y cada una de
sus sucursales tiene también un funcionario de
contratos de la defensa, de las Reservas Fede-
rales, cuyo deber es aconsejar a los bancos y
a los contratistas sobre los problemas financie-
ros relacionados con su participacibn en el
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programa de defensa. Los funcionarios de los
contratos de la defensa pueden utilizar amplia-
mente el personal de los departamentos de des-
cuento y crédito de los bancos de las Reservas y
de sus sucursales y la cooperacion de los ban-
cos comerciales v de ahorros de los cuales de-
pende en definitiva el contacto del sistema de
las Reservas Federales con los pequefios nego-
cios del pais. Con el objeto de ayudar a los
productores para la defensa a obtener el cré-
dito bancario que necesiten, el funcionario de
contratos de la defensa sirve de intermediario
para establecer contacto entre los presuntos
prestatarios y aquellos bancos locales u otras
agencias prestamistas, incluyendo los bancos de
las Reservas Federales y la Corporacién Finan-
ciera de Reconstruccién, que puedan ser nece-
sarios para suplementar los créditos obtenibles
con las conexiones bancarias ordinarias de los
prestatarios.

Exdmenes bancarios

Cada banco de las reservas tiene un depar-
tamento que lleva a cabo los eximenes y
efecta otras labores de supervisién, incluyendo
la tramitacién inicial de las solicitudes de los
bancos de los estados para ingresar en el siste-
ma de las Reservas Federales, y de los bancos
nacionales para ejercer funciones de fideicomiso.
El departamento, mediante anélisis y estudio
de informes de visitas, de informes sobre la
situacién y de informes sobre utilidades y di-
videndos, se mantiene al corriente de la situa-
cibn general de todos los bancos afiliados.

Relaciones bancarias

Ademés de las transacciones de diaria rutina
con sus bancos afiliados, los bancos de las Re-
servas mantienen contacto por medio de visi-
tas personales con el propésito de ver que los
servicios de las Reservas Federales sean cono-
cidos v utilizados por los bancos afiliados; que
los procedimientos de las Reservas Federales
sean comprendidos; que el banco de las Reser-
vas esté plenamente informado sobre la situa-
cibn en la regibn, y que los problemas que
surgen en las transacciones entre el banco de

las Reservas y sus afiliados sean satisfactoria-
mente resueltos. Todos los bancos de las Re-
servas llevan a cabo esta clise de actividades.

Investigacion

Cada banco de las Reservas tiene su depar-
tamento de investigacién y publica una revista
mensual sobre la situacién de los negocios. El
departamento de investigacibn tiene el caracter
de asesor econémico de la Junta Directiva vy
de los funcionarios del banco y suministra a
la Junta de Gobernadores informacién regional.
E! estudia el desarrollo, asi bancario como de
los negocios en general, principalmente dentro
de los limites del distrito del respectivo banco
de las Reservas, pero también de los Estados
Unidos en general. El departamento de inves-
tigacion del banco de las Reservas Federales de
Nueva York tiene una seccibn extranjera que
analiza el desarrollo financiero v econdémico en
otros paises v su influencia sobre la situacién
en los Estados Unidos.

Actividades juridicas

Todos los bancos de las Reservas tienen labor
juridica, pero no todos tienen un departamento
especial organizado para ello. Algunos encomien-
dan ese trabajo a abogados contratados con tal
objeto.

Auditoria

Cada banco de las Reservas tiene su depar-
tamento de auditoria, responsable ante la Junta
Directiva y el Gerente. Este departamento tiene
funciones y responsabilidades equivalentes a las
del departamento de auditoria de un banco
comercial de importancia.

Servicios

Todos los bancos de las Reservas tienen de-
partamentos encargados de los asuntos de per-
sonal, mantenimiento de edificios, telégrafo, co-
rreo, custodia de dinero, de documentos ¥y
de otros bienes, y de los numerosos servicios
inherentes a una considerable organizacién de
oficina.
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La importacion de mercancias de los Estados Unidos

Procedimientos adoptados por el gobierno norteamericano para la presen-
tacion de solicitudes de licencias de exportaciéon y permisos de prioridad.

Informacién del Ministerio de Relaciones Exteriores

Se han creado dos organismos administrati-
vos en ¢l Departamento de Estado que se de-
nominan «Oficina de Control de Exportacio-
nes> y «Divisién de Prioridades>. A la Oficina
de Control se deben presentar directamente por
los comerciantes interesados, las peticiones de
permisos. Tales peticiones han de ser presen-
tadas por los despachadores al Departamento
de Estado. Es decir, ni la Embajada de Co-
lombia en Washington, ni los Ministerios de
la Economia Nacional y de Relaciones Exte-
riores intervendran en la presentacién de las
solicitudes que hagan los comerciantes particu-
lares. AGn en la hipdtesis de que el gobierno
colombiano decida apoyar la sclicitud de un
particular, ella siempre debe ser presentada al
Departamento de Estado por los despacha-
dores.

Solamente en el caso de que la peticion no
hubiere sido acogida favorablemente, la Emba-
jada intervendrfa para apoyar en la segunda
solicitud. Todo ello, como se advirtié va, en
la hipétesis de que el gobierno resuelva apoyar
una determinada peticion.

También han de presentarse a la Oficina
de Control de Exportaciones, las solicitudes
que formule algln organismo del gobierno de
Colombia, las cuales se presentarin desde un
principio a través de la Embajada. Para esas

peticiones es necesario pues, siempre, la inter-
vencion de la Embajada.

A la denominada Divisién de Prioridades es-
tan sometidos algunos productos y materias
primas muy necesarias para la defensa nacional
de los Estados Unidos. Entre esos productos
y materias primas estén incluidos, por ejemplo,
el zinc, el aluminio, el niquel, el mercurio, cier-
tos productos quimicos y otros productos de
hierro y acero.

Se espera conocer oportunamente cuales sean
en realidad los productos de hierro y acero
sujetos a la competencia de la Division de
Prioridades.

El procedimiento que debe adoptarse para
los articulos sometidos a la Divisién de Priori-
dades es el siguiente: Antes de solicitar el per-
miso de exportacién, debe obtenerse una «priori-
dad», ¢ sea, un permiso previo otorgado por la
Divisiébn de Prioridades.

Es necesaria siempre para que esos productos,
sean importados por el Gobierno o por los par-
ticulares, la intervencibén y el apoyo de la Em-
bajada ante la Division de Prioridades.

De manera pues, que en realidad deben ob-
tenerse de la Divisibn de Prioridades dos per-
misos, uno inicial previo y el permiso comin
de exportacion. El primer permiso se llama
«<la obtencidon de una prioridads.

LA BIBLIOTECA DEL BANCO DE LA REPUBLICA

Se recuerda a los profesores y alumnos de las universidades y colegios y a las personas aficio~
nadas a los estudios econémicos, que la Biblioteca del Banco, instalada en un amplio y cémodo
salén y bien provista de libros y revistas, estd abierta para el pablico todos los dias de las 2 a

las 414 de la tarde.
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Edificio del Banco de la Republi-
ca en Bucaramanga. Oficinas de
Caja.
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