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Notas Editoriales

La situacién _Eeneral

En el pasado mes de octubre, a que princi-
palmente se refiere csta resefa, pudo observar-
se quc las diversas actividades econémicas de
la nacibn mostraron relativa normalidad, aun-
que no puede negarse que empiezan a sentirse,
como nccesariamente habia de suceder, las re-
percusiones del conflicto europeo, que cada dia
presenta aspectos méas complicados y amenazan-
tes. Esa influencia se va presentando en forma
tenue hasta ahcra, sin sintomas de alarma, si-
no mas hien de cierto retraimiento de las gen-
tes por los negocios nuevos, (e una vacilante
expectativa; pero lo probable es que esa ten-
dencia vaya acentuandose con la prolongacitn
del conflicto y de sus inevitables efectos.

£l movimiento bursatil fue en octubre bas-
tante importante, aunque inferior al de sep-
tiembre, con algin nuevo descenso en las coti-
~ zaciones de los valores. El indice de la Bolsa
de Rogotd bajé en dicho mes 1,599, en rela-
cién con septiembre.

El canje de cheques en las oficinas de com-
pensacion no llegb a la cifra de septiembre,
que por especiales circunstancias fue excepcio-
nalmente elevada, pero siempre se mantuvo
muy por encima del de octubre de 1938,

[gual cosa ocurrié con la produccién de oro.

El comercio se queja de poco movimiento,
aunque el alza en los precios de las mercan-
cias que tuvimos ocasién de sefialar en nues-
tra anterior resefia no parece haber continuado.

FEn los viveres se siguen regisirando precios
subidos, especialmente en algunos de ellos, co-
mo la panela, que es importante elemento de
la alimentaciobn del pueblo y que se estd pa-
gando a precios pocas veces superados.

Continia la completa quietud en las cons-
trucciones, lo mismo que en las operaciores de
finca rafz.

l.as industrias fabriles mantienen su activo
movimiento normal, cosa natural por lo demas,
va que todo entorpecimiento que la situacion
de guerra pueda traer en los transportes ma-

ritimos redundard en mayor demanda de las
manufacturas nacionales.

En les entradas fiscales se viene anotando
un persistente descenso en su principal renglén,
el de aduanas, que en octubre no lleg6 a
$ 3.000.000, cuazndo en meses anteriores habia
alcanzado y en alguno aun sobrepasado la cifra
de los § 4.000.000. Sin embargo, el producto
en octubre fue siempre superior a la duodécima
parte del cémputo del presupuesto anual vi-
gente.

Las reservas de oro del banco emisor se han
mantenido estables. E| cambio exterior, no
osbtante la habitual escasez de giros que en
estos meses se presenta, cuando aun no se ha
iniciado la exportacién de la cosecha de café,
se ha mantenido muy débil, a pesar de que
los precios bajos del café en el mercado de
Nueva York han tenido que hacer disminuir la
oferta de giros.

Esa baja de los precios del café es el aspec-
1o verdaderamente inquietente de la situacion.
Ella se ha presentado no en forma violenta,
como respondiendo a un pénico, sino de ma-
nera gradual y constante, lo que la hace pro-
bablemente més grave, pues parece obedecer a
causas de carécter general que pueden seguir
actuando con persistencia, preduciendo efectos
muy desfavorables en la economia general del
pais.

Acaba de ponerse al servicio el segundo oleo-
ducto que atraviesa el territorio nacional, des-
tinado a transportar el petréleo de los pozos
del Catatumbo al puerto maritimo de Covenas,
en el Atlantico. Tiene esa admirable obra im-
portancia singular para Colombia que ve con
ella incrementarse gradualmente su produccion
petrolifera.

Se reunié y2 en Washington el Comité Eco-
némico Interamericano, en el que se hallan re-
presentadas todas las naciones de este conti-
nente y del que se esperan importantes inicia-
tivas para la defensa de las economias nacio-
nales de América en la actual conflictiva si-
tuacibn. Preside el Comité el senor Sumner
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Welles, representante de los Estados Unidos.
Para la vicepresidencia fue elegido el represen-
tante de Colombia, doctor Esteban Jaramillo,
y esta honrosa distincion hecha al ilustre finan-
cista y a la nacién colombiana es especialmen-
te grata al Banco de la Repablica, de cuya
Junta Directiva forma parte el doctor Jaramillo.

La situacibén fiscal

En octubre produjeron las rentas ordinarias
nacionales § 11.024.000, contra $ 7.393.000 en
el mes anterior v § 8.413.000 en octubre de
1938,

En los diez meses transcurridos del presente
ano los recaudos nacionales han ascendido @
$75.932.000, contra $§ 66.231.000 en el mis-
mo periodo del anterior.

Las apropiaciones para los gastos publicos
nacionales en octubre sc fijaron en § 7 558 000.

La banca y el mercado monetario

Aumentaron nuevamente en octubre los prés-
tamos y descuentos hechos por el Banco de la
Reptblica a las instituciones a ¢l afiliadas, pa-
sando de § 18.531.000 a § 19.705.000. Los
hechas por el mismo Banco al Gobierno dis-
minuyeron ligeramente en c<e mes, pues de
$ 21.377.000 bajaron a $ 21 348 000. También
decrecieron los otorgados directamente al pi-
blico, que de § 2.372.000 que sumaban en 30
de septiembre quedaron para el 31 de octubre
en § 2.108.000.

Los billetes del Banco en circulacién tuvie-
ron una pequeiia baja en octubre, pues pasa-
ron de §54.069.000 a § 53.795.000. En cam-
bio los depdsitos en el mismo Banco registra-
ron un aumento apreciable en el mismo lapso,
subiendo de § 46.060.000 a § 47.641.000.

El medio circulante en el pais, que el 30 de
septiembre estaba en $ 117.576.000, quedd el
31 de octubre en § 120.827.000.

LLas reservas de cro y divisas libres del Ban-
co de la Repablica bajaron entre esas dos fe-
chas de § 42.396.000 a $ 41.870.000. En esas
cifras correspondia a oro fisico $ 37.383.000 v
$ 37.233.000, respectivamente.

Oficinas de Compensacién

El movimiento de las oficinas de compensa-
cion de cheques bajé sensiblemente en octubre,
en relacién con septiembre, que fue excepcio-
nalmente alto. La baja se registré principal-
mente en la Oficina de Bogota Estas son las
cifras correspondientes, en miles de pesos:

Octubre Septiembre Octubre

1939 1939 1938
En el pais .. 9]1.314 97.302 81.215
En Bogota...... 43 140 48.855  38.205

Empezamos hoy a presentar e¢! dato del va-
lor de los cheques que no pasan por las ofici
nas de compensacion, o sea los pagados a ma-
no y los recibidos en consignacién cn los mis-
mos bancos girados. Como puede verse por las
cifras que siguen, escs chegues valen mas que
lus que van al canje. Dicho dato corresponde a
septiembre, comparado con los periodos ante-
aiores, pues el de octubre no estaba listo al en-
trar en prensa nuestra revista. Las cifras, en
miles de pesos, son:

Septiembre Agosto  Septiembre
1939 1939 1938
En el pais.. 133.708 136.056 122.141

El Cambio Exterior

La tendencia de flojedad que en el cambio
exterior senaldbamos en nuestra znterior rese-
na, se ha acentuado desde entonces, de mane-
ra que el tipo para cheques por délares esta
por debajo del 1759, y se acerca mucho al que
para compra de giros tiene fijado el Banco
de la Repatlica, el 17414%,.

L.as monedas curopeas en ¢l mercado de
Nueva York, que habian mantenido relativa
estabilidad, reaccionando un tanto del colapso
que sufrieron al estallar el conflicto europeo,
han fluctuado fuertemente en las Gltimas sema-
nas, llezando a cotizarse la libra esterlina a
$ 3.82. Aver se cotizaba ésta a § 3,90, con-
tra $ 401 hace un mes, v el france [rancés a
$ 0,0222, contra $ 0,0228 el mes pasado.

El oro

lLas compras de oro hechas por el Banco de
la Reptblica en octubre ascendieron a 47.910
onzas finas, contra 51.510 en septiembre pre-
cedente y 46.333 en octubre de 1938,

lLas compras en los diez primeros meses del
presente afo suman 477.432 onzas, en compa-
racidn con 431,388 compradas en igual perio-
do de 1938.

El café

Con aumentada intensidad continud regis-
trandose la baja en los precics del café en el
mercado de Nueva York, con una gran quie-
tud en el mercado, con motivo del retiro de
éste de los usuales compradores, quienes espe-:
ran asi poder obtener mas adelante a precios
reducidos los abastos que necesiten. [isa situa-
¢ién la aprovechan para forzar la baja los es-
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seculadores, no sélo alli, sino desde aqui, ha-
iendo ofertas para entrega futura a cotizacio-
es aun méas rebajadas. No es posible prever
judnto ird a durar ese estado de cosas, ni si
esas desfavorables condiciones se extremaran
lodavia més. Pero existe la circunstancia favo-
table de que en la incertidumbre que la guerra
ya creando en todos los valores, el café, que es
in producto que puede conservarse por largo
lempo; que tiene un consumo asegurado, y
ue hoy puzde obtenerse a precios apenas supe-
iores al costo de produccién, constituye una
ralagadora inversién para quienes quieran es-
pecular o asegurar al menos su dinero. Las co-
tizaciones para disponibles en Nueva York
guedaban aver a 10’/ centavos el Medellin y

117/g para el Bogota, contra 12-34 y 11-34,
espectivamente, hace un mes.

En los mercados del interior se observa el
ismo fenémeno, y los precios han declinade
aun mas que en el exterior, con una quietud
o menos grande. Ayer se cotizaba en Girardot

la carga de café pilado a $ 39 y a $29 la de
pergamino, contra $ 43 y $ 33, respectiva-
mente hace un mes.

l.a movilizaciébn de café a los puertos de
embarque ascendi6 en nctubre a 289.257 sacos
y habia sido en el mes anterior de 209.304 y
de 307.879 en octubre del afo pasado. En los
primeros diez meses de 1939 se movilizaron
3.017.743 sacos, cuando en igual periodo de
1938 esa movilizacién fue de 3.526.998. De
manera que en el presente afio se observa una
disminucién de 509.255 sacos, lo que agrega-
do a la baja en los precios del café, implica
una considerable disminucién en el valor de
nuestras exportaciones.

Nuevo edificio

Acaba de inagurar el Banco de la Repdbli-
ca un hermoso edificio construido para sus ofi-
cinas en la prospera ciudad de Ibagué, capital
del Departamento del Tolima.

El mercado de café en Nueva York

stadistica. - Arribos a los EE. UU. y Europa. - Entregas mundiales. - Existencia visi-

ble mundial. - Ventas para entrega futura en la Bolsa de Nueva York. - Precios para

operaciones a término. - Base Rio N.¢ 7. - Base Santos N° 4. - Precios para entrega
inmediata. - Ultimas noticias del mercado en Nueva York.

Noviembre 8 de 1939,

IZ] mercado de café a término de Nueva York, estuvo
geaeralmente en octudre mas débil y tuvo un volumen
muy reducido. La incertidumbre entre los comerciantes
acerca dz la futura tendeacia de los precios se dib co-
mo> una de las razoaes para que ellos se mantuvieran
al margen de los negocios. Luego, también, la incerti-
dumbre sobre la situacién curopea—si habrd de seguir
la guerra o vendrd la paz—fue otro de los factores de
esa actitud. Si la guerra contina se aguarda que en
algunos de los paises productores de cafés suaves se
dasarrollard una presién para vender su calé en este
pais, café que de otro modo habria ido a Europa. Otra
raz6n alegada para la baja demanda de futuros ha sido
la pesadez del mercado de disponible, Los tostadores
habian efectuado fuertes compras en septiembre y esta-
ban ocupados en absorber esos cafés. En la primera
mitad de octubre los despaches del Brasil subieron a
1.079.000 sacos lo (EI).IB s¢ considera un record para un
periodo semejante. Durante el mes sc presenté una si-
tuacidn sin precedentes en el mercado de café disponi-
ble. Debido a la escasez de las existencias de calés de
Colombia en mano, los precios para disponibles se coti-
zaban con una prima de 1 a 1) centavos sobre los

ara proximo embarque, y en un aumento dado esa prima
legd a 134 centavos. Sve consideré que el negocio de
disponibles era practicamente un negocio de revendedo-
res, pues sblo pequefios lutes cam%:iaban de mano y
habfa tales variaciones en los precios para calidades
y cantidades semecjantes que resultaba en extremo difi-
cil decidir cull era el nivel cfectivo de las cotizaciones
¢n el mercado. Se espera que esta situacibn anormal
serda corregida tan pronto como empiccen a entrar al
mercado abastos en mayor volumen.

La primera semana de octubre fue una dc las més
esadas en el mercado de futuros, en muchos afios.
=l volumen del negocio ascendi6 solamente a 17.000
sacos en el contrato «[J)s, y las cotizaciones bajaron

en la semana de 5 a 7 puntos. Los precios habian
perdido como % centavo de lo ganado durante las pri-
meras semanas de la guerra. La pesadez del mercado
reflejaba la incertidumbre del comercio respecto a la
tendencia futura de los precios y la completa falta de
nuevos compradores. Aunque la mayoria del comercio
cafetero es pesimista acerca de precios més altos, pocos
parecian deseosos de vender en descubierto. Las ofertas
de costo-y-flete del Brasil no variaron mucho, cotizén-
dose ¢l Santos nimero 4 de 6, 40 a 6, 75 centavos El
martes uno de los princirales tostadores se dijo que ac-
tuaba activamente en el mercado de disponibles, com-
prando cafés colombianos, y los precios de esas calida-
des se afirmaron un tanto. El Manizales para octubre
se cotizh a 1114 centavos, con precios méas bajos para
embarques més tardios. Sin embargo, los tostadores en
general no efectuaban muchas compras y se sostenian
de las que habian hecho en semanas antcriores. El si-
bado se hablé de ventas de 7.000 a 10,000 sacos de
café inferior para Rusia, pero las firmas mencionadas
principalmente como que habian hecho el negocio lo ne-
garon. Se¢ dijo también que mucha parte de los 3.290.000
sacos de calé importados a2 Alemania en 1938, seglin las
estadisticas, no habia sido consumido alli; se asegurb
que grandes cantidades de esos cafés, practicamente el
total de las clases suaves, habian sido reexportados a
los pafses escandinavos.

En la sepunda semana el mercado de futuros estuvo
un poco mas activo, con un volumen de operaciones de
31.750 sacos, pero gran parte de los negocios fueron de
liquidacién y la nueva demanda siguié notablemente au-
sente. Los precios bajaron de 1 a 14 puntes. Duran-
te 14 semana se registr6 que por primera vez en ocho
afios los cafés «<a flotes del Brasil sobrepasaron el nivel
del millén de sacos. Los embarques reflejaron la fuer—
te demanda registrada en los primeros dias de guerra,
en septiembre, pues mucha de esa demanda habia sido
para posterior embarque, lo que evidenciaba el deseo de
los tostadores de mantener fuertes existencias como un
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seguro contra demoras en los embarques. Las ofertas
de costo-y-flete del¥'Brasil continuaron sin alteracién.
También los suaves estuvieron sostenidos, con descuentos
¢n los cafés para embarques més tardios. Los tostadores
siguicron manteniéndose alejados del negocio, mientras
absorbian los [uertes arribos del Brasil.

Los precios para entrega futura volvieron a estar més
bajos cn la tercera semana del mes, con bajas en ci
contrato «D» de 14 a 17 puntos, y en el nuevo contra-
to «A» de 7 a 11. La persistente falta de demanda de
especulacién y el lento movimiento del café en el mer-
cado de disponible fueron factores de depresién. El vo-
lumen de negocios, que fue de 29.500 sacos, supero algo
al de la semana precedente. Los cafés +a flote» del Bra-
sil llegaron a un nuecvo maximo de 1.176.000 sacos.
Las ofertas de costo-y-flete del Brasil, de café namero
4 <bien descritos, se cotizaron de 6.30 a 6.50 centavos.
Los suaves para embarque en noviembre bajaron 1/8,
a 10 7/8, y los demas precios estuvieron proporcional-
mente bajos. Se dijo que la debilidad reinante en los
cafés suaves rellejaba la incertidumbre de la tendencia
de precios en estos cafés, a causa de la posible dismi-
nucién de los embarques para Europa.

En la cuarta semana del mes el mercado de futuros
alcanzé ganancias nctas de 4 a 26 puntos, y el volumen
de operaciones aumentd bastante, siendo de 47.740 sa-
cos, Se aseguré que las compras habiaa sido principal-
mente para cubrir descubiertos del comercio, estimula-
das por alguna demanda por cuenta de firmas brasile-
fias. El avance se debié probablementc a la inespcrada
alza en los precios oficiales del Brasil para café dispo-
nible. No se dio explicaciéon del alza, pero ésta se in-
terpretd de varias maneras: que el Brasil estaba soste-
niendo o estaba a punto de sostener los precios en el
interior; que el alza era debida al tardio reconocimiento
de lo pequefio de la cosecha de Sao Paulo; que ella era
sblo una reaceibn técnica, resultado probablemente del
mejor mercado para los cafés suaves; quc era consecuen-
cia de las noticias sobre solicitudes por café hechas aqui
y ¢n el Brasil por ¢l gobierno francés. En el mercado
de disponibles, cuando hay todavia como un millén de
sacos 4 flote del Brasil para los Estados Unidos, los
tostadores prefirieron continuar alejados. Los cafés cos-
to-y-flete avanzaron en ciertos casos 10 puntos a media-
dos de la semana, pero el namero 4, <bien descrito», se
mantuvo entre 6.30 y 6.60 centavos. Los suaves estu-
vieron méas altos hacia la mitad de la semana, y se
mantuvieron sostenidos pero pesados por el resto de
ella. El Manizales para embarque noviembre-diciembre
se cotizb a 10 5/8, después de que se habian vendido
4.000 para embarque diciembre~marzo a 10 centavos.
En los dos Gltimos dias del mes el negocio se hizo mas
lento en el mercado de futuros y los precios cedieron,
bajando el contrato Santos de 13 a 16 puntos. El prin-
cipal comprador de la semana precedente se habia reti-
rado del mercado vy, al faltar ese apoyo, se desarrolla-
ron las operaciones para liquidar utilidades. El mercado
de disponibles continub pesado, con poca variacibon en
precios. El Gltimo dia del mes se ofrecié café Maniza-
les para embarque en noviembre de 1034 a 10 5/8, Ar-
menia a 10 5/8 y Medellin a 11 1/8.

Las estadisticzs europeas de café para septiembre han
sido revisadas como sigue; arribos del Brasil a Europa,
263.000 sacos, en lugar de 133.000 sacos; arribos de
otras clascs 144,000, en vez de 165.000: entregas al
consumo de café del Brasil 524.000 sacos, en lugar
de 388.000; entregas de otros cafés 245.000, en vez de
192.000; existencias de cafés brasilefios 1.058.000, en
lugar de 1.134.000; existencias de otras clases 1.288.000,
en vez de 1.306.000. Café a flote del Brasil 904.000,
en lugar de 963 .000.

ESTADISTICA
(En sacos de 60 kilos)

Arribos a los Estados Unidos y a Europa
A ESTADOS UNIDOS

Del Brasil De otros Total
Octubre 1939, .. 1.013.455 310.929 1.324.384
> 1938, ,.. 774.257 302.262 1,076.519
Julio-Oct,  1939-40. ... 3.078.310 1.176.681 4.254.991
s » 1938-39, ... 3.063.464 1.382.326 4.445.790
> » 1937-38... .. 1.701.953 1.444,275 3.146.228

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.

REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA

A EUROPA (1,

Del Brasil De otros Total
Octubre 1939, ... -— — —
» 1938.... 578.000 368.000 946.
Julio-Oct. 1939-40. ... — — —
» » 19)8-39.. .. 2.565.000 1.399.000 3.964.
» » 1937-38.... 1.423.000 1.588.000 3.011.

Entregas mundiales
EN LOS ESTADOS UNIDOS

Del Brasil De otros Total
Octubre 1939.... 826.736 295.037 1.121.773
» 1938.... 798,183 415.113 1313
Julio-Oct.  1919-40, . .. 5.055.620 1.211.094 4.206.71
» ’ 1938-39.... 3.046.467 1.474.742 4,521,
» s 1937-38.... 1.814.346 1.680.275 3.494.621
EN EUROPA (1)
Del Brasil De otros Totul
Octubre 1939 .. — — —_
> 1938.... 715.000 468.000 1.183.000
Julio-Oct.  1939-40. . ., — — e
> » 1938-39.... 2.333.000 613,000 3,946.000
» s 1937-38. ... 1 000 3.526.000

1.
.659.000 1.867.
rtos

En Pue
del Sur (2) Total mundial

Octubre 1939.... s =t
s 1938., .. 91.000 2.487.296
Julio-Oct.  1939-40, , . -— —
» » 1938-39 .. 469,000 8.936.209
B » 1937-38.. .. 380.000 7.400.621
Existencia visible mundial
En Estados Unidos Nov. 1. Oct 1.* Nov. 1.»
1939 1939 1938
289,143 496,320
353.815 224.403
815.200 723,800
2,000 3.000
TORL oo 1.977.069 1.460,158 1.447,523
Bn Burapa Nov, 1» Oct. 1. Nov. 1.»
1939 1939 1938
Stock Brasil....... — 1,134,000 1,258,000
Otros....... — 1.306.000 1,021,000
A flote del Brasil — 963.000 661.000
» » Java y Este - 65.000 114,000
Total........ — 3.468.000 3.045.000
En puertos de! Brasil 3,110,000 3.143.000 2.975.,000
istencla v isible
mundial (3)....... — 8.071.158 7.467.523
EMBARQUES TOTALES
Octubre Julio-Octubre
1939 1938 1939 1938
[ (RN 2.088.000 1.598.000 6.294.000 6.020.000
Colombia...... 346.485 320.299 1.070.972 1.450.125

Ventas para entrega futura en la Bolsa de Nueva York

Octubre Enero-Octubre
1939 1938 1939 1938
Contrato «Av 7 antiguo. . 1.500 40,750 180,750 746,750
» » 7 nuevo... 1.000 — 29. —
» L1 5 T P 146,000 325.500 2.958.750 3.807.250
Total ..... e 148,500 366.250 3.168.500 4.544.000

Precios publicados para operaciones a término
Base, Santos niimero 4

Oect, | Oct. 31 Més alto Més bajo
Diciemore, ........ 4.35 4.19 4.35 4.16
Marzo.... .. iesy 4.30 4,25 4.31 4.12
MaYO....ooovveinn 4.32 4.25 +.33 4.15
Jullo.,. ... e iy 4.34 4.25 4.35 4.16
Septiembre........ 4.35° 4.25 4.36 4.16

(1) Inclusive arribos @ puertos no estadisticos y deducciones
por transbordos.
(2) El Cabo, Rio de la Plata, Costa Occidental de Sur Amé-
rica, consumo en el Brasil.
(3) Excluyende existencias en el <interior> y eretenidas».

(*) Octubre 3 primera cotizacibn.



REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA

ULTIMAS NOTICIAS DEL MERCADO
DE NUEVA YORK

Base, Rio nimero 7 antiguo

Oct, 1.0 Oct. 31 Miés slto Miés bajo
Diciembre......... 6.30 615 6.34 6.05 1 v e 8 s s
4 :... g-ag gg? g.g g%; Nucva ork, noviemprc (]
............. .4 3 g 5 )
........ 6.40* 6.34 6.45 6.25 Nos referimos a nuestra carta de calé del 8 del pre-

sente. En la pasada quincena las cotizaciones para en-
trega futura subieron de 4 a 18 puntos, debido al fuer-
te volumen de operaciones en la Gltima semana. En la

Precios publicados para entrega inmediata
(Estos precioa son para lotes de 100 sacos o més ex-muelle en

Nueva York) primera semana la demanda fue ligera v los precios cs-

Oct. 1.* Octubre 31 Masealto Mas bajo tuvieron més bajos. En el mercado do cofé disponible,

Santos nGimero 4.. 7-3%-8 ;:sfs-?-na 8 7-5/8 los embarques préoximos del B:‘;I.‘I:_il cstuvicron sostenidos

Rio nGmero 7 s == v los colombianos mas bajos. Hoy se presentan muy

"mﬂﬁ;:::::j:j: {i:g'sl}‘ﬁ?,a {%:%B_H {;: 78 {%”‘ firmes tanto el mercado de futuros como el de disponi-
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Aspectos de la guerra

Por

ANTONIO MARIA PRADILLA
Presidente de la Cémara de Comercio de Bogota.

Lispecial para la Revista pel Banco bE LA REruBLica,

Las repercusiones econémicas del actual conflicto europeo. - Las contingencias del co-

mercio internacional. - La interdependencia econémica de las naciones. - Las ensefian-

zas de la pasada conflagracion. - Los posibles efectos del conflicto bélico en Colombia.

Los peligros de la superproducciéon. - + a adaptacién de la vida y de la economia a las
nuevas modalidades impuestas por la guerra.

No es posible ni aun para quienes tienen entre
sus manos la direccién v el curso del conflicto
europeo, fijar o precisar el alcance de la heca-
tombe que amenaza hoy los destinos del mun-
do. Frente al sinnimero de interrogintes que
minuto a minuto va acumulando en nuestras
diarias preocupaciones el curso de los sucesos,
es tal vez oportuno encauzar la imaginacién
para intentar un comentario acerca de las re-
percusiones eccnémicas que aquel creciente anhe-
lo de destruccién ird trayendo a las genera-
ciones guerrcras de este siglo infortunado.

Estin todavia frescas e impregnadas de la-
grimas las consecuencias de un zsesinato real
ocurrido en Sarajevo, alla por el afo de 1914
[.a humanidad que vibr6 de indignacién cuan-
do la ciencia ecumulada del hombre se destind
exclusivamente y durante cuatro cfios de ciega
tormenta a la destruccibn de sus més caras
conquistas, vuelve hoy a mirar con terror este
nuevo estado de locura, desatado por el egois-
mo v por la insaciable ambicién de los hom-
bres.

Contra lo que muchos esperan y creen, una
guerra no es una oportunidad de éxito que a
alguien le pueda traer heneficio. Es precisa-
mente lo cortrario: la destruccién de todo, in-
clusive de la vida. Es la devastacién organiza-
da v dirigida. Parece imposible suponer que
mientras el arma destructora del hombre, per-
feccionada por la ciencia, siega la vida por mi-
llones y aplasta la tranquilidad del mundo ci-
vilizado, pueda existir un rincén del planeta

en donde el sol se ponga dejando intactas las
fuentes de su bienestar. El desarrollo e incre-
mento del comercio internacional, ha lizado y
vinculado de tal manera a unas naciones con
otras, que la simple desazparicién por verzno
o por invierno de una cosecha cualquiera en
un pais determinado, refluye sobre las otras
naciones, humildes o poderosas, pues hoy la
economia interna se orienta y se dirige por la
acumulacién de los informes o noticias que so-
bre uno u otro asunto van llegando a las gran-
des lonjas de londres o de Nueva York. La
destruccibn, por ejemplo, de una cosecha de
algodén en Egipto o el Brasil, decide de una
explotacion minera en Rumania o de la forma-
cién de un presupuesto europeo.

En esta gigantesca cadena econdmica forma-
da por eslabones de todas las lenguas y de
todas las razas, una simple sustraccion de con-
sumos o una interrupcién de ahastos, perturba
de tal modo el mecanismo econdémico del mun-
do, que quien intente construir su prosperidad
a base de aquel general desasosiego, pagard a
muy alto precio su osadia. Durante la guerra
pasada. los Estados Unidos pretendieron levan-
tar y organizar su estructura econdomica a la
sombra de la confusién europea. era éstd una
economia falsa, sin bascs ningunas de estabili-
dad, que duraria naturalmente lo que pudiera
prolongarse la tragedia europea. Cesado el con-
flicto, del cual tampoco pudieron sustraerse los
Estados Unidos, aquella estructura, que parecia
inconmovible, se vino a tierra en forma tan es-
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truendosa, que no solamente puso en peligro todo
un régimen bancario y una formidable organi-
zacién industrial, sino que sus repercusiones,
por el mismo fenémeno de analogia ya explica-
do, hicieron trepidur y poner al borde de la
bancarrota a todas las naciones del mundo.
Este fue el origen y la causa de la crisis de
1929 que desquicid el sistema monetario de
muchas naciones y también su propia estabili-
dad politica: surgieron las dictaduras y se for-
tulecieron los regimenes totalitarios que sola-
mente pueden surgir vy subsistir, cuando el pe-
simismo, engendrado por una gran calamidad
nacionzl, apoca y debilita a los hombres, para
dar paso a los menos, generalmente a los més
audaces, y que vienen a tomar asi su direccion
politica y militar.

Para Colombia tiene esta guerra aspectos
muy variados y complejos. Para ella como para
otras naciones su duracién determinari sus efec-
tos; pero en cualquier caso, corta ella o lar-
ga, no podremos esperar de una humanidad
acongojada, ningln bkeneficio o reivindicacién
que vigorice o fortalezca, de manera estable y
satisfactoria, la ecconomia nacional. Todo lo
contrario. Tenemos gue irnos preparando para
la adversidad, pero no cen el pesimismo que
se anida en los espiritus débiles y balbucien-
tes, sino con la confianza y el optimismo que
son atributo v patrimonio de los grandes capi-
tanes que saben sobreponerse a todas las sor-
presas del camino.

Nuestro principal articulo Jde exportacién,—el
café—, no es de primera necesidad ni sus ven-
tas han estado plenamente aseguradas. Es na-
tural que con la restriccibn de consumos que
la guerra misma inpone, no solamente a los
paises beligerantes sino también a los neutra-
les, tengamos que soportar un descenso en los
precios y aun serias dificultades para dispo-er
de nuestra produccion total. Por lo pronto te-
nemos cerrado el mercado alemén que absorvia
un millén de sacos Je café colombiano, la cuar-
ta parte de nuestra exportacién anual. l.os
cueros, el trigo, la carne, el azGcar, la papa,
el maiz o el algodén no son todavia renglones
de exportacién, ni podriamos intentar precipi-
tadamente una intensificacién de sus cultivos,
sin asegurarnes previomente de su produccién
econbémica, para evitarnos las sorpresas de la
«post-guerra®, tan serias 0 mas graves que las
de la guerra misma. Estos cultivos se pueden
ir intensificando en la medida en que lo per-
mitan los abastos internos, sin aspirar a tras-
pasar nuestras f[ronteras, porque el comercio
que con ellos hagamos, tendremos que elimi-
narlo después, como una mala droga téxica,

al menos mientras nuestros indices de produc:
cibn no hayan empatado, como ocurre con e
calé, con los costos de paises econbémicamente
organizados para producir mejor y mas barato

Por eso es un tanto frigil la idea de dedi-
carnos a crear nuevas fuentes de produccién
para abastecer la escasez mundial que crea la
guerra europea; corremos el riesgo, como dije
antes, de que al restablecerse la normalidad,
aquellos exccdentes nos sean devueltos, produ
ciéndose asi el fenimeno de la superproduccién
interna, que engendra muy serios peligros.
Serfa correr la misma suerte de otras nacio-
nes que confiaron su resurgimiento econémico
al albur de una calamidad mundial, para pagar
luego su imprevision con la mengua de su pro-
pia vitalidad.

Todavia estd latente lo sucedido durante la
guerra del 14, a Cuba con el az(car, a la Ar-
gentina con su trigo v ccn sus carnes, a Chile
con el salitre; la prosperidad alcanzada por es-
tas naciones con el incremento dado a su co-
mercio bélico, revistié magnificos y asombrosos
indices de prosperidad, que fueron abatidos
luego, tan pronto como cesarcn les hostilidades
dejando devastado por muchos anos un cam-
po de esfuerzos y de esperanzas largamente
acariciados.

También hay que observar que asi como se
reducen los consumos para los articulos de ex-
portacién nacional, otros paises confrontaran
el mismo problema con los suyos. Las nacio-
nes en guerra comprenden una poblacion de
220 000.000, sin incluir a Rusia con 150.000.000,
pero que en realidad representan a 370.000.000
de habitantes sustraidos de los consumos mun-
diales; v con ser la zona conflictiva la de maés
altos indices de riqueza, se supone que sea
tembién, la de mayores y mas suntuosos con-
sumos, excluyendo a los Estados Unidos. Aque-
llos paises preducen también, pero su vida in-
terna estid subordinada a su comercio de expor-
tacién, de manera que si exceptuamos a Ale-
mania v a los paises que con ella caigan en el
anillo invulnerable del bloqueo, cuyo comercio
ha quedado va paralizado, los otros paises, co-
mo Inglaterra v Francia, trataran de intensi-
ficar su produccibn y su comercio exterior,
para proveerse de suficiente moneda interna=
cional que les permita atender holgadeamente a
sus compras de guerra. El dominio de los ma-
res, por parte de los aliados, no tiene otra fi-
nalidad.

Tempoco debemos suponer que esos 370.000.000
cde seres humanos, al estallar la guerra, van a
empunar todos las armas fratricidas; si acaso
un diez por ciento de la poblacién de cada
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pais vestird el uniforme del soldado. El resto
de su poblacién civil serd organizado para
meantener la vida econdémica de aquello: esta-
dos, en los campos industriales y agricolas,
parte para su propics consumos Yy parte muy
‘importante para el canje de sus inaplazables
exigencias militares.

Confrontarin nzaturalmente estos paises beli-
gerantes, en el impetu por vigorizar su comer-
cio exterior, el descenso de los consumos mun-
diales, como corolario de los fenémenos que el
conflicto mismo va produciendo en las nacio-
nes neutrales. Asi como nosotros veremos des-
cender nuestra capacidad adquisitiva, otros pai-
ses soportar2n el mismo fenémeno y las expor-
taciones de los grandes circuitos industriales se
irdn afectando en la medida en que se adelga-
za la capacidad de compra de sus consumido-
res, en forma que tiene que irse produciendo
uns baja paulatina pero general del comercio
mundial. Asi quienes esperan de la guerra enor-
mes consumos v alza general de precios. iran
recibiendo, a medida que la devastacién se
prolongue, sorpresas y lecciones no imaginadas.

Fs natural que mientras toma asiento la
nueva situaciébn creada por la guerra, mientras
se organiza la destruccion y se desorganiza la
vida, se producirdn perturbaciones momenta-
neas, hijas de la confusibn, como alza de pre:

cios de algunos articulos, dificultades de em-
barque, etc, pero transcurricdo algin tiempo y
a medida que vaya pronuncidndose la escasez
de compradores, las cosas tenderan a buscar
precios inferiores aun a los de la ante-guerra.

Mosotros tenemos que ir sorteando cada dia,
cada hora, en cada campo, la nueva situacién
que el conflicto vaya presentando. Para esto
contamos con el lento proceso de las ofensivas
militares que si, por una parte indican un lar-
go trayecio bélico, por otra, permiten a los
neutrales o simples espectadores ir acomodando
su vida y su economia a las nuevas modalidades
impuestas por la guerra. Asi como la conflagra-
cién del ano de 1914 se creyd que duraria pocos
meses, en ¢sta va el mundo estd preparado
para recorrer una lenta marcha de destruccibn

Estos temores, sin ser pesimistas, buscan te-
ner un fondo de verdad que nos permita, co-
mo en los fenémenos marinos, ver el agua
clara para conseguir el dominio opertuno de los
vientos que nss sean contrarios. Ya para sor-
tear los escollos del futuro contamos con la
confianza del pais en las instituciones gue nos
rigen, con la capacidad v serenidad del gobierno
actual y con la pujante energia de un pueblo
sencillo, honesto y valeroso, tinicos factores que
sumados pueden formar un rompeolas frente
a la adversidad.

El Comité Econémico Panamericano

El Comité queddé instalado el dia 15 del mes de noviembre en curso.—Mantendra sesio-

nes durante la guerra europea

-

v rasolvera los problemas econémicos interamericanos.

Fue elegido Presidente el sefior Sumner Welles, Secretario de Estado de los Estados
Unidos, y Vicepresidente el doctor Esteban Jaramillo, delegado de Colombia

£l dia 15 del presente mes se verihcd la
sesién de instalacion del Comité interamericano
financiero v econdmico en el salén de las Amé-
ricas de la Unién Panamericana, en Washing-
ton, D. C. y eligid sus dignatarios asi:

Presidente el sefior Sumner Welles, Secre-
tario de Estado de los Estados ['nidos de Nor-
teamérica, vy Vicepresieente el doctor Esteban
Jaramillo, delegado de Colombia.

De acuerdo con la resolucion aprobada por
la conferencia realizada recientemente en [Pana-
ma, el Comité se mantendra en vigor mientras
dure el actuz!l conflicto europeo y tendra a su
estudio los problemas de carécter econémico y
financiero que por tal causa se presenten en
los paises americanos.

LLa Unién Panamericana anunci6é que el co-
mité también considerard la conveniencia de

crear institutos interamericanes, primero para
asegurar una cooperacion financiera permanente
enitre los ministerios de hacienda, bancos cen-
trales e instituciones ‘imilares, segundo, para
mantener a los importadores y exportadores de
Jlas Américas en contacto entre si, y facilitarles
las informaciones necesarias para promover el
comercio interamericano.

La lista de los delegados que integran el
Comité es la siguiente:

Argentina, Alonso Irigoyen; Bolivia, Carlos
Guachalla; Brasil, Enrico Penteado; Colombia,
Esteban Jaramillo; Costa Rica, Ricardo Castro
Beche; Cuba, Ramiro Guerra vy Sanchez: Chile,
Manuel Bianchi Guardian; Ecuader, Eduardo
Salazar, El Salvador, Héctor David Castro;
Estados Unidos, Sumner Welles; Guatemala,
Enrique L6pez Serrante; Haiti, Fernando Den-

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



414 REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA
_———e——————————

nis; Honduras, Julian Céceres; México, Antonio
Espinosa de los Monteros; Nicaragua, Ledn
Deba; Panama, Augusto S. Boyd: Paraguay,
Horacio A. Ferniandez; Per(i, Pedro Larrafnaga;
Santo Domingo, Andrés Pastoriza; Uruguay,
Santiago Rivas; Venezuela, Gustavo Herrera.

Guillermo Suro, ex-miembro del personal edi-
torial de la Unién Panamericana, ha sido de-
signado secretario general del comité.

El siguiente es el texto completo de la re-
solucién aprobada por el subcomité de asuntos
econdémicos de la conferencia panamericana reu-
nida en Panaméa, y por la cual se cred el «Co-
mité Consultivo Economico», que funciona ¢n
Washington desde el 15 de noviembre. Como
puede verse, se trata de una de las méas im-
portantes resoluciones aprobadas por la confe-
rencia de cancilleres dentro del plan de accién
conjunta que los paises americanos se aprestan
a desarrollar frente al estado de guerra europeo
El comité tendri las siguientes funciones:

a) Considerar cualquier problema que sobre
relaciones monetarias, regulacién de los cambios
sobre el exterior, o balanza de pagos interna-
cionales, le sea presentado por el gobierno de
cualquiera de las repGblicas americanas, v ha-
cerle a dicho gobierno las recomendaciones que
sobre el particular estime oportunas,

b) Estudiar los medios mas précticos y sa-
tisfactorios de conseguir la estabilidad de las
relaciones monetarias y comerciales de las repl-
blicas americanas.

¢) Proveer, en colaboracion con la Unidn
Panamericana, los medios para el intercambio
de informacién entre los gobiernos de las repG-
blicas americanas sobre los problemas contem-
plados en las dos letras anteriores y sobre es-
tadisticas de produccién, exportacién, situaciéon
financiera y monetaria, legislacién aduanera y
demas informes sobre el comercio entre dichas
repGblicas.

d) Estudiar y proponer a los gobiernos las
medidas mas eficaces para llevar a cabo la mu-
tua cooperacion, con el fin de aminorar o neu-
tralizar cualesquiera dislocaciones que puedan
ocurrir en el comercio de las repfiblicas ameri-
canas y para mantener entre ellas, v hasta
donde sea posible, con el resto del mundo. el
intercambio comercial, que puede ser afectado
por la guerra sctual, sobre las bases de los prin-
cipios del comercio internacional, aprobadas en
la séptima y octava conferencias internaciona-
les americanas, y en la conferencia interameri-
cana de consolidacién de la paz, principios que

se conservaran como la meta de su politica co-
mercial de larga duracién, de manera que el|
mundo no carezca de una buse para su comer=
cio internacional en que todos puedsn parti=
cipar una vez que se restablezean el orden y la
paz en el mundo.

e) Estudiar las posibilidades de decretar una-!
tregua aduanera, de reducir los derechos de!
aduana sobre los productos tipicos que un pais.
americano pueda ofrecer en el mercado de otro
pais americano, de abolir o modificar para es-
tos mismos productos las licencias de importa-
cién y los demas obstaculos que dificulten el
intercambio de mercaderias entre dichos paises,
de adoptar un principio uniforme de igualdad
de tratamiento, suprimiendo cualesquiera medi-
das discriminatorias y de dar amplias facilida-
des a los agentes viajeros de un pais america-
no con destino a otro,

1) Estudiar la necesidad de crear una insti-
tucion interamericana que haga posible y ase-
gure la cooperacion financiera pzrmanente de
las tesorerias, de los bancos centrales v de otras
instituciones analogas de las repGblicas ameri-
canas, y proponer la forma vy condiciones en
que debe fundarse aquel organismo y los asun-
tos a que debe atender.

g) Estudiar las medidas tendientes a favore-
cer la importacibn v consumo de productos
procedentes dJde las reptiblicas americanas, espe-
cialmente fomentando el abaratamiento y faci-
lidades por lo que se refiere a medios de trans-
portes eficientes y créditos para su adquisicién.

h) Estudiar la utilidad y posibilidad de or-
ganizar un Instituto Comercial Interamericano
para mantener en contacto a los importadores
y exportadores de cada una de las repablicas
americanas y suministrarles los datos necesarios
para fomentar asi el intercambio comercial
americano.

i) Estudiar las posibilidades de crear nuevas
industrias y de celebrar tratados comerciales,
especialmente para el intercambio de materias
primas de cada pais.

J) Estudiar la posibilidad de que la plata sea
también uno de los instrumentos para pagos
internacionales.

II1. Recomendar a los gobiernos de las re-
publicas americanas:

a) Tomar, de conformidad con sus propias
legislaciones, las medidas conducentes a evitar
que las companias de navegacién que hacen el
transporte entre los distintos paises del conti-
nente, y las compaiiss de seguro maritimo que
acten en su territorio, eleven sus tarifas o
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premios en proporciones que no sean justifica-
das por los gastos especiales y riesgos derivados
del estado actual de guerra.

b) Promover acuerdos bilaterales o multila-
terales destinados a organizar y mantener, en-
tre los paises del continente, lineas regulares v
conectadas de navegacion para facilitar de ese
modo el tréfico directo de pasajeros y cargas
contemplando condiciones especiales para los
agentes viajeros y muestrarios comerciales,

¢) Estudiar la posibilidad de reducir a su
minimum las tarifas consulares que se aplican
a manifiestos de esos barcos para permitir el
transporte de cantidades reducidas de merca-
caderias que requieran transporte rapido y es-
pecial,

d) Estudiar la posibilidad, de acuerdo con su
legislacion, de reducir al minimum posible las
exigencias de orden portuario, sanitario y otros
similares que se apliguen al trafico de mercade-
rias entre republicas americanas.

IV. Recomendar a sus gobiernos que hagan
cuanto sea posible para suprimir los obstaculos
que impidan el libre movimiento interamerica-
no de capitales.

V. Recomendar a sus gobiernos la celebra-
cidn, cuando sea necesario, dentro de las circuns-
tancias y legislaciones de cada pais, de conve-
nios en los cuales se fijen bases que hagan
posible y segura la concesién de créditos inte-
ramericenos que sirvan para intensificar el in-
tercambio de productos y explotar sus recursos
naturales.

V1. Solicitar de los gohiernos de los paises
maés industrializados del contirente, que hagan
lo posible, dentro de sus facultades legales v
sus circunstancias propias, por eviter las alzas
excesivas e injustificadas de los precios de los
articulos manufacturados destinados a la ex-
portacion.

VII. Recomendar que los gobiernos america-
nos promuevan arreglos para obtener amplias
facilidades, de acuerdo con su legislacién y den-
tro de sus posibilidades, sobre el tratamiento
de reembarque de mercaderias vendidas o ad-
quiridas por paises americanos, detenidas en el
momento actuai a bordo de naves mercantes de
paises en guerra y que se hallen imposibilita-
dos para transportarlas a sus destinos originales.

VIII. Recomendar a los gobiernos respecti-
vos que se conserve en forma reciproca y am-
plia el principio legitimo de la libertad de co-
municaciones y de transito entre las naciones
americanas, de acuerdo con las legislaciones
vigentes y los convenios internacionales ya ce-
lebrados, a través de sus puertos habitados y
de sus territorios.

IX. Recomendar a los paises limitrofes en-
tre si la realizacion de reuniones de sus minis-
tros de relaciones exteriores, o de hacienda o de
plenipotenciarios especiales en la capital de uno
de ellos, a fin de llegar a acuerdos que solucionen
problemas comunes de caracter financiero, fis-
cal o econdmico, de conformidad, en lo perti-
nente, con los principios generales sobre poli-
tica comercial que fueron aprobados en las al-
timas conferencias interamericanas,

X. Hacer cuantos esfuerzos sean posibles pa-
ra terminar los tramos de la carretera paname-
ricana que les correspondan « los paises que ha-
van ratificado el pacto de Buenos Aires, y para
que designen cuanto antes a uno o mMas expertos
que se ocupen dv activar la realizacién de las
recomendaciones hechas por el tercer congreso
panamericano cle carreteras.

E! comité consultivo econdmice interameri-
cano comunicarda a los gobiernos el resultado
de sus estudios en cada caso y les aconsejara
las medidas que en su concepro deben tomarse.

LA BIBLIOTECA DEL BANCO DE LA REPUBLICA

Se recuerda a los profesores y alumnos de las universidades y colegios y a las personas aficio-
nadas a los estudios econémicos, que la Biblioteca del Banco, instalada en un amplio y cémodo
salén y bien provista de libros y revistas, estd abierta para el pablico todos los dias de las 2 a
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La Superintendencia de Sociedades Anénimas

Texto del Decreto Ejecutivo por medio del cual
se crea la Superintendencia de Sociedades Ano-
nimas y se determina la forma como estas enti-
dades deben dar cumplimiento a las disposicio-
nes legales sobre la materia:

DECRETO NUMERO 1984 DE

(octusre 10)

1939

Por el cual se crea la Superintendencia de So-
ciedades Anénimas

El Presidente de la Repiblica de Colombia en
uso de sus facultades legales,

DECRETA:

Articulo 1.° La seccibn comercial encargada
de la ejecucion de las leyes y decretos que se
relacionen con las sociedades andnimas, de que
trata el Articulo 1.° de la Ley 58 de 1931, se
llamarad Superintendencia de Sociedades Andni-
mas, y dependerd del Ministerio de la Economia
Nacional .

Articulo 2.° Una vez nombrado el Superin-
tendente y mientras se organiza debidamente
esta seccion, el Departamento de Comercio e
Industrias del Ministerio de la [Economia Na-
cional prestard su colaboracién para la realiza-
cién de los trabajos que corresponden a la Su-
perintendencia.

Articulo 3. Con excepcion de los Bancos,
Companias de Seguros y deméas establecimien-
tos cuya supervigilancia corresponde expresa-
mente a la Superintendencia Bancaria, y aque-
llas a que se refiere al Articulo 42 de la Ley
58 de 1931, toda sociedad anénima que se
funde en el pais, y cuya escritura de constitu-
cibén se haga del 1.° de noviembre de 1939 en
adelante, requiere el permiso especial a que se
refiere el Articulo 9.° de la Ley 98 de 1931,
para poder empezar a funcionar.

LLas sociedades existentes antes del 1.° de
noviembre de 1939, deberan cumplir los requi-
sitos estipulados en el Articulo 10 de la Ley
58 de 1931, en el curso de un afio a partir
de la posesion del Superintendente.

Articulo 4.° Las sociedades andénimas do-
miciliadas fuera del pais que establezcan o ha-
van establecido negocios de caracter permanen-
te en el territorio de la Repablica deberan so-
licitar el permiso de que trata el Articulo 22 de
la Ley 58 de 1931, en condiciones analogas a
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las establecidas en el Articulo 3.° de este de-
creto, con la diferencia de que los plazos y
términos previstos, se cuentan con respecto a
la fecha de la protocolizacidon de que trata el
Articulo 1.° del Decreto Legislativo nimero 2
de 1906.

Articulo 5.° El Superintendente podra ex-
pedir en [orma provisional los permisos a que
se refieren los Articulos 9.°, 10.° y 22 de la
Lev 58 de 193] mientras verifica el estudio so-
bre conformidad de los estatutos v contabi-

lidad de la sociedad con lo prescrito en las
leves.

Articulo 6.° Las obligaciones que establece
el Articulo 11 de la Ley 53 de 1931, deberan
cumplirlas todas las sociedides andénimas esta-
blecidas © que se establezcan, asi como las
domiciliadas fuera del pais que tengan estable-
cidos o establezcan negocios de caricter perma-
nente en el territoric de la Rep(blica, con ex-
cepcidon de los Bancos, Companias de Seguros
y demas establecimientos cuya supervigilancia
corresponde expresamente a la Superintenden-
cia Bancaria y de aquellas a que se refiere el
Articulo 42 de la Ley 58 de 1931.

El envio de las copias debidamente auten-
ticadas de las escrituras de constitucibn y de
las modificaciones protocolizadas con anteriori-
dad a la solicitud del permiso de que tratan
los Articulos 9.7 10.° y 22 de la Ley 58 de
1931, dehera electuarse al formular la solicitud.

Las copias de modificaciones que se introdu-
jeren a la escritura de constitucién sccial con
posterioridad a dicha solicitud, deberan enviar-
se en el término de 30 dias, contados desde la
fecha en que se eleven 2 escritura pablica ta-
les modificaciones.

Si se tratare de cociedades domiciliadas fue-
ra del pais que tengan establecidos negocios de
caracter permanente en el territcrio de la Re-
pablica, las modificaciones introducidas a la es-
critura de constitucidbn o de sus estatutos, de-
berdn protocolizarse, dentro de los 6 meses
subsiguientes a la introduccion de dichas refor-
mas, en la Notaria del Circuito en donde es-
té el asiento principal de sus negocios en Co-
lombia, observando lo prescrito en el Articulo
3.° del Decreto Legislative nimero 2 de 1906.
Copia debidamente autenticada de la escritura
de protocolizacién deberd enviarse a la Supe-
rintendencia en el término de 30 dias, conta-
dos desde la fecha en que se haga la protoco-
lizacién.
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Articulo 7.° Las sociedades anénimas esta-
blecidas o que se establezcan en el pais, asi
como las domiciliadas fuera de! pais que ten-
gan establecidos o establezcan negocios de ca-
racter permanente en el territorio de la Repa-
blica, remitiran a la Superintendencia de So-
ciedades Andnimas una copia auténtica del Ba-
lance General de sus operaciones de acuerdo
con las instrucciones que al respecto formule la
Superintendencia.— Quedan excluidas de esta
disposicién los Bancos, Compaiias de Seguros
y demés establecimientos cuya supervigilancia
corresponde expresamente a ia Superintenden-
cia Bancaria, y aquellas a que se refiere el Ar-
ticulo 42 de la ley 58 de 1931.

[.a omision de lo dispuesto en el aparte an-
terior se castigard con multes de § 100.00 a
$ 500.00 que impondra la Superinteridencia de
Sociedades Andnimas.

Articulo 8.° Mientras el Organo Ejecutivo
no disponga otra cosa, las funciones de super-
vigilancia de la Superintendenciaz de Sociedades
Andnimas sobre todas las sociedades anbnimas
quedan limitadas a lo establecido en los arti-
culos anteriores; las disposiciones que facultan
a la Superintendencia de sociedades andnimas
para ejercer una vigilancia mayor, segin lo
dispuesto en la Lev 58 de 1931, sélo se apli-
cardn a las que se encuentren en las siguien-
tes circunstancias:

1. Aquellas cuyas acciones o honos estan
0 desean ponerse a |1 venta plblica;

2.2 Las que soliciten voluntariamente de la
Superintendencia una mayor vigilancia o inter-
vencion;

3.2 las que se encuentran en las condicio-
nes de que trata el Articulo 33 de la Ley 58
de 1931; y

4.° Las que se presuma que han perdido
un 509 del capital suscrito, siempre que uno
0 mas accionistas soliciten la intervencién.

Articulo 9.° Se entiende por venta pablica
de acciones o bonos para los efectos del nu-
meral 1.° del Articulo anterior:

1. La venta en bolsa de valores regular-
mente establecida;

2.° la venta por intermedio de corredores
o comisionistas, cuando no sea ocasional; v

3.° La oferta por medio de avisos de pren-
sa, de radio, murales o de otra clase de avi-
sos plblicos, o por circulares.

Paragrafo. No se entiende por venta p(-
blica la que se haga ocasionalmente de accio-
nes o bonos de sociedades ya establecidas, ni
la suscripcion inicial de acciones de una nueva
sociedad, cuando no se ofrezcan al piblico por
ninguno de los medios indicados en este arti-
culo.

Articulo 10.° El Articulo 17 de la Ley 58
de 1931 solamen:e se aplicard a las sociedades
que quieran dar a la venta pablica sus accio-
nes de conformidad con el articulo anterior.

Articulo 11.2 La Superintendencia de So-
ciedades Andnimas comenzard a funcionar con
el Superintendente, un Superintendente delega-
do v los empleados subalternos que se estimen
necesarios.

Articulo 12.7 Quedan en los términos del
presente Decreto, modificados los Articulos 1.°
y 3.° del Decreto nimero 953 de 1926 y de-
roszados los Articulos 2.0 v 4.° del mismo De-
creto,

El libro especial que de acuerdo con el Ar-
ticulo 2.° de ese decreto abri6é la Superinten-
dencia Bancaria, pasard a los archivos de la
Superintendencia de Sociedades Anénimas, lo
mismo que las copias de los balances de las
sociedades anénimas que la  Superintendencia
Bancaria haya recibido en virtud de lo dis-
puesto en el Articulo 1.° del Decreto nimero
953 de 1926.

Comuniquese y publiquese—Dado en Bogo-
td, a 10 de octubre de 1939,

EDUARDO SANTOS

CarLOS LLERAS RESTREPO
Ministro de Hacienda y Crédito Pablico

JOrRGE GARTNER
Ministro de la Economia Nacional
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Sorteo de Bonos de la Defensa Nacional
(Acta ntmero 17 del 31 de octubre de 1939)

BONOS DE § 5.00 SERIE <A
Nameros 12.508

a 12.539 32 Nameros 53.891 a 53.044 54
» 12.634 a 12.651 18 s 54.695 a 55.000 306
» 12 653 a 12.689 37 > 56.788 a 56.942 155
> 13.203 a 13.349 147 > 56.944 a 56.957 14
» 18.415 a 18 467 53 » 56.959 a 56.978 20
» 18.469 a 18.500 32 s 56.980 a 57.000 21
» 18.838 a 18.860 23 > 57.503 a 57.802 300
> 18.862 a 19.000 139 > 58.003 a 58.347 345
> 26.952 a 26.997 46 » 58.350 a 58.560 211
> 27.008 a 27.023 16 . 58.563 a 58.578 16
> 27.094 a 27.107 14 > 58.601 f 58.755 155
> 27.250 a 27.252 3 > 58.757 a 59.000 244
» 27.276 a 27.307 32 > 63.300 a 63.693 394
» 27.717 a 27.759 43 > 63 .894 a 64.000 197
N 28.332 a 28.883 552 N 65.951 a 65.978 28
> 28.906 a 29000 95 > 065 .980 a 66. 198 219
» 36.816 a 37.000 185 . 72.131 a 72,225 95
» 37.201 a 37.527 327 > 72.326 a 72.730 405
> 53.674 a 53.790 117 » 82.501 a 83.000 500

Son 5.500 bonos por § 27 500.00
BONOS DE $ 10 00 SERIE <B»

Nimeros 13.793 a 14.000 208 Nameros 31.611 a 32.426 816
» 14.850 i 1 » 32.429 a 32.662 234
» 22 .660 a 22.700 41 , 38.021 a 38.440 420
> 24 876 a 25.000 125 » 38.442 a 38 452 11
» 27.137 a 27.425 289 » 38.454 a 38.500 47
> 27 .451 a 27.476 26 » 38.701 ) 38.952 252
» 27 501 a 27.760 260

Son 2.730 bonos por § 27.300.00
BONOS DE $ 20.00 SERIE <C»

Néameros 8.381 a 8.492 112 Niameros 13,716 a 13.900 185
> 8.593 a 8.788 196 » 13.986 a 14.000 15
» 392  caaes 1 » 15.795 a 15.942 148
s 12.758 a 12.806 49 » 16.860 a 16.934 75
» 12.907 a 13.000 94

Sori 875 bonos por § 17.500.00
BONOS DE § 50 00 SERIE <D»

NGmeros 1.616 a 1.671 56 Niameros 7.683 a 7.732 50
> 1.961 a 1.979 19 > 7.880 a 7.900 21
> 20239 pueaas 1 » 7.951 a 8.000 50
» 2.250 a 7 S 5 3| 2 » 8.879 a 9,007 129
N 3.832 a 4.000 169 » 9.816 a 10.000 185
» 5.569 a 5.599 31 > 10.033 1 10.047 15
» 6.666 a 6.681 16

Son 744 bonos por $ 37 200.00

NOTA: Para ajustar el saldo de bonos ¢n circulacién a su valor efectivo, s¢ procedi6 a verificar el soiteo de un
bono de $ 50.00 que quedd repetido en el sorteo del 29 de abril de 1939, resuleando favorecido el niimero §.600

(ContinGa a la vuelta).

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



Nmeros

Nimeros

¥ W ¥ W W ¥ w ¥ W

Nimeros
»

»
»
»

SORTEO DE BONOS DE LA DEFENSA NACIONAL

775
.291
.407
.497

e B e e

o R

624

582

630
662
764
840
860

.382
S15
.763
.857
.247
. 429

691
879
923
999

A51
251
.462

s O D B O R P O 8D - TR - - ]

=

E i

(Viene de la pagina anterior).

BONOS DE § 100.00 SERIE <E:

684 ol Nimeros 4,674 a 4.800 127
913 139 > 4,885 a 4.896 12
.305 15 > 5.653 a 5.848 196
.439 33 > 7.911 a 8.000 90
ST 15 > 8.152 a 8.226 75
.583 Z » 8.364 a 8.468 105
Son 870 bonos por § 87.000.00
|

BONOS DE $ 500.00 SERIE «F» |
631 2 Nimeros 2.451 a 2.474 24
700 39 > 2:31% a 2.579 63
789 26 > 2.630 A 2.700 71
858 19 ’ 2.801 a 2,928 128
900 41 » 2.978 a 2.989 12
400 19 » 0.473 a 6.474 2
560 46 > 6.515 a 6.568 54
.839 77 > 6.570 a 6.599 30
.889 33 > 6.777 a 6.853 77
.392 146 » 6. 861 i 6.897 37
449 21

Son 969 bonos por §$ 484.500.00

BONOS DE § 1.000 SERIE <G>

777 87 Niameros 1.548 a 1.561 14
909 31 » 1.582 a 1.701 129
P 1 » 2.700 a 2.846 138
000 2 » 2.857 a 2.918 62
. 200 50 > 3.536 a j.613 78
.298 48 » 3.634 a 3.043 10
927 06 s 3.654 a 3.665 12

Son 719 bonos por $§ 719.000.00

VALOR TOTAL DEL SORTEO § 1.400.000,00

Estos Bonos sorteados dejan de ganar intereses desde la fecha del sorteo, y seran  pagados a su presentacién
en las oficinas del Banco de la Repablica.
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