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Notas Editoriales

E situacién Eeneral

Al considerar en conjunto el ano que acaba
de terminar, no podemos menos de recibir la
impresion de que él fue favorable al desarrollo
y adelanto del pais. El estudio de los diversos
indices econdémicos lo demostraria. Cierto es
que en las postrimerfas del afo se presenté la
crisis clel café, cuya gravedad no puede disi-
mu.arse, pero no alcanzd ella a afectar el re-
sultado satisfactorio del afio, por la época en
que ocurrié, y sus consecuencias sblo se haran
palpables en el ano que ahora’ principia Afor-
tunadamente éstas se han visto bastante ate-
nuadas por la reaccién que los precios del grano
han tenido en las Gltimas semanas.

No tenemos todavia a mano las cifras defi-
nitivas del comercio exterior del pais en el ano
pasado, aspecto tan importante de la economia
nacional. Nos proponemos presentarlas y co-
mentarlas en nuestra préxima entrega Pero
desde ahora puede afirmarse que los principa-
les productos exportakles del pais, como el café.
el oro, el petréleo, tuvieron un apreciable au-
mento en el (ltimo afio.

Lo mismo puede afirmarse respecto de la pro-
duccién para el consumo interno, asi agricola
como industrial. Las principales fabricas nacio-
nales han venido trabajando al méaximum de
su capacidad productora, y gran parte de ellas
proyectan o tienen ya en via de realizacién el
ensanche de sus instalaciones, al mismo tiempo
que se estudian o inician nuevas empresas. En
cuanto a la produccién agricola, ella ha sido
abundante, y es notorio el desarrollo que van
tomando ciertos cultivos bésicos, que venfan
siendo insuficientes para el consumo, como el
del algodén, el arroz, el trigo. Hay un ramo de
la produccién en que se nota todavia deficien-
cia, el pecuario, lo que se revela en el alto pre-
cio que conserva el ganado Es de esperar que
a desarrollarlo y mejorarlo se consagre la aten-
ciébn que merece.

La actividad de las operaciones comercizles
del pais se reflej6 claramente en el movimiento
de las oficinas de compensacién de cheques,
que en 1937 super6 en mas del 109, el de 1936.

Fue, pues, favorable el afio que pasé. El que
empieza se inicia bajo auspicios menos satisfac-
torios, a causa, principalmente, de la baja en
los precios del café, que ha de repercutir per-

judicialmente en las demés actividades de la
economia nacional, aunque esa baja puede no
tener toda la importancia que se temib al prin-
cipio, a juzgar por la reaccibn que Gltimamente
se ha presentado en los precios. Ademas, ese
efecto adverso puede ser contrarrestado en bue-
na parte por el creciente desairollo que van
tomardo otras ramas de nuestra produccibn,
especialmente la mineria de oro y las explota-
ciones petroliferas

Podemos, pues, contemplar confiados el por-
venir de la nacién, que sigue progresando al
amparo de la paz, del orden y de la libertad.

La situacién mundial continGa prefiada de
incertidumbre y peligros. Pero el mero hecho
de que la temida conflagracién general que to-
dos aguardamos con pavor no haya estallado, a
pesar de la inminencia que su amenaza ha lle-
gado a presentar cn ocasiones, da algin asidero
a la esperanza de que se logre conjurar, aun-
que la desatentada carrera de armamentos en
que estan empefiadas las naciones no sea para
tranquilizar a nadie. Los estadistas de los prin-
cipales paises, especialmente los de las grandes
democracias de Europa y América, buscan an-
siosos bases para un acuerdo general que haga
posible la solucion de los graves problemas que
se confrontan, mas que en el campo politico en
el econémico, de la que depende el que se logre
un perfodo de tranquilidad. necesidad urgente
y primordial del mundo. Quiera Dios que esos
nobles esfuerzos se vean coronados de éxito feliz.

La situacién fiscal

Las rentas nacionales produjeron en diciem-
bre § 6.564.000, con lo que el recaudo en el
afio ascendi¢ a § 80.329.000, contra § 70.063.000
recaudado en 1936 En noviembre de 1937 el
producto habia sido de $ 6.465.000 y en di-
ciembre de 1936 de § 9.998.000. La vigencia,
segiin lo ha anunciado el sefor Ministro de
Hacienda, se liquidard con un superbvit de
consideracion.

Para los gastos pablicos de diciembre se fija-
ron $ 8.910.000.

La banca y el mercado monetario

En el pasado diciembre, al revés de lo que
ocurre generalmente al final de semestre, los
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préstamos y descuentos hechos por el Banco
de la Repiblica a sus afiliados tuvieron un
fuerte descenso, pues pasaron en elscurso del
mes de § 23.563,000 a § 18.032.000, lo que
tiene su explicacién en el apoyo que el Gobier-
no presté a los bancos con el depésito de una
parte considerable de los fondos que la Teso-
reria tenia disponibles. Los descuentos y prés-
tamos hechos por el Banco directamente al

Gblico pasaron en ese mes de § 3.355.000 a
g 3.559.000, y los avances al Gobiernc sobre
la concesiébn de salinas apenas si cambiaron,
pues de $ 19.379.000, a que montaban en 30
de noviembre, quedaron para el 31 de diciem-
bre en $ 19.335.000.

Los billetes en circulacion del Banco de la
Repiblica aumentaron en diciembre de §
49.564.000, a $ 52.967.000, y en cambio los
depésitos en el Banco bajaron fuertemente, pa-
sando de $ 49.065.000 a $ 38.205.000.

Como consecuencia de esa disminucién el me-
dio circulante disminuybé también, y para el
Gltimo de diciembre qued6 en $ 106.406.000,
contra $ 110.638 000 a que ascendia en 30 de
noviembre.

Las reservas de oro y divisas extranjeras del
Banco de la Replblica quedaron el 31 de di-
ciembre en us$ 19.297.000,contra us$ 20.345.000
al terminar el mes de noviembre. En esas cifras
corresponde, respectivamente, a oro fisico 468.780
onzas finas, por us$ 16.407.000 y 440.730, por
us$ 15.426.000.

Comparamos en seguida los saldos de algunas
de las principales cuentas del Banco de la Repa-
blica en 31 de diciembre Gltimo con los del final de
los dos semestres anteriores (en miles de pesos):

Dicbre. Junio Dicbre.
1937 1937 1936
Reservas de oro (en
dblares)....... ... 19.297 24.336 23.141
Préstamos y descuen-
tos:
a los bancos........ 18.032 7.296 8.520
al Gobierno......... 28.774 29.108 128.186
a particulares. ... ... 3.559 5.238 4 035
Billetes en circulacién 52.967 53.807 57.229
IdepOsitos. ;- oo s 38.205 38.014 33.135
Utilidades'..«cce 2 782 657 548

Utilidades del Banco

Las utilidades del Banco de la Repiblica en
el semestre pasado,que ascendieron a § 782.386.67,
se distribuyeron asi:

Para Fondo de Reserva, 20%.$ 156.477 .34
Para Fondo de Recompensas
Jubilaciones de los empleados. 39.119.33
Para un dividendo de $ 5 para
todas las acciones del Banco. 586.790.00
17| AN R $ 782.386.67

Oficinas de compensacién

El movimiento de las oficinas de compensa-
cién de cheques en diciembre, aunque inferior
al de noviembre, que fue anormalmente alto,
se mantuvo elevado, superando al de diciembre
de 1936. Las cifras son asi, en miles de pesos:

Diciembre Noviembre Diciembre

1937 1937 1936
En el pais ... 72.547 79.413 60.627
En Bogota. .. 36.315 39.374 27.239

Cambio exterior

La cotizacién del délar por moneda colom-
biana se ha mantenido relativamente estable
en el periodo que hoy resefiamos, aunque mos-
trando una tendencia a la baja, que puede de-
berse, en parte al menos, a la mejora en los
precios del café en el exterior. Ayer esa coti-
zacion era de 179%%, contra 182.50% hace
un mes.

También las monedas europeas en el merca-
do de Nueva York se han mantenido estables
en ese periodo, con excepcibn del franco fran-
cés que en los Gltimos dias ha sufrido una baja,
con motivo de la grave crisis politica que se
atraviesa en Francia, Ayer se cotizaba la libra
esterlina a $ 5.0014 contra $ 5.00 el 18 del
mes pasado, y el franco francés a $0.033614,
contra $ 0.03393{ en dicha fecha.

El oro

Compi6 el Banco de la Rep(iblica en diciem-
bre 32.685 onzas finas de oro, contra 39.218
en el mes anterior v 31.814 en diciembre de
1936. El total comprado en 1937 asciende a
442.222 onzas, comparado con 389.495 que se
compraron en 1936, lo que representa un au-
mento del 13.549,.

La prima que el Banco paga en las compras
de oro, que sigue la cotizacion del dblar, que-
dé ayer en el 69.319%.

El café

La reaccion en los precios del café en los
mercados consumidores que anotdbamos en
nuestra anterior resefia se ha mantenido y acen-
tuado desde entonces, de manera que las Glti-
mas cotizaciones de Nueva York dan 1034
centavos para el Medellin y 914 para el Bo-
goté, contra 10-1/8 y 9-1/8, respectivamente,
hace un mes. Parece que ese favorable movi-
miento se deba a la muy fuerte posicién esta-
distica, pues actualmente las existencias de ca-
fé en aquel mercado son sobremanera escasas.
Si haya ce sostenerse esa reacciébn de alza en
los precios del café es punto dudoso, pues em-
piezan ya a entrar al mercado las cosechas de
Centro América y la de Colombia de fin de
afio, que aumentaran los stocks disponibles,
aunque hay que tener en cuenta, por otro la-
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do, que es la actual la época del ano de ma- -
yor consumo de café y que los tostadores se

hallan extreordinariemente escasos del grano

por la l[E:olitit:aa. que vienen siguiendo desde ha-

ce mucho de comprar apenas para sus necesi-

dades inmediatas.

En los mercados del interior se ha reflejedo
la mejoria okservada en los del exterior, aun-
que si se estudian los precios de aquéllos se
comprueba que no corresponden totalmente a
los cotizacos en éstos, probablemente por la
duda que los expcrtadores abrigen de cue los
Gltimos ce sostengen. Ayer se cotizaba en Gi-
rardot la carga de café pergemino a $§ 27.50,
contra § 26.00 hace un mes.

En dicicmbre se movilizaron a ics puertos de
embarque 345.701 sacos de café, contra 273.352
en noviembie y 534,796 en diciembre de 1936.
En el afio que aceba de terminar esa movili-
zacibn ascendi6 a 4.042.044 <acos contra
4.104.040 en el afio anterior

Perso_lgal del Banco

Habiencdo alcanzado don Gonzalo Posaca C.,
Cajero Principal del Banco de la Reptblica, el
limite de edad fijado por los estatutos de la
institucién para el servicio de sus empleados,
la Directiva ha dispuesto su jubilacién, acor-
dando un bien ganado descanso a quien por
cerca de medio siglo ha servido a. pafs, con
competencia e integridad ejemplares. en pues-
tos de confianza, primero en el Ministerio del
Tesoro y en la Junta de Conversibn, y més
tarde en el Barco de la Rep(blica, desde que
éste fue fundado. Por su incansable consagra-
cién al cumplimiento de sus deleres y por sus
cualidades personalcs, el sefior Posada se retira
de sus funciones activas rodeado del respeto y
estimacion generales, dejando un alto ejemplo
de funcionario modelo y de caballero sin tacha.

El 2 del presente mes falleci6 prematura.
mente, después de breve enfermedad, don EJgosé
Marfa Buendia Durén, alto empleado del Ban-
co de la Replblica, donde desempenaba con
suma competencia las funciones de Visitador de
Sucursales y Agencias. Su desaparicién ha si-
do profundamente sentida por sus compareros
de todo el pafs, v la Junta Directiva del Ban-
ccé aprob6 unénimemente la siguiente prcposi-
cion®

«La Junta Directiva del Banco de la Repi-
blica registra con profundo pesar el fallecimien-
to de don José Maria Buendia Durén, Visita-
dor de las Sucursales y Agencias del Banco,
que presté a la institucibn importantes servi-
cios con lealtad, competercia y correccién ejem-
plares»

El 17 del presente mes falleci6, tras larga y
penosa enfermedad, otro buen servicor del Ban-
co de la Replblica, don Gregorio Navas, que
en la Secciébn de Emisibn tenia a su cargo de-
licadas funciones que supo desempefiar por lar-

gos afios con pulcritud perfecta y ejemplar
consagracién.

Junta Directiva

Don Luis Soto no pudo, por motivos de or-
den perscnal, aceptar el ncmbramiento de miem-
bro de la Junta Directiva del Banco de la Re-
publica que le habian hecho los accionistas par-
ticulares de éste, y por ese motivo ha sido lla-
mado a ocupar dicho cargo el suplente del se-
fior Soto, doctor Luis Eduardo Gacharna.

El siniestro aéreo

El 29 de diciembre pasado, tres de los cua-
tro avicres ce la escuadrilla cubana que reali-
zaba a través de los paises de América un via-
je de propaganda al Faro de Colén, al salir de
Cali en via hacia Paremé, por une ruta en ex-
tremo religrosa, cayeron & tierra y se incendia-
ron, pereciendo tus siete tripulantes, enuna ca-
téstrofe que ha llevado la consternacién a to-
das las naciores del continente, cubiiendo
especialmente de duelo a Cuba, patria de los
intrépicdos aviadores, y a Colombia, en cuyo te-
rritorio ce desarrollé la tragedia fatal.

EL FOMENTO DEL CREDITO
INDUSTRIAL

Publicamos a continuecién la carta dirigida
al sefor Gerente del Banco de la Rep(blica
por el seficr Gerente de la Fabrica de Cemen-
to Semper, en la cual se transcribe la propo-
sicién aprobaca por la junta directiva de dicha
empresa, con motivo del desarrollo que ha ve-
nido dando el Fanco de emisién a la politica
de fomento del crédito industrial:

Bogoté, diciembre 18 de 1937
Sefior Gerente del Banco de la Rep(blica.—Ciudad.

Estimado sefior y amigo:

Tengo el gusto de transcribir a usted una
proposicién que fue aprobada por la Junta Di-
rectiva de esta fabrica en su (ltima sesién:

.«La guma Directiva de la Fabrica de Ce-
mento Samper al tener conocimiento de que el
Banco de la Replblica habia acordado com=-
prar las cédulas o bonos industriales que emita
el Banco Central Hipotecario para efecto de la
terminacién de la planta hidro eléctrica de Sue-
va, manifiesta su reconocimiento al Gerente y
a la Junta Directiva del Banco de la Reptbli-
ca por la ayuda que le presta a la Fébrica, lo
que marca una politica de franca cooperacién
con una de las industrias bésicas del pais.»

Del <enor Gerente atento y S. S,

CarrLos A. DaviLa
Gerente
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El mercado de café en Nueva York

Estadistica. - Arribos a los EE. UU. y Europa. - Entregas mundiales. - Existencia visi-

ble mundial. - Ventas para entrega futura en la Bolsg de Nyeva York. - Precios para

operaciones a término. - Base Rio N.° 7. - Base Santos N.° 4. - Precios para entrega
inmediata. - Ultimas noticias del mercado en Nueva York,

Nueva York, enero 8 de 1938 *

Durante el periodo que se resedia, la tendencia en el
mercado de opciones fus de alza, aunque los dias fes-
tivos v la formacion de iaventarios contrajeron el volu-
men dz los negocios. Ademas, el comercio ha estado en
una actitud de cautela y ha limitado sus compras a las
necesidades inmediatas, pues la incertidumbrz acerca
de la estabilidad de los precios actuales contiene las
compras para la acumulacidn de existencias. El merca-
do de disponibles estuvo firme debido a la escasez de
existencias. Los cafés para embarque siguieron desti-
nandose al consumn més bien que al aumento de los
stocks. Un apricto ea las opcioaes para diciembre que

se presentd en la Bolsa de Café y AzGcar de Nueva,

York, originado principalmznte por la escasez de cafés
en mano, forzd esa opcion de 6.25 centavos, a que
habia estado en diciembre, a 7.75 en los ultimos dias
de aviso para ella, y actualmente toda la atencion se
concentra en el contrato para marzo, que en los Gltimos
dias ha subido por la activa cobertura de descubier-
tos. La situacion del café resulta paradbjica. Algan ob-
servador la resume asi: [ns paises consumidores necesi-
tan café y tienen miedo de com;rarlo por ¢l temor de
que los precios puedan bajar mas, y los paises produc-
tores, con un excesa de café, se abstienen de venderlo
por el temor de hacerlo bajar todavia maés.

Durante la primera semana del periodo que se resefia,
las opciones subieron con irregularidad, y se registraron
alzas de 11 a 17 puntos en e? contrato de Santos y de
6a9enel de Rio. Fueron éstas las primeras alzas
efectivas alcanzadas desde la segunda semana de no-
viembre, cuando los precios recobraron algo del terreno
pardido en la severa baja de la semana anterior. El ne-

io no fue considerable y la mayor parte de él se de-
E?; a cobertura de descubiertos y a aseguro de compras
hechas, aunque parece que hubo algunas nuevas com-
pras de caracter especulativo. El contrato de Santos,
para los meses de 1938, cruzd la linea de los 6 centa-
vos, cerrando la semana a 6.08 centavos. Un factor de
la firmeza del mercado a término fue la mejor deman-
da que se presentd para el café en mano. La situacién
en este mercado estuvo tirante, debido a la carencia de
abasto, y vendedores y compradores tuvieron frecuen-
temente diferencias de un centavo y aGn mas en libra
pero como los Gltimos tenian necesidad urgente de café
sz veian forzados a pagar los precios que pedian los
primeros. El milreis estuvo més débil durante la se-
mana, pzro las ofertas de costo—v—flete no se debili-
taron con él, como de ordinario. Ellas se sostuvieron
de 6.70 a 7 centavos para el Santos N.° 4 para pronto
embarque, al tiempo que las para embarque mas le-
ano rara vez bajaban de 6.25, precio a que encontra-

n compradores listos. Los cafés suaves tuvieron en
general un tono méis firme, y el Manizales para pronto
embarque se vendi6 a 9 centavos, pidiéndose general-
mente 83 para embarques mas lejanos.

Al principio de la siguiente semana las opciones avans-
zaron de Zf’ a 25 puntos, excepto las dzl mes corriente,
debido a la cotizacibn maés alta del milreis y la consi-
guiente aiza de las ofertas de costo—y—flete, al avan-
ce en los precios de los suaves, originado por la co-
bertura de descubiertos, y a la amenaza de impuestos
adicionales sobre el café, resultante de la interpretacion
que se dio por algunos elementos del comercio a los
informes sobre la reunién de los Secretarios de Hacien-

* Este informe abarca el periodo comprendido entre el
6 dz; diciembre de 1937 y el 5 de enero de 1938, inclu-
sive).

da del Brasil. También ¢l volumen de negocios aumen-
té, pero la negativa que el Ministro de Hacienda for-
mulé de que se tuviera aquel propésito y una modera-
da reaccibn que se prescnté en los precios de los sua-
ves en la segunda mitad de la semana hicieron variar
¢l mercado hacia abajo y al cierre del sibado las op-
cionzs, con excepeina de las del mes corriente, habian
perdid> de 4 a 7 puntos. Para el mes corriente el
contrato de Santos subidé 59 puntos, a causa de cober-
turas demoradas, reflejando la escasez anormal de las
existencias de café en Nueva York. En el mercado pa-
ra embarque, el Santos N.® 4, para embarque pronto
se ofrecié de 6.90 a 7.20. Los cafés suaves, después
de haber subido el Manizales a 9-1/8 centavos, se de-
bilitaron y para el fin de la semana las ventas de Ma-
nizales para embarque en enero se cotizaban a 8-7/8.
Se registré6 mejor demanda en el mercado de disponi-
bles, pero, a causa de lo limitado de las existencias pa-
ra la venta y a la gran divergencia en las pretensiones
de vendedores y compradores, no se realizaron muchas
operaciones, En algunas calidades esa divergencia era
hasta de 2 centavos,

En la semana de Navidad el mercado estuvo relati-
vamente quieto, pero muy firme. Excluyendo el mes
corriente, el contrato de gantos realizé avances de 35
a | punto, y ¢l de Rio de 27 a 17. Los suaves estu-
vieron maés firmes, debido a nuevas coberturas de des-
cubiertos, a la confirmaciéon del propésito del gobierno
brasilefio de sostener el milreis, a las noticias de que
se acelerd la destruccién de café en el Brasil en la pri-
mera quincena de diciembre y al rumor de la posibili-
dad de la consideracién por Colombia, Venezuela y Sal-
vador de un plan de cooperacién con el Brasil en re-
lacién con ¢l café. Todos estos fueron factores de alza.
Lo més notable en el mercado de opciones fue el alza
espectacular del contrato de Santos para el mes co-
rriente, que pasd de 6.98 a 7.75 centavos. Por simpa-
tia el contrato para marzo avanzd 35 puntos. Las de-
mis posiciones registraron ganancias de 19 a | punto,
y los contratos de Rio subieron de 15 a 27. Las ofer-
tas de costo—y—flete del Brasil estuvieron firmes to-
da ia semana, de 6.85 a 7.10 centavos para el Santos
N.° 4, para pronto embarque. El disponible de Mani-
zales, por otro lado, se vendid, seglin se dijo, hasta a
9-3/8 y se pedia generalmente 934 para emtarque.s en
enero.

En ia dltima semana del afio el movimiento fue re-
lativamente pequefio, a causa de los dias festivos y de
la formacién de inventarios. Los precios en el mercado
a término se movieron dentro de limites estrechos, re-
gistrdndose en la semana declinaciones de 2 a 15 pun-
tos, v los cafés en mano mostraron un sentimiento méas
débil. Esos precios més bajos eran reflejo de los fuer-
tes embarques del Brasil, que prometian aliviar en par-
te la tirante situacién del mercado de disponibles.
ofertas de costo—y—flete del Brasil se corizaron de
6.85 a 7.10, sin cambio respecto a la semana anterior.
También los suaves estuvieron estables, ofreciéndose el
Manizales a 9-1/4 centavos.

La escala de los precios para las opciones en la Bol-
sa de Nueva York, en cl afio de 1937 fue asi: para el
contrato <D» (Santos): punto més alto, 11,60 centa—
vos, para entrega en mayo de 1937, el 13 de mayo.
Punto més jbajo, 5.65 centavos, para las entregas en
marzo, malgc, julio y septiembre de 1938, el 30 de no-
viembre. Para el contrato <As (Rio): punto més alto,
8.22 centavos para entrega en diciembre de 1937, el 13
de febrero. Punto més bajo, 3.90 centavos para en—
trega en septiembre de 1938, el 30 de noviembre. El
volumen de negocios en la Bolsa de Nueva York du-
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rante 1937, de 9.518.500 sacos, fue el méas alto regis-
trado desde 1931.

El nuevo afio abrié con quietud, tanto en el merca-
do de opciones como en el de disponibles. El miércoles
pasado, sin embargo, el mercado se animé, por las ac-
tivas coberturas en la posicion de marzo, y la prima
de ésta sobre la de mayo llegé hasta 29 puntos en el
contrato <D> .

Los tostadores de este pais confiaban en que con la sus-
pensién del control en el Brasil la presién para vender
en este mercado seria fuerte, y por eso habian limira-
do sus compras para sus necesidades inmediatas Gnica-
mente. Los sucesos no se han desarrollado como sc es-
peraba. Los exportadores del Brasil han recortado sus
compras en el interior del pais y, como resultado de
eso, el café para exportacién en los puertos es acrual-
mente inferior a lo normal y las clases obtenibles se
dice que son tan inferiores que mucha parte de tal ca-
fé no llena los requisitos de la Bolsa de Café y Az(-
car de Nucva York. En el comercio prevalece la opi-
nién de que esa situacién de tirantez en el mercado
aqui pueda originar una tendencia de mayor firmeza
para el futuro préximo.

ESTADISTICA (En sacos de 60 kilos)

Arribos a los Estados Unidos y a Europa
A ESTADOS UNIDOS

Del Brasil De otros Total
Diciembre. . 1937 666, 184 390.151 1.056.335
....... 757.622 438.897 1.196.519
Julio Dicbre. . 1937-38 3.059.499 2.178.775 5.238.274
’ » A 936-37 3.600.544 1.909.039 5.509.583
» » 1935-36 4.766.311 1.908.410 6.674.721

A EUROPA (1)

Del Brasil De otros Total
Diciembre.. .. 1937 347.000 366.000 713,000
B aiass 468,000 569.000 1.037.000
Julio-Dicbre... 1937-38 2.207.000 2.308.000 4.515.000
» » ... 1936-37 2,729.000 2.389.000 5.118.000
» » ... 1935-36 3.336.000 2.172.000 5.508.000

Entregas mundiales
EN LOS ESTADOS UNIDOS

Del Brasil De otros Total
Diciembre. ... 1937 668,807 457.210 1.126.017
B 1936 698.972 .988 1.118.960
Julio-Dicbre.,. 1937-38 3.122.009 2.519.267 5.641.276
» » ... 1936-37 3.741.088 2.015.741 5.756.829
» s ... 1935-36 4.424.938 1.933.209 6.358.147

EN EUROPA (1)

Del Brasil De otros Total
Diciembre.,... 1937 404.000 440,000 B44.000
» essnees 1930 533.000 540.000 1.073.000
Julio-Dicbre... 1937-38 2.481.000 2.774.000 5.255.000
» » ... 1936-37 2.879.000 2.679.000 5.558.000
» .. 193536 3.277.000 2.539.000 5.816.000

En Puertos

del Sur (2) Total mundial

Diciembre... .. 1937 132.000 2.102.017

T 1936 251.000 2.442.960

Julio-Dicbre., 1937-38 594,000 11.490.276

» » . 1936-37 749.000 12.063.829

’ » . 1935-36 639.000 12.813.147

(1) Incluye arribos a puertos no estadisticos y deducciones por
trasbordos, -

(2) El Cabo, Rio de la Plata, Costa occidental de Sur Améri-
ca, consumo en el Brasil,

Exisunci;: visible mundial

Bn Bsiados Unidos Enero 1. Dicbre, 1 w 1t
1938 1937 1937
Stock. Brasil...... .  341.080 343,703 409.789
» Otros. ... 251.039 318.098 357.893
A flote del Brasil ..., 607.300 396.100 640, 600
+ Javay Este, 10.000 18.000 30.000
Total U. S... 1.209.419 1.075.901 1.438.282
Bn Buropa Enero 1.* Dicbre. 1* Enero, 1»
1938 1937 1937
Stock. Brasil 810.000 867.000 1.022.000
Stock. Otros. ... — 1.262.000 1.336.000 1.556.000
A fiote del Brasil,. 505.000 325.000 507 .000
*» Javay Este. 87.000 84,000 131.000
Total Europa. 2.664.000  2.612.000 3.216.000
En puertos del Brasil.. 3.113.000 3.290.000 3.168.000
- xistencia visible
mundial (3)....... 6.986.419  6.977.901 7.822.282

Ventas para entrega futura en la Bolsa de Nueva York
DICIEMBRE ENERO-DICIEMBRE

1937 1936 1937 1936
Contrato «<A» 7 Ant.. ....... 44,500 113,750 .877.000
Contrato «A» 7 nuevo, 75.500 323.150 2.475.250 1.355.750

> «Dr&,, ... 475.750 879.000 6.929.500 6.283.250
Total........ 551.250 1,246.750 9.518.500 9.516.000

Precios publicados para operaciones a término
Base, Sanios ndmero 4

Enero § Dicbre. & Miés alto  Mis bajo
1938 1937
Marzo.. .. 6. 54 5.91 6,55 5.75
Mayo..... — — 6.25 5.93 6.27 5.76
JUlio ee o e vas 6.19 5.96 6.19 5.76
Septiembre | . 6.19 5.97 6.19 5.76
Diciembre ..... 19 5.97 6.19 5.85

Base, Rio nidmero 7

Enero § Dln:‘l;re:’. 6 Mis alto Mis bajo

1938 3
i 4.50 4.10 4,50 4.03
Ma : 4.25 4.05 4.27 3.91
Julio.. 417 s 420 3.9
DN s 415 4.06 4.15 4.04

Precios publicados para entrega inmediata

(Estos precios son para lotes de 100 sacos o més, ex-muelle en
Nueva York)

Enero 5 1938 Dicbre, 6 1937 Mésalto Maés bajo
Santos N.* 4. 8 L' 814-9 9 8
Rfo N* 7.... & 6 6§ 6,
Medellin ... | 1034-103¢ 10 10
Manizales. . . 93‘ -10 10
Armenia....,. 1 9-7/8-10-178 10-1/8 9-7/8

ULTIMAS NOTICIAS DEL MERCADO
DE NUEVA YORK

Nueva York, enero 15 de 1938

Nos referimos a nuestra carta de café del 8 del pre-
sente. En la semana pasada e! mercado de opciones
estuvo ligeramente més débil. El mercado para embar-
que estuvo fuerte, especialmente Eara las calidades co-
lombianas, con demanda mayor. El de disponibles fir-
me y quieto, con escasez de existencias.

Hoy la situacién no ha cambiado.

() Excluyendc existencias en el cinteriors y cretenidass.

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



8 REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA

Alocucion del sefior Presidente de la Reptablica

La situaciéon general del pais. - Los factores del progreso alcanzado en los Gltimos
tiempos. - La economia nacional y las emergencias del mercado cafetero. - Las carac-
teristicas de una politica democratica.

«Colombia, nacibn de paz, va llegand» a la cubminacién de una respetable tradicién republicana>.

Compatriotas:

Al comenzar el afio de 1938, en que ha
bré de entregar el alto cargo de responsabili-
dad con que la voluntad popular quiso hon-
rarme, os invito a hacer un breve examen de
la situacion general del pais, con el propésito
de que me acompanéis a deducir algunas con-
clusiones que parecen surgir naturalmente de
los progresos alcanzados en los Gltimos tiempos

Entre la incertidumbre, ¢l temor, la agita-
cibn, el despotismo belicoso, la inminencia de
conflictos internacionales o de choques de las
fuerzas que se disputan el predominio mundial,
Colombia apacece como una nacién de paz. un
pueblo libre que va llegando a la culminacién
de una respetable tradicion republicana, y en
donde, en vez de eclipsarse brutalmente el cri-
terio democratico, adquiere nuevos aspectos de
justicia social y ofrece mayores estimulos a la
actividad de los ciudadanos.

La honda huella que dejé la inteligencia de
los organizadores de la Repablica en las insti-
tuciones patrias no se pierde, sino que se acen-
tGa y precisa mas en este sensacional momen-
to historico de desercidon y desconocimiento de
los principios bajo cuya tutela se agrupan los
colombianos. Ni nuestras juventudes, ni nues-
tros hombres de gobierno, ni nuestros partidos,
se sienten atraidos por las formas politicas que
esconden bajo una fuerrte filosofia un primitivo
animo de usurpacién de las destinos pablicos.
Entre explicables exageraciones, abusos verka-
les y ejercicio caudaloso de los derechos huma-
nos esenciales, se va formando un espiritu pa-
blico amurallado contra la violencia del poder,
y esa fisonomia de nuestra nacionalidad empie-
za a ser mirada con simpatia y respeto por
los extranos, aun cuando los nuéstros se nie-
guen a reconocerla y honrarla. No somos nos-
otros quienes estamos pregonando las virtudes
institucionales y politicas de nuestra repablica.
Son también los observadores extranjeros quie-
nes destacan en una u otra forma la caracte-
ristica de este pais austero y pobre, en donde
se conservan en pleno vigor las conquistas que
persiguid la civilizacién politica como la ambi-
cién decisiva y suprema de la humanidad. Y
més que esas voces, que algunas veces (uieren
ser un reproche y otras son un franco elogio,
estdn los hechos mismos, que muestran que
Colombia es ya mirada por muchas gentes co-
mo un asilo para los espiritus liberales o como
un sitio seguro de trabajo protegido, en donde
el capital goza de garantias no ocasionales, sino
permanentes, y se puede vivir con dignidad y
prosperar sin peligros.

Sin duda, uno de los mejores resultados del
ano que acaba de pasar se encuentra en el
campo economico. A pesar de los recientes acon-
tecimientos en el mercado del café, que nos
han afectado en forma menos dura de lo que
pudo creerse, el ano de 1937 ha sido [avorable
pata Lodos los hombres de trabajo’ agriculto-
res, industriales, mineros, empresarics y comer-
ciantes, y en €l se registran dos findices muy
halagadores de prosperidad colectiva: altos jor-
nales y grandes rendimientos de los capitales
inveitidos en los negocios particulares. Simul-
taneamente, las rentas ordinarias de la nacién
y los departamentos llegan a sus limites maxi-
mos de holgura. Las obras publicas tienen un
avance cxtraordinario, no hay desocupacion, v
la economia nacional recibe en beneficios inme-
diatos su contiibucién a las grandes empresas
del Estado

La ampliacién del crédito particular, y espe-
cialmente su extension a los pequenos produc-
tores, ha conseguido cambiar las condiciones
del trabajo agricola e industrial, y no es impo-
sible que en pocos anos el pais se vea li-
bre de las preocupaciones que hoy se derivan
de la consagracién casi exclusiva y absorbente
de sus energias a la produccién caletera la
modificacibn de la ley de petrdleos, realizada
dentro de una atmosfera de seriedad y de con-
veniencia pfblica, sin ninguna de las agitaciones
escandalosas que en otras épocas acompanaron
a toda medida de este género, nos ha traido el
oportunc refuerzo de grandes capitales, que se
invertiran en obras considerables de progreso y
qJe habran de tributar equitativamente a la
nacién, gracias a la nueva politica impositiva.
Sin el puréntesis de expectativa que ha abierto
la situacién insegura de nuestro primer articu=
lo de exportacién, es muy probable que Co-
lombia hubiera logrado arreglos sobre su deu-
da pGblica externa que le devolvieran el érédito
internacional, alividndola del peso de sus obli-
gaciones Son estas circuntancias las que me
permiten prever el futuro con franco optimis-
mo y esperar que el ritmo de nuestro adelanto,
tan activo en el Gltimo afo, continie sostenién-
dose

Ante esos hechos concretos y visibles la pa-
sién erige fortalezas inexpugnables, a donde no
llega ni la voz del pueblo ni las invitaciones
2 la cooperacion nacional, ni siquiera el rumor
del esfuerzo constante que estd haciendo la
grandeza colombiana, ajeno a los augurios de
catastrofe, indiferente a las excitaciones al pa-
nico. Desde alli se difunde la desconfianza, que
nos quiere mostrar invadidos y subordinados a
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sectas politicas extrafas a nuestra contextura
moral y a nuestro concepto mismo de la vida.
Desde alli se sefialan todos los movimientos de
las masas organizadas como subversiones del
orden, cuandc no son otra cosa que el natural
entrenamiento de la accién cclectiva por quie-
nes hasta ayer anduvieron errantes v dispersos,
al amparo de la casualidad, ofreciendo su tra-
bajo en forma precaria, sin ninguna aspiracién
de mejoramiento. Desde alli se trata de conci-
tar a la rebelién contra el nuevo orden, se con-
vida a tener miedo, como suprema téctica y
como fGnico plan politico.

Pero los colombianos que no tienen oscureci-
da la wvista por ninguna perturbacién, no se
dejan desprender de una realidad buena para
seguir una fantasia desolada Por eso, en emer-
gencias como la presente, han conservado sus
nervios tranquilos y han colaborado eficazmen-
te con el gobierno, en el estudio cuidadoso de
los diversos factores que amenazan nuestra pros-
peridad, evitando los remedios precipitados,
inoportunos y peligrosos No es facil enloque-
cer una replblica dende el hombre vive libre-
mente y cada dia vive mejor.

En la Gltima etapa de mi perfodo constitu-
cional, que ser4d también la de wvuestro juicio
definitivo sobre mi administracién, sélo tengo
un interés, un grande anhelo, una final aspira-
cién: que en ella se consoliden todas “las ca-
racteristicas de wuna politica democratica que
ha permitido a los colombiancs pensar, actuar
y prosperar, sin sentirse perseguidos ror sus
ideas, hostilizados por sus [actos, o castigados

con la ruina de sus iniciativas. A esa politica,
y solamente a ella, se deben los buenos resul-
tados que pc-ais apreciar en la obra del go-
bierno, y a las deficiencias en su aplicacién, las
contradicciones, los errores o los fracasos.
que alglin dia ser4 reconocida su buena fe y su
eficacia aGin por los mismos que hoy la deni-
gran, porque jamas sintieron sobre si el peso
de una politica distinta. Colombia serd una
gran nacibn mientras conserve su fiscnomia, su
caricter, las orientaciones que hoy la distin-
guen como una rep@tlica respetable. Si llegare
a abandonar esa linea de conducta colectiva,
seria presa [4cil de los aventuieros internos y
de los intereses del capitalismo internacional.
Lo que nos autoriza a obrar con justicia, con
rectitud, con severidad contra todo el que vio=
le la ley, cualquiera que sea su posicion o su
condicién, es el hecho de que los colombianos,
principiando por los gobiernos, la acatan. Los
pueblos, internacionalmente, tienen dos caminos
para sefialarse a la consideracién del mundo:
hacerse temer o hacerse respetar. Nosofros he-
mos escogido el segundo, vy lo hemos escogido
bien. Prosigdmoslo.

Compatriotas;

En esta fecha os envio un cordial saludo y
formulo votos por la consolidacién de la paz,
de la libertad v del progreso de la Reptblica.

ALFONSO LOPEZ
Bogot4, enero 1.° de 1938.

El crédito industrial y la mobilizacién de la
propiedad raiz

El Gobierno Nacional ha modificado algunas
de las disposiciones del decreto 2.059 de 1937
sobre mobilizacién de la propiedad raiz, perfec-
cionando el funcionamiento de las oficinas ban-
carias de mobilizacién, El Gobierno ha modifi-
cado igualmente las providencias tomadas en
el decreto sobre bono industrial y ha sefialado
en el 50 por 100 del capital pagado y la re-
serva legal del Banco de la Repablica el cupo
especial para el descuentn y redescuento de las
obligaciones de la Caja de Crédito Agrario.

El texto de este importante decreto es el si-
guiente:

DECRETO NUMERO 2.173 DL 1937
(picCIEMBRE 18)

por el cual se modifica el Decreto namero 2.059, se

aclaran los Decretos 2.09 y 2.056 del afio en curso y

se dicta una disposicién sobre sociedades seccionales de
crédito.

El Presidente de la Reptiblica

en ejercicio de las facultades que le confiere la
Ley 111 de 1937,

DECRETA’

Articulo 1.° Introd(icense las siguientes mo-
dificaciones al decreto ntimero 2.059 ‘de 1937,
sobre mobilizacién de la propiedad raiz.

El articulo 2.* quedara asi:

La oficina de mobilizacién establecida porun
banco recibird del interesado el certificado de
libertad y titulos de la finca, y los haréd revi-
sar y arreglar por dos abogados de la institu-
cibn. Llenadas las deficiencias que hubiere, y
sobre la base del concepto motivado y escrito
de los abogados, en que conste que el inmue-
hle re(ine las condiciones exigidas por la ley
50 de 1905, la oficina enviara el expediente al
superintendente bhancario, quien podré declarar
que el inmueble es mobilizable por medio de
una resolucién motivada En caso de negativa,
las deficiencias anotadas podran subsanarse por
el interesado en posterior solicitud.

El inciso 1 ° del artfculo 3.® quedarad asi:

Declarada mobilizable una finca rafz, la ofi-
cina de mobilizacién la hard avaluar por dos
peritos, y autorizara la emisién de cédulas hi-
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potecarias de mobilizacién hasta por el cincuen-
ta por ciento del promedio de los dos avalGos.

El inciso 4.° del articulo 3.° quedar asi:

El propietario de la finca que va a ser mo-
bilizada deberd consignar previamente en la
oficina de mobilizacién el valor de los honora-
rios e los abogados y de los peritos.

El ordinal d) del articulo 5 ® quedara asi:

Namero y fecha de la resolucién en que la
oficina de mobilizacién declaré mobilizable la
finca; nGmero y fecha de la resolucién del su-
perintendente bancario por la cual este funcio-
nario resolvi® que el inmueble era mobilizable,
}vnombre de los abogados que conceptuaron
avorablemente.

El ordinal j) quedar4 asf:

Clausula en que el interesado declare mobi-
lizado el bien raiz y cldusula de traspaso del
inmueble a la oficina de mobilizacién, en venta
con encargo fiduciario, para que otorgue, lle-
gado el caso, la escrituia de venta del in-
mueble.

El articulo 8 ° quedara asi:

El interesado en la mobilizaciéon de un in-
mueble debe otorgar escritura pGblica en la que
declare expresamente su voluntad de mobilizar-
la y en la que ademas le dé en venta, con en
cargo fiduciario, a la oficina de mobilizacién,
para que otorgue, llegado el caso, la escritura
de transmisibn de dominio de la propiedad,
previo remate de la misma, como més adelan-
te se establece. Este instrumento debe regis-
trarse en el libro 1.° y en el libro especial de
registro de mobilizacign de la propiedad, dc la
oficina respectiva

El interesado en la emisi6bn de las cédulas
debera depositar previamente en la oficina de
mobilizacién el valor total de los intereses co-
rrespondientes al plazo de las cédulas, si éste
fuere de seis meses, y la oficina los pagara al
portader o al beneficiario de la cédula, si fue-
re el caso.

Si el plazo de las cédulas fuere de uno has-
ta dos afnos, se depositaran anticipadamente en
la oficina de mobilizacién los intereses corres-
pondientes a los primeros seis meses, y el res-
to se garantizard a satisfaccién de la oficina de
mobilizacién. En el caso que no se paguen
oportunamente los intereses, el beneficiario o
tenedor podri hacer protestar la cédula, con-
forme al articulo 13.

El articulo 9.° tend:ra el siguiente inciso-

Las cédulas hipotecarias de mobilizacién, Ia
escritura que otorgue el interesado en que de
clare mobilizada la propiedad y confiera el en-
cargo fiduciario y ertraspaso de que trata el
ordinal j) del articulo 5.° no causan impuesto
de registro.

El articulo 11 tendra el siguiente inciso nuevo:
Las cédulas de mobilizacién garantizadas con

el endoso del Banco Central Hipotecario impli-
can la aceptaciéon de dicho establecimiento pa-
ra la conversién de los respectivos créditos en
préstamos de amortizaciébn gradual a largo pla-
zo, y. en consecuencia, las obligaciones garan-
tizadas con tales cédulas serdn descontables en
el Ban~o de la Rep(hlica.

El articulo 12 tendra el siguiente inciso nuevo:

Cinco dias antes de cumplirse el plazo de
las cédulas se anunciar&d al pGblico el venci-
miento con la publicacién de un aviso en pe-
riédico de bastantc circulacién en la respectiva
localidad. Pagado el importe, las cédulas deja-
ran de ganar intereses desde el vencimiento, y
si pasados diez dias a partir del mismo venci-
miento, no se presentaren las cédulas en la
oficina de mobilizacién, el banco intermediario,
a solicitud del propietario, depositara su valor
en el Banco de la Rep(Gblica a nombre conjun-
to del superintendente bancario y de la respec-
tiva oficina de mobilizacién, v se cancelara e!
gravamen sobre |a propiedad por medio de una
declaracion notarial con la que se protocolizara
el recibo del Banco de la Replblica. Si el pro:
pietario paga antes del vencimiento el importe
del capital y todos los intereses, para que se
liberte la finca sobre que pesa el gravamen, y
las cédulas no se presentaren en la oficina de
mobilizacién, se seguird el procedimiento sefia-
lado en esta misma disposicibn. En los dos ca-
sos aqui previstos, y con el importe de las su-
mas consignadas en el Banco de la Repfblica,
se cubriran las cédulas cuando sean presenta-
das c¢n debida forma, y ser&n incineradas como
se dispone en el articulo 20.

El articulo 18 tendra dos incisos nuevos asi:

No obstante lo dispuesto en este articulo, el
propietario podr@ constituir hipoteca sobre la
finca mobilizada, cuando el préstamo a largo
plazo que obtenga con esta garartfa se destine
en primer término a la cancelacién de las res-
pectivas cédulas de mobilizacién. Para este efec-
to, el banco prestamista retendrd en su poder
el importe de las cédulas y sus correspondien-
tes intereses. Con la garantfa del banco pres-
tamista de que las cédulas de mobilizacién y
sus intereses seran pagados a su vencimiento,
la oficina de mokilizaciébn, por cuyo conducto
se hayan emitido, puede ordenar la cancelacién
del gravamen que garantiza las cédulas.

El registro de ura demanda contra un in-
mueble mobilizade no impide la venta y el
traspa<o del mismo por la oficina de mobiliza-
cién, y el registrador debe registrar la corres-
podiente escritura.

Articulo 2@ Las disposiciones relativas a bo-
nos industriales, consignadas en los artfculos 14
a 17 inclusive, del decreto nGmero 2096 de
1937, se entienden aplicables exclusivamente a
los bonos de crédito industrial de garantia ge-
neral de que trata el mismo decreto.

Articulo 3 * Las cajas de ahorros particula-
res pueden adaquirir y poseer bonos de crédito
industrial de garantia general en las mismas
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condiciones previstas para otros establecimien-
tos en el articulo 15 del decreto ntmero 2.C96
de 1937.

Articulo 4.°, El articulo Gnico del decreto

némero 2.056 de 1937 quedaré asi:

Seridlase en el 50 por 100 del capital paga-
do y reserva legal del Banco de la Republica
el cupo especial para el descuento y redescuen-
tc de obligaciones a la Caja de Crédito Agra-
rio, Industrial y Minero, garantizadas con pren-
da agraria y cuyo término de vencimiento no
exceda de 180 dias. Queda asi reformado el nu-
meral 2.° del articulo 5.° de la ley 82 de 1931.

Articulo 5. Las Sociedades Seccionales de

Crédito Agrerio gozarén de las facultades, ven-
tajas y privilegios que a la Caja de Crédito
Agrario, Industrial y Minero otorgan los arti-
culos 4.°, 14, 15, 16 y 18 de la ley 33 de 1933,
asi ccmo de las exenciones que en materia de
registro e inscripcién de los instrumentos pren-
darios establecen las leyes en favor de la Caja.

Comuniquese y publiquese.

Dado en Bogot4, a 18 de diciembre de 1937.

ALFONSO LOPEZ
El Ministro de Hacienda y Crédito Puablico,

GonzaLo RESTREPO

El comercio exterior y la politica comercial

OPINIONES EXPRESADAS ANTE LA VIGESIMA CUARTA CONVENCION NACIONAL DEL COMERCIO EXTERICR,
CELEBRADA EN CLEVELAND, CHIO, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, EN NOVIEMBRE DE 1937

Desde 1914 se han ido celebrando cada afio
en alguna importante ciudad de los Estados
Unidos Convenciones Nacionales que han teni-
do por objeto analizar las condiciones existen-
tes en el campo del comercio exterior y discu-
tir los problemas que se presentan en el co-
mercio internacional para buscar su solucion.

En la vigésima cuarta Convencién Nacional
del Comercio Exterior, celebrada en la ciudad
de Cleveland, del 3 al § de noviembre de 1937,
convinieron todos los presentes en que el bie-
nestar de cada nacién depende del bienestar,
progreso y prosperidad de todos las naciones.
Este consenso se hace aparente en la declara-
cién final que se transcribe en parte en los
pérrafos siguientes:

«Nuestra prosperidad nacional depende de la
prosperidad mundial. El restablecimiento del
comercio internacional desde 1932.... refleja el
mejoramiento del comercio mundial. Este au-
mento del comercio internacional, a pesar de las
tarifas, cuotas, control de cambio, convenios
bilaterales y otras barreras, pone en evidencia
el deseo de todos los pajses de lograr el res-
tablecimiento econémico mediante la expansion
del comercio.

«Cuando el presente periodo de gastos de
emergencia, como los de armamentos y construc-
ciones, se agote por si mismo, puede que el
mundo se vea afectado otra vez por un retro-
ceso industrial y por la desocupacién. La alterna-
tiva es la mayor expansién posible del comercio
mundial. Si hemos de estar preparados, debe-
mos formular planes ahora para lograr este ob-
jetivo.

<«La continuada expansién del comercio mun-
dial depende principalmente de la mayor re-
duccién de las restricciones comerciales y del
mantenimiento de una moneda estable en todos
los paises».

En la declaracién final de la Convencién, se
hicieron diversas manifestaciones de politica
sobre diversas fases del comercio y las finan-

zas internacionales, entre las cuales cabe incluir
las siguientes-

(1) Convenios comerciales de recifrocidad.—La
Convencién de Cleveland apoyé firmemente
el programa de Convenios Comerciales de Re-
ciprocidad, adoptado por los Estados Unidos,
el cual se basa sobre el principio de la naci6n
mas favorecida incondicional. Merced al fun-
cionamiento de este programa, las exportacio-
nes de los Estados Unidos a los paises con los
que tienen convenios reciprocos de comercio
experimentaron un aumento en 1936 de 14 por
ciento sobre 1935, mientras que las exportacio-
nes a los paises sin convenio aumentaron sélo
en 4 por ciento, Al mismo tiempo, las impor-
taciones procedentes de paises con convenios
comerciales registraron un aumento de 22 por
ciento en 1936, en comparacibén con el afio pre-
cedente, mientras que las importaciones de otros
paises aumentaron en 15 por ciento.

(2) Estabilizacién monetaria mundial —E| vo-
lumen del comercio interno y externo, que de-
pende a su vez, de las condiciones monetarias,
afecta materialmente a los niveles de vida,...
la estabilizacién de facto es asequible.... afin
de que podamos volver pronto a un patrén oro.

(3) Inversiones norteamericanas en el extran-
Jjero—Muchos pafses en todo el mundo tienen
urgente necesidad de capitales para la expan-
sién de su economia interna. En vista del hecho,
sin embargo, de que los Estados Unidos son ya
una nacién acreedora, cabe reconocer la nece-
sidad, si se van a hacer empréstitos en el ex-
tranjero, de aumentar nuestras importaciones
hasta el punto que sea necesario para respal-
dar no sblo la balanza de créditos que existe
ya, sino los nuevos empréstitos que se otorguen.
Deberiamos tratar de implantar y mantener
en nuestra politica exterior el principio de que
las empresas norteamericanas en el exterior tie-
nen derecho a la misma medida de proteccién

(Pasa a la Gltima pégina).

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



- ————

36 REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA

—er
—

EL COMERCIOEX TERIOR Y LA
POLITICA COMERCIAL

(Viene de la pagina 11),

del Gobierno del pais donde estan domiciliadas
que las empresas extranjeras domiciliadas en los
Estades Unidos reciben de este Gobierno,

(4) Educacién.—La Convencién reconoce la
necesidad de obtener el apoyo de la opinion del
plblico ilustrado sobre el comercio internacio-
nal. Por consiguiente, recomienda que se enca-
minen a este fin todos los esfuerzos educativos,
y urge particularmente la inclusidbn de temas
relacionados con el come:rcio exterior en los
programas de instituciones educativas y de or-
ganismos com:rciales, tales como cémaras de
comercio, ascciaciones comerciales, clubs civicos,
y demés organismos patri6ticos.

Con el propésito de hacer resaltar los pro-
blemas y principios fundamentales que, a la luz
de los acontecimientos recientes, afectan al co-
mercio internacional, y atendiendo a los fines
de la Convencién Nacional del Comercio Exte-
rior, rzproducimos un extracto del discurso pro-
nunciado en esa vigésima cuarta asamblea por
el doctor Alexander V. Dye, Director de la Ofi-
cina de Comercio Interior y Exterior de la Se-
cretaria de Comercio de los [Zstados Unidos.

EXTRACTO DEL DISCURSO PRONUNCIADO POR EL
SENOR DOCTOR ALEXANDER V. DYE

Los Estados Unidos han sido por mucho tieme
l:»o el mejor mercado para las exportaciones de
a América Latina, y al mismo tiempo e! prin-
cipal suministrador de los productos que la
América Latina compra en el exterior. Conside-
rado en conjunto, una tercera parte del comer-
cio total de la América Latina se lleva a cabo
con los Estados Unidos, dividiéndose las otras
dos terceras partes en numerosas porciones en-
tre los diversos paises del mundo. Era, pues,
de esperarse, durante el reciente perindo de res-
tablecimiento econémico, en que mejor6 c¢n ge-
neral el poder adquisitivo, que los paises de la
América Latina se dirigieran a los Estados Uni-
dos para obtener una gran parte de los produc-
tos de primera necesidad 'y de lujo.

En conjunto, el comercio total de las rept-
blicas latinoamericanas se mantiene todavia so-
bre los niveles registrados en 1936 y es de es-
perar que continGe en un plano comparativa-
mente satisfactorio. En lo que respecta a la
perspectiva de prolongado mejoramiento, hay
que tener en cuenta que el poder adquisitivo
de la América Latina estd intimamente ligado
con lo que ocurra en otras partes del mundo,
inclusive los Estados Unidos, y que todo cuan-
to afecte los mercados donde esos pafses dispo-
nen de sus productos se reflejard en su capa-
cidad de compra en el exterior. En general, la
economia interna de las reptblicas latinoameri-
canas se halla en una base méas sana de lo que lo
ha estado por algln tiempo, si bien en algunos
paises se manifiestan algunos serios elementos

de debilidad. Algunas de las caracteristicas més
embarazosas del control de camtios se han eli-
minado gradualmente, pero existen todavia di-
ferenciales de cambio en la Reptblica Argen-
tira y en Chile, y hay que afrontar todavia en
varios paises la competencia que ofrecen las
mercancias alemanas vendidas a basedel sistema
caski» o compensacién. Los créditos comerciales
congelados se han saldado o reembolsado en
gran parte, excepto en Nicaragua, en donde se
estan tomando medidas similares.

Con el propésito de dar efecto de manera préc-
tica a la «politica del buen vecino» en las re-
laciones econémicas y politicas, enunciada por
el Presidente y el Secretario de Estado de los
Estados Unidos, este pais ha ido impulsando
durante los Gltimos afios su programa de con-
venios comerciales, el cual tiene por objeto in-
crementar v estabilizar el movimiento comercial
entre los Estados Unidos y otros paises me-
diante la reduccién reciproca de barreras y de-
rechos excesivos Fue con un pafs de la América
Latina, la Repablica de Cuba, que los Estados
Unidos celebré el primero de estos convenios
comerciales, y de los dieciseis que se han con-
cluido hasta la fecha, nueve se han hecho con
paises latinoamericanos: Cuba, Haiti, Brasil,
Honduras, Colombia, Guatemala, Nicaragua, El
Salvador y Costa Rica. Al presente se estan
llevando a cabo las negociaciones correspondien-
tes con el Ecuador, y hace muy poco se di6 a
la publicidad un anuncio en el sentido de que
este Gobierno proyecta entrar en negociaciones
con Venezuela.

Es :le esperarse que con el tiempo otros pai-
ses vengan a hacerse parte en estos convenios
bilaterales, pero por 2l momento no es pcsible
decir cudles de los paises restantes de la Amé-
rica Latima seran objeto del préximo anuncio.
Sin embargo, ustedes recordarin que durante
su histérica visita a la Conferencia de Buenos
Aires, hacia fines de 1936, el Presidente Roose-
velt declar6 que los érganos correspondientes
del Gobierno llevarian a cabo estudios explora-
torios para averiguar si podia encontrarse una
base para concluir un tratado comercial con la
Reptblica Argengina. Esto estd todavia en es-
tado exploratorio.

(De «Panamérica Comercials, de Washington, D. C.
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El Indice del volimen décimo y la pagina de
portada de la «Revista del Banco de la Rept-
blica», ccrrespondientes al afio que acaba de
pasar, ya estan listos para ser distribufdos en-
tre los lectores de esta publicacién.

Las entidades y personas interesadas en re-
cibirlos. pueden solicitarlos en las oficinas de
la Administracién, las cuales se hallan situadas
en la planta alta del edificio del Banco.
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