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Notas Editoriales 
~ situaci6n general 

Al considerar en conjunto el año (Iue acaba 
de terminar , no podemos menos de recibir la 
impresión de que él fue favorable al desarrollo 
y adelanto del país. tJ estudio de los diversos 
Índices económicos lo demostraría. Cierto es 
que en las postrimerías del año se presentó la 
crisi del café, cuya gravedad no puede disi­
mu~arse, pero r:o alcanzó ella a afectar el re­
sultado satisfactorio del año, por la época en 
que ocurrió, y sus consecuencias sólo se harán 
palpables en el año que ahora' principia Afor­
tunadamente éstas se han visto bastante ate­
nuadas por la reacción' que los precios del grano 
han tenido en las últimas semanas . 
~o tenemos todavía a mano las ci rras defi­

nitivas del comercio exterior del país en el año 
pasado, aspecto tan importante de la t:conomía 
nacional. Nos proponemo~ presentarlas y co­
mentarlas en nue:,tra próxima entrega . Pero 
desde ahora puede afirmarse que los p rincipa­
les productos exportables del país, como el ca fé . 
el oro, el petróleo, tuvieron un apreciahle au­
mento en el último año. 

Lo mismo puede afirmarse respecto de la pro­
ducción para el consumo interno, así agrícola 
como industrial. Las principales fábricas m:cio­
nales han venido trahajando al máximum de 
su capacidad productora, y gran parte de ellas 

. proyectan o tienen ya en vía de realización el 
ensanche de sus instalaciones, al mismo tiempo 
que se estudian 11 inician nuevas emp(esa~. En 
cual'to a la producción agrícola, ella ha sido 
abunda:lte, y es notorio el desarrollo que van 
tomando ciertos cultivos básicos, que venían 
siendo insuficientes para el consumo, como el 
del algod6n, el arroz, el trigo . Hay un ramo de 
la producción en que se nota todavía deficien­
cia, el peouario, lo que se revela en el alto pre­
cio que conserva el ganado Es de esperar que 
a desarrollarlo y mejorarlo se consagre la aten­
ción que merece. 

La actividad de las operaciones comerciales 
del país se reflejó claramente en el movimiento 
de las oficinas de compensación de cheques, 
que en 1937 superó en más del 10% el de 1936. 

Fue, pues, favorable el año que pac;ó. El que 
empieza se inicia bajo auspicios menos satisfac­
torios, a causa, principalmente, de la baja en 
los precios del café, que ha de repercutir per-

judicialmente en las demás actividades de la 
economía nadonal, aunque esa baja puede no 
tener toda la importancia que se temió al prin· 
cipio, a juzgar por la reacción que últimamente 
se ha presentado en los precios . Además, ese 
efecto adverso puede ser contrarrestado en bue­
na parte por el creciente desalfoIlo que van 
tomando otras ramas de nuestra producción, 
espEcialmente la minería de oro y las explota­
ciones petrolíferas 

Podemos, pues, contemplar confiados el por­
venir de la nación , que sigue progresando al 
amparo de la paz, del orden y de la libertad. 

La situación mundial continúa preñada de 
incer t idumbre y peligros. Pero el mero hecho 
de que la temida conflagración general que to­
dos aguardamos con payor no haya estallado, a 
pesar de la inminencia que u amenaza ha lle­
gado a presentar en ocasiones, da algún asidero 
a la esperanza de que se logre conjurar, aun­
que la desatentada carrera d€ armamentos en 
que están empeñndas las naciones no sea para 
tranquilizar a nadie . Los estadistas de los prin­
cipales países, especialmente los de las grandes 
democracias de Europa y América , buscan an­
siosos base,:, para un aCl!erdo general que haga 
posible la solución de los graves problemas que 
se confrontan, más que en el campo político en 
el económico, de la que depende el que se logre 
un período de tranquilidad . necesidad urgente 
y primordial del mundo. Quiera Dios que esos 
nobles esfuerzos se vean coronados de éxito feliz. 

La ~ituaci6n fiscal 

Las rentas nacionales produjeron en diciem­
bre $ 6.564.000, con lo que el recaudo en el 
año ascendió a $ 80.329 .000, contra $ 70.063.000 
recaudado en 19J6 En noviembre de 1937 el 
producto había sido de $ 6.465 .000 y en di­
ciembre de 1936 de $ 9 .998 .000. La vigencia, 
según lo ha anunciado el señor Ministro de 
Hacienda, se liquidará con un superávit de 
considt:ración . 

Para lo~ gastos públicos de diciembre se fija­
ron $ 8. 910 . 000 . 

La banca y el mercado monetario 

En el pasado diciembre, al revés de 10 que 
ocurre generalmente al final de semestre, los 
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préstamos y descuentos hechos por el Banco 
de la República a sus afiliados tuvieron un 
fuerte descenso, pues pasaron en el .curso del 
mes de $ 23.563.000 a $ 18.032 .000, lo qtle 
tiene su explicación en el apoyo que el Gobier­
no prestó a los bancos con el depósito de una 
parte con~iderable de los fondo~ que la Teso­
re ría tenía disponibles. Los descuentos y prés­
tamos hechos por el Banco directamente al 
público pasaron en ese mes de $ 3 . 355 .000 a 
$ 3.559 . 000, y los avances al Gobierne sobre 
la concesión de salinas apenas si cambiaron, 
pues de $ 19.379.000, a que montaban en 30 
de noviembre, quedaron para el 31 de diciem­
bre en $ 19.335.000. 

Los billetes en circubción del Banco de la 
República aumentaron en d iciembre de $ 
49.564.000, a $ 52.967.000, y en cambio los 
depósitos en el Banco bajaron fuertemente, pa­
sando de $ 49.065.000 a $ 38 .205.000. 

Como consecuencia de esa disminución el me­
dio circulante disminuyó también, y para el 
último de diciembre quedó en $ 106.406 .000, 
contra $ 110.638 000 a que ascendía en 30 de 
noviembre. 

Las reservas de oro y divisa\) extranjeras del 
Banco de la República quedaron el 31 de di­
ciembre en us$ 19.297 . OOO,contra us$ 20.345.000 
al terminar el mes de noviembre. En esas cifras 
corresponde, respectivamente, a oro físico 468.780 
onzas finas, por us$ 16.407.000 y 440.730, por 
us$ 15.426.000. 

Comparamos en seguida los saldos de algunas 
de las principales cuentas del Banco de la Repú­
blica en 31 de diciembre último con los del final de 
los dos semestres anteriores (en miles de pesos): 

Oicbre. Junio Dicbre. 
1937 1937 1936 

Reservas de oro (en 
dólares) .......... 19.297 24.336 23 . 141 

Préstamos y descuen-
tos: 

a los bancos ........ 18.032 7.296 8 . 520 
al Gobierno ......... 28.774 29.108 28.186 
a particulares ....... 3.559 5.238 4 035 
Billetes en circulación 52.967 53.807 57.229 
Depósitos . ....... . .. 38 . 205 38 . 014 33 . 135 
Utilidades ... ....... 782 657 548 

Utilidades del Banco 

Las utilidades del Banco de la República en 
el semestre pasado,que ascendieron a $ 782.386.67, 
se distribuyeron así: 
Para Fondo de Reserva , 20%.$ 156.477.34 
Para Fondo de Recompens?s y 

Jubilaciones de los empleados. 39 . 119. 33 
Para un dividendo de $ 5 para 

todas las acciones del Banco. 586 .790.00 

TotaL ......... $ 782.386.67 

Oficinas de compensaci6n 

El movimiento de las oficinas de compensa­
ción de cheques en diciembre, aunque inferior 
al de noviembre, que fue Hnormalmente alto, 
se mantuvo elevado, superando al de diciembre 
de 1936. Las cifras son aSÍ, en miles de pesos : 

En el país .. . 
E n Bogotá .. . 

Diciembre 
1937 

72.547 
36 .315 

Cambio exterior 

Noviembre 
1937 

79.413 
39.374 

Diciembre 
1936 

60.627 
27.239 

La cotización del dólar por moneda colom­
biana se ha mamenido relativamente estable 
en el período que hoy reseñamos, aunque mos­
trando una tendencia a la baja, que puede de­
berse, en parte al menos, a la mejora en los 
precios del café en el exterior. Ayer esa coti­
zación era de 179X(%, contra 182 . 50% hace 
un mes. 

También las monedas europeas en el merca­
do de Nueva York se han mantenido estables 
en ese período, con excepción del franco fran­
cés que en los últimos días ha sufrido una baja, 
con motivo de la grave crisis política que 3e 
atraviesa en Francia. Aver se cotizaba la libra 
esterlina a $ 5 . OOM coñtra $ 5.00 el 18 del 
mes pasado, y el franco francés a $ O. 03 36~, 
contra $ O. 03 39~ en dicha fecha. 

El oro 

Compr ó el Banco de la República en diciem­
bre 32.685 onzas finas de oro, contra 39.218 
en el mes anterior v 31.814 en diciembre de 
1936. El total comprado en 1937 asciende a 
442.222 onzas, comparado con 389.495 que se 
compraron en 1936, lo que representa un au­
mento del 13.54%. 

La prima que el Banco paga en las compras 
de oro, que sigue la cotización del dólar, que­
dó ayer en el 69.31 o/r. 

El café 

La reacción en los precios del café en los 
mercados consumidores que anotábamos en 
nuestra anterior reseña se ha mantenido y acen­
tuado desde entonces, de manera que las últi­
mas cotizaciones de Nueva York dan 10" 
centavos para el Medellín y 9~ para el Bo­
gotá, contra 10-1/8 y 9-1/8, respectivamente, 
hace un mes. Parece que ese favorable movi­
miento se deba a la muy fuerte posición esta­
dística, pues actualmente las existencias de ca­
fé en aquel mercado son sobremanera escasas. 
Si haya de sostenerse esa reacción de alza en 
los precios del café es punto dudoso, pues em­
piezan ya a entrar al mercado las cosechas de 
Centro América y la de Colombia de fin de 
año, que aumentarán los stocks disponibles, 
aunque hay que tener en cuenta, por otro la-
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do, que es la actual la éroca d el año de ma·­
yor consumo de café y que los tostadores se 
haIJan extraordinariamente escasos del grano 
por ]a política Gue vienen siguiendo desde ha· 
ce mucho de comprar apenas para sus necesi­
dades inmediatas. 

En los mercados del inteI iol' ~e ha refleJzdo 
la mejoría ob~ervada en los del exterior, aun­
que si se estudian los precios de aquéllos se 
comprueba que no COl responden totalmente a 
los cotizados en éstos, probablemente por la 
duda que los expcrtadores abrigan de c¡ue los 
últimos ~e ~ostengan. Ayer se cotizaba en Gi­
rardot la carga de café pergamino a $ 27.50, 
contra $ 26.00 hace un mes. 

En diciuy¡bre ~e movilizarcm a ics puertos de 
embarque 345.701 sac(lsdecafé, contra 273.352 
en noviemb,e y 534.796 en diciembre de 1936. 
En el año que acaba de terminar e~a movili­
zación ascendió a 4.042.044 acos contra 
4.104.040 en el año anterior. 

Personal del Banco 

H¿:¡bienoo alcanzado don Gonzalo Posaca C ., 
Cajero Principal del Banco de la República, el 
límite de edad fijado por los estatutos de la 
institución para el servicio d~ sus empleados, 
la Directiva ha dispuesto su jubilación, acor­
dando un bien ganado descanso a quien por 
cerca de medio siglo ha servido a: país, con 
competencia e integridad ejemplares. en pues­
tos de confianza , primero en el Ministerio del 
Tesoro y en IR Junta de Conversión, y más 
tarde en el Banco de la República , desde que 
éste fue fundado. Por su incansable consagra­
ción al cumplimiento de sus dt+eres y por sus 
cualidades personales , el señor Posada se ret ira 
de sus funciones activas rodeado del re~peto y 
estimación generales, dejando un alt0 ejemplo 
de funcionario modelo y de ca~allero sin tacha. 

El 2 del presente mes falleció prematura· 
mente, después de breve enfermedad, don José 
María Buendía Durán, alto empleado del Ban­
co de la República, donde desempeñaba con 
suma competencia las funciones de Visitador de 
Sucursales y Agencias . Su desaparición ha si­
do profundamente sentida por sus compañeros 
de todo el país , y la Junta Directiva del Ban­
co aprobó unánimemente la siguiente preposi ­
ción' 

«La J unta Directiva del Banco de la Repú­
blica registra con profundo pesar el fallecimien­
to de don José María Buendía Durán, Visita­
dor de las Sucursales y Agencias del Banco, 
que prestó a la instituci6n importantes servi· 
cios con lealtad, competer.cia y corrección ejem­
plares> 

El 17 del presente mes falleció, tras larga y 
penosa enfermedad , otro buen servidor del Ban­
co de la República, don Gregorio Navas, que 
en la Sección de Emisi6n tenía a su cargo de­
licadas funciones que supo desempeñar por lar-

gos años con pulcritud perfecta y ejemplar 
consagrac ión. 

Junta Directiva 

Don Luis Soto no pudo, por motivos de or­
den persenal, 2ceptar el ncmbramiento de miem­
bro de la Junta Directiva del Banco de la Re­
pública que le habían hecho los accionistas par­
ticulares de éste, y por e~e motivo ha sido lla­
mado a ocupar dicho cargo el surlente del se­
ñor Soto. doctor Luis Eduardo Gacharnñ . 

El siniestro aéreo 

El 29 de diciembre pasado, tres de los cua­
tro aviones de la escuadrilla cubana que reali­
zaba a travÉs de los países de América un via­
je de prop¿:¡ganda al Faro de Col6n , al ~alir de 
CaJi en vía hacia Panamá, por una ruta en ex­
tremo religro~a, caJeron a tierra y ~e incendia­
ron , pereciendo c.:us siete tripulantes , en una ca­
tástrofe que ha llevado la consternación a to­
das las naciones del ccntinente , CUbl ¡endo 
e~pecialmfnte de duelo a Cuba , patria de los 
intrépidos aviadores, y a Colombia, en cuyo te­
rritorio ~e desarrolló la tragedia fetal. 

EL FOMENTO DEL CREDITO 
I~DUSTRIAL 

Publicamos a continueci6n la carta dirigida 
al señor Gerente del Banco de la República 
por el señor Gerente de la Fábrica de Cemen­
to Samper, en la cual se transcribe la propo­
sic:ón aprobada por la junta directiva de dicha 
empresa , con motivo del desarrollo que ha ve­
nido dando el banco de emisión a la política 
de fomento del CI édlto industrial: 

Bogotfl, diciembre 18 de 1937 

Señor Gerente del Banco de la República.-Oudad. 

Estimado señor y amigo: 
Tengo el gusto de transcribir a usted una 

proposición que fue aprobada por la Junta Di­
rectiva de esta fábrica en su última sesión: 

. cLa Junta Direct iva de la Fábrica de Ce .. 
mento Samper al tener conocimiento de qüe el 
Banco de la República había acordado com­
prar las cédulas o bonos industriales que emita 
el Banco Central Hipotecario para efecto de la 
terminaci6n de la planta hidro-eléctrica de Sue­
va, manifiesta su reconocimiento al Gerente y 
a la Junta Directiva del Banco de la Re.públi­
CH por la ayuda que le presta a la Fábrica, lo 
que marca una política de franca cooperación 
con una de las industrias bá .. icas del país.> 

Del 5eñor Gerente atento y S. S., 

CARLOS A. DA VILA 
Gtrente 
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El mercado de café en Nueva York 
E4Jtadistica. - Arribos a los EE. UU. y Europa. - Entregas mundiales. - Existencia visi­
ble mundial. - Ventas para entrega futura en la Bolsa de Nueva York. - Precios para 
operaciones a término. - Base Río N.o 7. - Base Santos N.o 4. - Precios para entrega 

inmediata. - Ultirna~ noticias del mercado en Nueva York. 

Nueva York. enero 8 de 1938 • 

Dura te el período que se reseña, la tendencia en el 
mercado de opciones fue de alza, aU:1que los días fes­
tiv.JS v la formlCi ' :1 de inve'1tarios contrajeron el volu­
men de los negocios. Además, el comercio ha estado en 
una actitud de cauteb y ha limitado sus vompras a las 
necesidades inmediatas, pues la incertidumbre acerca 
de la estabilidad de los precios actuales contiene las 
compras para la acum;Jlaci6n de existe cias. El merca­
do de dis olible e'ltuvo firme debido a la escasez de 
exi')tencias. Los cafés para embarque siguieron desti­
nándose al consumn más bien que al aumento de los 
,toelu. Un a.Jricro e.l las O;XiO:1C5 p:ua diciembre que 
se presentó en la Búlsa de CJfé y Azúcar de Nueva 
York, originado prinCipalmente por la eSC3sez de cafés 
en mano, forzó esa opción de 6.25 centavos, a que 
había estado en dicIembre, a 7.75 en los últimos días 
de aviso para ella, y actualmente toda la atenci0n se 
concentra en el contrato para marzo, que en los últimos 
días ha subido por la activa ~obertura de descubier­
t ') . La situ ción del café resulta paradójica. Algú n ob­
servador 1 resume así: 105 países consumidores necesi­
tan café y tienen miedo de comprarlo por el temor de 
que los precios puedan bajar mas, y los paises produc­
tores con un exceso de c:lfé, se ab3tie:1en de venderlo 
por ~l tem,:>r de hacerlo bajar todavía más. 

Dllrante la primera semana del período que se reseña, 
las o')ciones subieron con irre~ularidad, y se regic:;traron 
alzas' de 11 a 17 punto en el contrato de Santos y de 
6 a 9 en el de Río. Fueron ést:l la~ primeras alzas 
efectivas alcanzada') desde la segunda semana de no­
viembre, cuando los precios recobraron algo del terreno 
perdido en la severa baja de la semana anterior. El ne­
gocio no fue considerable y la mayor parte de él se de­
bió a cobertura de de .. '>cubierto') y a aseguro de compras 
hechas, aunque p.Hece que hubo alguna,> nuevas com­
pras de carácter especulativo . El contrato de Santos, 
para los m~se· de 1938, cruzó la línea de los 6 centa­
vos. cerrando la sem'lna a 6.08 centavos. Un factor de 
la firmeza del mercado a término fue la mejor deman­
da que se presentó para el café en mano. La situación 
en este mercado estuvo tirante, debido a la carencia de 
abasto, y vendedores y compradores tuvieron frecuen­
(emente diferencias de un centavo y aún más en libra, 
pero como los últimos tenían necesidad urgente de café 
se veían forzados a p9gar los precios yue pedían los 
primeros. El milreis estuvo más débil durante la se­
mana, p~ro la') ofertas de costo-y-flete no se debili­
taron con él, como de ordinario . Ellas se sostuvieron 
de 6.70 a 7 centavos para el Santos N. o 4 para pronto 
embarque, al tiempo que las para embarque más le­
j 1'10 rRP\ vez bléljRban de 6 .25, precio a que encontra­
ban compradores listos. Los cafés suaves tuvieron en 
general un lono más firme, y el Manizales para pronto 
embarque se vendió a 9 centavos, pidiéndose general­
mente 8~ para embarques mác¡ lej anos. 

Al principio de la siguiente semana las opciones avan­
zaron de 21 a 25 puntos, excepto las del mes corriente, 
debido a la cotización más alta del milreis y la consi­
guiente aíza de las ofertas de costo-y-flete, al avan­
ce en los precios de los suaves, originado por la co­
bertura de de cubiertos, y a la amenaza de impuestos 
adicionales sobre el café, resultante de la interpretación 
que se dio por algunos elementos del comercio a los 
informes sobre la reunión de los Secretarios de Hacien-

* Este informe ab::trca el período comprendido entre el 
6 de diciembre de 1937 yel 5 de enero de 1938, inclu­
sive). 

da del Brasil. También el volumen de negocios aumen­
tó, pero la negativa que el Ministro de Hacienda for­
muló de que se tuviera aquel propósito y una modera­
da reacción que se presentó en los precios de los sua­
ves en la segunda mitad de la semana hicieron variar 
el mercado hacia abajo y al cierre del sábado las op­
cio:l:s, CO.1 ex;;epci6.1 de las del mes corriente, habían 
perdid::> de 4 a 7 puntos. Para el mes corriente el 
contrato de Santos subió 59 puntos, a causa de cober­
tur s demoradas, reflejando la escasez anormal de las 
ex;j')tencias de café en Nueva York . En el mercado pa­
ra embarque, el Santo') N.o 4, para embarque pronto 
se ofreció de 6.90 a 7.20. Los cafés suaves, después 
de haber subido el Manizales a 9-1/8 centavos, se de­
bilitaron y para el fin de la semana las .. cntas de Ma­
nizales para embarque en enero se cotizaban a 8-7/8. 
Se registró mejor demanda en el mercado de disponi­
bles. pero, a causa de lo limitado de las existencias pa­
ra la venta y a la gran divergencia en las pretensiones 
de vendedores y compradores, no se realizaron muchas 
operaciones. En algunas calidade') esa divergencia era 
hasta de 2 centa vos. 

En la semana de Navid d el mercado estuvo relati­
vamente quieto, pero muy firme. Excluyendo el mes 
corriente, el contrato de Santos realizó avances de 35 
a 1 punto, y el de RiO de 27 a 17. Los suaves estu­
vieron más fi rmes. debido a nuevas cobertu ras de des­
cubierto~, a la cO:1fi rmación del propósito del gobierno 
brasileño de sostener el milreis, a las noticias de que 
se aceleró la destrucción de café en el Brasil en la pri­
mem quincena de diciembre y al rumor de la posibili­
dad de la consideración por Colombia, Venezuela y Sal­
vador de un plan de- cooperación con el Brasil en re­
lación con el café. Todos estos fueron factores de alza . 
Lo más notable en el mercado de opciones fue el alza 
espectacular del contrato dI! Santos para el mes co­
rriente, que pa.só de 6.98 a 7.75 centavos. Por simpa­
tía el contrato para marzo avanzó '35 pu tos. Las de­
más posiciones regic;traron ganancias de 19 a 1 pLInto, 
y los contratos de Río subieron de 15 a 27. Las ofer­
tas de costo-y-flete del Brasil estuvieron firmes to­
da la semana, de 6.85 a 7.10 centavos para el Santos 
N . o 4, para pronto embarque. El disponible de Mani­
zales, por otro lado, se vendió, según se dijo, hasta a 
9-3/8 y se pedía generalmente 9fB para embarques en' 
enero. 

En l::t última semana del año el movimiento fue re­
lativamente pequeño, a causa de los días festi vos y de 
la formación de inventarios. Los precios en el mercado 
a término se movieron dentro de límites estrecho~, re­
gistrándose en la scmana declinaciones de 2 a 15 pun­
tos, y los cafés en mano mostraron un ')entimiento más 
débil. Esos prccios más bajos eraT'\ reflejo de los fuer­
tes embarques del Brasil, que prometían aliviar en par­
te la tirante situación del mercado de di~ponibles. Las 
ofertas de costo-y-ftete del Brasil sc cotizaron de 
6.85 a 7. lO, sin cambio respecto a la semana amerior. 
También los suaves estuvieron estables, ofreciéndose el 
Manizales a 9-1/4 centavos. 

La escala de los precios para las opciones en la Bol­
sa de Nueva York, en el año de 1937 fue así: para el 
contrato cO_ (Santos): pur.to más alto, 11 .60 centa­
vos, para entrega en mayo de 1937, el 13 de mayo. 
Punto más .,ibajo, 5.65 centavos, para las entregas en 
marzo, mayo, julio y septiembre de 1938, el 30 de no­
viembre. Para el contrato cA- (Río): punto más alto, 
8.22 centavos para entrega en diciembre de 1937, el 13 
de febrero. Punto más bajo, 3 .90 centavos para en­
trega en septiembre de 1938, el 30 de noviembre. El 
volumen de negocios en la Bolsa de Nueva York du-
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rante 1937, de 9. 518. 500 sacos, fue el más alto regis­
trado desde 1931. 

El nuevo año abrió con quiewd, tanto en el merca­
do de opciones como en el de disponibles. El miércole.s 
pasado, sin embargo, el mercado se animó, por las ac­
tivas coberturas en la posición de marzo, y la prima 
de ésta sobre la de mayo llegó hasta 29 puntos en el 
contrato cD •. 

Los tostadores de este país confiaban en que con la sus­
pensión del control en el Brasil la presión para vender 
en este mercado sería fuerte. y por eso habían limita­
do sus compras para sus necesidades inmediatas única· 
mente. Los sucesos no se han desarrollado como se es­
peraba. Los exportadores del Brasil han recortado su 
compras en el interior del país y , como resultado de 
eso, el café para exportación en los puertos es actual­
mente inferior a lo normal y las ciases obtenibles se 
dice que son tan inferiores que mucha parte de tal ca­
fé no llena los requisitos de la Bolsa de Café y Azú­
car de Nueva York . En el comercio prevalece la opi­
nión de que esa siruación de tirantez en d mercado 
aquí pueda originar una tendencia de mayor firmeza 
para el futuro próximo. 

ESTADISTICA (En sacos de 60 kilos) 

Arribos a 10$ E!tados Unido$ y a Europa 

A ESTADOS UNIDOS 

Diciembre . •• 

Juiio Di~b~::: . 

Diciembre . .... 

J uiio-Dicl;;e·. : : 

Diciembre .•. __ 

J uiio-DI~b;~. :-: 

Diciembre ..... 

Juiio-Di~b~:: : 

Diciembre ..... 

Jullo-Ó¡~b~ .• 

Del Brasil De otros Total 

1937 t:i16.184 390.151 1.056.315 
1936 757.622 438.897 1.196. Sl9 
1~37-38 3.059.499 2.178 . 775 5.238.274 
1936-37 3.600. S44 1.909.039 5 .S09. 583 
19J5-36 4.766 . 311 1.908.410 6.674.711 

A EUROPA (1) 

Del Brasil De ot.ro8 Total 

1937 347.000 366.000 713.000 
1<)36 468.000 5(,<).000 1.037.000 
1937-38 2.207.000 1.308.000 4.515.000 
1936-37 1.719.000 2.389.000 5.118.000 
1 <)JS-36 3.336.000 1.171.000 5.508.000 

Entrega! mundiale.f 

EN LOS ESTADOS UNIDOS 

1937 
1936 
1937-38 
1936-37 
1935-36 

1937 
1936 
1937-38 
1936-37 
1915-36 

Iq37 
1936 
Iql7-38 
1936-37 
19H-36 

Del Brasil De otros Total 

668.807 457.210 1.126.017 
698.972 419.988 1.118.960 

3.122.009 2.519.167 5.641.276 
3.741.088 2.015.741 5.756.829 
4.414.938 1.933.209 6.158.147 

EN EUROPA (1) 

Del Brasil De otros Total 

404.000 440.000 844.000 
533.000 540.000 1.073.000 

2.481.000 2.774.000 5.255.000 
2.879.000 2.679.000 5.558.000 
3.177.000 1.S39.000 5.816.000 

En Puertos 
del Sur (1) 

132.000 
251.000 
594.000 
749.000 
639.000 

Total mundial 

2.102.017 
2.442.960 

11.490.276 
1l.063.829 
12.813.147 

(1) Incluye arribos a puertos no estadbticos y deducciones por 
tramordos. 

(2) El Cabo, Río de la Plata, Costa occidental de Sur Am&t­
ca. consumo en el Bra9il. 

&i.ftencia vi.fibl., mundial 

Stock. Brasil ..• _ .. ' . 
» Otros __ • . 

A f10u del Brasil_ •.. 
• Java y Este. 

Enero l.-
1938 

341.0ao 
25t .039 
607.300 

10.000 

Total U. S... 1.209.419 

Bft BUlo/XJ 

Stock. Brasil 
Stock. Otros. _ . _ 
A flou del Brasil .. 

• Java y Este. 

Enero l .· 
1938 

810.000 
1.262.000 

505.000 
87.000 

Total Europa. 2.664.000 

Dicbre. l.-
1937 

343.701 
318.098 
396.100 

18.000 

1.075.901 

Oicbre. l'· 
1937 

867.000 
1.336.000 

325.000 
84.000 

2.611.000 

En puertos del Brasil.. 3.113.000 3.290.000 
t.xistencia visible 
mundial (3) .. _ _ .. 6.986.419 6 .977.901 

. Enero. l.· 
1937 

4()q.789 
357.893 
640.600 

30.000 

1.438.182 

Enero. l.-
1937 

1.022.000 
1.556.000 

507.000 
131.000 

3.216.000 

3.168.000 

7.821.182 

Venta.f /Jara entrega futura en la BoLsa d, Nueva Yor' 

DICIEMBRE ENERO-OICIEMBRE 
1937 1936 1937 1936 

Contrato e A. 7 Ant .. 
Contrato eA_ 7 nuevo. 

..... 44.500 113.750 \.877.000 
75.50Ó 323.2S0 2.475.250 1.35S.750 

cD ........ . 475.750 879.000 6.929.50) 6.283.250 ----
Total_ •.•... 551.150 1.246.750 9.518 . 500 9.516.000 

Precio.f public(JdO$ para operacioM3 a tlrmino 

Ba.fe, Santo' número ., 

Enero S Dicbr~. 6 Mila alto MúbeJo 
1938 1937 

Marzo .•.••• .. 6.54 5.91 6.55 5.75 
Mayo .••.• __ 6.25 S.91 6.27 5.76 
~1o ___ .4 •. 6.19 5.96 6.19 5.76 

ptiembre . _ 6.19 5.97 6.19 5.76 
Diciembre .•••• 6.19 S.97 6.19 5.85 

&3', Rfo número 7 

Enero 5 Dicbre. 6 Mú alto Mils bajo 
IqJ8 1937 

Marzo ....... 4 . S0 4.10 4. SO 4.03 
Mayo .•..•.• 4.'2S 4.05 4.27 3.91 
-!':lio . . .... .. . 4.17 4.01 4.20 3.95 

ptiembre •. _ 4.15 4.07 4.13 3.95 
Diciembre .... 4.15 ".06 4.15 4.04 

P"cio.f publicado.f para entrega inmediata 

(Estos precios son pera lotes de 100 sacos o mú, ex-muelle en 
Nueva York) 

Enero 5 1938 Olcbre. 6 1937 Mú alto Mú bajo 
Santos N.- 4. 8~-8" 8~-9 9 8~ 

Meddlfn .. . _ 10" lO -10" 10" lO 
t<to N.- 7.... 6~ 6 6~ 6~ 

Maniules •• _ 9" 9 -10 10 9-
Armenia...... 10 9- /8-10-1/8 10-1/8 9- 8 

ULTIMAS NOTICIAS DEL MERCADO 
DE NUEVA YORK 

Nueva York, enero 15 de 1938 

Nos referimos a nuestra carta de café del 8 del pre­
sen te . En la semana pasada el mercado de opciones 
estuvo ligeramente más débil . El mercado para embar­
que estuvo fuerte, especialmente para las calidades ca-

. lombianas, con demanda mayor. El de disponibles fir­
me y quieto, con escasez de existencias. 

Hoy la situación no ha cambiado. 

(3) ExcIuyendc ex&.tenci .. en d einterlor- y cretenidas-. 
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Alocución del señor Presidente de la República 
La situación general del país. - Los factores del progreso alcanzado en los últimos 
tiempos. - La economía nacional y las emergencias del mercado cafetero. - Las carac­

terísticas de una política democrática. 

4: Colombia, nación de paz, va llega",da a la culminaci6n de una respetable tradici6n republicana». 

Compatriotas: 
Al comenzar el año de 1938, en que ha 

bré de entregar el alto cargo de responsabtli· 
dad con que la voluntad popular quiso hon­
rarme, os invito a hacer un breve examen de 
la situación general del país, con el propósito 
de que me acompañéis a deducir algunas con­
clusiones que parecen surgir naturalmente de 
los progresos alcanzados en los últimos tiempos . 

Entre la incertidumbre, el temor, la agita­
ción, el despotismo belicoso, la inminenc ia de 
conflictos internacionales o de choques de las 
fuerzas que se disputan el p redominio mundial, 
Colombia apalece como una nación de paz, un 
pueblo libre que va llegando a la culminación 
de una respetable tradición republicana, y en 
donde, en vez de eclipsarse brutalmente el cri­
terio democrático, adquiere nuevos aspectos de 
justicia social y ofrece mayores estímulos a la 
actividad de los ciudadanos. 

La honda huella que dejó la inteligencia de 
los organizadores de la República en las insti­
tuciones patrias no se pierde, sino que se acen­
túa y precisa más en este sensacional momen­
to histórico de deserción y desconocimiento de 
los principios bajo cuya tutela se agrupan los 
colombianos . Ni nuestras juventudes, ni nues­
tros hombres de gobierno, ni nuestros partidos, 
se sientt:.n atraídos por las formas políticas que 
esconden bajo una fuerte filosofía un primitivo 
ánimo de usurpación de las destinos públicos . 
Entre explicables exageraGiones, abusos verba­
les y ejercicio caudaloso de los derechos huma­
nos esenciales, se va formando un espíritu pú­
blico amurallado contra la violencia del poder , 
y esa fisonomía de nuestra nacionalidad empie­
za a ser mirada con simpatía y respeto por 
los extraños, aun cuando los nué tras se nie­
guen a reconocerla y honrarla. No somos nos­
otros quienes estamos pregonando las virtude~ 
institucionales y políticas de nuestra república. 
Son también los observadores extranjeros quie­
nes destacan en una u otra forma la caracte­
rística de este país austero y pobre, en donde 
se conservan en pleno vigor las conquistas que 
persiguió la civilización política como la ambi­
ción decisiva y suprema de la humanidad . Y 
más que esas voces , que alg .. ,mas veces quieren 
ser un reproche y otras son un franco elogio, 
están los hechos mismos , que muestran que 
Colombia es ya mirada por muchas gentes co­
mo un asilo para los espíritus liberales o como 
un sitio seguro de trabajo protegido, en donde 
el capital goza de garantías no ocasionales, sino 
permanentes, y se puede vivir con dignidad y 
prosperar sin peligros. 

Sin duda, uno de los mejores resultados dd 
año que acaba de pasar se encuentra en el 
campo económico . A pesar de los recientes acon­
tecimientos en el mercado del café, que nos 
han afectado en forma menos dura de lo que 
pudo creerse, el año de 1937 ha sido favorable 
para lodos 103 hombres de trabajo ' agriculto­
res, industriales, mineros, empresarios y comer­
ciantes, y en él se registran dos índices muy 
halagadores de prosper idad colectiva: altos jor­
nales y grande rendimientos de los capita les 
invel t iJos en los negocios paniculares. Simul­
táneamenté, las rentas ordinarias de la nación 
y 103 d~partamento:> llegan a sus límites máxi­
mo de holgura. Las obras públicas tienen un 
avance extraordinario . no hay desocupación, y 
13 economía nacional recibe en benefiCIOS inme­
diatos su contt ibución a las grandes empresas 
del Estado . 

La ampliació:1 del crédito particular, y espc­
cialmente su extensión a los pequeños produc­
tores, ha conseguido cambiar las condiciones 
del trabajo agrícola e industrial, y no es impo­
sible que en pocos año.: el país se vea li ­
bre de las preocupaciones que hoy se derivan 
de la consngración casi exclusiva y absorbente 
de sus energías a la producción cafetera La 
modificación de la ley de petróleos, realizad8 
dentro de una atmósfera ele seriedad y de con­
veniencia púhlica, sin ninguna ele las agitaciones 
escandalosas que en otras épocas acorr.pañaron 
a toda medida ele este género, nos ha traído el 
oportunc refuerzo de grandes capitales, que se 
invertirán en obras considerablts de progreso y 
qJe habrán de tributar equitativamente a la 
nación, gracias a la nueva política impositiva. 
Sin el p:tréntesis ele expectativa que ha abierto 
la situdción in egura de nuestro primer artícu­
lo de exportación, es muy probable que Co­
lombia hubiera logrado arreglo_ sobre su dtu­
d R pública externa que le devolvieran el érédito 
internacional , aliviándola del peso de sus obli­
gaciones Son estas circuntancias las que me 
permiten prever el futuro con franco optimis­
mo y esperar que el ritmo de nuestro adelanto, 
tan activo en el último año, continúe sostenién­
dose . 

Ante esos hechos concretos y visibles la pa-
• sión erige fortalezas inexpugnables, a donde no 

llega ni la voz del pueblo ni las invitaciones 
a la cooperación nacional , !1i siquiera el rumor 
del esfuerzo constante que está haciendo la 
grandeza colombiana, ajeno a los augurios de 
catástrofe, indiferente a las excitaciones al pá­
nico . Desde allí se difunde la desconfianza , que 
nos quiere mostrar invadidos y subordinados a 
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sectas políticas extrañas a nuestra contextura 
moral y a nuestro concepto mismo de la vida. 
Desde allí se señalan todos los movimient<\s de 
las masas organizadas como subversiones del 
orden, cuando no son otra cosa que el natural 
entrenamiento de la acción colectiva por quie­
nes hasta ayer anduvieron errantes y disrersos , 
al amparo de la casualidad, ofreciendo su tra­
bajo en forma ptccaria, sin ninguna aspiración 
de mejoramiento. Desde allí se trata de conci­
tar a la rebeli6n contra el nuevo orden, se con· 
vida a tener miedo, como suprema téÍctica y 
como único plan político. 

Pero los colombianos que no tienen oscurec i­
da la vista por ninguna perturbación, no se 
dejan de prender de una realidad buena para 
seguir una fantétsÍa de~olada Por eso, en emer­
gencias como la rresente, han conservado sus 
nervios tranquilos y han colaborado eficazmen­
te con el g0bierno, en el estudio cuidadoso de 
los di versos factores que amenazan nuestm pros­
peridad, evitando los remedios precipitados, 
inoportunos y peligro ·os . No es fácil enloque­
cer una república dende el hombre vive libre­
mente y cada día vive mejor. 

En la (dtima etapa de mi período conscitu­
cional, que ~erá también la de vuestro juicio 
definitivo sobre mi administración , !:'610 tengo 
un interés, un grande anhelo, una final aspira­
ción: que en ella se consoliden todas las ca­
racterística' de una política democrática que 
ha permitido a los colomhianc:s pen~ar , actuar 
y prosperar , sin sentirse perseguidos ¡:,or sus 
ideas, hostilizados por sus (actos, o castigados 

con la ruina de sus iniciativas. A esa política, 
y solamente a ella, se deben los buenos resul­
tados que pC':iái5 apreciar en la obra del go­
bierno, y a las deficiencias en su aplicación, las 
contradicciones, los errores o los fracasos. Sé 
que algún día será reconocida su buena fe y su 
eficacia aún por los mismos que hoy la deni­
gran, porque jam~s sintieron sobre sí el peso 
de una política distinta. Colombia será una 
gran naci6n mientras conserve su fisonomía, su 
carácter: las orientaciones que hoy la distin­
guen como una república respetable. Si llegare 
a abandonar esa línea de conducta colectiva, 
sería presa fácil de los aventUl eros internos y 
de los intereses del capitalismo internacional. 
Lo que nos autoriza a obrar con justicia, con 
rectitud, con severidad contrn todo el que vio­
le la ley, cualquiera que sea su posición o su 
condición, es el hecho de que los colombianos, 
pril1cipiando por los gobierno , la acatan. Los 
¡:-Jlleblos, internacionalmente, tienen dos caminos 
para señalarse a la consideración del mundo: 
hacerse temer o hacerse respetar . Nosotros he­
mos escogido el segundo, y lo hemos escogido 
bien. Prosigámoslo. 

Compatriotas: 
En esta fecha os envío un cordial saludo y 

formulo votos por la consolidación de la paz, 
de la libertad y del progreso de la República. 

ALFONSO LOPEZ 

Bogotá, enero 1.0 de 1938. 

El crédito industrial y la mobilización de la 
p ropiedad ra~. 

El Gobierno Nacional ha modificado algunas 
de las disposiciones del decreto 2.059 de 1917 
sobre mobilización de la propiedad raíz, perfec­
cionando el funcionamiento de las oficinas ban­
carias de mobilización. El Gobierno ha modifi­
cado igualmente las providencias tomadas en 
el decreto sobre bono industrial y ha señalado 
el! el SO por 100 del capital pagado y la re­
serva legal del Banco de la República el curo 
especial para el descuento y redescuento de las 
obligaciones de la Caja de Crédito Agrario. 

El texto de este importa.,te decreto es el si­
guiente: 

DECRE TO NUMERO 2 .173 DI=: 1937 
(DICIEMBRE 18) 

por el cual se modifica el Decreto número 2.059, se 
aclaran los Decretos 2.0Q6 y ~.056 del año en curso y 
se dicta una disposición sobre sociedades secciona les de 

crédito. 

El Presidente de la Repllblica 

en ejercicio de las facultarles que le conflere la 
Ley 111 de 1937, 

DECRETA' 

Artículo 1.° Introdúcense las siguientes mo­
dincaciones al decreto número 2.059 de 1937, 
sobre mobilización de la propiedad raíz. 

El artículo 2.· quedará así: 
La oficina de mobilización establecida por un 

banco recibirá del interesado el certificado de 
libertad y títulos de la finca, y los hará revi­
~ar y arreglar por dos abogados de la institu­
ción . Llenadas las deficiencias que hubiere, y 
sobre la base del concepto motivado y escrito 
de los abogados, en que conste que el inmue­
ble reúne las condiciones exigidas por la ley 
50 de 1905. la oflcina enviará el expediente al 
superintendente bancario, quien podrá declarar 
que el inmueble eE mobilizable por medio de 
una resolución motivada En caso de negativ?, 
las deficiencias anotadas podrán subsanarse por 
el interesado en posterior solicitud. 

El inciso 1.° del artículo 3.- quedará así: 

Declarada mobilizable una finca raíz, la on­
cina de mobilización la hará avaluar por dos 
peritos, y autorizará la emisión de cédulas hi-
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potecarias de mobilización hasta por el cincuen­
ta por ciento del promedio de los do') avalúos. 

El inciso 4. o del artículo 3. 0 quedará así: 

El propietario de la finca que va a ~er mo­
bilizada deberá consignar previamente en la 
oficina de mobilización el valor de los honora­
rios de los abogados y de los peritos . 

El ordinal d) del artículo 5 o quedará así: 

Número y fecha de la resolución en que la 
oficina de mobilización declar6 mobilizable la 
finca; número y fecha de la resolución del su­
perintendente bancario por la cual este fun c to­
nario resolvió que el inmueble era mobil,zable, 
y nombre de 10'3 abogados que conceptuaron 
favorablemente. 

El ordinal j) quedará así: 

Cláusula en que el interesado declare mobi­
!izado el bien raíz y cláusula de traspaso del 
inmueble a la oficina de mobilización, en venta 
con encargo nduciario, para que otorgu~, lle­
gado el caso, la escritul a de venta del in­
mueble. 

El artículo 8 .0 quedará así: 

El interesado en la mobilización de un in­
mueble debe otorgar escritura pública en la que 
declare expresamente su v¡ luntad de mobilizar­
la y en la que además le dé en venta, con en · 
cargo fiduciario, a la oficina de mobilización, 
para que otorgue, llegado el caso, la escritura 
de transmi~ión de dominio de la propiedad, 
previo remate de la misma, como más adelan­
te se establece. Este instrumento debe regis­
trarse en el libro 1. o y en el Iihro especial de 
registro de mobilización de la propiedad, dc la 
oficina respectiva . 

El interesado en la emisión de las cédulas 
deberá depositar previamente en la oficina de 
mobilizaci6n el valor total de los intereses co­
rrespondientes al plazo de las cédulas, si éste 
fuere de seis meses, y la ofIcina los pagará al 
portador o al beneficiario de la cédula, si fue­
re el caso. 

Si el plazo de la' cédulas fuere de uno has­
ta dos años, se depositarán anticipadamente en · 
la oficina de mobilizaci6n los intereses corres­
pondientes a los primeros seis meses, y el res· 
to se garantizará a satisfacción de la oficina de 
mobilización. En el caso que no · se paguen 
oportunamente los intereses, el beneficiario o 
t enedor podr3 hacer protestar la cédula, con­
forme al artículo 13. 

El artículo 9. 0 tendrá el siguiente inciso' 

Las cédulas hipotecarias de mobilización, la 
esctitura que otorgue el interesado en que de· 
chue mobilizada la propiedad y c(lnfiera el en­
cargo fiduciario y el traspaso de que trata el 
ordinal j) del artículo 5. o no causan impuesto 
de registro. 

El artículo ti tendrá el siguiente inciso nuevo: 

Las cédL11as de mobilización garantizadas con 

el en.::loso del Banco Central Hipotecario impli­
can la aceptación de dicho establecimiento pa­
ra la conversión de los respectivos créditos en 
préstamos de amortización gradual a largo pla­
zo, y, en consecuencia, las obligaciones garan­
tizadas con tales cédulas serán descontables en 
el Banr:o de la República. 

El artículo 12 tendrá el siguiente inciso nuevo: 

ClOco días antes de cumplirse el plazo de 
las cédulas se anunciará al público el venci­
miento con la publicación de un aviso en pe­
riódico de bastante circulación en la respectiva 
localidad . Pagado el importe, las cédulas deja­
rán de ganar intereses desde el vencimiento, y 
si pac;ados diez días a partir del mismo venci­
miento, no se presentaren las cédulas en la 
oficina de mobilización, el banco intermediario, 
a solicitud del propietario, depositará su valor 
en el Banco de la República a nombre conjun­
to del su perintendente bancari() y de la respec­
tiva oficina de mobilización, y se cancelará el 
gravamen sobre 18 propiedad por medio de una 
declaración notarial con la que se protocolizará 
el redbo del Banco de la República . Si el pro· 
pietar io paga antes del vencimiento el importe 
del capital y todos los intereses, para que se 
liberte la finca sobre que "esa el gravamen , y 
las cé ulas no se presentaren en la oficina de 
mobilización, se seguirá el procedimiento s~ña­
lado en esta misma dispo ición. En los dos ca­
S03 aquí previstos , y con el importe de las u­
rnas consignadas en el Banco de la República , 
se cubrirán las cédulas cuando sean presenta­
das en debida forma , y serán incineradas como 
se dispone en el artículo 20. 

El artículo 18 tendrá d')s incisos nuevos así: 

No obstante 10 dispuesto en este artículo, el 
propietario podrá constituÍr hipoteca sobre]a 
finca mobilizada, cuando el préstamo a largo 
plazo que obtenga con est a gara ... tía se destine 
en primer término a la cancelación de las re -
pectivas cédulas de mobilización . Para este efec­
to, el banco prestamista retendrá en su poder 
el importe de las cédulas y sus correspondien­
tes intereses . Con la garantía del banco pres­
tamista de que las cédulas de mobilización y 
sus intereses serán pagados a su vencimiento, 
la oficina de moHlización, por cuyo conducto 
se hayan emitido, puede ordenar la cancelación 
del gravamen que garantiza las cédulas. 

El registro de ur:a demanda contra un in­
m .. leblc mobilizado no imride la venta y el 
traspa<s o del mismo por la oficina de mobiliz2-
ción, y el regi~trador debe registrar la corres­
podiente escritura . 

Artículo 2 .0 Las disposiciones relativas R bo, 
nos industriales, consignadas en los artículos 14 
a ) 7 inclusive, del decreto número 2.096 de 
1937, se entienden aplicables exclusivamente a 
los bonos de crédito indu ·trial de garantía ge­
ner31 de que trata el mismo decreto. 

Artículo 3 .<' Las cajas de ahorros particula­
res pueden adquirir y poseer bonos de crédito 
industrial de garantía general en las mi. mas 
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condiciones previstas para otros establecimien­
tos en el artículo 15 del decreto número 2.C96 
de 1937. 

Artículo 4.°. El artículo único del decreto 
número 2.056 · de 1937 quedará así: 

Señálase en el SO por 100 del capital paga­
do y reserva legal del Banco de la República 
el cupo especial para el descuento y redescuen 4 

te de obligaciones a la Caja de Crédito Agra­
rio, Industrial y Minero, garantizadas con pren­
da agraria y cuyo término de vencimiento no 
exceda de 180 días. Queda así reformado el nu­
meral 2.° del artículo 5.° de la ley 82 de 1931. 

Artículo 5. o Las Sociedades Secciona les de 

Crédito Agrario gozarán de las facultades, ven­
tajas y privilegios que a la Caja de Crédito 
Agrario, Industrial y Minero otorgan los artí­
culos 4.°, 14, 15, 16 y 18 de la ley 33 de 1933, 
así cemo de las exenciones que en materia de 
registro e inscripción de los instrumentos pren­
darios est.ablecen las leyes en favor de la Caj a. 

Comuníquese y publíquese. 
Dado en Bogotá, a 18 de diciEmbre de 1937. 

ALFONSO LOPEZ 

El Ministro de Hacienda y Crédito Público, 

GONZALO RESTREPO 

El comercio exterior y la política comercial 
OPiNJOl'ES EXPRE~ADAS ANTE LA VIGESIMA CUARTA COl'VENCION NACIOl'\AL DEL COMERCIO EX1ERICR, 

CELEBRADA EN CLEVELAND, CHIO, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, EN NOVIEMBRE DE 1937 

Desde 1914 se han ido celebrando cada año 
en alguna importante ciudad de los Estados 
Unidos Convenciones Nacionales que han teni­
do por objeto analizar las condiciones existen­
tes en el campo del comercio exterior y discu­
tir los problemas que se presentan en el co­
mercio internacional rara buscar su solución. 

En la vigésima cuarta Convención Nacional 
del Comercio Exterior, celebrada en la ciudad 
de Cleveland, del 3 al 5 de noviembre de 1937, 
convinierop todos los presentes en que el bie­
nestar de cada nación depende del bienestar, 
progreso y prosperidad de todos las naciones. 
Este consenso se hace aparente en la declara­
ción final que se transcribe en parte en los 
párrafos siguientes : 

«Nuestra prosperidad nacional depende de la 
prosperidad mundial. El restablecimiento del 
comercio internacional desde 1932 .... refleja el 
mejoramiento del comercio mundial. Este au­
mento del comercio internacional, a pesar de las 
tarifas, cuotas, control de cambio, convenios 
bilaterales y otras barreras, pone en evidencia 
el deseo de todos los países de lograr el res­
tablecimiento económico mediante la expansión 
del comercio. 

«Cuando el presente período de gastos de 
emergencia, como los de armamentos y construc­
ciones, se agote por sí mismo, puede que el 
mundo se vea afectado otra vez por un retro­
ceso industrial y por la desocupación. La alterna­
tiva es la mayor expansión posible del comercio 
mundial. Si hemos de estar preparados, debe­
mos formular planes ahora para lograr este ob­
jetivo. 

ela continuada expansión del comercio mun­
dial depende principalmente de la mayor re­
ducción de las restricciones comerciales y del 
mantenimiento de una moneda estable en todos 
los países~. 

En la declaración final de la Convención, se 
hicieron diversas manifestaciones de política 
sobre diversas fases del comercio y las finan-

zas internacionales, entre las cuales cabe incluÍr 
las siguientes : 

(1) Convenios cornudales de recitroddad .-La 
Convención de Cleveland apoy6 firmemente 
el programa de Convenios Comerciales de Re­
ciprocidad, adoptado por los Estados Unidos, 
el cual se basa sobre el principio de la nación 
más favorecida incondicional. Merced al fun­
cionamiento de este programa, las exportacio­
nes de los Estados L'nidos a los países con los 
que tienen convenios recíprocos de comercio 
experimentaron un aumento en 1936 de 14 por 
ciento sobre 1935, mientras que las exportacio­
nes a los países sin convenio aumentaron sólo 
en 4 por ciento. Al mismo tiempo, las impor­
taciones procedentes de países con convenios 
comerciales registraron un aumento de 22 por 
ciento en 1936, en comparación con el año pre­
cedente, mientras que las importaciones de otros 
países aumentaron en 15 por ciento. 

(2) &tabilización monetaria mundial.-El vo­
lumen del comercio interno y externo, que de­
pende a su vez, de las condiciones monetarias, 
afecta materialmente a los niveles de vida .... 
la estabilización de {acto es asequible.... a fin 
de que podamos volver pronto a un patrón oro. 

(3) Inversiones norteamericanas en el extran­
juo.-Muchos países en todo el mundo tienen 
urgente necesidad de capitales para la expan­
sión dt: su economía interna . En vista del hecho, 
sin embargo, de que los Estados Unidos son ya 
una nación acreedora, cabe reconocer la nece­
sidad, si se van a hacer empréstitos en el ex­
tranjero, de aumentar ·nuestras importaciones 
hasta el punto que sea necesario para respal­
dar no sólo la balanza de créditos que existe 
ya, sino los nuevos empréstitos que se otorguen. 
Deberíamos tratar de implantar y mantener 
en nuestra política exterior el principio de que 
las empresas norteamericanas en el exterior tie­
nen derecho a la misma medida de protección 

(Pasa a la última página). 
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(Viene de la pagina 11). 

del Gobierno del país donde están domiciliadas 
que las empresas extranjeras domiciliadas en los 
Estadcs Unidos reciben de este Gobierno. 

(4) Educación .-La Convención reconoce la 
.. necesidad de obtener el apoyo de la opinión del 

público ilustr ado sobre el comercio internacio­
nal. Por consiguiente, recomienda que se enca­
minen a este fin todos los esfuerzos educativos, 
y urge particularmente la inclusión de temas 
relacionados con el comercio exterior en los 
programas de instituciones educativas y de or­
ganismos com~rciales, tales como cámaras de 
comercio, asociaciones comerciales, clubs cívicos, 
y demás organismos patrióticos. 

Con el propósito de hacer re~altar los pro­
blemas y principios fundamentales que, a la luz 
de los acontecimientos recientes, afectan al co­
mercio internacional, y atendiendo a los fines 
de la Convención Nacional del Comercio Exte­
rior, r~producimos un extracto del discurso pro­
nunciado en esa vigésima cuarta asamblea por 
el doctor Alexander V. Oye, Director de la Ofi­
cina de Comercio Interior y Exterior de la Se­
cretaría de Comercio de los l:.stados Unidos. 

EXTRACTO DEL DISCURSO PRONUNCCADO POR EL 
SEÑOR DOCTOR ALEXANDER V. DYE 

Los Estados U nidos han si:lo por mucho tienl­
po el mejor mercado para las exportaciones de 
la América Latina, y al mismo tiempo el prin­
cipal suministrador de los productos que la 
América Latina com¡:)fa en el exterior. Conside­
rajo en conjunto, una tercera parte del comer­
cio total de la América Latina se lleva a cabo 
con los Estados Unidos, dividiéndose las otras 
dos terceras partes en numerosas porciones en­
tre los diversos países del mundo. Era, pues, 
de esperarse, durante el reciente período de res­
tablecimiento económico, en que mejoró tn ge­
neral el poder adquisitivo, que los países de la 
América Latina se dirigieran a ]os Estados Uni­
dos para obtener una gran parte de los produc­
tos de primera necesidad 'y de lujo. 

En conjunto, el comercio total de las repú­
blicas latinoamericanas se mantiene todavía so­
bre los niveles registrados en 1936 y es de es­
perar que continúe en un plano comparativa­
mente satisfactorio. En lo que respecta a la 
perspectiva de prolongado mejoramiento, hay 
que tener en cuenta que el poder adquisitivo 
de la América Latina está íntimamente ligado 
con lo que ocurra en otras partes del mundo, 
inclusive los Estados Unidos, y que todo cuan­
to afecte los mercados donde esos países dispo­
nen de sus productos se reflejará en su capa· 
cidad de compra en el exterior. En general,' la 
economía interna de las repúblicas latinoameri­
canas se halla en una base mác; sana de lo que lo 
ha estado por algún tiempo, si bien en algunos 
países se manifiestan algunos serios c1ementos 

de debilidad. Algunas de las caracterÍsti:as más 
embarazosas del control de cambios se han eli­
minado gradualmente, pero existen todavía di­
ferenciales de cambio en la República Argen. 
tina y en C hilr, y hay que afrontar todavía en 
varios países la competencia que ofrecen las 
mercancías alemanas vendidas a basedel sistema 
c:a~ki:) o compensación. Los créditos comerciales 
congelados se han saldado o reembolsado en 
gran parte, excepto en Nicaragua, en donde se 
están tomando medidas similares. 

Con el propó~ ita de dar efecto de manera prác­
tica a la «política del buen vecino» en las re­
laciones económ;cas y políticas, enunciada por 
el Presidente y el Secretario de E~tado de los 
Estauos UniJos, este país ha ido impul ando 
durante lo últimos años su programa de con­
venios comerciales, el cual tiene por objeto in­
crementar V estabilizar el movimiento comercial 
entre los Estados Unidos y otros p8Íses me­
diante la reducción recíproca de barreras y de­
rechos excesivos . Fue con un país de la América 
Latina, la Repúb!ica de Cuba, que los Estados 
Unidos celebró el primero de estos convenios 
c· merciales, y de los dieciseis que se han con­
cluído hasta la fecha, nueve se han hecho con 
países latinoamericanos: Cuba, Haití, Brasil, 
Honduras, Colombia. Guatemala, Nicaragua, El 
Salvador y Costa Rica. Al pre ente se están 
llevando a cabo las negociaciones correspondien­
tes con el Ecuador, y hace mu y poco se d ió a 
la publicidad un anuncio en el sentido de que 
este Gobierno proyecta entrar en negociaciones 
con Venezuela. 

Es de esperarse que con el tiempo otros paí­
ses vengan a hacerse parte en estos convenios 
bilaterales, pero por el momento no es plsible 
decir cuáles ele los países restantes de la Amé­
rica Latima serán objeto del próximo anuncio. 
Sin embargo, ustedes recordarfm que dunmte 
su hi tórica visita a la Conferencia de Buenos 
Aires, hacia fines de 1936, el Presidente Roose­
velt declaró que los órganos correspondientes 
del Gobierno llevar:an a cabo estudios explora­
torios para averiguar si podía encontrarse una 
b:1se para concluÍr un tratado comercial con la 
República Argen¡ina. Esto está todavía en es­
tado exploratorio. 

(De t: Panamérica Comerciah, de Washington, D. C. 

INDICE DE LA «REVISTA DEL 
BANCO DE LA REPUBLICA» 

El Indice del volúmen décimo y la página de 
portada de la «Revista del Banco de la Repú­
blica:., correspondientes al año que acaba de 
pasar, ya están listos para ser distribuídos en­
tre los lectores de esta publicación. 

Las entidades y personas interesadas en re­
cibirlos. pueden solicitarlos en las oficinas de 
la Administración, las cuales se hallan situadas 
en la planta alta del ediflcio del Banco. 
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