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Notas Editoriales

La situacién general

Cambio ninguno favorable podemos senalar
hov en la situacién interna Jdel pafs. Los tre-
mendos acontecimientos que se han venido de-
sarrollando en los campos de guerra de Europa,
que practicamente tienen paralizado el comer-
cio internacional con ese continente, han afec-
tado profundamente la economia de todas las
naciones. Colombia lo ha sentido especialmente
por la baja sin precedentes del café, base de su
comercio, lo que ha creado un ambiente de expec-
tativa e inquietud, que entorpece toda actividad.

Pero aun en medio de tal ambiente, el es-
fuerzo nacional se mantiene con relativa nor-
malidad, como lo muestran los indices que de
ordinario se tienen en cuenta para apreciar el
ritmo econdmico del pais Asi, por ejemplo, las
ferias semestrales de Girardot, que son bastan-
te significativas en ese sentido y que se temia
fueran muy destavorables, no resultaron tanto,
si bien fueron inferiores, asi en velumen de
nego:ios como en precios, a las de los dos se-
mestres precedentes. Se vendieron en ellas
8.776 cabezas por § 451.000, cuando en las
de diciembre anterior se negociaron 9 629 ani-
males por $ 535.000, y en las de junio de
1939, 11.213 por § 679.000.

[.a produccién de oro fue satisfactoria en
mayo, algo inferior a la del mes precedente,
pero superando en un 139, la de mayo de 1939,

1l volumen del movimiento bursatil fue bas-
tante importante en el mes pasado, pero con
cotizaciones mas bajas para la mayor parte de
los valores. El indice de la Bolsa de Bogota
fue 8499, inferior al de abril.

En cuento al de las oficinas de compensacion
de cheques, si ligeramente superior al de abril,
fue inferior al de mayo del afio pasado, bien
que en algunas oficinas, especialmente en la
de Bogota, se registré un aumento en relacion
con ese mes.

El medio circulante no tuvo cambio apre-
ciable en el mes que estamos resefiando en
comparaciébn con el anterior, pero si puede ob-
servarse que muestra cifras muy por encima de
las de hace un ano

Otro tanto puede decirse de las reservas de
oro del banco emisor, que apenas con un li-
gero aumento en mavo sobre abril, son 9%
mayores que las de mayo de 1939

Talvez en lo que méas se hace patente el
efecto desfavorable de la situacién que va crean-
do la guerra es en las entradas fiscales, que
vienen en descenso sensible, especialmente en
las de aduanas, el renglén principal del presu-
puesto nacional. Consciente de ello y de la
probable intensificacién del fendémeno, el Go-
bierno ha venido adoptando medidas encami-
nadas a mantener en tales circunstancias el
equilibrio presupuestal, factor de tan gran im-
portancia para lograr la estabilidad econdémica
del pais.

Al propio tiempo, con prudente prevision el
mismo Gobierno acaba de sancionar un bien es-
tudiado plan de conjunto, encaminado a esti-
mular lo més posible la producciéon agricola e
industrial, como defensa de nuestra economia
ante los gravisimos problemas que el conflicto
europeo nos ha creado ya y amenaza seguir
creandonos. Se propone ese plan, que en sus
lineas generales publicamos adelante, fomentar
la produccidn agricola e industiial, tanto para
la exportacién como para el consumo interno, a
fin de compensar el desequilibrio que en nues-
tra balanza comercial ha producido la baja en
los precios del café, [Para realizarlo se dictan
medidas tendientes a ampliar y facilitar el
crédito destinado a esas industrias y a comple-
tar la red vial del pais a fin de facilitar los
transportes, factor de importancia tan grande
en el desarrollo econdémico, especialmente en
Colombia, en donde han sido siempre tan di-
ficiles, lentos y costosos.

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



220 REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA

_

El comercio exterior del pais

Los datos referentes a nuestro comercio ex-
terior en el primer trimestre de este ano mues-
tran las siguientes cifras, comparadas con las
del mismo periodo de 1939:

I-—VALOR

1940 1939

Exportaciones, $ 34.881.000 48.157.000 13.276.000
Importaciones. .  41.886.000 46.536.000 4.650.000

$ 76.767.000 94.693.000 17.926.000

Disminucién

J—VOLUMEN—TONELADAS

1940 1939 Diferencia

Exportaciones, .. 885,000 733.000 +152.000
Importaciones. . . 106,000 121.000 — 15.000
991.000 854.000 +137.000

HI—VALOR DE LAS EXPORTACIONES DE LOS
PRINCIPALES PRODUCTOS

1040 1939 Diferencia

Café........ S 17.474.000 21,122.000 — 3.648.000
(6 [y TR 3.685.000 14.735.000 —11.050.000
Petréleo. .. ... 9.884.000 7.040.000 < 2.844.000
Bananos. .... 1.904.000 2.615.000 — 711.000
Cueros de res. 723.000 1.101.000 — 378.000
Platino....... 109,000 256.000 —  147.000
Tabaco en ra-

1T T 238 000 568.000 —  330.000

$ 34.017.000 47.437.000 —13.420.000

Es de observar que al paso que el valor de
nuestro comercio exterior disminuyé en el primer
trimestre de este afio en un 199, en relacion
con el de igual lapso de 1939, su volumen tuvo
un aumento de 169, comparado con el mismo
periodo, lo que se explica por la baja que han
sufrido los precios de algunos de nuestros ar
ticulos de exportacién, c¢specialmente ¢l café.

Es también de notar que el renglén mas afec-
tado por la baja de nuestras exportaciones fue
el oro, lo que en este caso no significa una
disminucién en la produccion, que en realidad
fue superior a la del afio anterior. Como he-
mos explicado, las exportaciones de dicho me-
tal, que efectia el Banco de la Rep(Gblica, se
regulan por las necesidades de nuestra balanza
de pagos.

La situacién fiscal

El producto de las rentas nacionales en mayo
subié a § 5.233.000, contra § 5.289.000 en

abril y $§ 6.787.000 en mayo de 1939. En los
cinco primeros meses del afic se han recaudado
$26.296.000, contra $ 31.774.000 en igual lapso
de 1939,

Las apropiaciones para los gastos ptiblicos en
mayo se fijaron en $§ 6.106.000.

La banca y el mercado monetario

En el pasado mes de mayo los préstamos v
descuentos he-hos por el Banzo de 13 Reptblica
a los bancos afiliades bajaron ligeramente, de
$ 15.683.000 a$ 15.472.000, lo mismo que los
otorgados al Gobierno nacional, que pasaron
de $ 20.965.000 a $ 20.931.000, v los heches
a otras entidades oficiales, que en el curso de!
mes variaron d= § &13.000 a § 811.000 En
camkbio los concedidos directamente a! piéblico,
que en 30 de abril valian § 4.633.000, que-
daron en 31 de mayo en $ 5.582.000.

Los billetes en circulacion del Banco de la
RepGblica valian en la primera de esas fechas
$ 53.485.000, v en la segunda § 53.785.000,
y aumentaron igualmente los depdsitos en el
mismo banco, pasando en ese lapso de
$ 52.973.000 a § 53.679.000

Ll medio circulante en el pais apenas si va-
rid en mayo, pues valia § 122 272 000 al em-
pezar ¢l mes y quedd en § 122,539,000 ai
terminar.

Algo semejanze se observd en las reservus
de oro y divisas libres del banc:, que pasaron
en el periodo de § 43.427.000 a § 43.499.000,
correspondiendo, respectivamente, a oro fisico
en esas cifras § 40.186.000 v § 39.699 000.

Oficinas de compensacion de cheques

Damos en seguida el dato del movimiento en
mayo de la compensacion de cheques. en miles
de pesos:

Mayo Abril Mayo

1940 1940 1939
En el pais.. 90,856 90.124 92.311
En Bogota. 43.221 44.308 40.153

Los cheques pagados directasmente al piblico,
sin pasar por la compensacién, valieron en mayo,
también en miles de pesos:

Mayo Abril

1940 1940
En el pals....ioiovasi 176.852 165.872
En: Bogoth... s 50.842 48.170
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El cambio exterior

Desde nuestra Gltima resena se ha manteni-
do la f[lojedad en el precio del dolar, que en
ella anotdbamos, quedando muy cerca del tipo
de compra del Banco de la Reptblica, o sea el
1.7414.

| os acontecimientos de las (ltimas semanas
en Furopa han producido muy fuertes oscila-
ciones en las cotizaciones de las divisas euro-
peas ¢n el mercado de New York. Ayer se
cotizaba la libra esterlina a $ 3,65 contra
$ 322 hace un mes. No hay hoy cotizacion
para el franco francés,

El oro

[-n mayo compré el Banco de la Reptblica
52.137 onzas finas de oro, contra 55.456 com-
pradas en abril precedente y 46.103 en mayo
de 1939,

['n les primeros cinco meses del presente
ano el banco ha comprado 259 237, en com-
paracion con 239,818 compradas en igual pe-
riodo del pasado.

El café

Con pequenas v efimeras reacciones de alza,
el mercado de Nueva York mantuvo ¢n mayo
su gquietud y flojedad. En los Gltimos tres dias
se ha presentado una aprecizhle reaccion de
alza, que se atribuye al proyecto de =cartcl»

panamericano destinado a sostener los precios
de los productos de estos paises, que se ha pu-
blicado en los Estados Unidos, que ha llevado
el café Medellin a 9'/g centavos, contra 8'/,
hace un mes, y el Bogota a 8'/3 contra 7%/s.

Desde el 10 del presente mes esta reunida
en Nueva York la conferencia de paises pro-
ductores de café y todos los interesados aguar-
dan, con ansiedad aunque sin mucha ilusion,
las conclusiones a que ella llegue. Mas proba-
blemente puede esperarse de las medidas que
se estan adoptando en el Brasil para restablecer
el equilibrio entre la produccién y el consumo,
con las cuotas de sacrificio, la destruccion ve-
luntaria y remunerada de cafetales y la prohibi-
cién de hacer nuevas plantaciones durante cua-
tro afos. Porsupuesto que en ese equilibrio no
puede cenfiarse mientras los mercados europeos
sigan cerrados.

Los precios en el interior reflejaron las alter-
nativas de los de Nueva York. Ayer se pagaba
en Girardot la carga de café pilado a § 29 y
a $ 23 la de pergamino, contra § 30 y § 24,
respectivamente hace un mes.

En el mes de mayo se movilizaron a los puer-
tos de embarque 433.993 sacos de café.

En abril precedente se habian movilizado
334.636 y en mayo de 1939, 433 860. En lo
que va corride del presenie ano la movilizacién
de zafé ha ascendido a 1 837.593 sacos, contra
|.651.827 en igual periodo de 1939.

El mercado de café en Nueva York

Estadistica. - Arribos a los EE. UU. y Europa. - Entr egas mundiales. - Existencia visi=-

ble mundial. - Ventas para entrega futura en la Bolsa de Nueva York. - Precios para

operaciones a término. - Base Rio N.° 7, - Base Santos N.° 4. - Precios para entrega
inmediata. - Ultimas noticias del mercado en Nueva York.

Nueva York, junio 8 de 1940

[zn mayo los precios ¢n el mercado de calé 4 término
de Nueva York se movieron hacia abajo durante las tres
primeras semanas del mes, y luégo subieron bastante
bruscamente en los Gltimos diez dias, de tal sucrte que
las cotizaciones al terminar el mes estuvicron aproxi-
madamente a los mismos niveles que tenian al empezar
éste, Considerando lo serio de la situacion mundial y
la posible pérdida de nuevos mercados al irse cxten-
diendo mils las hostilidades, el mercado de café ha re-
velado un grado de estabilidad mayor que ¢l de muchos
otros mercados de productos. Al cerrar el mes de mayo,
tanto ¢l mercado de futuros como el de disponibles que-
daban més fuertes, con demanda en el Gltimo mejor que
en mucho tiempo.

El 10 de mayo llegd informacién del Brasil de que
el Consejo Consultivo habfa resuelto establecer una
cuota de sacrificio del 259 sobre la cosecha total de
1940-41. Y ademés, una cuota suplementaria para el
Estado de Sao Paulo, posiblemente del 25%, se estaba

considerando. Como la cosecha del Brasil se calcula en
20.000.000 de sacos (de los cuales 14.000.000 de Sao
Paulo) la cuota ascenderia a 5.000.000 de sacos. Si se
establecc la cuota adicional de la cosecha de Sao Pau-
lo, se retiraria un total de 8.500.000, dejando apenas
11.500.000 sacos para la exportacién. En el ano cafe-
tero 1938-39, que terminé el 30 de junio, ¢l Brasil ex-
porté 16.800.000 sacos. Las exportaciones para el que
estd corriendo no se espera que lleguen a més de
15.000.000 de sacos, v la continuaciébn de la gucrra
durante el afio de 1940-41 rtendria ccmo consecuencia
un mayor descenso en los embarques del Brasil. A fines
del mes un cable de dicho pais afirmé que se estaban
discutiendo nuecvas medidas para proteger la situacién
del café, las que incluian la destruccién voluntaria
de cafetos, con derecho a indemniracién en los casos
en que fueran destruidas plantaciones enteras. Si esa
medida llega a adoptarse, se espera que de ella resulta-
ria la destruccién de 500.000.000 de éarboles, lo que
reduciria la cosecha del Estado de Sao Paulo a 10600.000
sacos, menos el 25% de la cuota de sacrificio.
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El negocio en el mercado de futuros continud redu-
cido en los primeros diez dias de mayo. El contrato de
Santos se movié dentro de un margen de 18 a 27 pun-
tos. Los precios estuvieron més firmes en los primeros
dias del mes, probablemente en anticipacién al aumento
en los fletes, de 70 a 85 centavos por saco en los em-
barques de junio. Pero més tarde esos avances queda-
ron mis que barrides por las bajas producidas por los
acontecimientos de Europa. Con la extensién de la gue-
rra a Holanda y Bélgica, un mercado de 2.000 000 d=
sacos quedd amenazado. Eso, agregado a la pérdida del
de 3.000.000 de Alemania y del de 2.000.000 de Es-
candinavia, significa la pérdida de casi el 60% del mer-
cado europeo. La demanda cn el mercado de cfisponibles
estuvo muy restringida, pero las ofertas de costo-y—fle-
te del Brasii estuvieron sostenidas, cotizidndose ¢l Santos
de 6.15 a 6.45 centavos Los suaves estuviercn més
débiles, con ¢l Manizales de 714 a 7 578 al final del
periodo que se resefia. Se dijo que habia habido wven-
tas a 7 3/8.

El volumen de negocios continub reducido c¢n ¢l mer-
cado a término durante la semana siguiente, y ¢l mer-
cado estuvo deprimido por los acontecimientos de la gue-
rra, pero las bajas fueron muy moderadas en comparacién
con los de otros mercados de productos. El 16 de mayo
¢l contrato <Ds para ese mes se vendia a 5.46 centa-
vos y para septiembre a §.67, registriindose en ambos
precios nuevas bajas méximas. Las bajus netas para ese
contrato, en la semana, fueron desde 17 puntos para ¢l
mes inmediato hasta 5 puntos para mayo de 1941, El
mercado de disponibles estuvo quieto, pero casi sin cam-
bio, con las olertas de costo-y -flete del Brasil al mis-
mo nivel de la semana precedente, v los suaves un poco
més firmes, a causa de coberturas de descubiertos. Par-
te de la firmeza del mercado de disponibles sc atribayd
a las noticias llegadas de! Brasil la semana precedente
del proyectado retiro de los excedentes de café, y tam-
bién a la declaracién del Consejo Consultivo de que sc
tomarfin més tarde nuevas medidas para evitar cl co-
lapso de los precios.

Durante los Gltimos diez dias del mes los precios cn
¢l mercado de futuros avanzaron persistentemente. en
contraste con nuevas bajas registradas en casi todos los
demés mercados. Varias explicaciones se dieron en el
comercio scbre esta reversiébn de la tendencia anterior;
a saber: «Que la reciente baja a un nivel nunca antes
registrado habfa aparentemente descontado el hecho de

ue mercados europeos que absarbifan normalmente cosa

e 7.000.000 de sacos por afio estuvieron completa-
mente cerrados o amenazados del.cierres; «que las au-
toridades en el Brasil han declarado que un colapso de
los precios serd evitado con el retiro de los exceden-
tes»; «que una paz proxima tracrd el restablecimienro
del consumo europco v una creciente demanda para
restablecer las existencias de café, hoy tan agotadass.
También al final del mes cables del Brasil aseguraron
que los circulos gubcrnamentales estaban discutiendo
enuevas medidas para proteger la situacién del café en
¢l Brasil, las que incluirian la destruccién voluntaria de
cafetos, con una indemnizacién de un milreis por arbol
siempre que se arrangue la plantacién entera. Los que
no se presten a ¢llo quedarian sometidos a una cuota
de sacrificio obligatoria del 25% durante 4 afios consc-
cutivos, con opcidén de hacer un pago fijo en dinero al
Departamento Nacional de Café por cada saco que no
entreguen, Las nuevas plantaciones quedarian prohibi-
das en rodo el Brasil, por cuatro afios consecutivos. El
excedente de café al final de junio serfa retirado del
mercado, pagindolo a un precio aproeximado de 25 mil-
reis por saco. La adopcion de legislacion de acuerdo
con cstos planes se considera que resultaria en la des-
truccién  de 500.000.000 de cafetos, rebajdndose la co-
secha en Sao Paulo a 10.600.000 sacos, menos el 259,
de la cuota de sacrificio». El volumen de operaciones
siguié reducido, bien que mostré una tendencia a la ex-
pansién hacia el fin del mes, como reflejo de un merca-
do de disponibles més firme y activo. Las ofertas de
costo-y—flete del Brasil continuaron sin cambio, con cl
Santos nGmero 4 cotizindose de 6.10 a 6,40 centavos.
Los cafés suaves subieron en ccasiones mas de 14 cen-
tavo en libra. El Manizales se cotizé de 8 a 814 cen-
avos para embarques en junio-julio, y se informé que

los tostadores americanos cstaban comprando en escala
mayor que la registrada en muchos meses, al terminar
el de mavo.

Durante la Gltima semana de mayo algunos cafés
centro-americanos de precio medio, lo mismo que los
enaturales> de toda clase, se vendian a precios algo
més altos que los que habian prevalecido. Los «lava-
dos» de Santo Domingo y aun los borbones de Guate-
mala y utras calidades similares se dijo que se estaban
vendiende por debajo de los precios del Santes. Las
clases venczolanas sc cotizaban de 414 a 6 centavos los
no lavados y de 7 a 73 las mejores clases de lavados.

En las estadisticas publicadas ¢n mayo aparecicron
ciertas cifras interesantes sobre las exportaciores de calé
de los Estados Unidos. En los primeros ocho meses de
1939 s¢ exportaron 3.206.000 libras, mientras que ¢n
los cuatro meses de septicmbre a diciembre, inclusive,
fueron exportadas 9.882.000 libras, lo que hizo subir cl
total del afio a 13.088.000 libras. Esas cifras muestran la
tendencia del comercio, en  que los Estades Unidos es-
tan asumiendo aparentemente ¢l pupel de centro re-ex-
portador.

ESTADISTICA
(En sacos de 60 kilos)
Arribos a los Estados Unidos v a Europa

A ESTADOS UNIDOS

Del Brasil De otros Tutal
Abril 1940.... 523.430 425.8460 V49,276
> 1939, ... 643.668 423.103 1.066.79)
Julio-Abril 1939-40. ... 7.572.163 3.997.273 11.569.436
» » 1938-39,... 7.452 086 4.034.640  11.486.710

A EUROPA (1)

Del Brasil De otros Total
Abril 1940.. .. 321.000 320.000 641,000
» 1939.... 501.000 570.000 1.071.000
Julio=Abril  1939-40. ... 5.231.000 2.490.000 7.721.000
» » 1938-39.... 5.612.000 4.346.000 9.958.000

Entregas mundiales

EN LOS ESTADOS UNIDOS

Del Brasil De otros Total
Abril 1940,. .. 651,813 456.357 1.108.170
» 1939.... 691,504 436.960 1.128, 464
Julio-Abril  1939-40,... 7.604.802 3.927.383 11,532,185
» » 1938-39.... 7.522.670 3.955.092  11.477.762
EN EUROPA (1)
Del Brasil De otros Total
Abril 1940, ... 606,000 236.000 842.000
» 1939.... 517.000 443.000 960.000
Julio-Abril  1939-40.. .. 5.556.0C0 3.044.000 8.600.000
> » 1938-39. ... 5. 506,000 4,113,000 9,619,000
En Puertos
del Sur (2) Total mundial
Abril 1940.. .. 100.000 2.050.170
> 1939.. .. 94.000 2.182.464
Julio-Abril  1939-40, ., . 1.222.000 21.354 185
B » 1938-39_. .. 1.074.000 22,170.762

Existencia vistble mundial

Estades Unidos Mayo .o Abril |2 Mayo 1.
1940 1940 1939

Stock Brasil....... 420,533 548,916 408,739

> Otros ...... 474.010 504,521 396.367

A flote del Brasil... 466.100 451,800 545,800

» > Java y Este. 1.000 2.000 1.000

Total ,...... 1.361.643 1.507.237 1.351.906

(1) Inclusive arribos a puertos no estadisticos y deducciones por
transkordos.

(2) El Cabo, Rio de la Plata, Costa Oeccidental de Sur Amé-
rica, consumo en el Brasil.
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En Europa Mayo 1.2 Abril Le Mayo L Precios publicados para vperaciones a términe
1940 1940 1939
Stock Brasil. ...... 1.054.000 1.319,000 1.132.000 Base, Santos ntimero 4
> Otros....... 984.000 900,000 1.459.000
A flote del Brasil..,  467.000 496.000 560,000 Mayol.*  Mayo 31 Miésalto Mas bajo
» 1+ Java y Este. 13.000 18.000 431,000 ) £ D $.86 5.85 5.88 5.57
Total........ 2.498.000 2.733.000 3.194.000 Septiembre . .... 5.96 5.96 5.98 567
Diciembre .. .. .. 6.04 6.10 6.10 5.78
Mayo 1.» Abril 1.0 Mayo 1.+ e - nesbines b 2‘2(; :'ig ;-3
1940 1940 1939 Ll . 3 * :
En puertos del Brasil  2.880.000 3,011,000 3.370.000 Buse, i nifmero 7
Existenciavisible
mundial (3)...... 6.739.643 7,251,237 7.915.906 Mayoles  Mayo3l  Mésalto Més bajo
EMBARQUES TOTALES Julione s eereiienns 4.01 3.99 4.06 .70
Mayo Julio-Mayo Septiembre........ 4.05 4.04 4,05 3.70
1940 1939 1939-40 1938-19 Diciembre......... 4.09 4.08 4.14 3.82
Biesll ioon e 1.342.000 1.638,000 14.850.000 15,277.000 g‘”" """""" i - - i
Colombia........ 303.988  406.052 3,356,001 3.703.345 el LR b EAL
Arribos: 1940 1939 1939-40  1938-39 Precios publicados para entrega inmediata
Brasil,........... 787.066  723.832 8.359.220 8.175.918
Otras clases...... 405 .417 413.164 4.402.690 4.447.804 {Estos precios son para lotes de 100 sacos o mis, ex-muelle
. . s— en Nueva York
Tocall ;2 1.192.483 1.136,994 12.761.919 12,623.722
Entregas: Mayo 1.- Mayo 31 Masalte Més bajo
Brasil ......... . 660.658  600.000 8.271.460 6.212.000
Santos nGmero 4.. 74 7-148-7% 7¥  7-1/8
o lases. .. ... 402.408 519, .329.791 4.865.0
gl P St AT Rio nGmero 7.... 54 S e
Total...... 1.069.066 1.119,000 12.601.251 11.077.000 Medellin. . .. ... ... 83%-9 8-3/8 9 8-3/8
Manizales, ........ 8-i73-8-3/8 8 8y 8-3/8 8
Junio 1. Mayo 1.0 Junio 1o iy
Existencia visibee: 1940 1940 1939 Armenig.. ... 8-3/8-84 8-7/8-8 a3 7-7:8
Stock Brasil. .. ... 540.941 420,533 429,188
» otras clases. . 477.019 474.010 430.939
A flote del Brasil. 621,600 466,100 589,300
b JereyEse = i 2.0 ULTIMAS NOTICIAS DEL MERCADO DE CAFE
Total...... 1.639, 560 1.361.643 1.451.427 EN '\]U!E\'J’\ Y()RK

Ventas para entrega futura en la Bolsa de Nueva York
Nueva York, junio 15 de 1940

Mayo Enerc-Mayo

1940 1939 1940 1939
y Nos referimos a nuestra carta de calé del 8 del pre-
Cﬂm:.m ?. i:::‘:’ 3.250 |l._2$u ™ ;23 “Lsm sente. En la quincena pasada cl mercado estuvo quicto.

Los futuros en la Gltima semana ligeramente més débi-

b Bloenes WHIE, 100 G149 1.36120 les, sostenidos en estos Gltimos pocos dias. En el mer-

Total .....uuuen. 114,500 207.250 691.250 1.502.750 cado de disponibles los tipos del Brasil estuvieron sos-
— tenidos y los suaves un poco més débiles. Se nota hoy
(3) Excluyendo existencias en el sinteriors y eretenidass. alglin aument2 en la actividad.
i ——
e ————————

LA BIBLIOTECA DEL BANCO DE LA REPUBLICA

Se recuerda a los profesores y alumnos de las universidades y colegios y a las personas aficio-
nadas a los estudios econémicos, que la Biblioteca del Banco, instalada en un amplio y cbmodo
salén y bien provista de libros y revistas, estd abierta para el pablico todos los dias de las 2 a
las 434 de la tarde, inclusive los sabados.
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REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA

El plan de fomento de la economia nacional

Trascendentales medidas de orden financiero y
econémico son expedidas por el Poder Ejecutivo

La distribucién del empréstito de veinte millones. — Conversién de la deuda ptiblica interna. — Trans-
formacién de las instituciones de crédito agricola, pecuario e industrial.

Trascendentales medidas de caricter econd-
mico y financiero fueron expedidas el dia 18 del
presente mes por el ejecutivo nacional. Estas me-
didas, que representan el fruto de un estudio
minucioso, documentado y completo, han sido
adoptaclas después de cuidadosas y prolonga-
das deliberaciones. La elaboracién del plan,
bajo la direccién inmediata del sefor Presiden-
te de la Reptblica, correspondié o los ministros
de relaciones exteriores, doctor Luis l.6pez de
Mesa, de hacienda y crédito pablico, doctor
Carlos Lleras Restrepo, y de economia nacio-
nal, doctor Miguel [.6pez Pumarejo, con la
cooperacion eficaz y constante del Comité de
Cooperacion Econdmica Nacional, entidad en la
que tienen asiento don Julio Caro, gerente del
Banco de la Repablica, el doctor Luis Angel
Arango, subgerente de la misma institucion,
don Manuel Mejia, gerente de la [Federacion
Nacional de Cafeteros, don Alberto Bayon, jefe
de la Oficina de Control de Cambios y Ex-
portaciones y don Guillermo Torres Garcia,

director del Departamento Comercial del mi-
nisterio de relaciones exteriores.

[La junta directiva del Banco de la Reptbli-
ca estudi6 también las medidas que le fueron
presentadas por el sefior ministro de hacienda
y crédito pablico, v de la respectiva comisién
fueron miembros los doctores Esteban Jarami-
llo y Moises Prieto y don Roberto Michelsen.

L.as medidas a que nos referimos incluyen
los siguientes puntos:

Conversion de la deuda pablica interna. Em-
préstito de veinte millones de pesos v su dis-
tribuciébn. Transformacion de las instituciones
de crédito agricola y pecuario. Nuevas fo.mas
de crédito agricola, pecuario e industrial. Coope-
racion de los bancos comerciales. Nuevas for-
mis de apoyo del Estado a la agricultura por
garantia de empréstitos. El plan de fomento
econdmico. El instituto de fomento industrial.
Formacién de pequefies propietarios agricolas.
l.as obras pblicas.

RESUMEN DEL PLAN ECONOMICO Y FINANCIERO

El conjunto de medidas econdmicas y [inan-
cieras adoptadas por el gobierno en los decre-
tos expedidos con fecha 18 del presente puede
resumirse asi:

1. Conversiéon de la deuda publica
interna

Con el objeto de restaurar el crédito piablico
interno, de restablecer el servicio de amortiza-
cibn de varios bonos nacionales que estd sus-
pendido desde hace varios afios, de obtener si-
multédneamente un apreciahle beneficio para el
tesoro pablico en los actuales momentos de
crisis fiscal y de facilitar al mismo tiempo la
liquidacion gradual de los activos de los Bancos
representados en papeles del Estado, liquidacion
que permitira a las entidades de crédito pres-
tar un apoyo mucho més efectivo a las acti-
vidades econdémicas privadas, el gobierno con-
vierte todos los actuales papeles de deuda in-

terna en nuevos bonos, cuyo servicio de amor-
tizacibn e intereses sera contratado con el
Banco de la Renlblica. La conversién, que se
hace en condiciones muy benéficas tanto para
los tenedores como para el Estado, ha sido ya
aceptada por el Banco de la Repablica y por
los bancos comerciales, entidades que represen-
tan el 85 por ciento del total de tenedores de
bonos. De consiguiente, el éxito de la operacion
esti de antemano asegurado.

2.° Nuevo empréstito

El gobierro contrata un nuevo empréstito con
el Banco de la Repablica hasta por la canti-
dad de $ 20.000.000. Esta operacién se ha
hecho posible por los nuevos recursos que re-
cibe el Banco al vender al comercio importa-
dor los dblares provenientes del crédito abierto
por el Export-Import Bank of Washington. De
esta manera se estimula al mismo tiempo la
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importacion, aliviando grandemente la situacién
del comercio, se evita el descenso de la renta
de aduanas y se coloca al Banco de la Repa-
blica en condiciones de prestar un apoyo eflec—
tivo a los planes del gobierno.

3.c La transformaciéon de las institu-
ciones de crédito agricola y pecuario

Se crea una nueva secciébn en |2 Caja de
Crédito Agrario, Industrial y Minero destinada
a otorgar crédito a mediano v a largo plazo
a los agricultores y ganaderos. A dicha seccion
se incorpora al actual Fondo Nacional de Ga-
naderia, v el Estado aporta también un capi-
tal de § 5.000.000, que tomara del emprésti-
to enunciado en el punto anterior. La nueva
seccion abre, pues, sus actividades con un ca-
pital pagado de § 6. 000.000.

El Banco Agricola Hipotecario podra fusio-
narse posteriormente con la nueva seccion y
entretanto entre las dos c¢ntidades se estable-
cerd una coordinacién muy completa.

Por otra parte, el Estado suscribe como ca-
pital para las otras secciones de la Caja de
Crédito Agrario, Industrial y Minero dos millo-
nes de pesos mas, que se tomarin igualmente
del producto del empréstito de que se hablé ya.

En esta forma, la Caja de Crédito Agrario
queda con un capital pagado que asciende
aproximadamente a $ 13.000.000, y en capaci-
dad de ztender con estos recursos y cen los muy
cuantiosos que le suministrara la colocacion de
sus bones, a las necesidades de la agricultura
y de la ganaderia nacionules, para satisfacer
las cuales se ha buscado también una coope-
racién especial con los bancas comerciales, como
s¢ explicara adelante,

4.° Nuevas formas de crédito agricola,
pecuario e industrial

[.a nueva seccién de la Caja de Crédito Agra-
rio  Industrial y Minero hard préstamos con
garantia hipotecaria hasta per 20 #ros de plazo,
y ccn garantia de prenda agricola o inclustrial
hasta por 6 anos. Se establece una forma pe-
culiar de prenda agricola sobre frutos o cose-
chas futuras cuando se rtrata de plantaciones
de carcter permanente, y se amplian notoria-
mente los plazos hoy existentes para poder ce-
lebrar operaciones de préstamo con prenda de
maquinaria agricola de cultivo o beneficio.

l.a Caja fijara diversos tipos de interés para
los distintos ramos de las labores agricolas o

pecuarias, segn la productividad propia de
cada uno.

5.© Cooperacién de los bancos comercia-
les para el crédito agricola e industrial

Los bancos comerciales quedan capacitados
para hacer, conjuntamente con la Caja de Cré-
dito Agrario y con la seccién industrial del
Banco Central Hipotecario, préstamos hasta con
seis afios de plazo, tomando a su cargo los
bancos comerciales la parte del préstamo que
venza dentro de los primercs diez y ocho meses.

Por otra parte los bancos podrén prestar su
apoyo al crédito agricola comprando bonos de
los que emita de la Caja de Crédito Agrario,
Industrial y Minero. Cuando dichos bonos ten-
gan un vencimiento no mayor de 18 meses,
los bancos podran poseer una cantidad ilimita-
da, vy respecto de aquéllos que tengan un ven-
cimiento posterior a 18 meses, los bancos po-
dran poseer una cantidad equivalente al 40 por
ciento de su capital y fondo de reserva legal.

Dentro de un plazo de 18 meses, los bonos
emitidos por la Caja de Crédito Agrario, In-
dustrial y Minero son redescontables en el Ban-
co de la Repiblica

Toda esta organizacion garantiza recursos de
crédito suficientes para el desarrollo del plan
de fomento agricola y ganadero, poniendo a
colaborar tanto el capital aportado por el !Zs-
tado como el que tienen a su disposicion los
bancos comerciales y los recursos del redescuento
en ¢| Banco de la Republica.

6. Formas nuevas de apoyo del Estado
a la agricultura, por garantias de
empreéstitos

El Estado podra garantizar durante los pri-
meros anos el servicio de los préstamos para
cultivos de tardio rendimiento econémico, como
caucho, quina, coco, etc., y garantizar subsidia-
riamente las obligaciones de las cooperativas
agricolas que estas contraigan para el abasteci-
miento, defensa vy recoleccion de los cultivos.
F-stas medidas abren el campo del aprovecha-
miento del crédito para un gran sector de la
produccién agricola que hoy tropieza con difi-
cultades invencibles para su financiacion.

7. El plan de fomento econdmico

[l estado entra a orientar definitivamente
el desarroilo agricola, pecuario y manufacture-
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rc del pais por medio de un vasto plan de fo-
mento cuyos rasgos esenciales son los siguien-
tes:

a) Coordinacién de las labores del ministe-
rio de la economia nacional con la politica
comerciz] internacional, con la politica de trans-
portes vy con las medidas de la Oficina de
Control de Cambios.

b) Vinculecién de los intereses privados de
la produccién y del consumo colomkianos a los
planes del gohierno por la reorganizacion del
Censejo de Economia Nacional, el cual queda-
rd integrado por varias cAmaras donde ten-
dran representacién directa los gremios indus-
triales, comerciales, bancarios, agricolas, etc., a
efecto de armonizar la labtor de los particula-
res con la de los 6rgancs de la administracion
pablica y con la de las instituciones de cré-
dito;

¢) Coordinacién muy completa del ministe-
rio de la economia nacional y de las institu-
ciones de crédito agricola e industrial, para
que el crédito se otorgue en armonia con los
planes de fomento del gobierno;

d) Establecimiento de cultivos de experi-
mentacién, demostracién y propagacién por el
ministerio de la economia ¢n terrenos oficiales
y particulares; montaje de centrales de bene-
ficio, almacenes y plantas de conservacion, lo
mismo que de laboratorios y plantas de inves-
tigacion industrial,

e) Organizacién de las cooperativas de pro-
duccién con el apoyo del gobierno y bajo la
direccién de éste.

f) Cireacién del fondo rotatorio en el mi-
nisterio de la economia nacional, con una base
inicial de medio millén de pesos para facilitar
la accibn intensiva de este ministerio.

g) Posibilidad de aportes del Estado a las
empresas agricolas o recuarias en baldios na-
cionales o en terrenos de propiedad oficial, po-
sibiliclad de aportaciones de yacimientos o mi-
nas para ciertas empresas; nuevas facultades
para la colonizacién de terrenos baldios,

h) Medidas sobre repoblacién forestal, sobre
el fomento de la produccién de frutas y hor-
talizas, sobre el fomento de la piscicultura y
de otras industrias.

8.c El Instituto de Fomento Industrial

Uno de los aspectos més interesantes del plan,
es le inmediata creacién del Instituto de Fo-
mento [ndustrial, con aportes del Estado y de
los establecimientos bancarjos. Este instituto

tendré un verdadero papel de promotor de in-
dustrias y estd facultado para suscribir accio-
nes en ellas, acciones que podra vender en cier-
tos casos, segiin la naturaleza de la industria
y las condiciones del mercado. 1 Instituto po-
dra encargarse igualmente del lanzamiento al
mercado de acciones y obligaciones de las em-
presas industriales, v podré respaldar conjunta-
mente con el LEstado las obligaciones que emi-
tan las empresas en que el Instituto tenga
mayoria de acciones. Los aportes especiales que
haga directamente el Estado de capital para
ciertas industrias que requieren fuertes inver-
siones, se harén a través del Instituto de Fo-
mento Industrial,

La junta directiva del Instituto estard pre:
sidida por el ministro de la economia, y la or-
ganizacién en su conjunto constituye un ins-
trumento de la mayor agilidad y eficacia para
impulsar el desarrollo industrial del pais. El
Banco Central Hipotecario colaborar4 en la for-
maciéon del capital inicial.

9. La formacién de pequenos propieta-
rios agricolas

Una de las formas maés interesantes entre las
nuevas modalidades de crédito que consagran
los decretos dictados, es la que facilita la for-
macién de pequefios propietarios agricolas, por
los préstamos que se harén para la adquisicién
de terrenos, mediante un estudio cuidadoso de
los negocios que presenten los interesados de
manera que se garantice que la adquisicion de
una finca va a representar para el campesino
un beneficio efectivo.

10. El desarrollo del plan

Todas las medidas enunciadas entrardn en
inmediato desarrollo. Como se dijo atrés, las
condiciones de la conversién han side ya acep-
tadas por una gran mayorfa de los tenedores
de bonos. El nuevo empréstito fue también ya
aprobado tanto por la junta nacional de emprés-
titos como por l!a junta directiva del Banco de
la Repablica, y se esta elaborando la respectiva
poliza que deberd estar firmada en el plazo
méaximo de 8 dias. Inmediatamente después se
empezaran a hacer los aportes para los estable-
cimieatos oficiales de crédito, y el ministro de
hacienda y crédito plblico designara la comi-
sibn que debe encargarse de redactar los estatu-
tos y de perfeccionar la organizaci6n del Insti-
tuto de Fomento Industrial,
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El ministerio de la economia nacional tiene
lista una serie de decretos que dan desarrollo
al plan de fomento y adelanta con la mayor
actividad los estudios complementarios para di-
cho plan. De esta suerte puede asegurarse que
en las proximas semanas las medidas del go-
bierno empezardn a tener un efecto directo
sobre el estado actual de la economia nacional.

11. Las obras publicas

Parte del producto del empréstito va a de-
dicarse también al desarrollo de un presupues-
to extraordinaiio de cbras publicas que com-
prende la terminacién del ferrocarril troncal
de occidente, la terminacién del ferrocarril de
Narifio y de las obras portuarias de Tumaco
y las grandes carreteras troncales de oriente
y occidente, destinadas a conecter toda la red
de carreteras del centro y del sur del pais con

la red de carreteras de la Costa Atléntica, a
ambos lados del rio Magdalena. De esta ma-
nera, se complementard de mancra arménica
la red vial del pais.

Igualmente se pagara con el producto del
empréstito una draga de gran potencia para
los trabajos hidréulicos de la Costa Atlantica
lo que permitird garentizar la conservacién
adecuada del Canal del Dique, de la Bocas de
Ceniza, etc., etc.

Por Gltimo, queda saneada totalmente la si-
tuacion financiera de los ferrocarriles naciona-
les, por el pago que hece la nacion de la ma-
yor parte de la deuda que tiene para con el
censejo administrativo y éste queda en capa-
cidad de adquirir equipo suficiente para la ex-
plotacién de las lineas. Las negociaciones rela-
cionadas con la adquisicibn de este equipo y
con la de la draga se encuentran ya perfec-
cionadas.

Los depodsitos en la industria bancaria

En articulos que hemos publicado anterior-
mente nos referimos a la actitud de los bancos
respecto a sus clientes en momentos de crisis
econdémica, y que puede ser impuesta por los
depositantes y por el criterio que debe tener el
banquero al conceder préstamos, para no pro-
ducir una perturbacién en el desenvolvimiento
de la economia. Hoy tratamos otro punto re-
lacionado con estas cuestiones, y de tanto in-
terés como los anteriores.

Hay muchas industrias que necesitan la ayu-
da poderosa del crédito, acuden a él, encuen-
tran cerradas las cajas de los bancos, y logi-
camente viene la pregunta sobre la actitud de
esos establecimientos, que tienen dinero en
abundancia y no lo prestan. Una de las causas
de esa actitud la expusimos en nuestro articulo
anterior, y otra de ellas es materia del presente.

No puede perderse de vista lo que es un es-
tablecimiento de crédito. No es su objeto co-
locar un dinero propio de él, sino servir de
intermediario entre quienes poseen dinero y no
tienen en que invertirlo, los depositantes, v
quienes lo necesitan para asociarlo con los otros
dos factores de la produccién v creen la em-
presa, pero buscando siempre una utilidad que
remunere el trabajo que esa tarea implica y
los riesgos que lleva consigo. Si el banquero
necesita trzbajar con dinero ajenc, los depbsi-

Especial para la Revista pEL Banco DE LA REPUBLICA

tos vienen a constituir la materia prima de
la industria bancaria.

Toda industria tiene que encontrar en el
producto el valor integro de la materia prima
invertida en él, porque si no es asi se arruina;
y con la misma razon el banquero tiene que
atender a la recuperacion del dinero de los de-
pésitos dados en préstamo para defender su ca-
pital y el de los depositantes. Si éstos no lo
invierten en empresas por su propia cuenta
debido al temor del riesgo de pérdida, y lo en-
tregan a los bancos en busca de seguridad, és-
tos no tienen derecho a ponerlo en aventura,
v sus préstamos deben estar rodeades de las
mayores garantias cue sea posible.

Dada la importancia que el depositante tiene
en el negocio de banca, que es fundamental,
tiene derecho a que se le rodee de algunas
garantias; y dentro de ese criterio se expidid
el articulo 22 de la ley 51 de 1918, que dice:
«Pertenecen a los bienes de que trata el ar-
ticulo 165 del Codigo de Comercio, los depbsi-
tos disponibles a la orden, cuando no se ha-
yan pactado intereses», Antes, dentro del régi-
men de libre concurrencia, el banquero, el de-
positante v el industrial, gozaban de libertad
completa para fijar las condiciones del contra-
to; pero ese critcrio se ha modificado porque
se considera que en el negocio hay una parte,
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el depositante, colocada en situacion inferior,
que no discute las condiciones del contrato qus
lo liga al banco, tiene que someterse al pa-
trén que éste le ofrece, y obtiene en cambio de
su consignacidn la promesa de serle restituido
el dinero en el momento en que lo exija, cuyo
valor depznde de la confianza que le inspiren
el banguero v el activo del establecimiento.

Para hacer eficaz esa garantia ha sido ne-
cesaria la intervencidn del Estado, que, con
su poder, establece mzadidas o normas para el
manejo del dinero que utilizan los bancos, y
que no sz limitan ya, comd antes, al mante-
nimiento de un encaje. En Colombia empezb
a notarse ese criterio en la citada ley 51, y
quedd definitivamente aceptado en la 45 de
1923, que contienz una reglamentacién comple-
ta de materia tan delicada.

Una de las medidas es la consignada en la
disposicién del articulo 22 mencionado, pero que
no se extiende sino a los depdsitos de dinero, es
decir, que no g2nan intereses. Se reconoce a los
acreedores de esos depdsitos el derecho de ser
pagados con preferencia sobre los demis acreedo-
res, con los bienes propios y los activos del
instituto bancario; pero dada la indole de los
depbsitos que ganan interés y se entregan con
plazo fijo, parece equitativo extender el privi-
legio a todos ellos. [En apoyo de esta tesis
transcribimos un comazntario de Max Cluseau:

cAdemas, de su sabiduria y de su sangre
fria, depende con mucha frecuencia la suerte
del banco. Es, en efecto, el asedio de los de-
positantes lo que entrafia frecuentemente la
caida de un establecimiento de crédito, y, asi-
mismo cuando este apresuramiento para retirar
los depdsitos viene a perjudicar su actividad,
los bangueros se quejan amargamente de esa
falta de confianza sobre la cual hacen pesar
toda la responsabilidad de sus fracasos. Se cri-
tica entonces severamente la inquietud, juzgada
excesiva, de los depositantes y se exige de cllos
mis sabiduria; pero se puede responder que si

las garantias de reembolso fueran mis serias,
ese panico padria evitarse. Por otra parte, ta-
les exigencias al depositantz no militan en fa-
vor de ese privilegio que no perjudica a los
acreedores ordinarios puesto que la suerte de
éstos depende finalmente de la actitud de los
acreedores privilegiados?»

Pero también se objeta que el privilegio no
puede garantizar la totalidad de la deuda en
la mayor parte de los casos, porque los depo-
sitantes forman la gran masa de los acreedores,
y para que un privilegio sea efectivo no puede
favorecer sino a una minoria. Por esta razén
las legislaciones lo restrigen a determinada ca-
tegoria de depositantes, como los de ahorros, y
asi se explica que la lev colombiana se refiera
a los depbsitos que no ganan intercses.

Fuera de esta medida hay otras que directa
e indirectamente favorecen a los depositantes,
como la exigencia de un determinado capital
para los bancos, la vigilancia de la destinacion
de los fondos, la liquidez y seguridad del ac-
tivo, pero n> podemos extendernos detenida-
mente sobre ellas en un breve articulo como
éste. Al anunciarlo queremos hacer notar con
ellas que la verdadera garantia de los deposi-
tantes sc encuentra en la calidad de las colo-
caciones hechas por el banquero, y que la ac-
titud de éste en el manejo del crédito debe
apreciarse a la luz de estas consideraciones,
porque si su tarea es habilitar a los empresa-
rios, también tiene la misién de defender a los
depositantes. Para conseguir estos fines la ley
le ha dado normas, pero la préactica le indica
otras que adopta por su propia voluntad. Cuan-
do se quiere que para facilitar la produccién se
cambien tales reglas hay que pensar también
en los compromisos que sobre él pesan, y en
que debe inspirar f¢ al depositante que sumi-
nistra efectivamente el crédito al industrial por
conducto de un intermediario.

LLazaro TosoN

El arbitraje comercial interamericano

Con motivo de haberse cumplido en el pa-
sado mes de abril el 50° aniversario de la fun-
dacién de la Unién Panamericana y de haber-
se dadicado una semana del mismo mes a con-
memorar dicho econtecimiento, el Comité In-
teramericano de Arbitraje Comercial que fun-
ciona en Bogotd, de acuerdo con la comision
principal establecida en Nueva York, celebrd

una sesion especial con el objeto de constituir
los cuerpos de arbitradores que deben prestar
este importante servicio en l!as principales pla-
zas comerciales del pais, a fin de resolver en
forma rapida y econémica cualquier diferencia
de orden mercantil que pueda surgir entre co-
merciantes e industriales de Colombia y de los
[Estados Unidos de Norte América, previa in-
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clusién en los contratos respectivos de la clau-
sula compromisoria, a la cual se ha dado va
entre nosotros validez legal.

Al efecto, dichos cuerpos de arbitradores
quedaron integrados por elementos de recono-
cida autoridad y competencia en asuntos co-
merciales e industriales, en las ciudades de
Barranquilla, Bucaramanga, Cartagena, Cali,
Clcuta, Medellin v Manizales. La ndémina de
arbitradores de cada una de estas plazas fue
formada con los candidatos enviados por las
respectivas Camaras de Comercio y cada una
de ellas consta de diez y seis nombres por
constar de igual nlmero la némina de arbi-
tradores de Bogota.

El Comité Interamericano de Arbitraje Co-
mercial de Colombia que funciona en Bogota
esta integrado por los sefiores don Julio Caro,
Gerente del Banco de la Repablica, quien ha
sido designado Presidente; don Antonio Maria
Pradilla, Presidente de la Cédmara de Comer-
cio de Bogotd; don Juan Antonic Montoya,
ex-Presidente de la misma Corporacibén; el
doctor Juan Samper Sordo, abogado especia-
lizado en derecho comercial; y don Carlos To-
rres Duran, como Secretario, en su caracter
de Secretario de la Cémara de Comercio de
Bogota.

l.a micion de este Comité es la de fomen-
tar el desarrollo del arbitraje ccmercial intera-
mericano y la de obtener con tal fin la deci-
dida colaboracién de los distintos elementos
de la banca, el comercio y la industria en el
pais.

A continuaciéon publicamos las néminas de
arbitradores correspondientes a las ciudades que
antes hemos indicado y de las cuaies habra
de tomarse, en cada caso y segin la regién
de que se trate, los nombres de las personas
que deben formar el respectivo Tribunal de
Arbitramento, al ventilar cualquier diferencia
de caracter comercial que sea sometida a su
decisién:

Némina de arbitradores en Bogotd

Silvestre Samper Uribe, Banquero; F. D. Smith,
Banguero; Benjamin Moreno, Industrial; Rafael Sala-
zar, Comerciante; Antonio Maria Pradilla, Presidente
de la Camara de Comercio de Bogota; Jorge Durana Ca-
macho, Comerciante; John T. Bowen, hombre de nego-
cios; Pedro M. Carrefio, A do; Luis E. Gacharn4,
Al do; Francisco Urrutia Holguin, Abogado; Manuel
Mejia, Gerente de la Federacién de Cafeteros; Heliodo-
ro o, Ramo de Se%xros: Carlos Michelsen L .,
Ramo de Seguros; Henry C. Hudgins, Ingeniero; Luis
Lobo Guerrero, Ingeniero; Emilio Toro, Ingeniero,

Némina de arbitradores en Barranquilla

Joaquin Roca Niz, Banquero; B. T. Bradbury, Ban-
quero; C. Sneesby, Banquero; Antonio Faillace, Comer-

ciante; Victor Dugand, Comerciante; Julio Montes, Co-
merciante; J. M. Santedomingo, Comerciante; J., M.
Carbonell, Comerciante; Ramén Emiliani Vélez, Indus-
trial; Pedro M. Obregén, Industrial; Rafael Blanco, In-
dustrial; Victor Echeveriia, Industrial; Alberto Rancallo
Villar, Industrial; H. B. Smith, Industrial; Pedro Eljas
Otero, Abogado; M. T. Mendoza Amaris, Abogado.

Némina de arbitradores en Bucaramanga

Enrique Paillié, Banquero; Florindo Marceco, Comer-
ciante; Luis A. Vésquez, Comerciante; Gustavo Lubi-
nus, Comerciante; Eusebio Cadena V., Comerciante: Jo-
sé J. Gimez, Comerciante: Francisco J. Novoa, Comer-
ciante; Vicente Roberto Cadena, Cumerciante; José Vi-
cente Arenas, Comerciante; Carlos J. Meyer,” Cemer-
ciente; Eloy Visquez, Comerciante; Christian Clausen,
Comerciante; Ovidio Villamizar L., Industrial; Humber-
to Gémez Arenas, Industrial; Luis Alberto Diaz, Inge-
niero; Manuel Barrera Parra, Abogado.,

Némina de arbitradores en Cartagena

Victor G. de Pifieres, Banquero: Pedro L. Rangel,
Comerciante; Luis H. Delgado, Comerciante; Augusto
Teno de la E., Comerciante; H M, Hannabcrﬁ, Co-
merciante; Jesé Vicente Mogollén, Comerciante; Remén
del Castillo, Comerciante; Santiago AraGjo, Comercian-
te; D_amcl Lemuaitre, Industrial; Roberto Cavellier, In-
dustr,nl; Miguel Pombo, Industrial: H. K. Rose, In-
dustrial: T. W. King, Industrial; Henrique P. Romén,

Indusirial; Simén Bossa, Abogado: R 1 i
il ogado; Roque Pupo Villa,

Némina de arbitradores en Cali

Alejandro Chevne, Banquero; D. Mckellar, Banqucro;
Guillermo A. Garrido, Ingeniero; José Botero S,, Co-
merciante; Guillermo Gémez Arrubla, Comerciante; Ma-
riano Ramos R., Comerciante; Génzalo Ocampo, Comer-
ciante; Rodolfo de Roux, Comerciante; Ignacio A. Gue-
rrero, Comerciante; Eduardo Vargas Cano, Comerciante;
Adolfo Aristizabal, Comerciante (Cafetero); Antonio Di-
shington, Industrial; Jorge Perry, Industrial: Rémulo
Mascaré, Industrial; Mario Scarpetta, Abogado; Alber-
to Holguin Lloreda, Abogado.

Némina de arbitradores en Ciicuta

Luciano Jaramillo, Banquero: Hermes Garcia, Ban-
quero; Jorge Soto, Banquero; Felice Torre, Comercian-
te; Carlos Luis Peralta, Comerciante: Juan de J. Na-
varro, Comerciante; Alejandro Salvino, Comerciante;
Francisco Diaz H., Comerciante; Howard Franklin Nash,
Industrial; Guillermo Eliseo Sufirez, Industrial; Augusto
Duplat, Industrial; Lucioc Andrade Berti, Industrial;
Manuel Guillermo Cabrera, Industrial: Andrés B. Fer-
nindecz, Industrial; Emilio Gaitdn Martin, Ingeniero;
Efrain Vasquez, Abogado.

Némina de arbitradores en Medellin

Génzalo Restrepo Jaramillo, Comerciante (Abogado);
Eduardo Londofio P., Comerciante; Jorge Restrepo Uri-
be, Industrial (Ingeniero): Martin del Corral, Industrial
(Ingeniero); Bernardo Restrepo O., Industrial (Quimice);
Gabriel Restrepo Jaramillo, Comerciante; Carlos J.
Echavarria, Comerciante; Victor Ross, Banquero; Geor-

¢ A. Berge, Minero; Byron H. Ganney, Minero: Aure-
iano Posuda, Comerciante; Rafael Montoya Comercian-
te; Jesis M. Lépez, Caletero; Rafael Restrepo M., Abo-
ado; Jorge Restrepo A., Corredor de Bolsa; Bernardo
Mora, hombre de negocios.

Némina de arbitradores en Manizales

A. S. Hamilton, Banquero; Sinforoso Ocampo, Ban-
quero; Antonio J. Londofio, Comerciante; Daniel Gé-
mez A., Comerciante; Miguel Salazar J., Comerciante;
Ambrosio Echeverri, Comerciante; Hernan Gutiérrez A.,
Comerciante; Eduarde Trujillo G,, Comerciante; Ed.
Low Mc. Cue., Comerciante; Pedro Saenz M., Co-
merciante; Juan de ] Calle. Industrial; Luciano Durén
R., Industrial; Samuel Uribe R., Industrial; {osé Maria
Gobmez Mejia, Ingeniero; Guillermo Hoyos Villa, Abcga-
do; Gilberto Posada, Abogado.
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La industria latinoamericana en los Gltimos
cincuenta anos

Por C. KEECH LUDEWIG

Jefe de la Ofzina dz Informacién Econémica y Financiera de la Unién Panamericana.

Una relacion del adelanto industrial de las
veinte replblicas iberoamericanas durante los
Ultimos cincuenta anos puede bien dividirse en
dos categorias generales: primera, la fundacién
y desarrollo de establecimientos fabriles crea-
dos bajo la proteccién de aranceles aduaneros
en cada pais para la elaboracién de articulos
de consumo que antes de fundarse estas fabri-
cas en su mayor parte eran importados del ex-
terior; v segunda, la fundacién de grandes cen-
tros industriales destinados a la preparacion
de los numerosos productos que forman parte de
las exportaciones de cada pais y que constitu-
yen factores de importancia vital en la riqueza
econdmica de un estado.

Un estudio del adelanto de estos ramos en
cada una de las repGblicas americanas durante
los Gltimos cincuenta afos requeriria una pre-
paracién distinta y constituiria un profundo y
comprensivo anlisis si se desea que ios resul-
tados sean realmente reveladores. Pero desde
un principio es evidente que una tentativa de
relacién breve del desarrollo de uno u otro tipo
de adelanto industrial para los veinte paises
por separado resultaria en algo indefinido que
pasaria por alto muchos de los factores fun-
damentales relacionados con cada uno de ellos.

Sin embargo, en este articulo se bosquejara
sucintamente el incremento fabril en articulos
de consumo directo en las veinte repablicas
iberoamericanas, omitiendo toda referencia al
establecimiento de industrias para semimanu-
facturar materias primas de exportacion.

Los factores que afectan la expansién indus-
trial de cualquier pais forman legién, y por lo
mismo, los elementos que afectan el desarrollo
industrial de las veinte repiblicas iberoamerica-
nas, las que por miles de kilémetros se extienden
al norte y al sur del Ecuadar por ambas zonas
templadas y atravesando los trdpicos, podrian
considerarse como en nGmero infinito.

A pesar de ello, en términos generales existen
tres de estos elementos que son comunes a
todas v que, seglin el caso, pueden alterar de
modo favorable o adverso la expansion de sus
industrias fabriles, a saber:

1) La posicién geografica, con la consecuente
diferencia de climas, variantes de las estaciones
y sus diversos efectos “'sobre la poblacion, la
agricultura y la cria.

2) La topografia, de efecto tan transcenden-
tal en la poblacién. Los contornos naturales
dzl terreno afectan los transportes y medios
de comunicacién y puede o no permitir que
los colonos europeos se aclimaten y permanez-
can en el pais. En muhas de las repiblicas
americanas, especialmente en las que estan cer-
canas a la zona ecuatorial, se observara que la
poblazién, lo mismo que los centros adminis-
trativos, estan situados en las montafas v en
las mesetas altas.

3) Los recursos naturales, con el variable
acceso a las materias primas necesarias para su
conversidn en articulos terminados, y la esca-
sez o abundancia de combustible para suplir
la fuerza motriz.

Hace medio siglo, cuando se establecié como
Oficina Comercial de las Rep(blicas Americanas
la institucién conocida en la actualidad bajo el
nombre de Unién Panamericana, los estados
iberoamericanos, en escala mucho mayor que
la de hoy, eran esencialmente productores de
materias primas vegetales, animales y minerales
que se despachaban al extranjero en su estado
natural o se preparaban hasta el grado en que
podian exportarse con utilidad.

Los ingresos pecuniarios que recibian del ex-
tranjero en pago de estas exportaciones de
materias primas, en su mayor parte Sse em-
pleaban en el desarrollo de otras fuentes de
materias primas ya animales, vegetales o mi-
nerales, y también en la adquisicién de articu-
los manufacturados en el exterior y en merca-
derias que no se producian en el pais.

A principios de este medio siglo varios de
los paises llamados <acreedores* en aquella
época, principalmente la Gran Bretaia, Fran-
cia, Alemania, Bélgica y otros, hicieron gran-
des inversiones de capiral en los paises ameri-
canos, pero estos fondos, en su proporcién mas
considerable, se dedicaron a ferrocarriles y a
la explotacidon de minas u otras empresas pro-
ductoras de materias primas para la exporta-
cibn. En ningln caso se dedicaron estos capi-
tales al establecimiento de industrias para pro-
ducir, con los elementos disponibles en las dis-
tintas localidades, los articulos manufacturados
de consumo interno, los que en su totalidad se
compraban en ese entonces al extranjero.

Este sistema, sin embargo, adolece del de-

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA 231
-

fecto de funcionar perfectamente mientras las
materias primas puedan venderse con utilidad
en los mercados exteriores y mientras las res-
tricciones comerciales no establezcan dilerencias
entre unos productores y otros, 0 mientras una
guerra no cierre las rutas de abastecimiento
de grandes cosumidores en el extranjero ni el
acceso 2 los centros productores de articulos
mar.ufacturados.

Por estos motivos las distintas crisis mun-
diales han tenido su repercusion en el desarro-
llo industrial de la América lkera y por re-
gla general todos los periodos de depresion
econémica vy de precios bajos para los pro-
ductos basicos han tendido a estimular la ex-
pansion industrial latino-americana. Per el con-
trario, los periodos de inflacién y precios al-
tos en el exterior, en muchos casos han dis-
traido la atencidon dedicada a la manufactura
de articulos de consumo directo en esos pai-
ses, debido en gran parte a los precios altos
y a las Gtilidades directas que poedian obtener
de la exportacién de materias primas. Asi mis-
mo, las guerras importantes en otros continentes
han tenido, por regla general, el mismo efecto
que los periodos de depresion mundial, es de-
dir, han acelerado considerablemente la expen-
sibn de las industrias nacionales.

Queda, pues, claramente demostrado por qué
las guerras y los periodos de depresion eco-
némica en ¢l exterior han sido dos factores de
estimulo para las industrias locales iberoame-
ricanas. En los Gltimos veinticinco 2fos se
ha observado mayor desarrollo industrial en
estas replblicas que en todos los anteriores
desde que asumieron la categoria de estados so-
beranos. En este mismo periodo, por los moti-
vos expuestos, la iniciativa local ha dado ma-
vor impulso a la actividad fabril aprovechando
las guerras en el exterior, la depresion econé-
mica, la desinflacion en muchos paises v los
precios bajos de las materias primas.

El primer periodo fue de 1914 a 1918, cuan-
do las potencias de Europa y mas tarde los
Estados Unidos, se lanzaron al conflito arma-
do, viéndose estas naciones imposibilitadas de
suministrar a las Replblicas iberoamericanas
los articulos manufacturados en cantidad sufi-
ciente a sus necesidades. Por el contrario, en
las materias primas ibercamericanas se registrd
un alza considerable y en ciertos casos su pre-
duccién se aceler6 violentamente y mientras
continuaron abiertos los grandes mercados con
precios altos, estas reptiblicas disponian de cuan-
tiosos fondos. Con la entrada de los Estados
Unidos a la guerra mundial, pricticamente no
quedd ninguna otra nacién que pudiera sumi-

nistrar los articulos terminados que la América
[hera acostumbraba a comprar en el exterior
y el resultado natural fue que al no poder ad-
quirir estas manufacturas en el extranjero, los
diversos paises establecieron sus propias féabri-
cas para atender a las necesidades de su de-
manda particular,

Terminada la guerra, las naciones de Euro-
pa, deseosas de retornar a condiciones norma-
les, encaminaron sus esfuerzos a recuperar los
mercados para sus manufacturas. Mientras duré
el conflicto, los Estados Unidos, que habian
visto desaparecer por cuatro afos la competen-
cia europea, habian aumentado enormemente
sus exportaciones a la Ameérica [bera, estaban
tan decididos a conservar esta salida para sus
exportaciones como las naciones de Europa a
recuperar los mercados perdidos. E! resultado
de esta encarnizada competencia y de las pin-
gties utilidades que las materias primas expor-
tadas por las repGblicas iberoamericanas ren-
dian a sus productores, entibié en estos paises
el interés en fomentar las industrias fabriles
locales para el consumo interno.

El segundo periodo, durante el cual la in-
dustria nacional en las diversas repablicas co-
menzd a recibir un impulso decidido, fue tam-
bién resultado de condiciones arormales impe-
rantes en todo el mundo. Esta vez fue resul-
tado del colapso en los precios de productos
béasicos en todos los mercados, con el conse-
cuente desmoronamiento de la estructura eco-
némica y financiera tal como existia en 1929,
Esta catastrofe provocd un reorientacion de
politica interna y externa en todas las nacio-
nes del globo, siendo uno de los cambios ine-
vitables el estimulo dz las actividades fabriles
en articulos de consumo directo en las nacio-
nes que dependian de la venta de inmensas
cantidades de materias primas en el extranjero,
si no con utilidades exageradas, al menos con
ganancias razonables, como en el caso de las
repGhlicas americanas, que entraban de lleno
en esa categoria.

La relacién entre el desarrollo industrial in-
terno, el comercio externo y el acceso a fon-
dos para pagar por articulos manufacturados
en el exterior, se demuestra de modo evidente
con lo ocurrido en la Argentina. En 1928 las
exportaciones de este pais alcanzaron el nivel
mas alto de su historia con un total de
2.396.608.000 de pesos papel; sus importacio-
nes subieron 1.901.608.000 de pesos papel. El
valor de las exportaciones fue de 220 pesos por
habitante; el de las importaciones 174 y el to-

(Pasa a la Gltima pégina).
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tal combinado de comercio exterior de 394 pe-
sos por habitante. Empero, en 1933 el valor
de las exportaciones habia declinado a 53.79
con un total de 1.120.842.000 de pesos; las
importaciones a 52.8%, con 897.149.000 de
pesos y siendo los valores per capita, o por
habitante, respectivamente, de 57 7%, o 93
pesos; importaciones 56.99%, con 75 pesos, y
el total del comercio exterior a 57.3% o 168
pesos por habitante.

Una baja tan violenta en los valores de ex-
portacién significaba que necesariamente las
importaciones habian de restringitse en igual
proporcion y la baja mostrada de 52.89,
en los valores de importacion y per capita,
indica que esa restriccion proporcicnal en las
importaciones tuvo lugar.

En 1935 el doctor Alejandro Bunge, conoci-
do economista argentino, public6 un estudio en
el que calcul6 el valor adicional de la produc-
ci6n fabril de su pais para el ano de 1933 en
2.062.000.000 de pesos (alrededor de
$ 660.000.000, moneda de Estados Unidos).
Sin embargo. el hecho mas sorprendente que se
revela en el estudio aludido es que mientras
en el afio de 1927 el valor adicional de las
manufacturas fue sélo de 289, del valor total
de la produccion nacional, en 1933 esta pro-
porcién habia subido en 479%, o sea un valor
casi igual al derivado de las industrias extrac-
tivas: la agricultura, la cria, la mineria, la
pesca y la silvicultura.

Los dos dltimos censos industriales de la
Argentina fueron tomados en 1914 y en 1935
y aunque pueda ser aventurado hacer compa-
raciones entre intervalos tan largos, especial-
mente en lo que se refiere al comercio de ex-
portacién y de importacién, cuyas fluctuacio-
nes a veces se deben a factores independientes
de los mercados exteriores, una comparacion
de las importaciones con el valor de la prc-
duccién fabril nacional revela que en 1914 las
importaciones fueron 40.2% maycres que el
valor de la produccién industrial. En 1935 las
importaciones habian bajado al 369 del valor
de la produccitn fabril nacional. Al mismo
tiempo ésta habia subido en 70.1%, o sea de
]1.822.808.000 pesos en 1914 a 3.264.045.000
de pesos en 1935, El valor de las importacio-
nes habia aumentado solamente en 60.3%, o
sea de 733.023.000 en 1914 a 1.174.981.000
de pesos en 1935.

Al hacer la comparaciéon de los dos censos,
1914 y 1935, se observa que el nimero de
establecimientos industriales subié de 39.189
a 43.207, o sdlo en 10.3%. En cambio, el
nGmero de empleados aumentdé de 383.508 a
544.017, o sea en 41.9%,. La fuerza motriz
aumentd de 678.645 caballos a 2.827.068, o
316.6%, demostrando un alza notable en el
nGmero de obreros, una tendencia a estable-
cimientos industriales de mayor magnitud vy
una utilizaci6n mayor de la maquinaria de la
industria.

En la industria argentina el valor de los
procductos alimenticios, bebidas y tabaco fue
con exceso el mas alto en quince clasificaciones
generales mostradas en el censo de 1935, pues
comprendia el 36.79%, del valor de todas las
manufacturas. Seguian los tejidos con 15.5%;
la maquinaria y vehiculos con 6.6%; metales
y su manufactura, excluyendo maquinaria, 5.6%;
fuerza eléctrica, 5.6%. La clasificacién del va-
lor de los productos terminados seglin los cen-
tros fabriles indica que el 43.29%, de la indus-
tria esta localizada en la capital, Buenos Aires;
31.1% en la provincia del mismo nombre; 99
en la de Santa Fé; 3.49% en la de Cérdoba;
39, en la de Tucuméan y el restante 10.3%
en las demas provincias y territorios de la re-
publica.

Es, pues, evidente que si por alguna razén
un pais halla dificil comprar en el exterior los
articulos manufacturados que requiere, es pricti-
camente axiomatico que ese pais se dedique a
la fabricacion de dichos articulos y, en el
porvenir, el establecimiento v expansion de las
industrias serd influenciado de modo distinto
en cada caso y en cada pais por el acceso a
las materias primas, los combustibles, los bra-
zos héabiles e inexpertos y muchos otros fac-
tores, entre los cuales figuran el arancel de
aduanas con respecto a la importacion de
articulos acabados, semiacabados y materias
primas.

En numerosas ocasiones durante la Gltima
década las repiblicas iberoamericanas han ha-
llado dificil la compra de ciertos articulos a
otras naciones mas industrializadas en cantida-
des suficientes para atender a su demanda.
Siempre que esto ha ocurrido, las facilidades
para elaborar localmente estos articulos se han
establecido o se han ensanchado las existentes,
En vista de esto no estaria fuera de la razén
indicar que cada vez que el mundo se vea ante
condiciones anormales de caricter internacional,
la fabricacién local de articulos de consumo
directo, anteriormente comprados en el extran-
jero, aumentard en Latino-américa.
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