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Notas Editoriales

La situacién gene ral

La baja en los precios del café, que en
nuestra anterior resena registramos, siguié acen-
tuandose en la primera parte del periodo que
resefiamos hoy, lo que naturalmente provocod
gran agitacién en el pais y polémicas acalora-
das en el parlamento y en la prensa alrededor
de la politica seguida por la Federacion Na-
cional de Cafeteros. Ese movimiento culminé
en la renuncia del gerente de la institucion,
doctor Alejandro Loépez, quien venia desempe-
fando tal cargo desde fines de 1935 con sin-
gular autoridad y consagracién. Mientras se
hace el nombramiento definitivo en reemplazo
del doctor Lépez, se ha encargado de la Ge-
rencia don Eusebio Cor-

causa de agitacion en el pais y de comentarios
y discusiones en la prensa y en el Congreso y
demas corporaciones pablicas, sin que pueda
colegirse como serd solucionado el problema,
que es complejo y presenta aspectos diversos,
pero que se estudia con toda la atencién que
merece y serd resuelto en la forma mas de
acuerdo con las conveniencias del pais.

Los sucesos que dejamos relatados produje-
ron, como es natural, una sensible quietud en
los negocios, pero a pesar de eso es evidente
que la situacién econémica de la nacibén sigue
desarrollandose satisfactoriamente, como se des-
prende de los indices de sus diversas activida-
des. Asi vemos que en abril ¢l movimiento de
las oficinas de compensacién de cheques resul-

t6 en el pais superior

tés Gregory, en su ca-
racter de Sub-gerente.
El Congreso Nacio-
nal ha aprobado una
ley, presentada por el
Ejecutivo, que eleva de
10 a 25 centavos por
saco el impuesto de ex-
poctacion al café y au-
toriza la prérroga du-
rante el afio préximo,

dad de Bogota.

El Banco de la Repiblica se asocia
con profundo respeto al fervoroso home-
naje que la nacién tributa a la memoria
del eximio mandatario, doctor Enrique
Olaya Herrera, con motivo de la inhuma-
cién de sus despojos mortales en la ciu-

al de marzo pasado y
al de abril de 1936,
bien que el de Bogota
muestra alguna dismi-
nucion comparado con
el del mes correspon-
diente del ano preceden-
te, como ya habia ocu-
rrido en marzo.

Las reservas metéli-
cas del Banco de la Re-

rebajando un tanto la
cuantfa, del impuesto
sobre giros provenientes de dicho articulo. El
total de ambos impuestos se destina a la Fe-
deracién de Cafeteros, con lo que ésta quedara
provista de recursos que le permitan desarro-
llar con mejor eficiencia sus actividades, ade-
laitando una prudente politica de estabilizaciéon
de precios, tan conveniente para la industria
en todos sus ramos.

Esa réapida accion ha repercutido favorable-
mente en el mercado de calé, y los precios han
venido subiendo persistentemente en las Glti-
mais semanas, hasta llegar practicamente al ni-
vel que tuvieron antes de la crisis.

El temor de la competencia que una pode-
rosa firma extranjera pueda venir a hacer a la
que es quizd la principal empresa industrial
del pais, produjo una violenta baja en la co-
tizacién de las acciones de ésta, perturbando
el mercado bursatil y causando una pérdida de
varios millones de pesos a los accionistas de
la empresa nacional, pequefios inversionistas
en una gran proporcién. Esto ha sido también

pablica sufrieron un a-
preciable descenso, y el
medio circulante bajé en proporcién semejante.
Ya eso habia sido previsto, como consecuencia
de la escasez de la oferta de giros, propia de
esta época del afio, y la reduccion del circulan-
te puede estimarse como ocurrencia favorable,
ya que el constante aumento que venia regis-
trandose en los meses precedentes no dejaba
de iaspirar fundados temores.

El movimiento comercial se conserva normal,
de acuerdo con lo corriente en esta época del
ano. El de la propiedad raiz, tanto en transac-
ciones como en construcciones, muestra para
abril cifras satisfactorias, lo mismo que el vo-
lumen de las operaciones bursétiles, aunque en
dicho mes se mantuvo la tendencia a la baja
que desde enero se viene observando en las
cotizaciones de las diversas acciones.

Al comparar las cifras relativas al comercio
exterior del pais en los primeros cuatro meses
del presente afo con las del perfodo correspon-
diente del anterior, se ve que él ha seguido un
desarrollo muy satisfactorio. Los datos son asf:
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Primer cuatri- Primer cuatri-

mestre 1936 mestre 1937 Comparaci6n
Importa=
ciones..$ 37.084.000 49.305.000 4 12.221.000
Exporta-
ciones... 48.845.000 58.334.000 +  9.489.000
Total.$ 85 929.000 107.639.000 4+ 21.710.000

La situacién fiscal

El recaudo de las rentas plblicas naciona-
les ascendi6 en abril a § 5.016.000, contra
$ 4.686.000 en el mes anterior y $ 4.082.000
en abril de 1936 La mayor parte del aumento
se registré en el rengléon de aduanas

En los cuatro primeros meses del afio en
curso han producido esas rentas $§ 20.998 000,
y en el mismo lapso de 1936 el producto fue
de $ 18.094.000.

Las apropiaciones para los gastos publicos se
fijaron en abril en $ 5.925.000.

La banca y el mercado monetario

Los préstamos y descuentos del Barco de la
Republica a los bancos afiliados subieron fuer
temente en abril, pues pasaron de $2.729.000
a $ 5.978.000. También aumentaron, en propor-
cién menor, los hechos directamente al pablico,
que de $ 3.715.000 subieron a § 4 193.000 [l a:
operaciones con el Gobi:rno, en su cupo legal
no tuvieron movimiento, manteniéndose en
$276.000, y el saldo de los avances en la con-
cesibn de salinas apenas vari6, pasando Je
$10.180.000 en 31 de marzo a $ 19 343.000 pa-
ra el 30 de abril.

Los billetes del Banco de la Reptiblica en cir-
culacién casi no variaron tampoco en este Glti-
mo mes, de § 51478000 a $ 51.544.000 En
cambio los depésitos en el Banco si sufrieron
una fuerte baja, pues pasaron de $ 41 158.000
a que ascendian el Gltimo de marzo a $38 573.000
para igual fecha de abril.

Consecuentemente, el medio circulante, com-
putado en la forma adoptada por el Banco de
la Replblica, tuvo una nueva baja, y pas6 en el
curso del mes de $ 104.513.000 a $ 100 770.000.

Las rescrvas de oro y de divisas del Banco
de la Repiblica tuvieron en abril, como se ha-
bia previsto, un fuerte descenso, por la escasez
de giros de café, y pasaronde U S. $27.217.000
alU. S. §23.685.000. En esas cifras corres-
ponde a oro fisico 653.727 onzas, por valor de
U S. §$22.880.000, y 528.411 onzas por U. S.
$ 18.494.000, respectivamente.

Oficinas de compensacién

El mevimiento de las oficinas de compensa-
cién de cheques en abril superé al de marzo,
bien que en la de Bogotd, como ya lo anota-
mos, ese movimiento fue inferior al de abril de
1936. Las cifras, en miles de pesos, son asi:

Abril Marzo Abril

1937 1937 1936
En el pais.... 69.866 64.020 67.689
En Bogota... 30.594 27.171 33 418

Cambio exterior

La escasez estacional de divisas provenientes
de exportaciones de café mantuvo muy activas
las ventas de cambio del Banco dela Rep(bli-
ca, lo que se tradujo en baja de las reservas
de éste, y sostuvo las cotizaciones al tipo de
venta del Banco, el 175-3/4%, por doblares. En
este mes empieza la movilizacibn de la cosecha
de café, con la oferta de giros consiguiente lo
que haré aflojar la demanda en el Banco, y en
realidad ya las ventas de éste han disminuido
considerablemente.

[Las monedas europeas en el mercado de
Nueva York se han mantenido estables, y con
cotizacioncs mas altas que las de hace un mes.
Ayer se cotizaba la libra esterlina a § 4 9414
contra § 4,92 el 19 de abril, y el franco fran
cés a $0.0447 ., contra $ 0.0447%._

El oro

Ll Banco de la Replblica compré en abril
36.245 onzas finas, contra 36.714 compradas
en marzo anterior y 32.051 en abril de 1936.
Lo comprado en los primeros cuatros meses
de este ano asciende a 142,930 onzas, contra
133.022 compradas en igual periodo del an-
terior.

La prima que en sus compras paga el Ban-
co se ha mantenido sin modificacién al 66.309%.

En las Gltimas semanas han estado recibién-
dose noticias de Nueva York y de Londres so-
bre la posibilidad de que el gobierno america-
no reduzca el precio de compra del oro impor-
tado o establezca impuestos o trabas para su
importaciébn. Aunque tales rumores han sido
reiteradamente desmentidos por el presidente
Roosevelt y por su Secretario del Tesoro, decla-
rando que no existe por ahora el propésito de
maodificar el precio del oro, parece evidente que
la cuestion ha sido materia de estudio por par-
te de las autoridades de ese pais, en donde la
extraordinaria y creciente aflluencia del metal
estd creando un serio peligro de inflacién. Pero
una reduccion del precio del oro por el princi-
pal comprador ocasionaria tan profundo tras-
torno en la economia y finanzas de todos los
paises del mundo, especialmente de los que
producen el metal, uno de los cuales y muy
principal es la Unién Americana, que parece
muy improbable que se pueda llegar a tal me-
dida, a no ser comc resultado de un acuerdo
internacional, en extremo dificil, por otra parte.

No obstante, el Banco de la Reptblica, de
acuerdo con el Gobierno, y en previsiébn de lo
que pueda acaecer, teniendo en cuenta que es
el nuéstro un pais productor de oro, acaba de
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exportar y vender una parte importante de su
reserva metalica, convirtiéndola en divisas ex-
tranjeras.

El café

Después de nuestra anterior resena ¢l mer-
cado de café en Nueva York ha reaccionado
notablemente, a lo que han de haber contri-
buido varios factores, entre los cuales parecen
los més notorios la disminucién en las recervas
de grano de los testadores, la que se vio agra-
vada por la abstencién de compras que éstos
venian practicando desde principios de febrero,
y la téctica del Brasil gue Gltimamente ha ten
dido a crear en el mercado americano una gran
escasez de sus cafés, lo que ha forzado los pre-
cios de éstos por encima de la paridad ucual
con los suaves. Pero la situacién estadistica no
es nada favorable, a resar de que la destruc-
cibn de café en dicho pais ha contirvado en
grande escala: para el 15 de abril se habfan
destruido 44.557 000 sacos. Respecto a la I
nea que en lo sucesivo haya de seguirse en el
Brasil en materia de café no hay dato cierto
ninguno, y parece que stlo se definiré en las
conferencias cafeteras que e reunirdn préxima-
mente, v seguramente en la resolucién que se
adopte influird la politica, que actualmente
atraviesa en aquel pais un periodo de gran agi-
tacién.

Las cotizaciones de los cafés colombianos en
Nueva York eran ayer de 128{ centavos para
el Medellin v 1184 para el Bogor4. <ontra 12
y 1114 respectivamente, hace un mes.

En los mercados interiores las cotizaciones
han seguido el movimiento de las e Nueva
York, y la perturbacién que en aqudllos pro-
dujo la crisis que se presenté en las operacio-
nes de la Federacién Naciona! de Cafeteros pa-
rece que ha pasado. En Girardot se cotizila
ayer la carga de pergamino a $33 yv a §43 Ia

de pilado, contra § 32 y § 42 respectivamente,
hace un mes.

La movilizacién de café a los puertos de
embarque fue en abril de 207921 sacos, contra
358 788 en marzo anterior, y 384 898 en abril
de 1936. En los cuatro primeros meses del pre-
sente afio se han movilizado 1.394 836, en com-
paracién de 1 266.206 sacos movilizados en el
primer cuatrimestre de 1936

DISTINGUIDOS VISITANTES

En marzo pasacdo visitarorn nuestros puertos
del Atléntico en viaje de placer y descanso y
acompanados de sus distinguidas sefioras, tres
importantes personajes norteamericanos, Mr.
R A Young, Presidente del Federal Reserve
Bark, de Boston, Mr. F. C. Dumaine. conoci-
do banquero y hembre de negocios de la misma
ciudad, y Mr. C. H. A. Pearrall, Presidente de
la Colembian Line, quienes con tal metivo vi-
nieron por pocos dias a esta capital, dorde fue-
ron objeto de numerosas atenciones, como era
natural. De regreso a su pais, Mr. Young, que
tan elevada posicibn ocupa en el gran ins-
tituto de emisién ce los Estados Unidos, se ha
dirigido al Gerente del Banco de la Rerfblica
en los siguientes amables términcs para expre-
sarle el grato recuerdo que llevd de su visita a
Colembia:

«Quiero ante tcdo manifestarle que gocé in-
menszmente en mi visita a Bogotd v cue me
interesaron en extrcmo su pais y su pueblo.
Muy agradecicdo estoy de la idea e usted de
ofrecernos tan delicioso paseo a las minas de
tal v me ha complacido particularmente el
«souvenirs cue me envié al hotel He hecho
ermarcar la carta de usted junto con ese re-
crerdo v ocupen un puesto prominente en mi
oficinas.

SORTEO DE BONOS DE LA DEFENSA NACIONAL
(Acta nGmero 12 del 30 de abril de 1937)

Bonos DE $.5  SerIE «A»—1.400 bonos nGmeros: 12.690 a 13,039 — 24.401 a 24.750-54.345 a 54 .694-65.501 a

65,668 - 65760 a 65.950.

Bonos pE § 10 Semie «B»>—730 bonos nmeros: 847 a 900 - 5237 a 5357 - 5.359 a 5.437 - 6.7¢6 a 6.911 -

12801 a 12.892-12.894 a

12018 - 12.921 a 12 9490-12.949 a 13,000-13.445 a

13 449 - 13 .452 a 13.457 — 34 354 a 34 457 - 34 459 a 34 484,
Bonos DE § 20 Serie «C>—270 bonos nGmeros: 3.670 a 3768 - 6.711 a 6800~ 12515 a 12 604,
Bonos DE $ 50 Serie «D»—240 bonos nimeros: 367 a 415 — 417 a 447 - 1.871 a 1,950 - 9.001 a 9.080.
Bonos DE § 100 Serie <E»>—243 bonos nimeros: 760 4 839 - 3,607 a 3.644 — 3.735 2 3.736-3.744 a 3.783 -

6.331 a 6.413

Bonos DE § 500 Serie <F»—278 bonos n(meros: 19 a 30 — 41 — 43a 52 - 201 a 227 - 4363 455 - 1.310a 1.329 -
4.001 a 4051 - 4095 a 4.133 -6.146 a 6.234 — 6,252 a 6.260.

Bonos pe § 1.000 Serie «G»—205 bonos nlimeros: 953 a 963 - 970 a 998 - 1.382 a 1 414 - | 455 a 1.461 -
2.312 a 2.351 - 3911 a 3 950 - 4.721 a 4.765.

Estos bonos sorteados dejan de ganar intereses desde la fecha del sorteo, y serdn pagados a su presentacibn en

las oficinas del Banco de la Rep(blica.
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El mercado de café en Nueva York

Estadistica. - Arribos a los EE. UU. y Europa. - Entregas mundiales, - Existencia visi-

ble mundial. - Ventas para entrega futura en la Bolsa de Nueva York. - Precios para

operaciones a término. - Base Rio N.° 7. - Base Santos N.° 4. - Precios para entrega
inmediata. - Ultimas noticias del mercado ~n Nueva York.

Nueva York, mayo 8 de 1935

En gencral estuvo més bajo en abril el mercado
de café en Nueva York. La debilidad en el mercado
mundiz]l de productos y valores ejercié indudablemente
un efecto psicol6gico en el negocio de café, pero pro-
bablemente la causa mhs importante de la debilidad
fue la pesadez en lcs calés suaves, especialmente en los
colombianos, y la carencia de demarda para café en
mano. Hasta los Gltimos dias del mes los cafés colom-
bianos se movieron persistentemcnte hacia abajo. Les
disponibles del Brasil estuvieron muy scstenidos. E<o
dio por resultado que ditmiruverala diferencia de pre-
cios entre las dos calidades, hasta cquipararse précti-
camente. La incertidumbre sobre el desenlace de la si-
tuacién caletera en Colombia y la tendencia por parte
del comercio a esperar para ver el nivel final a que los
precios se estabilizarian fueron las razores sugeridas pa-
1a explicar la falta de interés en el mercado actual

Durante los dos primeros dias de abril el mercado de
futuros estuvo muy pesodo, con ligera tendencia a la
baja. El miércoles, 7, esa tendencia se scelerd, y en los
Gltimos minutos de la sesibn los precios cayeron brus-
camente, al apareccr varias 6rdenes de licuidacién de
pérdidas en el contiato de Rio para septicmbre, coin-
cidiendo con la debilidad general en los mercados de
acciones y de otros productos. Los precios bajaron 35
puntos en breves minutos. En los contratos de Santos
la baja fue de 72 a 38 puntos, en los de Rio, de 59 a
61. Un moderado apoyo brasilefic al contratn de San-
tos para mayo se considera que suavizé la baja en los
cafés de Santos. Durante el resto de la semar a el mer-
cado desplegh un tono méas firme. pero no alcanzé a
recuperar todo lo perdido la baja neta fue de 25 a
31 puntos para Santos v de 35 a 38 para Rio, al mis-
mo tiempo que el distanciamiento entre los meses pré—
ximos y los més lejancs en los contratos de Santos au-
mentS. El mercado de café disponible estuvo muy pe-
sado durante ese perfodo, con un tono decididamente
més déhil en los colombianns, tanto en mano como pa-
ra embarque. Tal debilidad se atribuyé a la inquictud
respecto a la situacién en Colombia v al ning(in inte-
rés por café disponible. Los del Brasil tanto los costo—
y—flete como los en mano, estuvieron firmes.

En la segunda semana del mes el mercado de futu-
ros estuvo irregular y la semana cerr6 con baja de 8a
21 puntos, excepto en el contrato de Santos para mayo
que subi6 18 puntos, debido al apovo de la casa comi-
sionista que se supone actuar por cuenta del Brasil. Al
terminar la semana el Santos para mayo tenia una pri-
ma de 40 puntos respecto a la posicion de julio proxi-
mo y de 68 respecto ala de marzo de 1938. Los cafés
en mano continuaron en general muy quietos, a pesar
de los rumores de una fuerte venta, la cuantia de la
cual disminuyb posteriormente. Los precios de los sua-
ves siguieron aflojando. el Manizales bajé otro ¥ de
centavo en la semana. Esta pesadez de las clases sua-
ves fue en gran parte la causa del tono més débil del
mercado, aunque la debilidad general de los demés pro-
ductos tuvo probablemente alguna influencia. Los pre-
cios del Brasil en el mercado de disponible siguieron
firmes. Durante la semana se recibieron noticias de Co-
lombia en el sentido de que la Federacién iba a reci-
bir un fuerte préstamo de los bancos v que serfan au-
mentados el impuesto de exportacién y otros. Llegh
también noticia de Colombia de que la huelga en el
Ferrocarril de Barranquilla a Puerto Colombia no ha-
bia padido solucionarse. Aunque esto significaba que se-
ria casi imposible exportar las grandes existencias de
café en el primero de esos puertos, la noticia pareci6

tener muy o efecto en el mercado, debido a los
grandes stoks, sin precedentes, de calé colombiano en
este pais.

Durante los primeros dos dias de la tercera semana
se mantuvo la tendencia bajista de la anterior, pero el
miércoles se invirtié esa rendencia en el mercado a tér-
miro y el movimiento de alza duié todo el resto dela
semana, terminando el sdbado en una sesibn muy acti-
va. El martes, antes de esa reacci6bn, el contrato de
Sanros para mayo tenfa una prima de 40 puntos sobre
la posicién de julio y de 85 sobrela de marzo de 1938,
pero al terminar la semana tales primas se habian redu-
cido a 7 v 48 puntos, respectivamente, El volumen de
operacioncs, 316,250 cacos, fue casi doble del de la se-
mana precedente y el més alto del mes. Noticias de
carficter alcista {ueron la causa del aumento en las com-
pras, especialmente en los conrratos de Santos. Tales
noticias fueron: que las ccmpras en el mercado de San-
tos cran considerables; que ¢l gobierno proyectaba lle-
var a 30 milreis por 10 kilos el precio del café Sontes
N.e 4; que habia posibilidad de aiza en el cambio bra-
silefio, y que se pensaba en una «cuota de sacrificio»
del 60% para la cosccha préxima. No hubo cor firma-
cibn de esas noticias, pero una alza en el mercado a
iérmino del Brasil indica que slgo hay en el fondo.
También de Colombia vino roticia de que estaba a
punio de votarze en el Congreso un aumento en el im-
puesto de exportacién de 15 centaves por saco. El
mercado de disponible continué quieto, con excepcién
de alguna actividad que se presenté al fin de la sema-
na, cuando dos fuertes tostadores salieron al mercado
para comprar cantidades moderadas de cafés de Mara-
caibo y Santos N ¢ 4. La debilidad de los cafés colom-
bianos siguié siendo un factor de depresién. Los del
Brasil estuvieron firmes.

Durante la Gltima semana del mes que se resefia el
mercado de café ruvo que luchar contra la influencia
deprimente de la debilidad mundial en los mercados de
acciones y productos, pero lo hizo satisfactoriamente y
los cambios en la semana fuerrn de sblo unos pocos
puntos en un sentido o en ofro, excepto para el con-
trato de mavo que subi6 21 puntos. Hubo varios fac-
tores constructivos, dentro del negocio mismo que jus-
tificaban el mejor sentimiento que prevalecié en el
mercado, a saber: la tendencia de alza en los mer-
cados brasilefios; la mayor firmeza en el cambio del
milreis con el dblar; el avance en los precios de los
cafés en mano, especialmente de los colombianos; las
noticias, no confirmadas oficialmente pero aceptadas, de
que el Congreso de Colombia iba definitivamente a au-
mentar el impuesto de exporiacién, y la forma en que
se aceptaban las entregas de café en los contratos que
iban venciendo. Aunque las noticias de disturbios poli-
ticos en el Brasil fueron cuidadosamente analizadas, no
parece que hubieran influido en el mercado. El caféen
mano subib de 1/8 a 1/4 de centavo y se registr6 una
activa demanda hacia el fin de la semana. Las ofertas
del Brasil de costo—y—flete estuvieron més altas, co-
tizindose generalmente el Santos N 4de 10.80a 11.25
centavos. Los colombianos subieron de ¥{ a 34 de cen-
tavo.

Actualmente parece existir un poco més optimismo
en el negocio del que se ha observado por varias sema-
nas. Tal oprimismo, sin embargo, estd moderado por el
recuerdo de que hay todavia una plétora de café en el
mundo y que, en concepto del comercio, mucha de la
firmeza en los precios se debe al apoyo de los gobier-
nos. Las entregas de café en los Estados Unidos du-
rante los diez meses de la estacién que terminaron en
30 de abril mostraron una disminuciébn como del 8%
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comparadas con la de i&ua] perfodo de la estaci6bn an-
terior. Las entregas cafés brasilefios estuvieron
16.5% mas bajas, al paso que las otras calidades fue-
ron 10.79% més altas.

ESTADISTICA (En sacos de 60 kilos)
Arribos a los Estados Unidos y a Europa

A ESTADOS UNIDOS

Del Brasil De otros Total
Abril. . ..., eee 1937 609. 686 405.073 1.014.759
» sesesne . 1936 651,122 403,850 1.054,972
Julio-Abril.... 1936-37 6.373.254 4.206.774 10.580.028
» » ... 1935-36 7.948.030 3.774.962  11.722.892
» vo.. 193435 6.300.849 3.130.130 9.430.979

A EUROPA *

Del Brasil De otros Total
Abril........ 1937 464.000 601,000 1.065.000
> cesess 19306 427.000 715.000 1.152.000
Julio-Abril.. . 1936=37 4,665,000 4.817.000 9.482.000
» » ., 19)5-36 §.265.000 4.517.000 9,782,000
» s .. 1934-35 4.357.000 3.308.000 7.66%.000

Entregas mundiales
EN LOS ESTADOS UNIDOS

Del Brasil De ocros Total
Abril. . ... eeas 1937 542,486 369, 101 910, 587
[ APt . 193 746.615 369.297 1,115,912
Julio-Abril..... 1936-37 6.427.667 4.088. 166 10.516.833
» » ... 193536 7.703.367 3.696.040 11,399,407
» » ... 1934235 6.455.266 3.146.480 9.601,746
EN EUROPA *
Del Brasil De otros Total
Abril........ 1937 412,000 546.000 958.000
» svavine 1996 429.000 496. 000 925.000
Julio-Abril ..,  1936-37 4.674.000  4.872.000 9. 546,000
» s L. 1935-36 5.219.000  4.389.000 9.608,000
» » ., 1934-35 4,841,000 3.467.000 8.308.000
En Puertos
del Sur ** Total mundial
Abril.oy .o s 1937 88.000 1.956. 587
P sqeveene 1936 91.000 2.131.912
Julio-Abril... 1936-37 937.000 20,988,833
» » L. 193536 1,070,000 22.077.407
. L. 193435 873.000 18.782.746

Existencia visible mundial

Bn Estados Unidoa Mayo 1.* Abril 1.* Mayo 1.+
1937 1937 1936

Stock. Brasil .. .. 495.920 428.720 §57.510

» Otros....... $83.200 546.231 437.788

A Mote del Brasil..... 436.200 §42.000 489000

» Javay Este 10.000 3.000 2.000

Total U. S 1.525.32) 1.519.951 1.486.298

(*) Incluye arribos a puertos no estadisticos y deducciones pcr
trasbordos.

(**) El Cabs, Rio de la Plata, Costa occidental de Sur América,
consumo en el Brasil,

En Buropa Mayo 1.* Abril 1.® Mayo 1.*
1937 1937 1936

Stock. Brasil ...... 1.163.000 1.111,000 972.000

Stock. Otros ...... 1,791,000 1.736.000 1.741.000

A fote del Brasll,. 383,000 445.000 474.000

+  Javay Este 58.000 49.000 40.000

Total Europa 3,395,000 3.341.000 3.227.000

En Puertos del Brasil 3.367.000 3.155.000 3.415.000
Existencia visible

mundial *ee, 8.287.323 8.015.951 8.128.298

Ventas para entrega futura en la Bolsa de Nueva York

ABRIL ENERO-ABRIL
1937 1936 1937 1936
Contrato «A» 7 Ant.  ....... 150,000 113.750 797.250
Contrato «As 7 nuevo 312,250 S 1,305,500 - ......
» «D» 4 708.250 372.750 3.086.250 1.823.2%0
Total..... 1.020.500 §62.750 4.505.500 2.620.500

Precios publicados para operaciones a término

Base, Santos nimero 4

Abril |.* Abril 30 Més alto  Méa bajo
Mayo......... 10.77 10.83 10.83 10.30
Jullo,..ieome - 10,67 10,52 10,67 10.13
Septiembre . .. 10,58 10.25 10.58 9.87
Diciembre..... 10.55 10.12-10.13 10.60 9.75
Marzo 1938.... 10.53 10.09 10.53 2.7

Base, Rio ntimero 7

Abril 1.» Abril 30 Més alto Méas bajo
Mayo........ 7.31 6.82 7.3 6.51
Jllo i 7.37 6.83 737 6.52
Septiembre.... 7.44 6.89 7.44 6.51
Diciembre .... 7.46 6.90 7.46 6.51
Marzo 1938, .. 7.46 6.90 7.46 6.53

Precios publicados para entrega inmediata
(Estos precios son para lotes de 100 sacos o mfs, ex-muelle en
Nueva Y

ork)
Abril 1.# Abril 30 Mas alto Mis bajo
Rio N.* 7... 9-1/8 9-1/4 9-1/4 8-7/8

Santos Ne. .. 4 11-1/4 11-3/8-11-1/2 11-172 1
Medellin .. 12-7/8-13-1/8 12-3/8-12-5/8 13-1/8 12-1/4
Manizales. ... 12-1/2-12-5/8 11-7/8-12 12-5/8 11-172
Armenia ..... 12 3/4 12-1/8-12-1/4 12-3/4 12

ULTIMAS NOTICIAS DEL MERCADO
DE NUEVA YORK

Nueva York, mayo 15 de 1937

Nos referimos a nuestra carta de café del 8 del pre-
sente. El mercado de café a término en la quincena
pasada subi6 de 59 a 7 puntos en el contrato de San-
tos y 15 a 2 puntos en el contrato de Rio. El disponi-
ble subié de 3/8 a 1/4 de centavo.

Los futuros subieron diariamente durante la primera se-
mana y bajaron en la segunda. Se registra mejor de-
manda para café en mano

Esta mafiana el mercado se presenta sostenido, pero
quieto.

(***) Excluyendo existencies en el «interiors y eretenidas.s
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El futuro del oro

(Traducido de «The Economist,» de Londres, abril de 1937, es-
pecialmente para la ReEvisTA DEL BANco DE LA REpPUBLICA).

Los rumores de la semana pasada de que el
Gobierno de los [Estados Unidos se proponia
reducir el precio de compra clel oro por debajo de
US$35.00 por onza, precio fijado en enero dc
1934, produjo conmociones en todos los mer-
cados del mundo

Estas conmociones mostraron que tanto la Bol-
sa de valores como la de productos estan en
condiciones pesadas en extremo v que un des-
pejo de las posiciones «unsound+ produciria bien,
en vez de efectos perjudiciales

La reduccién en el precio americano del oro
es imposible sin una reducciébn proporcionada
en Paris y en otros centros del continente o
la cancelacién del tratado tripartita monetario
del otorio pasado.

El precio americano actual es equivalen-
te a 59.06%, del contenido de oro del dolar
pre-Roosevelt ' este porcentaje no puede ser su-
bido arriba de 60 sin nuevas legislaciones De
modo que la accion administrativa solamente
puede h'uar el precio del oro en unps pocos
centavos.” Aun si Francia coriviniera & inter-
venir, también la Camara francesa tendria que
legislar y el temperamento de Francia hov es
extender el crédito, basando esta extensién en
nuevas adquisiciones de oro, a fin de restablecer
la prosperidad.

Los tres gobiernos tienen hoy en existencia
grandes cantidades de oro y no estarian en con-
diciones de tomar medidas que automatica-
mente deprecien sus existencias. [gualmente
la opinién pGblica en todo el mundo estd im-
huida en la creencia anterior a 1931 sobre las vii-
tudes de la expansion del crédito. El proyecto
de reducir el precio del oro seria considerado
como reaccionario y deflacionista v precipitaria
una crisis econémica

Si se toma un punto de vista a término lar=
go la significacién de estos rumores no puede
ser ignorada del todo Desde 1931 el precio del
oro en monedas nacionales ha sido elevado
considerablemente. Para mayor precisitn en
1933 v 1034 e] precio en dblares del oro fuc
elevadn casi en un 709. y desde entonces el
precio délar ha sido el precio mundial. Mien-
tras tanto el tesoro americano, en compafiia
de la mayoria de los bancos centrales, ha es-
tado hasta ahora preparado para comprar oro
sin limites. El precio actual cs suficientemente
alto para que los productores obtengan un mar-
gen de utilidad bueno, v también para estimular
la salida de las enormes existencias de la In-
dia. Asf es como ha surgido una situacién en la
cual la demanda del oro estd précticamente
restringida a un nlmero limitado de bancos
centrales y fondos de gohierno, que no obs-
tante estan preparados a comprar sin limites
v a un precio halagador. Por otro lado, el de-
recho de .vender oro estid abierto a cualqmer
poseedor de este metal.

No debe, pues, sorprender que haya habido
un enorme aumento, tanto en las existencias
como en las adquisiciones de los Bancos Cen-
rrales. PublicAmos, en marzo 27, un cuadro que
muestra la produccién mundial de oro en 1929,
1931 v 1936, y su resumen se incluye aqui:

FRODUCCION MUNDIAL DE ORO

(millones en onzas finas)

1929 1931 1936

Africadel sur....... 10.412 10.878 11,340
Rusia. ............. 1.085 1.701 7.356
Canadf...- 00000 0 1.928 2.694 3.720
Estados Unidos .... 2.057 2.214 3.714
Australia........... 427 595 1.160
Otros paises .. 3.677 41274 7710
Toral . ... .. 19.586 22.356 35. 000

El Rard he aprovechado inteligentemente los
precios altos para explotar minerales de bajo
tenor. v cn el ano pasado el total de produc-
cion en el sur alricano, en onzas finas, fue un
poco mas alto que en 1929

Un grupo de nuevas minas llegara pronto al
estado productivo, y éstas aumentaran el rendi-
miento de la Union. Otros paises, principalmente
Rusia, han multiplicado sus salidas de 1929
varias veces. v la produccién mundial desde
1929 ha sido casi doblada Los productores, evi-
dentemente. han aprovechado la disposicién
de los Bancos Centrales v Tesorerias para com-
prar oro, sin limite, a precios mas altos en mo-
neda nacional.

El efecto de esto en los Bancos Centrales
esta ilustrado en el cuadro siguiente:

EXISTENCIAS DF ORO AMONEDADO

Fin de cada ano

MILLONES EN MONEDAS MILLONES DE */
NACIONALES ONZAS PINAS
De Bancos
Cenrrales |Mo-
ne- | 1929 | 1931 1936 |1929]1931| 1936
das

Inglaterra..| £ 146| 121] 314 34| 28| 74
E. Unidos.| $ | 2.857| 2 988[11.251 *| 138 145|322
Francia ..| Frs |4].0668|68.481160.359 79| 129 77
Alemania..[R.m| 2.265| 985 66 26/ 11l 0-8
Holanda ..| Fl 447| 887| 720 9 17| 14
Béigica....|Bel | 1.175 2.553] 3.736 8 17 21
Suiza......|[F.S. 581] 2.299] 2.683 51 21} 19

Tatal.obweifiurevofonmamelvmvmes .| 299| 368(528

® Towal de existencias de oro amonedado.
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En todos los casos, menos en Inglaterra,
Alemania y Holanda, el total de la moneda en
1936 se ha inflado como resultacdo de la desva-
lorizacién. La segunda parte del cuadro, que
indica todos los numeros reducidos a cmzas
<:is::5 oro, da una idea mas clara de esta situa-
cibén.

Hablando globalmente las existencias de es-
tas siete entidades monetarias han aumentado
desde 1929 en 229.000.000 de onzas. Esto exac-
tamente equivale a la produccién mundial de
oro de 1930136 de 186.000.000 de cnzas, mas
el total de salidas del oro de la India por la
cantidad de 44.000.000 de onzas Ademas hay
stocks ocultos de varios fondos de estabilizacion
de cambio que pueden ascender de 50 a 100
millones de onzas.

Hoy hay dos problemas de oro conectados.
Primero esta el de si los Bancos Centrales se
estan llenando de oro y si por consecuencia
el mundo se estd deslizando a un estado de in-
flaciébn de oro. Esto estd muy lejos de lo existen-
te en anos pasados, cuando la Liga de las Na-
ciones se vio forzada a examinar las posibi-
lidades de wuna escasez de la moneda de
oro; y esta completa vuelta de la situacion
muestra los poderosos efectos de la desvaloriza-
cibn de las monedas y el alza del precio del
oro. En segundo lugar esta el problema de la
mala distribucién del oro monetario en el mun-
do, vy esto estan evidente hoy como hace nue-
ve anos. Por un aspecto es mas claro que en-
tonces, porque Alemania ha perdido todas sus
reservas de oro Todavia, por mal o por bien,
Alemania estd fuera del sistema econémico
mundial, y dificilmente puede reparar sus pér-
didas de oro o inculpar a otros paises de tal
responsabilidad mientras persista ¢n su  régi-
men econémico actual.

El remedio visible para un exceso de la olerta
sobre la demanda es para los compradores el
de reducir los precios, o en el caso actual el de no
comprar sin limite. Hay muchas dificultades
para aplicar cualquiera de estos remedios al
oro hoy. La opiniéon del mundo no estéd con-
vencida del peligro o inminencia de la inflacién
de oro., y mientras exista la mala distribu-
cién seré imposible convencer a los paises pobres

débiles de la necesidad de ponerle remedio.

ientras esté el oro escondido en reservas y mien
tras no haya un sistema bancario uniforme en
todo el mundo, una accién concertada contra la
inflacién del oro serd impracticable v si se lle-
gara a tomar probablemente tendria resulta-
dos imprevistos. Ademas, la opinién puGblica
miraria el movimiento para reducir el precio
del oro como deflaccionario y como se observo
en la Gltima semana la reaccibn inmediata

sobre el comercio seria dura. En un mundo
ideal habria una causa fuerte hoy para reducir
el precio del oro o para controlar las canti-
dades de oro nuevo que los Bancos Centra-
les tienen que comprar. LEn el mundo actual
esto es impracticable, pero podria hacer bien
la opinion de todas maneras en reconccer la
posibilidad de que si los Bancos Centrales es-
tuvieran amenazados con una inundaciébn de
oro nuevo hoy no podrian absorberlo inde-
finidamente. Esto puede parecer una previsién
remota, pero a lo menos ella implica que el
precio del oro que hey existe no va a durar in-
definidamente.

Mientras tanto hay varics expedientes que
podrian ser aplicados en caso de necesidad.
Los Bancos Centrales pueden todavia usar las
viejas palancas de ratas bancarias y opera-
ciones de Bolsa como un sustituto més suave
a la alteracién en sus compras del precio del oro.
Algunos de los pasos tomados en afos recien-
tes para <cconomizar: oro podrian ser cam-
biados. Otros paises podrian seguir a los Es-
tados Unidos en levantar el minimum de reserva
necesitado por el Banco Central y los Bancos
Comerciales. En Gltimo término la restauracién
del oro como medio circulante podria ser con-
siderada y esto podria absorber cualquier au-
mento probable en las existencias. Finalmente
una distribucion méas racional de las existen-
cias mundiales del metal le ahorraria a al-
gunos paises la posibilidad de inflacién de oro
como a otros escaseces de oro monetario,
Aqui el 1emedio se confunde con la necesi-
dad general de revivir el comercio del mun-
do y el intercambio, para restaurar el valor del
crédito de muchos paises y para inducir a las
naciones acreedoras que tienen exceso de reser-
vas de oro, a apoyar abiertamente a sus her-
manos débiles. La transicion lenta de los Es-
tados Unidos de acreedor a deudor también ayu-
dara a-este fin, tan pronto como los otros cen-
tros empiecen a competir con New York, co-
mo centro de atracciéon del capital del mundo.

Las conmociones de la semana pasada, exage-
radas como pudieron haber sido, han servido
para recordar que aun en el caso del oro, la
oferta debe guardar relacién con la demanda.
Mientras que la acciébn inmediata puede ser
poco practica y una accién apresurada ser sub-
versiva, el episodio muestra la urgencia cde una
politica internacional de apaciguamiento y re-
construccién econémica. Si  estos insistentes
problemas fueran resueltos, los economistas y
politicos podrian acordar un precio de oro
futuro que diese una oportunidad razonable
de navegar entre los remolinos de la inflacién

v los escollos de la deflacion.

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



154 REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA

Los problemas de la industria internacional

Tabaco negro y tabaco rubio

Por ANTONIO MARIA PrRADILLA

No es simplemente en la lucha entre dos capi-
tales—uno nacional, fordneo el otro—en el terre-
no donde creemos que deba situarse el nroblema
del tabaco, surgido con ocasibn del estableci-
miento en el pais de la British American To-
bacco Company.

No es la ruina de viudas, huérfanos e inva-
lidos lo que podria inquietarnos, pues al fin y
al cabo unos y otros estin vinculados a un ne-
gocio que, comn todos los negocios, tiene que
estar expuesto a los éxitos o a los reveses de
la fortuna.

No es tampoco la suerte de productores y
consumidores de tabaco lo que en primer tér-
mino deberia alarmarnos en esta lucha de tita-
nes que se aproxima.

Estas consideraciones, de suyo importantisi-
mas, mereceran comentarios especiales en su
hora. Por lo pronto nos interesa llamar la aten-
cién del pais a las consecuencias que le afec-
tan més de cerca y que podran acarrearle serios
quebrantos en su estructura econémica.

La lucha es de dos razas, de dos paladares
Es la imposicién de un gusto nuevo, con todo
su cortejo de servidumbres,

Para nadie es un misterio la manera como
han veaido desplazandose, a la vista de la pre-
sente generacion, las costumbres y los habitos
de las ciudades suramericanas.

En la antigua Santa Fe hace veinte afos,
nuestros vinzulos espirituales y comerciales eran
exclusivamente europeos De aquel continente,
especialmente de Francia, recibiamos, por las es-
trechas ventanas de nuestras deficientes comu-
nicaciones de entonces, todos los recursos que
exigia una civilizacién incipiente y al mismo
tiempo perezosa. Francia con la literatura de
sus grandes pensadores, nos enviaba también
sus gustos; su arte, su mesa y sus licores;
y era asi como el colombiano se sentia en
Francia como en su propia casa

La transformacién material que ha sufrido
el pais en los Gltimos veinte afios, especialmen-
te en sus comunicaciones, nos ha acercado mas
a la gran nacién norteamericana. Este acerca-
miento ha coincidido con la preponderancia
comercial de aquel pais que hoy se hace sentir,
estruendosamente, en el mismo continente eu-
ropeo, del cual antes dependiera.

Asi nuestras costumbres europeas de tanto
sabor espiritual, han venido reduciéndose, has-
ta palparse hoy una inevitable, una vistosa
preponderancia nortecamericana; hemos dado

(Especial para la RevisTA DEL Banco DE LA REPUBLICA).

entrada a una nueva civilizaciéon que bajo el
mote de «vida modernas viene desplazando los
gustos e inclinaciones que el pais habia asimi-
lado desde la época de su emancipacion.

Con el cambio de costumbres el pais ha
aceptado también y con la misma aceleracibn
un cambio en sus gustos:—e! «<bridge» ha reem-
plazado el clasico <chocolate santaferefio»—; de
productores de cacao gue éramos nos conver-
timos en importadores de té y aquél cultivo
guedd abandonado El radio y el cine, el jazz
y el avién han venido creando, entre las nue-
vas generaciones, una tendencia a la mentalidad
sajona, cuyas consecuencias aun no estamos en
capacidad de juzgar. (Hasta dénde perjudica o
benzficia al pais este cambio de gustos y de habi-
tos? Es respuesta que no puede contestarse toda-
via. Pero asi como el deseo y el ansia por adqui-
rir vida nueva, reducidos a inocentes menesteres
hogarefios, no perjudican sino que por el contra
rio elevan como han elevado ya el «standards
de vida de todas las clases sociales, existen sin
embargo peligros ocultos en el cambio de pala-
dar de los pueblos y de esos peligros ya otros
paises se han apercibido y se vienen preocu-
pando con desvelo.

Cuando se resolvié derogar la ley seca en los
Estados Unidos, la primera preocupacion del
gobierno americano fue ésta: «;Continuaremos
siendo tributarios de Escocia en el consumo de
whisky? (No sera posible fabricar un whisky
americano? Es necesario crearie al pueblo ameri-
cano un paladar nuevo para asimilar un whisky
nuéstro» La sentencia provoch risas. Hoy te-
nemos a los Estados Uaidos compitiendo con
éxito en su propia casa con los mejores whiskies
escoceses. Y no esta lejano el dia en que comen-
cemos a ver en nuestras vitrinas los luminosos
anuncios del whisky americano, desplazando a
los mas populares whiskies escoceses.

Nuestra generacién no habfa oido hablar de
la bitamina «A» o de la bitamina «C»;—nadie
habia descubierto que el «chicle» era un diges-
tivo superior al agua de Vichy, ni nos habian
dicho tampoco que el «Quaker Oat» eliminaba
los granos epidérmicos. La vida moderna va tra-
yendo estas innovaciones a la mesa de los co-
lombianos.

Es historia muy reciente para que haya po-
dido olvidarse todavia, lo ocurrido a la casa
Hennesy, fabricante del brandy «Tres Estrellas»,
de origen francés y que tanta preponderancia
adquirié entre nosotros. Se repite aun la histo-
ria de que los directores de la casa Hennesy
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preguntaban a sus empleados viajeros si en Co-
lombia las gentes se bafiaban con brandy de sus
bodegas. Pues bien: cualquier dia un buen in-
glés resolvié importar el whisky escocés y en
pocos anos logrd acabar totalmente con la de-
manda por el brandy Valenzuela Preguntemos
hoy a un fino catador de licor amarillo de ce-
bada, si aceptaria en su lugar, jugo negro de
uva como una imposicion del estado o como
una necesidad nacional. Francia misma no ha
podido sustraerse a esta invasion del licor ama-
rillo escocés.

Con el cigarrillo ocurre otro tanto; los pala-
dares y los gustos se prestan a los cambios Es
la lucha del tabaco negro con el tabaco rubio.
A las grandes companias tabacaleras inglesas y
americanas, duenias de poderosos «trusts» inter-
nacionales no les interesa el mercado por el mer-
cado; buscan ccnsumo para sus tabacos rubios;
no desplazan el tabaco negro en forma repenti-
na; cautelosamente, pacientemente, van creando
el gusto popular por el tabaco rubio, hasta que
llega el dia, como ocurrié con el whisky, en que
lo poseen totalmente.

Una mirada de nuestros gobernantes a la isla
de Cuba explicaria mejor estas preocupaciones
patri6ticas. Cuba tuvo en su dia toda su rique-
za vinculada a la industria del tabaco; a su
enorme consumo interno, se agregaba un fabu-
loso comercio exterior; nosotros, entre oOtros,
éramos entusiastas tributarios de la isla antilla-
na. Aquella industria languidecié; de Cuba no
se exportan ya cigarrillos sino en cantidades exi-
guas y su consumo local es casi totalmente de
tabaco rubio Henry Clay desaparecié absorbi-
do por la American Tobacco Company, y pare-
ce que en Meéxico, en Venezuela y en la Argen-
tina se han operado fenémenos similares.

Y aqui es necesario consignar el hecho dolo-
roso de que el tabaco rubio no es cultivable
en Colombia: este tabaco es un privilegio de
las dos Carolinas americanas, como lo es el tur-
co o el egipcio de los paises orientales Los
propios Estados Unidos fueron durante mucho

tiempo tributarios en grande escala del tabaco
egipcio; se propusieron crearle un paladar al
tabaco rubio de virginia y hoy puede decirse
que el 95% de sus consumos, son de tabaco de
las dos Carolinas americanas.

Analicemos ahora el proceso de importacion
del tabaco rubio y la elabcraciéon del cigarrillo
de tipo americano. Un kilo de tabaco rubio pa-
ga a la nacién, por derechos de aduana, cinco
pesos; un kilo de tabaco negro paga a los de-
partamentos, por derechos de consumo dos pe-
sos cincuenta centavos: asi tendriamos que un
kilo de tabaco rubio demandaria un costo de dos
pesos cincuenta centavos més por kilo que el ta-
baco negro, lo que enunacajetilla de cigarrillos
equivale a un mayor valor de cinco centavos Gni-
camente. Esta diferencia no podria seguramen-
te ser alterada porque segin el tratado comer-
cial recientemente celebrado con los Estados
Unidos, ni la nacion puede elevar los derechos
de importacién actualmente en vigencia, ni los
departamentos pueden imponer gravémenes adi-
cionales,

(Han pensado los departamentos en lo que va
a quedar de su renta de tabaco cuando el pG-
blico rehtise, comn ha rehusado en otras partes,
el uso de tabaco negro?

Es oportuno también pensar en lo que va a
significar para el pais el tributo al exterior del
inocente vicio de fumar que hoy es atendido en
un 959, por la industria nacional.

Para precisar la extencion del peligro expues-
to, basta con leer las estadisticas que registran
va un considerable aumento en la importacién
y consumo de cigarrillos confeccionados con ta-
baco rubio y cuyos gravamenes fueron favore-
cidos por el tratado comercial con los Estados
Unidos: hoy hay muchos més fumadores de ta-
baco rubio de los que habia hace un afio y se-
guramente dentro de poco tiempo los cigarrillos
colombianos de tabaco negro ya habréan ocupa-
do el segundo lugar en los anaqueies de los
expendios colombianos.

LA BIBLIOTECA DEL BANCO DE LA REPUBLICA

Se recuerda a los profesores y alumnos de
las universidades y colegios y a las personas
aficionadas a los estudios econémicos, que la
Biblioteca del Banco, instalada en un amplio

y cébmodo salén y bien provista de libros y re-
vistas, estd abierta para el pGblico todos los
dias de las 2 a las 4 34 de la tarde, inclusive
los sé&bados.
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Nueva ley sobre explotacién de minas

LEY 13 DE 1937
(27 DE FEBRERO)

por la cual se dictan unas disposiciones sobre
minas y se provee a la revision del Codigo so-
bre la materia.

El Congreso de Colombia,
DECRETA'

Articulo 1.°—La Nacién se reserva la pro-
piedad de las minas de aluvion de metales pre-
ciosos ubicadas en las riberas de los rios nave-
gables y en una extension de un kilémetro a
cada lado del cauce normal del respectivo rio.
La explotacién de estas minas se llevard a ca-
bo en conjunto con el lecho del rio o separa-
damente, por medio de contratos celebrados
con el Gobierno que seran sometidos a la apro-
bacion del Consejo de Ministros y a la ulterior
revision del Consejo de Estado.

Es entendido que esta disposiciéon deja a sal-
vo los derechos adquiridos conforme a las le-
yes.

Paragrafo.—Lo dispuesto en este articulo no
se opone al ejercicio de la industria popular
conocida con el nombre de mazamorreo o lava-
dero de pobres, que el Gobierno garantizara en
todo momento. También se tolerara el laboreo
en pequefio de las minas reservadas, mientras
no hayan sido contratadas.

" Articulo 2.°—Se entiende por rio navegable,
para los efectos de esta Ley, todo trayecto flu-
vial no menor de quince kildbmetros que de
manera efectiva y en ambos sentidos sirva o
pueda servir habitualmente de via de comuni-
cacidbn con embarcaciones de traccibn meca-
nica.

Articulo 3 *—El| minimum del canon que de-
be estipularse en los contratos serd un siete
por ciento del producto bruto; las concesiones
no podran otorgarse en una extension longitu-
dinal mayor de quince kilémetros.

Articulo 4.°—La prospectacién, exploracién y
explotacién de minas puede ejercerse en todo
el territorio de la Replblica con sujecién a las
disposiciones legales que regulan la materia.
Mas cuando hayan de verificarse en terrenos
de propiedad particular cultivados o destinados
a la cria o ceba de ganados en forma perma-
nente, o en baldios ocupados por cultivadores
o colonos, serid necesario dar aviso al duefio u
ocupante de tales terrenos o cultivos, quien
no podra oponerse en ningQn caso pero si ha-
cerse pagar del interesado los perjuicios que se

le ocasionen. Cuando los terrenos de propiedad
particular estuvieren cultivados por individuos
distintos de los duefios, la indemnizacién de
perjuicios comprendera por separado a los due-
nos y a los cultivadores.

(‘uando se trate de prospectacién o explora-
cion, el interesado garantizara con una caucién
suficiente el pago del valor de los perjuicios que
se ocasionen al duerio de los terrenos o culti-
vos. Respecto a los perjuicios por dahos en
los terrenos o en las mejoras con los trabajos de
explotacion, el duefio de éstas o de aquéllos puede
exigir que el valor de las indemnizaciones se pa-
gue anticipadamente, por periodos de seis meses,
seglin el dafio que se calcule en este periodo. Si
las partes no convienen en otra cosa se hara an-
te el Alcalde del Municipio donde esté situada
la mina un avalGo provisional e inapelable por
peritos designados de conformidad con el arti-
culo 705 del Cédigo Judicial El pago se hara
inmediatamente de acuerdo con ese avallo, sin
perjuicio de que las partes puedan pedir la re-
vision de éste por los procedimientos estable-
cidos en los capitulos XIII y XXV del Codi-
go de Minas.

El principio consignado en el inciso primero
de este articulo no afecta los derechos legiti-
mamente adquiridos sobre minas por particu-
lares, ni las reservas legalmente establecidas a
favor del Estado, quedando, ademés, en todo
su vigor las limitaciones de que trata el arti-
culo quinto del Cédigo de Minas.

Queda facultado el Gobierno para sefialar las
zonas en las cuales no pueda denunciarse mi-
nas de aluvién, cuando aquéllas estén dedicadas
a empresas agricolas o ganaderas en forma de
representar un factor primordial en la vida eco-
némica de determinada regién del pais.

Los duefios de terrenos cultivados o destina-
dos a la cria o ceba de ganado donde existan
minas de aluvién o de veta, tendran derecho
prefecente para avisar y denunciar las minas ubi-
cadas en tales terrenos durante el término de
un afo, contado a partir de la fecha de la vi-
gencia de esta Ley.

Articulo 5.°—Sin perjuicio del registro ordi-
nario, establécese |2 matricula de la propiedad
minera, asi: en las Gobernaciones, para la ubi-
cada en los respectivos Departamentos y en el
Ministerio del ramo, para la ubicada en las
Intendencias y Comisarias Especiales.

No se podran denunciar, en todo ni en par-
te, aquellas minas que ademas de haber paga-
do los impuestos vigentes estén matriculadas
de conformidad con lo dispuesto en el presen-
te articulo.

(Pasa a la Gltima pégina).
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En consecuencia, los Gobernadores, Intenden-
tes y Comisarios Especiales desecharan los de-
nuncios de minas que se les hagan cuando apa-
rezca de manifiesto o se acredite con las prue-
bas correspondientes, que con el denuncio de que
se trata se vulneran los derechos de los pro-
pietarios sobre las minas matriculadas.

Los Gobernadores enviaran al Ministerio del
ramo los informes detallados sobre todas las
minas que se matriculen, para que en dicho
Ministerio pueda formarse el catastro de toda
la propiedad minera adjudicada.

Articulo 6.°—Faclltase al Gobierno para
reorganizar la Direccién General de Minas del
Ministerio de !ndustrias y Trabajo, a fin de
dotar al pais de una dependencia que esté en
capacidad y disponga de los medios adecuados
para atender eficientemenie las conveniencias,
necesidades, ejercicio, desarrollo, fomento y de-
fensa de la industria minera en el pais.

Articulo 7.°—Prorrégase hasta el 31 de mar-
zo del afio de 1939 el término de que trata el
articulo 5 © del Decreto 223 de 1932. Durante
el término de la prorroga las minas que no se
exploten o trabajen formalmente pagardn el
impuesto establecido por el mismo articulo.

Articulo 8 *—L.a Nacibn reconocera una par-
ticipacién anual del 10 por 100 del producto
liquido a los Distritos en cuyo territorio se ha-
llen las minas contratadas, cuando éstas estén
en explotacién.

Articulo 9. °—L a obligacién de explotar o tra-
bajar formalmente las minas en los términos
de que tratan los articulos 5.° y 6.° del Decre-
to legislativo nGmero 223 de 1932, se hara
constar en el titulo respectivo como condicién
resolutoria de la adjudicacion de la mina en
favor del Estado

Articulo 10.—Créase una Comisién Revisora
del Cédigo de Minas. compuesta de un inge-
niero y dos abogados de libre nombramiento y
remocion del Gobierno; del Director v de uno

de los ingenieros del Departamento de Minas
del Ministerio del ramo.

Cada una de las CaAmaras nombrard un
miembro de la Comisi6én que se crea, ademés
del personal que se sefala en el inciso anterior.

La Comisién tendrd un Secretario y un es-
tenbgrafo de su libre nombramiento y remocién,

El Gobierno sefialar4 las asignaciones corres-
pondientes.

El Ministro inspeccionard los trabajos de
la Comisién por lo menos una vez en cada
mes.

Articulo 11.—Las personas naturales o juri-
dicas que exploten minas, deberin pagar los
impuestos generales, departamentales o muni-
cipales autorizados por las leyes, sin que en los
contratos con el Gobierno se les pueda exone-
rar de ellos.

Articulo 12 —Quedan derogados los articulos
3oy 4edelaley38 de 1887 y 2.° de la Ley
72 de 1910 y expresamente modificados los ar-
ticulos 2.° del Codigo de Minas, 2.° de la Ley
38 de 1887 y 1° de la Ley 72 de 1910.

Articulo 13, —Esta Ley regira desde su san-
cion,

Dada en Bogota a veintitrés de febrero de
mil novecientos treinta y siete.

El Presidente del Senado, GABRIEL TURBAY.
El Presidente de la Camara de Representan-
tes, Luis BueNaHORA. —El Secretario del Sena-

do, Rafael Campo A.—EIl Secretario de la Ca-
mara de Representantes, Alberto Guzmén.

Poder Ejecutivo—Bogotd, 27 de febrero de 1937.
Publiquese y ejecGtese,
ALFONSO LOPEZ
El Ministro de Industrias y Trabajo,
Benito HERNANDEZ Busrtos

(«Diario Oficial> nimero 23.469)
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