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Notas Editoriales

La situaciéon Eeneral

.Fue el mes que hoy resefiamos un periodo de
animacién en la economia nacional, de manera
que cerrd el ano de 1936 bajo auspicios bien
favorables para el que comienza, tal como ya
en nuestra anterior resefia lo anotdbamos.

Aunque no estan todavia disponibles los da-
tos estadisticos que permitan presentar en for-
ma precisa el avance logrado en las varias
actividades del pais en el afio que acaba de
terminar, por los que en seguida apuntamos es
dado afirmar que en todas ellas se observb me-
joramiento.

El comercio exterior aumentd apreciablemente
en 1936, con relacién al afio precedente, como
se desprende de las siguientes cifras:

Valor en miles de pesos
1936 1935

Exportaciones 155.935 142.7890 +413.146
Importaciones 120.069 106.853 +413.216
Totales 276.004 249.642 +426.362

El movimiento total muestra un aumento,
entre los dos afios, del 10,6 %,.

El café exportado en el afio superé en un
5,3 9, al de 1935, que habia sido el afio mas
alto registrado. También la exportacion de ba-
nanos y la producciébn de petroleo aumentaron.
Las compras de oro efectuadas por el Banco
de la RepGblica en 1936 fueron superiore; en
un 18,2 9% a las hechas en el afio precedente,
y seg(n todos los datos que se tienen estan en
via de mayor aumento.

Como natural resultado de ese incremento y
del alza que en los Gltimos meses han tenido
en el exterior los precios del café, alza que to-
do hace conjeturar que habra de sostenerse pa-
ra estimulo poderoso de nuestra economia, las
reservas de oro del Banco de la Repablica se
han visto crecer en el ano pasado en U. S.
$ 4.785.000, lo que representa el 26%,

LLa produccién agricola y fabril para el con-
sumo interno se mantuvo durante todo el ano
en plena actividad, que ha de haber resultado

en considerable aumento, cuyo monto preciso
aun no se conoce

Tenemos en esta materia que sefialar un fac-
tor adverso: la plaga del :mosaico» aparecida
en las plantaciones de cana de casi todo el pafs,
grave amenaza para una de nuestras mas im-
portantes industrias agricolas. Afortunadamente
los interesados y el Gobierno se han dado cuen-
ta del peligro, y se esti iniciando una campa-
fia eficaz y activa para combatir el terrible fla-
gelo, y puede que ella traiga, como en otros
paises ha ocurrido, un mejoramiento en el cul-
tivo de la cafia, con mayor y maés econdémico
rendimiento.

El mayor movimiento que en 1936 tuvieron
la industria y el comercio se reflejé fielmente
en el que mostraron las oficinas de compensa-
ci6n de cheques, que es siempre un decidor
indice de las actividades econémicas. Estas son
las cifras comparadas de los dos Gltimos afios.
(En miles de pesos):

1936.... 755.401
1935.... 669.916

Aumento.. 85.485,

que equivale a un 12,8 %, no obstante la de-
presiébn que se observé en varios meses a me-
diadcs del afio.

En el movimiento bursatil, otro de los indi-
ces de la actividad, se mostré un descenso co-
mo del 509, al comparar el conjunto del de
1936 con el de 1935, bien que en los Gltimos
meses del afio pasado tal movimiento tuvo un
sensible aumento. En nuestro concepto, la dis-
minucién que tuvieron las operaciones de bolsa
después de 1935 debe considerarse més bien
como una conveniente reaccién del exagerado y
perjudicial movimiento especulativo que se ob-
serv6 en dicho afio.

Como obligada consecuencia de la actividad
en los negocios, que ha traido un considerable
aumento en el medio circulante del pais, se
empieza a presentar un alza general de los pre-
cios en los ganados, los productos agricolas,
los valores bursatiles v aun la finca raiz, lo
que lleva a algunos al temor de que estemos
abocados a una nueva inflacién como la de 1928.
Pero, fuera de que en el alza de los precios hay
que tener en cuenta que hay mucho de apa-
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rente, pues el jvalor de la , moneda de hoy es
muy inferior al de la de entonces, es un hecho
que mientras en materia de crédito se manten-
ga la prudente politica actual no parece que
sea de temer una inflacidbn de caracter nocivo,
y mas bien hay que considerar que solo se tra-
ta de una actividad sana.

Esa actividad se ha reflejado también en las
finanzas, creando una holgada situacion fiscal,
que ha permitido clausurar la pasada vigencia
con superavit, a lo cual indudablemente ha
contribuido en gran proporcion la acertada po-
litica que en la materia ha seguido el gobierno.

tn el fondo de la favorable y halagadora
situacion que se presenta, y factor fundamen-
tal del progreso del pais, esta la paz de que
la nacién viene gozando desde hace aros, y
gue por especial fortuna no se funda, como
desgraciadamente ocurre en otros paises de
America, en la fuerza, sino en un régimen de
libercad y democracia, que garantiza el ejerci-
cio ordenado de todos los derechos.

La situacién fiscal

El producto de las rentas puablicas naciona-
les tuvo en el mes de diciembre un aumento
bien considerable, pues llego a $§ 9.495.000,
superior en $ 3.853.000 al de noviembre, que
fue de § 5.042.000. lal aumento se registré
principalmente en los impuestos sobre la ren-
ta, el patrimonio y el exceso de utilidades.

El recaudo total ea 1930 ascendio a $69.017.000,
contra $ 37.184.000 en 1935,

Para enero se apropiaron provisionalmente
para los gastos pubplicos $ 5.557.000. Las apro-
piaciones definitivas para diciembre gquedaron
en § 10.037.000.

La Banca y el mercado monetario

Los préstamos y descuentos hechos por el
Banco de la Replolica a las instituciones afi-
liadas aumentaron en diciembre, como ocurre
siempre en los finales de semestre.Dz $ 6.979.000
a que montaban en 30 de noviembre, pasaron
a$ 8.520.000 para el 31 de diciembre. Tam-
bién se registro aumento en los hechos direc-
tamente al pablico, los que subieron, entre esas
dos fechas, de $§ 3.830.000 a $ 4.035.000.
Los otorgados al Gobierno y a otras entidades
oficiales variaron poco, de $ 28.007.000 a
$ 28.186.000.

Los billetes del Banco en circulacién tuvie-
ron en diciembre un nuevo y fuerte aumento,
pues subieron de § 51.108.000 a § 57.229.000,
que es la cifra mas alta registrada desde que
el Banco funciona. Los depositos en el mismo
Banco bajaron ligeramente en ese mes, de
$ 33.498.000 a § 33.135.000.

El medio circulante en el pais, computado
en la forma adoptada por el Banco de la Re-
pablica, registré en diciembre un nuevo record
de alza, pasando de $§ 98.912.000 a que as-
cendia en 30 de noviembre, a $ 104.396.000

para el fin del afio, cifra esta Gltima que so-
brepasa en mucho todas las registradas en
cualquiera época anterior.

La principal causa de ese aumento del circu-
lante la constituyb el que tuvieron en diciem-
bre las reservas de oro del Banco, que de U.S.
$ 20.436.000, que valian el 30 de noviembre,

saron para el Gltimo de diciembre a U. S.
$ 23.141.000. En esas cifras correspondia a
oro fisico 512.660 onzas finas, con un valor de
U. S. § 17.943.000, en la primera, y 544.898
onzas, por valor de U. S. § 19.071.000 en la
segunda.

Hacemos en seguida una comparacién de los
saldos de las principales cuentas del Banco de
la Republica, como aparecen en los tres ulti-
mos balances semestrales (en miles de pesos):

Diciembre Junio Diciembre
1936 1936 1935
Reservas de oro
(en dolares)... 23.141 18.146  18.356
Préstamos y des-
cuentos a los
bancos........ 8.520 3.570 4.374
Préstamos y des-
cuentos al Go-
bierno ........ 28.186 28.826 27.724
Préstamos y des-
cuentos a parti-
culares,....... 4.034 2.936 2.379
Billetes en circu-
lacion w s v 57.229 45.330 43.188
Depbsitos ... .... 33.135 28.051 28,828
Utilidades ....... 548 545 545

Utilidades del Banco

Las utilidades del Banco de la Repablica en
el segundo semestre de 1936, § 547.906. 12, se
distribuyeron asi:

Para Fondo de Reserva 20 %..$ 109.581.22
Para Fondo de Recompensas y
jubliaciones de los empleados, 5% 27.395.30

Para dividendos de $§ 3.20 a las
acciones de las clases A, B y C 262.316.80
Para dividendos de $§ 4.20 a las

acciones de la clase D........ 148.612.80
Total,...... $ 547.906.12

Los dividendos distribuidos representan, en
relacién con el valor de las acciones en los li-
bros del Banco, un 5% anual para las acciones
del Gobierno y de los bancos, y un 6}4% pa-
ra las de los particulares.

Oficinas de compensaciéon

En diciembre el movimiento de las oficinas
de compensacion de cheques resulté inferior al
de noviembre, en el pais, al paso que en la de
Bogoté tuvo aumento, Las cifras (en miles de
pesos) son estas:
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.Diciembre Noviembre Dielembre
1936 1936 1935 Bl Cotd
En el pais  60.627 62.507 54.113 El movimiento de alza en los precios del ca-
En Bogotd  27.239 25.312 26.688 fé en el mercado de Nueva York ha continua-

Cambio Exterior

Durante la mayor parte del periodo a que
esta resefia se refiere el cambio exterior se man-
tuvo estable, al tipo de compra del Banco de
la Reptiblica, o sea el 174}4% para cheques por
délares. Sélo en los Gltimos dias <e han regis-
trado algunas operaciones a tipos ligeramente
superiores

[.as monedas™ europeas se han mantenido muy
estables en el mercado de Nueva York, no
obstante las graves inquietudes que suscita la
situacién politica de Europa. Esa notable esta-
bilidad es sin duda el resultado clel acuerdo mo-
netario entre los gobiernos de Francia, Ingla-
terra v los Estados Unidos, que para ese fin
han hecho funcionar los cuantiosos fondos de
estabilizacién que a ello tienen destinados.

Ayer se cotizaba la libra esterlina a $ 49114,
igual a hace un mes. v el franco frarcés a
$ 0.0467, contra § 0.046714 en el mes pasado

El oro

El oro comprado en diciembre por el Banco
de la Reptiblica ascendi6 a 31.814 onzas finas,
contra 29 570 en noviembre anterior v 23 826
en diciembre de 1935,

El total de lo comprado en el afio pasado
subi a 388.739 onzas, o sea 59 748 onzas més
que” las que se compraron”en 1935, que fueron
328.99].

El precio pagado por el Banco se ha mante-
nido sin alteracién, al 65%, de prima sobre el
valor del oro en dblares.

do, con ritmo, si se quiere, acelerado, y la im-
presién que dejan las noticias que se reciben es
de que se ha entrado en un perfodo de activi-
dad y que la resistencia que a la mejora de las
cotizaciones habfan venido ofreciendo las fuer-
tes firmas compradoras estd quebrantada, como
lo muestra la elevacién que en los precios del
café tostado han ido estableciendo las grandes
entidades distribuidoras. Fs de notar cue en el
alza del café han aprovechado més las clases
del Brasil que los suaves. Eso parece indicar
que estos (iltimos deben buscar pronto el nivel
correspondiente en relacién con los cafés brasi-
lefios, pues de no el consumo de éstos tenderia
a disminuir en favor de las calidades finas.

Las Gltimas cotizaciones de Nueva York dan
13 1/8 de centavos para el café Medellin v 12
1/8 para el Bogot4, contra 123/8 v 11 14, res-
pectivamente, hace un mes. En el mercado in-
terior los precios se han sostenido, pero no han
reflejado totalmente la mejorfa cue han tenido
los del exterior. Ayer se cotizaba en Girardot
la carga de café en pergamino a $ 3500 v a
$ 4500 la de pilado, exactamente los mismos
precios de hace un mes.

La movilizacién de café a los puertos de em-
barque, en diciembre, fue extraordinariamente
grande, pues llegh a 534.796 sacos. la més al-
ta cifra jamés registrada para un mes, contra
350.482 cacos en noviembre anterior v 307 745
en diciembre de 1935,

Lo movilizado en el afio de 1936sumé 4.104 040
sacos de 60 kilos, v en el afio precedente ha-
bia sido de 3.772.479.

El café exportado en 1936 lleg6 a 3.980.657,
contra 3.785.175 exportados en 1935.

El mercado de café en Nueva York

Estadistica. - Arribos a los EE. UU. y Europa. - Entregas mundiales. - Existencia visi-

ble mundial, - Ventas para entrega futura en la Bolsa de Nueva York. - Precios para

operaciones a término. - Base Rio N.° 7. - Base Sartcs N.° 4. - Precios para entrega
inmediata. - Ultimas noticias del mercado en Nueva York.

Nueva York, enero 8 de 1937

En dicicmbre el mercadon de café en Nueva York
tuvo un fuerte volumen y se movié irregularmente,
dentro de un amplio margen, pero con una tendencia
general hacia el alza. El comercio tuvo que compagi-
nar numerosas informaciones contradictorias, pero el
mercado reacciond después de cada retroceso, y el afio
tuvo un final bastante sensacional, cerrando con pre-
cios practicamente al nivel més alto de la estacién, y
el comercio entrd en el afio nuevo con un sentimiento
optimista.

El alza en los precios de la Bolsa correspondiente a
1936 fue de casi 30 por 100 y en el mercado de dispo-
nible fue de més del 32 por 100. El promedio, en 31
de diciembre de 1935, para las disrintas opciones en
el contrato de Santos, fue como de 8 centavos, en
comparacién con 8.27 al empezar el afo de cosecha,

el 1.2 de julio de 1936, y con 10.37, el precio en 31
de diciembre de 1936. En el mercado de dispenible
el Santos ntimero 4 se cotizaba a 8 14 centavos el
31 de diciembre de 1935, de 83{ a 87 el 1.° de
julio de 1936 y a 1134 el 31 de diciembre de 1936. En
diciembre se efectué un nuevo fortalecimiento en los
precios al detal del café tosrado, con alza de uno a
dos centavos en libra, por uno de los grandes distri-
buidores, y % centavo por otro. Se dice que estfn
préximas nuevas alzas por otros distribuidores. )
Durante la primera semana de diciembre continub
la tendencia alcista en el mercado que venia del mes
anterior. El contrato de Santos terminé la semana con
cotizaciones por encima de 10 centavos para todos los
suaves. el nivel més alto durante casi dos afios, y se
registraron en la semana alzas de 42 a 45 puntos. El
nuevo contrate de Rio pash la linea de los 7 centavos
para todas las opciones, estableciendo un nuevo ré
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cord en la estacibn y avanzé en la semana de 27 a 39
puntos. También el mercado de disponible estuvo
més firme, cubiendo el Santos ¥s de centavo, y los
suaves se mantuvieron firmes y ain un poco més altos.
La demanda ¢n ese mercado fue muy buena y el nego-
cio en futuros, que subi6 a 365.000 sacos, fue el més
considerable en varios afios, Se anotaron varias razones
de la actividad en el mercado a término, como la fir-
meza y buena demanda en el café disponible; la forta-
leza de los mercados de origen; y un sentimiento al-
cista en el comercio en relacién con el prospccto de
mantenimierto de los precios altcs para el café en los
principales pafses producto:es. En el mercado de dis
nible, sin embargo, por lo menos parte de la actividad
se dchié a la demanda proveniente de la Costa del
Pacifico, pues fue esa la cuarta semana consecutiva en
que no lleg6 allé café, a causa de la huelga dz ma-
rinos.

En la segunda semana decl mes los precios flucruaron
dentro de un ancho margen, que para el contrato de
Santos fue de 6 a 35 puntos y para ¢l de Rio de 23 a
28, Al principio de la scmana se perdié terreno, por
las fuertes liquidaciones para cnstalizar utilidaces y
las ventas para defender contratos (+hedgings). La re-
cién fundada Oficina Pan:mericana de CF.E': hizo una
declaracién en ¢l sentido de que el Brasil y Colombia
habfan llegado a un acuerdo respecto a la paridad rela-
tiva entre las calidades bésicas del calé de uno y otro
pais. El comercio esperaba una declaracién més con-
crela.(j:or lo cual no quedd satisfecho con la forma ge-
neral de la que se hizo. Por ese mismo tiempo se reci-
bi6 un cable del Brasil en que se avisaba que una co-
misién investigadora habia recomendado ia des ruccibn
del 30 por 100 de los &rboles de calé en el Estado de
Sao Paulo y del 20 por 100 en los demas estados.
Aunque ambas noticias tenian un carécter alcista, ellas
aparentemente no despertaron suficiente interés para
contrarrestar la debilidad resultante de las [uertes li-
quidaciones. E! jueve: el mercado de café a término
tuvo una franca cafda en las primeras operaciones, al
recibirse un cakle de Rio de ]]asnciro, antes de iniciarse
la sesi6n, en que se comunicaba que la Corte Suprema
del Brasil habia justificado la negativa de un planta-
dor de café a entrcgar su cuota de sacrificio al Depar-
tamento Nacional de café. Mas tarde llegaron del Bra-
sil noticias tranquilizadoras, de que no se permitiria
que la desisidn de la Corte alterara el programa adop-
tade. El viernes subieron los precios vivamente, por
las muy fuertes compras de casas comisionistas, pero
el shbado, atlojaron de nuevo un poco, por ventas para
realizar ganancias Para el fin de la semana los contra-
tos de Santos habian recuperado la mayor parte de lo
perdido antes, cerrando a unos pocos puntos més bajo
El nuevo contrato de Rio no estuvo tan afurtunado,
perdiendo en la semana dc 14 a 21 puntos. El volumen
de operaciones en la Bolsa fue considerable, pues mon-
t6 a 333.250 sacos, Tanto el mercado de disponible
como el de costo y flete estuvieron firmes, pero quie-
tos, pues lo mismo los compradores que los vendedores
se abstenian de negociar, esperando que el mercado se
estabilizara.

El mercudo se movié durante la tercera semana en
forma irregular e incierta. Las operaciones a término
continuaron cuantiosas. El margen de oscilaciones en ¢l
contrato de Santos fue de 16 a 23 puntos, en el de
Rio de 11 a 15, v cerré la scmana con los contratos
de Santos con 7 puntos de baja para el mes corriente
hasta 5 de alza, en tanto que los de Rio subieron
de 6 a 10 puntos. Pequefias alzas registradas al princi-
pio de la semana fueron seguidas de una apreciable
reaccibn, el miéreoles, cuando el aviso de liquidacién
de cuatro contratos <«Ds causbé una fuerte baja enla
posicion de diciembre Hubo, sin embargo, una recu-
peracién el jueves y el viernes, que se debié princi-
palmente al informe llegado del Brasil de que la Corte
Suprema habfa revcc.ago su anterior decisibn y decla-
rado obligatoria la cuota de sacrificio Las ofertas de
costo y flere siguieron con poco cambio, manteniéndose
entre 10.60 v 10 .80 centavos para el Santos nlimero
4. Los colombianos se mantuvicron firmes, cotizidndose
el Manizales a 12 3/8. El mercado de disponible se

conservé firme, aunque con pocas transacciones, no
obstante que se observé mejor demanda.

En la parte final del mes el mercado, reflejando la
aproximacién de los dias de fiesta, estuvo quieto y sin
incidentes, hasta los Gltimos dias del efio, cuando un
movimiento repentino e inesperado de compra que se
presentd el martes 29, inicié otra vez la tendencia ha-
cia arriba. Los precios establecieron un nuevo «<record»
para la estacién, superando los registrados antes. El ne-
gocio estuvo activo y bien distribuido entre las diver-
sas calidades, y el afio rerminé con los precios muy
cerca de los mas altos niveles registrados. En este avan-
ce del final del afic los contrates de Santos gravaron
dc 20 a 28 punios y los nuevos de Rio, de 21 a 32
puntos. No hubo noticia de importarcia de los paices
productores que motivaran el alza v algin obrervador
la atribuyé «al creciente interés que aparecia para los
cafés en mano entre los tostadores; al alza en los pre-
cios de menudeo del tostado, introducido por un fuerte
distribuidor, con muy saludsble efecto, y a una gene-
ral valorizacién, de acuerdo ccn 'a registrada en la ma-
yor parte de los demés productos en todo el mundcs
El altimo dfa habil del =zfio, las opciones de Santos
para marzo, el mes de méas altas cotizaciones, se ven-
dian a 10.49 centavos, el mejor precio registrado para
cualquier mes durante el afio, y el més alto a que se ban
ve~dido contratos de Santos desde crerc de 1928

El comercio estd aguardando la apertura de la nue-
va Oficina Panamericana de Café, en el nGmero 120 de
Wall Strect, Nueva York, esperando que ella suminis-
tre mayor informacién respccto a los propésitos y po-
litica de la organizacién. Se habfa fijado tal apertura
para el 2 de enero, pero ashora se anuncia que tendré
lugar alrededor del 15.

ESTADISTICA (En sacos de 60 kilos)

Arribos a los Estados Unides y a Europa
A ESTADOS UNIDOS

Del Brasil De otros Toeal
Diciemtre. ... 1936 757.622 438,867 1,196,519
I 1935 918,200 340.174 1.258.374
Julio-D'cbre... 1935-36 3.600. 544 1.909.039 §.509.583
» » Lo 1934-35 4.766.311 1.908.410 6.674.721
» » L. 1933234 3,790,973 1.538.751 §.329.724

A EUROPA *

el Brasil [De otros Total
Diciembre..... 1938 468.000 §69.000 1.037 000
¥ semmes 1935 562,000 500,000 1.062.000
Julio-Dicbre... 19315-36 2.729.000 2.389.000 5.118,000
» s L. 193435 3.336.000 2.172.000 §5.508.000
» s L, 1933234 2.851.000 1.575.000 4,426,000

Entregas mundiales

EN LOS ESTADOS UNIDOS

Del Brasil De otros Totsl
Diciembre , ... 1936 698.972 419,988 1.118.960
¥ i 191§ 764.434 322.672 1,087,106
Julio-Dicbre... 1935-36 3.741.088 2.015 741 §.75¢.829
» v, 193435 4.424.938 1.933.209 6.358.147
» » L. 1933-34 3 907.1209 1.591.747 5.498.956

EN EUROPA ¢

Del Brasil De otros Total
Diciembre .... 1936 $33.000 540.0C0 1.073.000
»  wseiess: 1933 §76.000 501.000 1,077 .000
Julio-Dicbre... 193536 2.879.000 2.679.000 5.558.000
» voL. 1934-35 3.277.000 2.519.000 5.816 000
» » e 1933234 2.993.000 1.980.000 4.973.000

(*) Incluye arritos 8 puertos no estadisticos y Jdeducciones po
trasbordos.
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En Puertos
del Sur * Total mundial

Diciembre. .. 1936 251.000 2.442.960

P iaseneas 1935 71.000 2.135.106

Julio-Dricbre... 1935-36 749.000 12.063.829

» v .. 193435 639.0C0 12.813 147

» » ... 1933-34 501.000 10.972.956

Existencia visible mundial
Bn Bstados Unidos Enero 1.* Diclembre 1.¢ Enero 1.¢
1937 1936 1936

Stock. Buasil ., . 409.7689 351.13v 654.220

» OLros e ee s oa 357.893 338.984 334.167

A flote del Brasil..... 640. 600 684.600 656.700

» Javay Este 30.000 32.000 8.000

Total U. S, A. 1.438.282  1.406.723 1.653.087

En Bwropa Enero 1.+ Diciembre 1.+ Enero 1.¢

1937 1936 1936

Stock. Brasil ... .. 1.022.000 1.087.0C0 985.000

Stock, Otros .. emee 1.556.000 1.527 000 1,246 000

A fiote del Brasii. .. 507,000 468,000 566.000

*  Javay Este 13,000 115,000 59.000

Total Europe 3,216 000 3.197.000 2.896.000

En Puertos del Brasil 3.168.000 3.211.000 3.295.000
Existenciu visible

mundial **, .. .. 7.822.282 7.814,723 7 B44.087

Ventas para entrega futura en la Bolsa de Nueva York

DICIEMBRE ENERO-DICBRE.
1938 1934 1936 1935
Contrato «As» 7 Ant. 44,500 109.500 1,877.000 1,870,500
Contraito «A» 7 nuevo 323,250 b 1.3553.750  wos oo im
» «D» 4 879.000 211.500 6.283.250 4.384.250
Total....... 1.246.750 321,000 9.516,000 6,254.750

{*) Ei Cubo, Rio de la Plata, Costa occidental de Sur Américe,
conswumo en el Brasil,

(**) Excluyendo existencias en el «interior» y eretenidass,

Precios publicados para operaciones a término
Base, Santos nvimero

Dic. 31 Dic. 1.+ Mas alte  Més bajo
Marzo........ 10,45 9.89-9.90 10.45 9.89
Mayo........ 1040 9 88 10. 40 9.88
Julio ........ 10.40 9.89-9,90 10.40 9.89
Septiembre.... 10,30 9.89-9,90 10,31 9.89
Diciembre. . .. 10.28 10,15 * 10.06 10,15

Base, Rio niimero 7 (contrato nuevo)

Dic. 31 Dic. 1.¢ Més alto Mas baj,
Marzo. ... ... 7.16 6.78 7.16 6.78
Mayo......... 7.22 6.85 7.1 6.85
Julio.... o . 7.25 6.91 7.25 6.91
Sepriembre ... 7.2% 6.92 7.2% 6.92
Diciembre..... 7.27 7.07% 7.27 7.07

Precios publicados para entrega inmediata

(Estos precios son para lotes de 100 sacos o miis, ex-muelle, en
a York)

Dic. 11 Dic 1.° Més alto Més bajo
Santos nOmero 4.  113-11-3/8 10-3/4-10-7/8 11-3/8 10-3/4
Rio ntmero 7. .. B-3/4 B-5/8 B8-3/4 B8-5/8
Medellin. . ... 13-1/4-133 12-3/4-13 13-1/2 12-3/4
Manizales, .... 12-3}§-12-3/4 12-1/8 12-3/4 12-1/8

Bmanga (lavedo) 12-1/4-12% 11-3/4-113 12-1/2 11-3/4

ULTIMAS NOTICIAS DEL MERCADO
DE NUEVA YORK

Nueva York, enero 15 de 1937

Nos referimos a nuestra carta de café del 8. E! mer-
cado a término cerré anoche con ulza de 22 a 45 pun-
tos, habiéndose registmdo un nuevo récord para la es-
tacibn el dia 13. El negocio estuvo muy activo en la
quincena pasada. EEl mercado de disponible estuvo lige-
ramente més firme, con un movimiento normal. Ambos
mercados se presentan esta mafana muy firmes

(*) Primeras cotizaciones Diciembre 18,
(**) » * Diciembre 23.

Alocucion del sefior Presidente de la Reptblica

La gestién politica y administrativa del Gobierno - Tregua en la tarea de proponer

reformas a las instituciones - Terminado el periodo de zozobra - <El afio de 1937 ha-

bra de distinguirse por un activo y ordenado desenvolvimiento de las actividades ofi-
ciales y privadas:.

Conciudadanos:

El afio de 1936, que los augures de males,
en presencia de una densa trama de dificiles
situaciones que parecian Jestinadas a frustrar
los mejores deseos de la Administracién Eje-
cutiwva, anunciaron como el de la consumacién
de muchos quebrantos para la Repiblica, ha
terminado dejando venturosos recuerdos para
la nacién colombiana. EIl gobierno ha venido
cumpliendo el propasito de llevar su uccibn a
todos los ambitos del pais, y de hacerla llegar
no sblo por e! desarrollo de los transportes y
comunicaciones, sino con la multiplicacién de
las escuelas y otros medios de ensefianza y di-
fusién de la cu'tura; mediante numerosos ser-

vicios de higiene y asistencia social, disemina-
dos en poblaciones y aldeas que nunca antes
los tuvieron; y con el crédito barato que es-
ta facilitando ahora el trabajo del pequefio
agricultor y el pequefio industrial, redimidos
ya de la perspectiva de entregar sus frutos a
la voracidad de la usura No hay Departamen-
to, Intendencia o Comisaria donde el Gokier-
no no haya construido nuevas vias, campos
de aterrizaje. centros de ensefianza, granjas o
campos de experimentacion para los agriculto-
res. Y dondequiera se notan signos de adelan-
to alcanzado al amparo de las seguridades que el
régimen liberal ha hecho efectivas en su ince-
sante afan de dar vida a las férmulas abstrac-
tas de la Constitucién. En ninguna seccién de-
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milar sus ideas y acordar su sensibilidad con
la suya a los agentes subalternos de aquellas
dependencias donde continGe prevaleciendo el
criterio mohoso que los hombres de este Go-
bierno queremos reemplazar pcr un sentido
nuevo y un concepto técnico de la adminis-
tracibn.

Tengo fé en que el ano de 1937 habrid de
distinguirse por un activo y ordenade desen-
volvimiento de las actividades oficiales y pri-
vadas, por la adaptacién de la vida del pais a
las normas nuevas, por un renovado empeno
de todos los colombianos para que sea més s6-
lida y duradera la prosperidad con que se ini-
cia, y que habrd de sefalarse también por el
restablecimiento de una cordialidad politica
que permita sumar las fuerzas de todos los
partidos en la obra com@n de afianzar el so-
siego, perfeccionar las instituciones y acelerar
el paso con que la Nacién transita los cami-

nos de la cultura y del progreso material.

Robustece mi fé la circunstancia afortunada
de verme rodeado de un brillante grupo de
hombres nuevos, leales al pensamiento demo-
cratico y que han demostrado su eficacia para
servir a la Repfblica; y, sobre todo, la bon-
bad y la cordura del pueblo colembiano, su
criterio seguro para estimar lo que un gobier-
no haga en beneficio suyo, y la manera noble
y decidida como respalda a quienes procuran
sinceramente corresponcer a las manilestacio-
nes de confianza que de él reciben, consagran-
dose a su servicio.

Colombianos: os presento mi afe:tuoso salu-
do de afio nuevo y formulo mis mejores votos
por ¢l engrandecimiento de la Patria.

ALFoNSO Lopez

Bogoté, 1.° de enero de 1937.

La migracion industrial a Sur América

Causas dc la migracién industrial - Alcance y caracteristicas de este movimiento en
algunos paises suramericanos - Utilidades de las compafiias migratorias - Conclusiones
generales,

Uno de los rasgos més notaples que han ca-
racterizado la politica comercial en la mayoria
de las naciones durante los Gltimos afios, ha si-
do el desarrolle del nacionalismo econdémico
Esta tendencia marcada, aque ha sido en si
misma una causa parcial de la contraccién del
comercio internacional, debe su crecimiento a
las condiciones creadas por la crisis econémica
mundial. En muchas naciones, el rasgo mas sa-
lience que ha dominado dicho nacionalismo ha
sido el deseo impulsado en muchos casos por lo
que se ha considerado imperiosa necesidad de
colocarse en plano de bastarse a si mismas, en
el mayor grado posible. En lo que teca a las
Replblicas de la América Latina, el agudo
descenso de los precios por un lado y por otro
el cierre casi completo de los mercados mun-
diales para materias primas, redujeron en gra-
do similar su habilidad de comprar en el exte-
rior los productcs manufacturados que antes
importaban en cantidades considerables Impo-
sibilitados de ohtener el cambio extranjerc ne-
cesario para seguir haciendo esas compras, se
vieron enfrentadas a la alternativa de pres-
cindir de ciertos productos extranjeros o de
desarrollar la industria nacional para suminis-
trarlos. En los Gltimos afios estas condiciones
se han hecho especialmente evidentes, en gra-
do méas o menos marcado, en varios de los
paises latincamericanos.

El capital para el desarrollo industrial en la
América Latina ha sido proporcionado en par-
te por intereses extranjeros y en parte por na-
cionales. A este respecto, cabe indicar que a
medida que el capital extranjero ha ido parti-
cipando en ese desarrollo, se han suscitado pro-

blemzs que han venido a afectar tanto a los
paises ccmo a las companias interesadas. Re-
sulta particularmente valioso. por consiguiente,
en la actualidad, un estudio que acaba de sa-
lir de la imprenta, escrito por el doctor Dud-
ley Maynard Phelps, de la Universidad de Mi-
chigan, tituledo <«Migration «f Industry to
South Americas. (1) En este estudio el doctor
Phelps analiza el movimiento de las firmas in-
dustriales de los Estados Unidos de América a
la RepGblica Argentina, Brasil, Chile v Uru-
guay durante las tres Gltimas décadas. hacien-
do ¢nfasis particularmente sobre los siguientes
puntos: razones de la migracién industrial, po-
litica gubernamental en lo que afecta a las
compafiias migratorias, politica de las compa-
nifas en relacién con la economia general de los
paises en que funcionan, resultados de la mi-
gracién industrial y como resumen, influencias
tantc favorables como desfavorables, que po-
drin afectar la migracién de la industria en el
porvenir.

Causas de la m_igracién industrial

La migracién industrial en su significado més
estricto consiste en el establecimiento de féa-
bricas manufactureras subsidiarias en paises
extranjeros. En su significado mas amplio, po-
dria hacerse extensible a muchos otros tipos de
movimiento industrial de un pais a otro. La
migracién industrial incluye la exportacién de

(1) Publicado por McGrau-Hill. Book Company, Inc.,
New York. 1936.
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mercancias y de capital y la transferencia de
personal experto el cual es esencial para la
produccién eficiente de muchos articulos. En
su estudio, el doctor Phelps reconoce la dife-
rencia entre esos dos significados de la migra-
cidn industrial, y trata de todas las fases de
ese movimiento.

Si bien es cierto que el namero de firmas in-
dustriales de los Estados Unidos de América
que han emigrado ala América Latina duran-
te los Gltimos afos ha experimentado un au-
mento considerable, este movimiento, sin em-
bargo, estaba ya en marcha bastante tiempo
antes del reciente periodo de crisis cconbémica.
Con anterioridad a 1910 tan sélo una compa-
fila norteamericana habia establecido una fa-
brica subsidiaria en una de las cuatro repabli-
cas comprendidas en el estudio del doctor Phelps;
en la década de 1910 a 1920, se establecieron
quince fabricas subsidiarias; de 1920 a 1930 el
nGmero casi se duplicd, ascendiendo a vein-
tinueve, siendo en su mayoria establecidas en
los Gltimos cinco afos de esta década; mien-
tras que durante los cuatro afios que trascu-
rrieron desde 1930 a 1933, se instalaron otras
veintiuna fabricas mas. El cuantioso namero
de las fibricas que han sid> establecidas du-
rante la Gltima década, en comparacién con el
nGmero correspondiente al periodo anterior a
1925, refleja hasta un punto considerable la
marcha de un nacionalismo creciente, que du-
rante los Gltimos cinco anos ha id> aceleran-
dose.

Del total arriba expresado de sesenta vy seis
fabricas, treinta y una fueron establecidas en
la Rep@blica Argentina, diecinueve en Brasil,
once en Chile y cinco en Uruguay. Cabe ano-
tar que otras firmas estadounidenses, ademés
de las mencionadas, han migrado a los cuatro
paises antedichos, pero en el total indicado se
incluyen solamente aquellas que han instalado
magquinaria de fabricaciébn. Se excluyen las fir-
mas que prestan servicios pablicos, o las que
se dedican principalmente a actividades comer-
ciales.

iA qué causas puede atribuirse esta migra-
ciébn industrial? El doctor Phe!ps sefala va-
rias razones, a'gunas de las cuales podran
llamarse «econdmicas», en el sentido de que las
materias primas requeridas se hallaban presen-
tes en el pais de migracién, o de que existe un
mercado definitivo para la mercancia a produ=
cirse o de que existia algGn otro factor que
hubiera en cualesquiera circunstancias indu-
cido la migracién. Otras de estas razones po-
drian calificarse de <no econdmicas», en el sen-
tido de que se desarrollaron ciertas condiciones
en el pais de migracion que hicieron imperati-
vo para ciertas industrias o establecer a'li una
fabrica subsidiaria, aunque la situacifn no fue-
ra del todo ideal para ello. o como Qnica al-
ternativa, retirarse del mercado.

Pasando a pormenorizar, las razones especi-
ficas de la migracifn industrial pueden enume-
rarse en la forma siguiente: 1). La existencia
de las materias primas necesarias en el pais de

migracion—esta fue, evidentemente, la razén
principal para el establecimiento de frigorificos
en la Replblica Argentina. Uruguay y Brasil,
de empresas para la explotacién de minas en Chi-
le, etc. 2), la indole de los procedimientos de
la fabricacibn— en los casos en que una fabri-
ca pequena podria hacerse funcionar con la
misma eficiencia en el pais de migracién que
una grande en el pais de origen, o la posibili-
dad de emplear obreros de bajos jornales; 3),
el efecto de la competencia dentro del pais de
la migraciébn— la necesidad de migrar a fin de
mantener una fuerte posicién en el mercado; 4),
la elevacién de las tarifas aduaneras, propor-
cionando tal proteccién a los productores que
se mantienen dentro de la barrera arancelaria,
que los suministradores extrarjeros de merca-
derias se ven precisados a migrar o a retirarse
del mercado; y 5), la simplificacién de los pro-
blemas de mercadeo, por medio de la cual se
evita en gran parte la necesidad de pronosti-
car la demanda con la demasiada anticipacién
a la venta, el producto se hace mucho maés
asequible cuando el mercado lo demanda, el
costo de transportacion se reduce efectuandose
el empaque fina! cerca de la fuente de la de-
manda, el producto se adapta més facilmente
y con mayor rapidez a las demandas variables
del consumidor, se mantiene control sobre los
métodos de distribucién, y se satisface la de-
manda de ciertos grupos para articulos produ-
cidos dentro del pais

En contraste con la razén de elevadas tari-
fas arriba mencionada que pudiera inducir a
algunas compafias a migrar, otras firmas han
encontrado un motivo para la migracién en la
ausencia de una necesidad de proteccibn aran-
celaria. Asi, pues, mientras algunas firmas han
sentido la nccesidad de elevadas tarifas para
protegerlas contra las importaciones al pais a
que migran, otras se consideran en una posicién
suficientemente fuerte para migrar y producir
con buenos resultados, aunque las tarifas so-
bre las mercancias que manufacturan fueren
muy bajas. Por otra parte, si funcionaren ya
compaiiias nacionales en el pais de migracion,
en el mismo terreno en gue se proyecte manu-
facturar o realizar otras actividades, este he-
cho proporciona un elemento de estabilidad y
proteccién, que en varios casos ha ejercido cier-
ta irfluencia en la migracién de algunas com-
pafiias; y por mencionar un punto maés, si la mi-
graci6n se hace posible con s6lo una pequena
inversiébn de capital de suerte que si fuere nece-
sario retirarse del mercado esto se puede efec-
tuar sin gran pérdida, las firmas que intenten
migrar pueden tal vez juzgar este detalle de
considerable importancia

Ademas de las razones especificas arriba in-
dicadas y otras que hubieren podido impulsar
la migracion industr:al en el pasado, o pudie-
ran inducirla en el futuro, el doctor Phelps se-
fiala dos motivos fundamentales que han te-
nido y tendrdn. sin duda, gran peso en las
decisiones de migrar. Estas son el desarro-
lle econémico y las tendencias de carécter po-
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litico y social que existieren dentro del pais a
que se intenta migrar, y que pudieran afectar
adversamente al capital particular, especialmen-
te al de origen extranjero. Bajo el primer pun-
to podria considerarse el nivel de vida de la
poblacién —la posible demanda efectiva por la
mercancia a producirse; el nGmero de trabaja-
dores expertcs o semiexpertos asequible para
empleo; el efecto sobre ei poder adquisitivo de
la poklacién y el efecto de los cambios favora-
bles o desfavorables que pudieren ocurrir en
las industnas fundamentales, de exportacién
del pais; en una palabra, todos aquellos facto-
res que intervienen en el desarrollo econémico
del pais de migracion y que al parecer harian
ventajoso establecer fabricas subsidiarias. El
doctor Phelps opina que, a la luz de tales fac-
tores, y haciendc un examen de la perspectiva
que ofrece la situacion actual y la futura, es
logico prever un grado razonable de éxito pa-
ra las companias migradas.

Por otra parte, encuentra el doctor Phelps
en las diversas tendencias sociales y politicss,
razones que le inducen a creer que las causas
que impulsaron a las compafilas a migrar en el
pasado, pueden ser contrarrestadas por la posi-
bilidad de que surjan en el {uturo ciertas con-
diciones que rpuedan ser hostiles a la operacién
lucrativa de fébricas subsidiarias —la cual es
después de todo, la razon [undamental de la
migracién industrial. Entre tales condiciones
cabe mencionar, de acuerdo con el doctor Phe'ps
la inestabilidad politica con sus consecuencias
perturbadoras; el resurgimiento periédico de ac-
tividades dirigidas contra el capital extranjero,
fenbmeno que es especialmente notable en afios
de crisis econémica; y la competencia de com-
panias de propiedad gubernamental o ‘maneja-
das por el gobierno.

Entre las consideraciones econémicas de mayor
importancia cabe mencionar la cuestién de la
estabilidad monetaria —pues las compafiias mi-
gradas estan interesadas ante todo en ganan-
cias pagaderas en la moneda de su propio pais,
més bien que en las menedas de los paises a
que han migrado. Este punto reviste especial
importancia en un periodo en que la deprecia-
cidn de la moneda hace necesario obtener ma-
yores cantidades, por ejemplo, de pesos, a fin
de comprar cierta cantidad de délares, libras
esterlinas, u otras monedas mas fuertes; o cuan-
do las medidas de control de cambio diticultan
o imposibilitan a una compafila migrada en-
viar ingresos al pais de origen.

Alcance de la migracién industrial

En los péarrafos anteriores se han considera-
do algunas de las razones que a juicio del doc-
tor Phelps han impulsado la migracién indus-
trial en el pasado, y algunos de los factores que

dran influir sobre la migracién en el porvenir.

ra también interesante tratar el alcance que
este movimiento ha adquirido en los paises que
son objeto del presente estudio

El nGmero de fébricas subsidiarias estableci-
das por companias norteamericanas, y su dis-
tribucién en la RepGblica Argentina, Brasil,
Chile y Uruguay, han sido indicados més arri-
ba. En lo que toca a los periodos en que es-
tas fabricas fueron establecidas, el docter Phelps
sefala que los frigorificos fueron establecidos
antes de 1920, siendo estas las més viejas: las
plantas de montaje de autcmoéviles fueron ins-
taladas en el periodo que transcurri6 entre
1921 y 1926; las fabricas de llantas en 1931:
las productoras de matcriales de construccién
después de 1924, con cuatro desde 1930; los
establecimientos farmacéuticos desde 1925, con
siete desde 1929, Ademés de las fabricas suso-
dichas fueron establecidas varias otras de indo-
le diversa durante las des Gltimas décadas, lle-
gando a siete las instaladas desde 1927.

Si bien reccnociendo que sus cifras son en su
mayoria célculos, que en muchos casos no hay
informacién completa asequible y que en todos
los casos existe cierto elemento de incertidumbre,
el doctor Phelps ha compilado alguros datos
estadisticos que muestran las cantidades inver-
tidas por las companias migratorias de los Es-
tados Unidos en los cuatrc paises comprendi-
dos en su estudio. Estos datos se presentan en
forma condensada en el siguiente cuadro:

Argentina .......... 402337000 déblares.
ST | I —— 554.308,000 dblares.
Chile ...... veeee... 496.000,000 dolares.
Lruguay ...... .... 21,000,000 délares.

En el caso de la fReplhklica Argentina, el
doctor divide el total invertido en unos 53,
498,000 ddlares para las companias de petréleo
(y una compeania dedicada a la extraccibn de
procductos minerales). 105.280,000 délares para
empresas manufactureras; 215.000,000 de déla-
res para empresas de servicios pablicos; y unos
26.559,000 para pequenas empresas de montaje
y servicio. En lo que toca al Brasil, 47,165,000
déblares corresponden a fabricas subsidiarias ma-
nufactureras; 2.143,000 a empresas de merca-
deo; entre 15.000,000 y 20.000,000 de dblares a
comparnias petroleras; y 490.000,000 a empre-
sas de servicios pablicos.

En opimén del c'octor Phelps, es bastante
dificil llegar a una cifra aproximada con res-
pecto a las inversiones correspondientes a Chi-
le. Se ha calculado en 8.147,000 délares la can-
tidad correspondiente a las operaciones manu-
factureras de fabricas subsidiarias, aunque con
anterioridad a este célculo aquélla ce habia ci-
frado en mas de 11.000,000 de dolares. vy el doc-
tor Phelps cree que antes de 1932-1933 la verda-
dera cifra era entre 12.000,000 y 15.000,C00 de
délares. Las inversiones en servicics pGblicos
se calculan en unos 126 (00,000 de dblares;
en propiedades mineras, en uncs 358.000,000
de dblares. Esta ultima cifra corresponde a
1928, y créese que, a la luz de desarrollos méas
recientes, especialmente de los ocurridos en la
industria del salitre, es susceptible de modifi-
caciones considerables.
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En el caso del Uruguay, la cantidad inverti-
da en fabricas subsidiarias se calcula en 14.534,
000 dblares. Antes de 1934, cuando el capital
norteamaricand invertido en servicios pablicos
se retird de! pais, se calculaba en 3.000,000 de
ddlares la cantidad correspondiente a esta cla-
se de actividades. Después de tomar en consi-
deracidén varios factores, el doctor Phelps colo-
ca la inversién total en el Uruguay en unos
21 000,000 de dblares

Como medida ulterior para indicar el alcan-
ce que ha adquirido la migracién industrial de
los Estados Unidos de América a la Rep(blica
Argentina, Brasil, Chile y Uruguay, se presen-
tan a continuacién varios datos que muestran
el nimero de trabajadores empleados por las
diversas firmas norteamericanas que funcionan
en esos paises. El doctor Phelps cree que las
operaciones de las compafias norteamericanas
en 1932:1933 no se alejaban mucho de su es-
tado normal, y en esa fecha calculé el nGmero
total de empleados en los cuarro pafses men-
cionados en unos 36.000 a 38.000. De este to-
tal, unos 22.000 estaban empleados en la Re-
publica Argentina, 7.500 en Brasil, 6.000 en
Uruguay, y el resto en Chile. Los frigorificos
emplearon con mucho la mayoria de estos tra-
bajadores, de unos 20.000 a 22.000.

Utilidades de las compafiias migratorias

Entre los resultados dz la migracién indus-
trial el doctor Phelps ha tratado de determinar
las utilidades de las companias migratorias.
Esto le fue pasible hacerlo solamente en lo que
respecta a la Rep(blica Argentina, y aungue
no pudo recoger datos completos, compild los
suficientes para presentar un cuadro bastante
tipico en el curso dz varios afios. El periodo
comprendido a este respecto fue de 1923 a
1932, inclusive. Por algunos anos fue posible
mostrar las utilidades de solamente cuatro com-
pafiias, mientras que en otros, se obtuvieron
datos hasta para diecinueve firmas. Calculan-
do sus porcentajes de utilidad a base de cifras
publicadas correspondientes al capital y a la
reserva de las diversas firmas, el doctor Phelps
muestra que la utilidad media anual para el
periodo de diez afios arriba indicado fue de
10.5%,. registrandose el punto mas alto en 1923,
en que subié a 19.4% y el méas bajo en 1925,
en que declina a 0.3%. Es menester indicar
que las cifras sobre las cuales se basan los
porcentajes de utilidad se expresan en pesos
papel. Esto significa que la utilidad expresadaen
pesos papel no representa necesariamente una
correspondiente utilidad en dbélares, puesto que
pueden ocurrir considerables pérdidas al cam-
biar pesos en délares la moneda en que los di-
videndos sobre el capital invertido deben pa-
garse en los Estados Unidos. El doctor Phelps
sefiala diversos casos en que varias firmas hi-
cieron consider ibles ganancias en la moneda
del pais de migracién, pero antes de que tu-
vieran la oportunidad de transferir semejantes

ganancias a sus oficinas matrices en los Esta-
dos Unidos debido al control de cambio o a
otros factores— la depreciacién de la moneda
las habifa anulado por completo.

Al mismo tiempo, el doctor Phelps pone de
manifiesto —al hablar de las dificultades que
implica determinar las ganancias de las com-
pafilas migratorias— que por temor de que se
suscitaran antagonismos locales contra las com-
pafias extranjeras al hacer pablicas sus eleva-
das ganancias, muchas de esas compafiias se
han visto forzadas con frecuencia a rebajar sus
utilidades, o mediante ciertas transacciones de
contabilidad o de otra indole con los diferen-
tes departamentos de la misma compafiia en
otros paises, a hacer aparecer una parte con-
siderable de sus ganancias con» utilidades de
tales departamentos, més bien que de las su-
cursales migratorias.

Conclusién

La migracién industrial ha acarreado varios
problemas tanto para las companias interesa-
dascomo para los paises a que esas han migrado.

2sde el punto de vista de las companias, hay
que tener en cuenta el problema de la actitud
particular y gubernamental hacia los intereses
extranjeros, con frecuencia hostil; las posibili-
dades de la depreciacién de la moneda; el te-
mor de impuestos onerosos, de regulaciones res-
trictivas, de competencia por parte de las com-
panias de propiedad gubernamental o maneja-
das por el gobierno, y la legislacion de efectos
confiscatorios; las consecuencias de la inestabili-
dad politica, etc. Desde el punto de vista de
los gobiernos de los paises interesados, se pre-
senta el problema de la penetracién econdmica
de las compafifas extranjeras que podria ser
hostil a los mejores intereses nacionales; el
problema de si las compaiias extranjeras es-
tin o no llevando excesivas ganancias fuera
del pais; de si los recursos nacionales se estan
agotando sin recompensa proporcionada para
el pais; de si los obreros nativos estan siendo
explotados con jornales injustos, etc.

En Gltimo anélisis, sin embargo, la migra-
cibn industrial a la América Latina depender4,
excepto en casos extremos, de razones econd-
micas fundamentales, mis bien que de facto-
res que pudieran llamarse transitorios o loca-
les como los que arriba quedan enumerados.
Las naciones latinoamericanas se verin en-
frentadas a dificultades para disponer de sus
exportaciones en la misma proporcién en que
el nacionalismo econémico continie por el
mundo y como resultado seguird siendo afec-
tado uno de los rasgos fundamentales de su
economia. En tales circunstancias sus importa=
ciones se ver&n reducidas en el mismo grado.
Si quieren prescindir de las mercancias ante-
riormente importadas, tendréan que desarrollar
como (nica alteraativa las industrias naciona-

(Pasa a la Gltima pagina)
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La migracibén industrial a Sur
América

(Viene de la pégina 12)

les para suministrarlas. Por otro lado se pre-
sentar4 una oportunidad para la migracion de
industrias de otros paises en la misma propor-
ciébn en que el capital local deje de ser ase-
quible para establecer o desarrollar tales in-
dustrias. Semejante migracién podria llevarse
a cabo en tal forma que los beneficios que se
originen de la misma, resulten ventajosos tan-
to para las compaiiias como para los paises in-
teresados. Corresponde a ambas partes mos-
trar una actitud tolerante hacia el punto de
vista de la otra, de modo que se proporcione
a cada una de ellas las méximas ventajas que
han de derivarse de la migracidén industrial de
un pais a otro.

Por GERALD SMITH, Jefe de la Secci6n de Infor-
macién Financiera de la Uniéon Panamericanas

Nuevas Revistas Cientificas

Nos complacemos en registrar la aparicion
en esta ciudad de dos nuevas publicaciones de
fndole cientifica, ambas de reconocida importan-
cia y que vienen a llenar por igual un vacio
que desde tiempo atras se hacia sentir en la
vida nacional.

Es !a primera de ellas la <Revista Geogréfi-
ca de Colombias, la cual ha empezado a apa-
recer como publicacién mensual y con el caréc-
ter de érgano del Instituto Geogréfico Militar,
fundado en esta capital por iniciativa del emi-
nente matematico doctor Belisario Ruiz Wil-
ches, bajo cuya direccibn ha sido puesto el
nuevo instituto.

De los altos objetivos y las importantes labo-
res de éste es indice la Revista aludida, a la
cual presta decidido apoyo el Ministerio de
Guerra.

Su finalidad principal es la de hacer conocer
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los trabajos cientificos que se relacionan con e
mejoramicnto del territorio patrio.
La segunda publicacién a que nos referimo
es la «Revista de la Academia Colombiana d
Ciencias Exactas, Fisicas y Naturales», la cua
ha comenzado a circular como publicaciéon tri
mestral del Ministerio de Educacién Nacienal.

Es su Director el prestigioso ingeniero docto
Jorge Alvarez Lleras y el Comité de Redaccidr
esta formado por los doctores Victor E. Caro
Luis Cuervo Marquez, Antonic Maria Barrigs
Villalba y Calixto Torres Umaiia.

Sus péginas estan consagradas a publicar es
tudios de nuestros principales hombres d
ciencia.

Representan estas dos nuevas Revistas u
aporte de singular relieve a la obra de la cu
tura nacional.

Indice de la <Revista del Banco de
la Republica»

El Indice del noveno volumen y la péging
de portada de la REvisTA DEL BANCO DE
RErUBLICA, correspondientes al afio que acab
de pasar, ya estan listos para ser distribuido
entre nuestros lectores.

Las entidades y personas interesadas en re
cibirlos, pueden solicitarlos en las oficinas d¢
la Administracién (Planta alta del edificio de
Banco).

La Biblioteca
del Banco de la Repablica

Se recuerda a los profesores y alumnos d
las universidades y colegios y a las persona
aficionadas a los estudios econémicos, que |2
Biblioteca del Banco, instalada en un amplio y
cobmodo salén y bien provista de libros y re
vistas, estd abierta para el piblico todos log
dias de las 2 a las 414 de la tarde, inclusive
los sabados.





