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Nota Editoriales 

La situación general 

En el mes que hoy reseñamos se ha mante
nido y acentuadc la reacción favorable que en 
los negocios del país hemos venido registrando 
desde octubre, y que obedece principalmente al 
alza sostenida que han experimentado desde en
tonces los precios del café, alza que en las úl
timas semanas ha asumido un carácter de ma
yor estabilidad, que naturalmente crea un am
biente de confianza que influye favorablfmente 
en las diversas actividades nacionales. 

En efecto, en noviembre pudo anotarse un 
aUmento de consideraci6n en las reservas de 
oro del Banco de la República, per la abundan
te oferta de giros de café. Tal situaci6n a egu
ra la estabilidad dél cambio exterior, pues ella 
potle al Banco en capacidad de atender al pe
dido de divisas que al terminar la movilizaci6n 
de la cosecha seguramente se le presentará. 

Verdad es que el aumen-

continuado en lo corrido del pre5ente mes, 
registrándose alza en las cotizaciones de la 
tnayor parte de ]os vaJores. 

Las compras de oro fueron inferiores en no
viembre a las registradas en octubre, pero puede 
calcularse que el corjunto para 1936 sobrepa
sará en no menos del 16% lo PI oduc ido en el 
año precedente. 

En las ventas del comercio se ha hecho pa
tente la animación usual en esta época del 
año, y a juzgar por el volumen de las impor
taciones Jos comerciantes esperan que la acti
vidad se mantenga. 

Las ferias semestrales de Girardot, aunque 
animadas y con precies elevacos para Jos ga
nados, resultaren por debajo de las anteriores 
en cuanto al volumen de las transacciories y 
al número de animales negociados Se vendieron 
en ellas 9.477 cabezas, por $ 497.000, mien
tras que en las de junio se realizaron 12.409 

reses por $ 586 000, y en 
to de las reservas de oro 
del banco emisor necesa
riamente implica el de los 
billetes de éste en poder 
del público, elevando el 
medio circulante en una 
fuerte proporci6n, lo que 
hace que empiecen algunos 

EL BANCO DE LA REPUBLICA SE COMPLACE 

diciembre de 1935 10.617 
animales por $ 513.000. 

EN SAL UDAR A TODOS sus AMIGOS y RELACIO

NADOS, LO MISMO QUE A LOS LECTORES DE 

E.CiTA REVISTA, y EN DESEARLES FELICES PAS-

Los productos agrícolas 
se han mantenido bastante 
estables en sus precios, con 
excepción, casi única, del 
trigo, que ha tenido una 

CUAS Y PROSPERO AÑo NUEVO . 

a alarmarse por el temor de una nueva inflaci6n. 
Pero hay que tener en cuenta que pronto en
trarán a actuar factores tendientes a contraer 
la circulación, como la venta por el Banco de 
giros, al presentarse, pasada la cosecha, la de · 
manda a que hemos aludido, y la cancelaci6n de 
los préstamos hechos para atender a ]a recolección 
y tnovilizaci6n de las cosechas, así de] café co
mo de otros productos, ni hay que olvidar que 
el aumento del circulante, cuando él viene por 
las exigencias de los negocios sanos de produc
ción y comercio y no como resultado de espe
culaciones, no tiene por qué alarmar. 

La compensaci6n de cheque resultó inferior 
erl noviembre a la de octubre, observándose 
un descenso muy marcado en las ciftas corres
pondientes a Bogotá. 

Las operaciones de bolsa tuvieron en noviem
bre un aumento como del 26% sobre el prome
dio de los cinco meses anteriores. que habían 
sido bastante deprimidos, y la animaci6n ha 

baja apreciable, producida 
ror una cosecha abundanté . En las operaciones 
de finca raíz hubo en noviembre mayor ectivi
dad, como lo muestran los Índices de ccmpra
ventas y de edificaciones, ~ureriores a los de 
octubre, especialrr ente en Bcgotá. 

En resumen , puede asegurarse que eJ año ter
mina en circunstancias fa"crabJes para Colom
bia . que fustifican augurios optimistas para el 
que va a iniciarse. 

La guerra civil de España ha cont inuado sin 
tregua, pero sin resultados decisivos para n'n
guno de los contendóres. La creciente interven
ción de elementos extranjeros en favor de uno 
y otro bando, con la grave amenAza para la 
paz de Europa que e)Ja implica , prolónga la 
lucha, que puede llevar a la desventurada na
ción al conlpleto aniquilamiento. 

La conferencia panamericana de paz que inau
gur6 en Buenos Aires el Presidente RooseveJt 
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el 1. o del presente mes, y en la que Colombia 
está dignamente representada por una brillan
te delegación que encabeza el Ministro de Re
lac iones Exteriores, adelanta sus labores y to
do hace esperar que en ella se llegará a adop
tar fórmulas que garanticen la paz del conti
nente. ~ 

La situación fiscal 

Las rentas públicas nacionales produjeron en 
noviembre $ 5.642.000, lo que representa una 
disminución de $ l. 722 . 000 en relaci6n con el 
producto en octubre, que fue de $ 7.364 .000. En 
noviembre de 193; produjeron sólo $ 3 854000. 
La rebaja en el mes pasado se registró prin
cipalmente en los impuestos sobre la renta 
y sobre el patrimonio. En los once meses 
transcurridos del presente año se han recaudado 
$ 59.522.000, contra $ 51.996.000 en igual 
período del anterior . 

Las apropiaciones para los gastos públicos en 
diciembre se fijaron en $ 9 .684.000 provisional
mente. Las de noviembre quedaron definitiva
mente en $ 5.930.000. 

La banca y el mercado monetario 

Los préstamos y descuentos hechos por el 
Banco de la República a lae; instituciones afi
liadas bajaron en noviembre de $ 7 .622.000 a 
$ 6.979.000. En cambio los hechos directa
mente al públ ico subieron de $ 3.210.000 a 
$ 3.830.000. Los otorgados al Gobierno na
cional y a otras entidades oficiales permane
cieron casi estacionarios en $ 28 .070.000 y 
$ 28.067.000 al principiar y terminar dicho mes. 

Los billetes en circulación del Banco de la Re
pública tuvieron una alza considerable en el mes 
de noviembre, pues pasaron de $ 47.864.000 
a $ 51. 108.000, como aurnentaron también los 
depósitos en el mismo banco, que pasaron de 
$ 31.676 .000 a $ 33.498.000 . 

Como es natural, tales aumentos se traduje
ron en al za considerable en el medio circulan
te, el que pasó en el mes mencionado de 
$93 .537.000 a $98.912.000, que es la cifra más 
alta registrada hasta ahora. 

Las reservas de oro del Banco de la Repú' 
blica tuvieron también, como ya lo anotamos, 
un aumento considerable en el período que rese~ 
ñamos. De U. S . $ 18.548.000, a que ascendían 
en 31 de octubre, pasaron para el 30 de no
viembre a U. S. $ 20.436000. Y hay que agre
gar a este aumento U. S . $ 500.000, monto de 
créditos en el exterior que el banco canceló en 
noviembre. En aquellas cifras corresponde a oro 
físico 482.609 onzas finas , por valor de U. S. 
$ 16.891 .000. en 31 de octubre, y 512.660 on
zas con valor de U . S. $ 17.943 .000, en 30 de 
noviembre . 

Ofi'cinas ' de Compensación 

Como atrás queda dicho, el movimiento de 
las oficinas de compensación de cheques mostró 
un descenso en noviembre en relación con octu-

bre, aunque siempre manteniéndose, en ;0 que 
hace al país, por encima del de 1935, con ex
cepción de la oficina de Bogotá, la que, por 
primera vez en los últimos años, registró un 
movimiento inferior al del mes correspondiente 
del año anterior. 

Los datos, en miles de pesos, son así : 

En el país ... . 
En Bogotá ... . 

Noviembre 
1936 

62.508 
25.312 

Cambio ¡Exterior 

Octubre 
1936 

65.685 
29 .549 

Noviembre 
1935 

57.703 
29.300 

El cambio exterior se mantuvo m uy estable 
en el período reseñado, conservando los dólares 
la cotización de compra del Banco de ]a Re
públic~, el 17434%, con bastante oferta de giros 
provenientes de café, la que fue obsorbida por 
el Banco. 

Las cotizaciones de las monedas europeas en 
el mercado de Nueva York se han mantenido 
estables . Ayer se cotizaba la libra esterlina a 
$ 4.9134 contra $ 4.8934 hace un mes , y el 
franco francés a $ 0.046734 contra $ 0 .046534. 

El Oro 

Las compras de oro hechas por el Banco de 
]a República en noviembre ascendieron a 29.570 
onzas finas, contra 31.684 compradas en octu
bre y 28.037 en noviembre de 1935. 

El Banco ha comprado en los once meses 
transcurridos del presente año 356.925 onzas, en 
comparación de 305.165 que compró en igual 
período del año pasado. 

El Café 

De una manera franca ha continuado la re
acción de mejorarniento en los precios del café 
en N ueva York, acompañada por un fuerte vo
lumen de operaciones, lo que da a entender 
que los elementos que ofrecían una tenaz resis
tencia al alza empiezan a ceder y entran de 
nuevo al mercado para reforzar sus mermadas 
existencias del grano. Tal conjetura se confir
ma por la elevación general del precio del ca
fé tostado en los Estados Unidos, señal de que se 
considera por los tostadores establecido el nue
vo nivel de precios del café crudo y a él se 
adaptan . Se ha hablado de nuevos estudios ve
rificados por el consejo consultivo del Depar
tamento Nacional de Café del Brasil, sobre 
defensa del grano, en los que se ha sugerido 
la idea de destruir del 20 al 30% de las plan
taciones, para restablecer el equilibrio entre la 
producción y el consumo. Se trata de meros 
rumores, pero que si llegaran a confirmarse 
transformarían totalmente las perspectivas del 
negocio de café en e1 mundo . 

Las últimas cotizaciones de Nueva York son 
12~ centavos para el café Medellín y 12 pa· 
ra el Bogotá, contra 123/ 8 y 11 U, respectiva
mente, hace un mes. 
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En los mercados del interior los precios han 
seguido el movimiento de los de Nueva York, 
pues la Federación Nacional de Cafeteros ha 
entrado a comprar donde quiera que ha nota
do un desequilibrio desfavorable en los precios. 
Ayer se cotizaban en Girardot la carga de per
gamino a $ '35 , conrra $ 32 50 hace un mes, 
y la de pilada a $ 45 , contra $ 42 50. 

La movilización de café a los puertos de em
barque as,:,endió en noviemhre a 350.482 sacos, 
contra 280.572 en el mes anterior y 272 7f:6 
en noviembre de 1935 . E n los primeros once 
meses del presente año se han movilizado 
3.56-1.244 sacos, contra 3.464.734 en el período 
correspondient e del año precedente . 

Junta Directiva 

En reemplazo de don Luis Tamayo, quien hubo 
de au~entar~e del país en el dec;empeño de un 
elevado cargo d iplomático, el G:)bierno nacio
nal ha designado miembro de la Junta Directi
va del Banco al doctor Moisés Prieto, Senador 
de la República. quien se ha especializado en el 
estud io de las cuestiones económicas y sociales. 

El ) 8 de este mes se verificó por los ban
cos nacionales y extranjeros, afiliados al Banco 
de la Republica, la elección de dos miembros 
de la J unta Directiva de éste, cuyo período 
vence el 31 del presente mes, con los siguien
tes resultados: 

Por ]0'5 bancos nacionales: Principal , Liberio 
López de Mesa; Suplente, Manuel V . Ortiz. 

Por los bancos extranjero~: Principal, F . A. 
Smith; Suplente, G Serventi. 

Exposición de Barranquilla 

Con motivo de la apertura para barcos de 
gran calado de las bocas del río Magdalena y 
de )a construcción del terminal marítimo y 
fluvial. la ciudad de B~lfranquilla celebra una 
gran exposición de productos nacionales, que 
inaugura h oy el Señor Presidente de la Repú· 
blica, quien visita dicha ciudad acompañado 
de representantes de las C8maras legislativas 
y de altos funcionarios del Gobierno. Se ve, 
pues, realizada, tras largos años de esfuerzos, 
una obra de inmenso aliento, que hará de Ba
rranquilla un gran puerto marítimo y que ten-

, 

drá hondas y benéficas repercusiones en la vi
da comercial del país 

En 10 que va corrido de este siglo ha tenido 
la ciudad de BarranquiIla un desarrollo verda
deramente extr30rdinario, gracias a su privile
giada situación y sobre todo al tenaz esfuerzo 
de sus emprendedores habitantes . que ha he
cho de ella uno de los principales centros in
dU3tri81es .1el país, y que ahora, con la estu
penda obra que se inaugura, habrá de conve r
tirla para orgullo de Colombia, en una de las 
grandes u rbes del continente. 

La Olitnpiada de Maniza tes 

Se inician hoy también en Manizales, con la 
asistencia y el concurso de las delegaciones atlé
ticas de las principales ciudades del país, en un 
magnífICO estadio construido especialmente para 
esta ocasión y dentro de un ambiente de ale
gría y entusiasmo juveniles, los Juegos Olímpi
cos Nacionales, correspondientes a 1936. 

Nada más grato ni más alentador para el 
sentimiento nacional que este triunfo de la ciu
dad de Manizales, la que después de verse aba
tida dos veces por el fuego y de haber luchado 
sin tregua contra adversas circunstancias, se 
presenta ante el país recon truída y floreciente, 
como alto y saludable ejemplo de lo que pue
den el trabajo, la constancia y el patriotismo. 

La tragedia . de Fúquene 

El 13 de este mes se de~arrolló una dolorosa 
tragedia en la laguna de Fúquene, situada a 
120 kilómetros al norte de Bogotá, donde tu
vieron lugar, por primera vez entre nosotros y 
con gran afluencia de público, unas regatas or
ganizadas por un grupo de estudiantes de la 
ciudad. Después ele terminado con éxito el con
curso náutico, una lancha recargada de pasaje
ros se hundió en un punto distante de la ori
lla, pereciendo ahogadas 21 personas de las 27 
que conducía la embarcación. Entre las vícti
mas se cuentan dos distinguidos oficiales del 
ejército y varios elemento destacados de nues
tra sociedad. Semejante catnstrofe ha conmovi
c10 hondamente a la nación entera y ha cubier
to de luto a muy respetables familias de esta 
capital. 

El mercado de café en Nueva York 
Estadística. - Arribos a tos EE. UU. y Europa. - Entregas mundiales. - Existencia visi
ble mundia1. - Ventas para entrega futura en la Bolsa de Nueva York. - Precios para 
operaciones a término. - Base Río N. o 7. - Base Santos N. o 4. - Precios para entrega 

inmediata. - Ultimas noticias del mercado p-n Nueva York. 

Nueva York, diciembre 8 de 1936 

En el pasado mes los precios en el mercado de c~fé 
de Nueva York pasaron a niveles más altos. El con
trato el). estuvo el último día del mes de 9 82 a 
9 . 85 centavos, los precios más altos de la e!'taci6n ac
tual. Esos precios comparan con los que regían en 1.0 

de julio último, que eran de 7.96 a 8.48 centavos. El 
contrato ~A. nuevo estuvo el 30 de noviembre de 6.83 
a 6.87 cemavos, en corrparaci6n de 4 93 a 5.52 a que 
estaba en 1.0 de julio. El movimiemo fue el más fuerte 
para dicho mes, desde 1 Q29. El mercado d e disponible 
esruvo quieto en la primera parte del mf~. pero la dc-
manda aumei1t6 en la segunda quincen? y al finalizar 
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el mes se presentó bien activo . En este m:!rcado los 
pre:ios s'.lbieron en forma firme. Parece que algunos de 
los n~go:ia ntes están llegando al convencimiento de 
qu~ n:::> sSlo n:::> h ':lbrá d~scenso de los precios actuales 
sin::> que é~to5 pued!n aún alca'1zar niveles mft'j altos, 
n::> o'.:Htante la pY:;i::ió 1 e')ta:Lstic.3. d t!sfavorable que 
muestra el café. Tal creencia se funJa en factores psi
c::>lógicos: en el sencimit!nto de que la tendencia gene
ral en los precios m.Jn:iia l(!s es hacia el alzd , al menos 
p)r algún (iem;n, y en la id~l de que lo') esfuerzos d~ 
los países proj.lct0re') de café en este hemisferio para 
estabilizar el m ! rca::b p..leden tener éxito . 

Al principio de la prim ?ra semma de n:::>viembre pre
valeci6 en e l mercado u 1a t cnJen:ia d~ debilitamiento 
del m~rcado, p!ro más tarde, con la sostenid'l firmeza 
d! loo:; merca jos primuios, los precios subieron ~radual
mente y cerrJ la semanl con las operaciones de 1 a 11 
p-l;1~O) ml :; alea:;, q.le:i 'lIldo el c:mtrato de Santos con 
unos po: os p:..mtos por debajo del precio más alto en 
o:cub re. L::>5 pre.:i05 en el CO:1trato e A- nuevo refleja
rO:1 la firmezd d~ lo, cifés Ro:,usta y del oe')te africa
n:::> . E! volum:!n de nego:io'i fue ligero, debido princi
p3.lmente a la peo:;adez del mercado de d isp'Jnible. En 
ese m ! rcado la d!manda fue irregular, aunque se pre
sentó una b.Jena solicitu.:i plra los colombianos en una 
sesión, y para c'lfés inferiores en otra. Se dijo que los 
t03tad"lres todavía oponían resistencia a los precio') mÍs 
altos . Lqs cotizaciones se m :mtuvieron firmes, de 10 1/3 
a 10 1/4 centavos para el Santos número 4 y a 113/4 

para el Mlnizales. L as ofertas de costo y fle te del 
B rasi l e5tu vier-ln firmes, de 9 65 a 9. QO centavo., para 
el Santos número 4. 

En la seg ..mda se.n3.n3 los pre .ios siguiero:1 subiendo 
y el negocio estuVO más activo. L os cont ratos de San
tos se movieron dentro de límites de 16 a 19 puntos, 
y la d"'bilid:id del principio de la semana fue seguida 
p)r una reelcción, cerrando la sem,ma hasta 3 puntos 
px encima del cie"re de la preceJentc. El contrat~ cA. 
nU~V-l hizo el p:ip~1 principal en la semana, habiendo 
tenido el m:>vimie;1to m.ls considerable desde que se 
inauguró en mayo pasado. L'1 fuerce demanda en este 
contrato se debi6 a oper1ciones para p roteger descu
b iertos. a caUS3 del alza de las cotizaciones para cafés 
del oe')te africano y Robusta. Loe¡ precios subieron en 
la seman'l de 14 a 20 puntos. Aun.:¡ue los mercados 
de disponible y para embarque e tLlvieron algo más 
activos C')ue en la semana anterior, parece que las ope
raciones fu eron para reemplazar lo consumido má" bien 
que para acumular existencias. Las oferta" del Brasil 
de costo y flete es tuvieron firmes, e! Santos número 4 
fluctuando entre 9.65 y 10 . 10 centavo. 

U'1 volumen de 361. '250 sacos negociados en la Bolsa 
d e Nueva Yo rk durante la tercera semana del mes fue 
el más alto registrado en varios años . Los precio" se 
movieron con irregularidad, fluctuando el contrato cD. 
dentro de márgene~ de 25 a 30 puma') y registrando 
nuevamente d .. Hanre tres días consecutivos los precios 
más altos de la ec;tación. El jueves se presentó una 
v iva reacción, pero el mercado se repuso al día siguien
te y al terminar la semana había recuperado la ma
yor parte de lo perdido, d~ modo que el contrato cD . 
c erró de 10 a 28 puntos más alto, con precios vecinos 
de los más altos registrados previamente, El CO'ltrato 
e A.. nuevo se movió dentro de un margen de 21 a 31 
puntos y cerró la semana con 3 a 17 puntos de alza. 
L3 dem ,mda para el café disponible creci(: en la sema
na, por CO'llpras tanto de tostadores locales como de 
fl.!era , El Santos número 4 se sostuvo en gener::¡1 alre
dedor de 10 314 centavos y el Manizales a 11 3/ 4 Las 
ofertas de costo y flete del Brasil fueron subiendo de 
d ía en día, no Dudiendo obtenerse buen Santos número 
4 a menos de 10 centavos y habiendo habdo ventas a 
10.35, u n nuevo récord de alza pa ra el actual movi
miento de precios. 

Durante la última semana del mes los precios vol
vieron a subir. El último día de noviembre las op
ciones de Santos tocaron los niveles más altos de la 
eS':ación, para todos los meses. y el contrato e A. nue
vo registró un alza se.,,,acional en las opciones para 
septiemsre. Los precios se movieron dentro de márge
ne<: de 14 a 31 puntos para el contrato cO., y de 19 
a 27 para el contrato cA • . La mayor parte del alza ~e 

desarrolló en las dos últimas sesiones de la semana, 
pues al principio de ésta las liquidaciones veriiicadas 
en previsión d e los avisos de entregas crearon un sen
timiento un tanto más débil. 

Una característica del mercado fue la firme~a en 
opcione,> para meses pr6xim::>s, como reflejo de la 
demanda por café disponible . El volumen de las ope
raciones fue un poco menor que el de la semana pre
Cede '"lte . El mercado de café disponible estuvo más ac
tivo, registrándose considerable negocio en algunas se
sione') en que fuertes distribuidores hicieron compras 
de c:lfé p::¡ra un deo:;pach') por ferrocarril a la costa 
del Pdcífico, en donde la huelga naviera ha dificultado 
el d~sembarque . Se dice que los pequeños tostadores es
tán tohvía únicamente llenando sus necesidades inme .. 
dia ras. El Santos número 4, disponible, estl.lVO de 1()8/4 a 
10118, y el Manizales a 12. Las ofertas de costo y flete 
del Brasil subieron nupvamen'.e, cotizándose el Santos 
de la nueva cosecha de 10 . 25 a 10 . 35 centavos, en lo 
general, y el número 4 de la cosecha vieja alredl!dor 
de 10 centavos . El Manizales para embarque se man
tuvo a 12 centavos, al paso que las ofertas en el mer
cado de disponible estaban a 12 114. 

D.Jrante el mes el comercio mostr6 mucho interés 
en relación CO:1 la segunda reunión de los delegados de 
la Conferencia de BO~Jtá de octubre, que se había 
anunciado para el fin del mes en Nueva York. Ulti
mamente se avisó, al final del mes, que tal reunión no 
tendría lugar, y se inform6, de fuentes sC!guras, que 
únicamente se reunirían representantes del Brasil y de 
Colombia para considerar la relación de precios entre 
los cafés de dichos dos países, lo que se confirm6 al 
anunciar, h ace p::>cos d ías, la Federaci6n colombiana 
que los representantes del Brasil y de Colombia habían 
convenido la relación que ha de regir entre los cafés de 
uno y otro. No revel6 la oficina cuál es tal relación. 
agregando que ésta sería sometida a la aprobación de 
los gobiernos de B ogotá y Río de J aneiro, y que se 
adelan ta n negociaciones con de'eg~dos de otras nacio
nes. La Federación negó el que al fijar la relación de:: 
precios los reoresentantes hubieran acordado un precio 
mínimo definido. 

ESTADISTICA (En sacos de 60 kilos) 

Arribos a los Estados Unidos y a Europa 

A ESTADOS UNIDOS 

Nov iembre .•• 1936 
1935 

J ul iG-Novbre .. 19J5-36 
1934-35 
1933-34 

Novi~mbre.... 1936 
1935 

J ulio-Novbre.. 1935-36 
IQJ4-H 
1933-34 

Del Brasil De otros 

503.419 242.388 
670,221 333 .699 

2 .842.922 1.470.142 
3.848.111 1.568.236 
3.237.510 1.226.991 

A EUROPA • 
Del Brasil 

458.000 
674.000 

2.261.000 
2.774 ,000 
2.490.000 

De otros 

365.000 
318.000 

1.820.000 
1.672 .000 
1.252.000 

Entregas mundiale3 

EN LOS ESTADOS UNIDOS 
Del Brasil De otro! 

Noviembre •.• 1936 617.432 300.260 
1915 776.517 351.196 

Julio-N.:)Vbr~. " 19H-36 3 .0 l2.116 1.595 . 753 
1934-35 3.660.504 1.6W.5J7 
1933-34 3 . 267.740 1.262.847 

EN EUROPA· 
Del Brasil De otros 

Noviembre ••• 1936 487.000 461.000 
1935 M5.000 426.000 

J ulio-Novbre .. 19H-36 2.346 .000 2.139.000 
1934-35 2.701.000 2.038.000 
1933-34 2.554 000 1.616 .000 

Total 

74J.801 
1.003.920 
4.313.064 
5.416.341 
4.464.501 

Total 

823.000 
992.000 

4.081.000 
4.446.000 
3.741.000 

Total 

917.692 
1.127.713 
4.637.869 
5.271.041 
4.530.587 

Total 

948.000 
1.071.000 
4.485.000 
4.739.000 
4.170.000 

(*) Incluye arribos a puertos no estadfsticos y deducciones por 
trasbordos. 
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Noviembre. • 1936 
1935 

Julio-Novbre.. 1935-36 
1934-35 
1933-34 

En Puertos 
del Sur •• 

92.000 
114.000 
498.000 
568.OCO 
420.000 

Total mundial 

1.957.692 
2.312.713 
9.620.000 

10.578.041 
9.120.587 

Existencia visibltt mundial 

Bn B.uado$ Unido. Diciembre l.- Noviembre l .- Diciembre l.-
IQ36 1936 1935 

Stock. B,'asil ___ 351.139 465.152 500.454 
Otros __ ••• 338.984 396.856 316. 66 5 

A note del Brasíl._ •.• 684 .600 504.200 708.400 
Java y Este 32 . 000 18.000 11.000 

--- ----
Total U . S. A. 1.406.723 1.384.208 1.536.519 ---- --- --_.-

fin B~ropa Diciembre l.- Noviembre l.- Diciembre l.-
1936 1936 1935 

Stock. Brasil •. _ •• 1 . 087.0eO 1. 126 . 000 999 .000 
Stock. Otros . . _ . ~ 1. 527.000 1.623.000 1. 247 . 000 
A flote del Bral>il. .. 468. 000 454 .000 558 .000 

Java y Este 115.000 112.0uO 112 .000 ----_. - ----- -----
Total Europa 3.197. 000 3.315 . 000 2.916.000 

----- ----- -----
En Puertos del Brasil 3.211.000 3.200.000 3.216.000 

Existenci~ visible 
mundial··· ..• _ •. 7.814.723 7.905.208 7. 668.519 

Ventas para entrega futura en la Bolsa de NutTJa York 

NOVIS~BRE ENERQ..NOVBRE. 

1936 1935 1936 1935 

Contrato el.» 7 Ant . 94.250 247.000 1. 832. 500 1. 761. 000 
Contrato cA- 7 nuevo 317.500 1.032.500 

cD_ 4 585.000 306.500 5.404.250 4.172.750 -----
Total. .....• 996.750 553.500 8 .2 69.250 S. 933.7~0 

c .. ) El Cabo. Rfo de la Plata. Costa o('cidental de Sur AmErice. 
consumo en el Brasil. 

••• Excluyendo exlatrncias en el einteriop y cretenldas». 

Precio~ publicados para operaciones a término 

Base, Santos número 4 

Nov. 30 Oct. 31 Más alto Más bajo 

Diciembre .. _ 9 .fl2-9 .84 9.34-9.35 9.84 9.33 
Marzo ... . .. 9 .84-9.85 9 41 9. 85 9.33 
Mayo .•.. . •.. 9.83-9.84 9.42 9 .84 9.34 
Julio ........ 9.84 9.44 9. 8~ 9.35 
Septiembre .... 9.84 9.45 9.84 9.36 

Base, Río número 7 (contrato nuevo) 

Nov. 30 Oct. 31 Más alto Mils tejo 

Diciembre ... _ 6.75 6 13 6 .75 6.10 
Marzo .... . .. .. 6.73 6.17 6.73 6.15 
Mayo ..•..•... 6.76 6.25 6 .76 6.23 
Julio ...•• _ .. 6. 83 6.30 6. 83 6.30 
Septiemblc .•• 6. 87 6.34 6. 87 6.34 

Precios publicados para entrega inmediata 

(Estos precios son para lot ($ de 100 sacos o más. ex-mue!le. en 
Nueva York) 

Nov. 30 Oct 31 Más 
Santos número 4 10-3/4 8-3/8 
Rlo número 7... 8-5/8 10-10-1/4 
Mt:dd\1n .. . . .. ~ . 12-3/4-13 12-51'3- 12- 3/4 
Manizales .... _. 11-3/4-12 11-3/4 
Bmang8 (lavado) 11-3/4-12~ 11-1/4 

alto Más bajo 

10-3/4 JO 
8-5/8 8- 1/4 

13 12-1/4 
12 11-3/4 
12-1/2 1I-l/4 

ULTIMAS NOTICIAS DEL MERCADO 
EN NUEVA YORK 

Nueva York, diciembre 15 de 1936 

Nos refe rimos a nuestra carta de café del 8 de di
ciembre. Durante la primer semana del presente mes 
las operaciones subieren de 6 a 45 pum os, mantenién
dose todos los contratos cD» por encima de 1 O cem a
vos. En la segunda semana hubo una baja de 3 a 21 
puntos. causada por ventas para liquidar utilidades y 
por noticias contradictorias del Brasil. 

Los negocios de la quincena fueron considerables. 
El mercado de ca fé disponible subi6 de 8J a ~ de 

centavo y estuvo activo en los primeros días, aquie
tándose en los últimos . 

SORTEO NUMERO 11 DE BONOS DE LA DEFENSA NACIONAL 

BONOS DE $ 5 SERIE .AJ-1.4CO be no, r,úmercs : 1.728 a 1.737 - 1.938 a 2.0CO - 2 . 833 a 2 .947 - 2.949 a 
2.960 - 6. 501 a 6.513 - 7 .814 a 8.000 - 25.561 a 25. 696 - 25 .6Q8 a 25 .735 - 25.742 a 
25.767 - 38.628 a 38.827 - 57.803 a 58 . 002 - 68.900 a 68.986 - 68 .988 a 69.000-
70 .001 a 70.100 - 81.419 a 81.618. 

BONOS DE $ 10 SERIE cB,-850 bonos números : 647 a 846 - 6.242 a 6.295 - 6.428 a 6. 573 - 14.514 a 14 . 522-
14.52Q a 14.6Q8- 14 .729 a 14 . 766-25 .3~0 a 25 .412-28.940 a 29 .000-29.762 a 
29.800 - 29.901 a 30.000. 

BONOS DE $ 20 SERIE cC»-250 bonos números : 3.384 a 3.427 - 4.693 a 4.700- 5.351 a 5.387 - 5.488 a 5.500 
5.&64 a 5.674 - 5.681 a 5.692 - 19.034 a 19.158. 

BONOS DE $ 50 SERIE .0,-200 benos números: 338 a 366 - 810 a 880 - 2.883 a 2.982. 

BONOS DE $ 100 SERIE c: E»-220 bonos números: 237a346-6.221a6 . 330 . 

BONOS DE $ 500 SERIE c:F--279 bonos números: 96 a 174 - 1.121 a 1. 129 - 1.131 a 1. 171 - 2.031 a 
2.046 - 2.053 a 2 . 086 ~ 5 . 246 a 5.247 - 5.265 a 5.312 - 6 . 096 a 6.145. 

BONOS DE $ 1.000 SERIE cG,-208 conos números : 1 - 10 a 14 - ]6 a 27 - 39 a 46 - 48 a 52 - 54 a 60-
79 a 87 - 89 a 93 - 139 a 146 - 179 a 222 - 3. 1t6 - 3.177 a 3.227 - 4 . 000 a 4.409 
4.051 a 4 . 052. 

Estos bonos sorteados dejan de ganar intereses desde esta fecha y serán pagados a su presentaci6n en las ofici
nas del Banco de la República. -Bogotá, 15 de diciembre de 1936. 
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La pa~ en América 
El Secretario de Estado de los Estados Unidos de Norte América, Mr. Hull, presenta 
en la Conferencia de Buenos Aires ocho principios fundamen'tales para el proyecto 

de coordinación de la paz entre las naciones americanas. 

En el trascendental discurso pronunciado en 
la sesión plenaria de la Conferencia de Buenos 
Aires, el día 5 del presente mes, por el Secre
tario de Es~ado, Mr. Hull. formuló éste, en su 
carácter de jefe de la delegación norteameri
cana, las prop~'5icione" siguientes, las cuales 
han sido consideradas como sól idas bases para 
el desarrollo de un vasto programa de paz , de 
acuerdo con la finalidad perseguida por la Asam
blea actualmente reunida en la capital riopla
tense: 

«Esta conferencia tiene el deber de conside
rar todas las propuestas pacifistas dignas de 
estudio. Permitldme enumerar y di scutir bre
vemente ocho principios y rroposiciones para 
un vasto programa de paz. No pueden incluÍrlo 
todo. Al considerarlé!ls, debemos guiarnos por 
el conocimiento de que existen otras fuerzas y 
agencias de paz diferentes de las que ya se 
han fundad::> o pueden fundarse en nuestro 
continente, ya que no c::>ntemplamos conflicto 
alguno al través del mundo . 

PRIMERO-Poner de manifiesto la responsa~ 
bilidad local y unilateral de cada nación para 
edu::;ar cuidadosamente y organizar a su pue
blo en oposición a la guerra y a las causas 
ocultas d~ ésta. Debe apoyarse la paz, las po
líticas más eficaces para su preservaci6n . y , fi~ 
nalmente, cada nación debe mantener dentro 
de sus propias fronteras condiciones que le 
permitan adootar políticas nacionales que pue
dan ser pacíficamente cumplidas. Más que cua!
quier otro factor, una opinión pública infor
mada y vigilante en cada país acerca de las 
más adecuada<) relaciones que deban mantener~ 
se con otras naciones y 10<) principios sobre 
que se basan, permitirá al gobierno, en tiempo 
de crisis . actuar pronta y eficazmente en fa
vor de la paz. 

Las fuerzas que trabajan por la paz en to~ 
das partes . deben ser autorizadas para seguir 
su labor al través de los gobiernos y de la 
opinión pública. Los diferentes pueblos del 
mundo demostrarían más comprensión y prL:
dencia si gastaran más del dinero que tan di
fícilmente ganan en apoyar las organizaciones 
pacifistas, y menos de los cinco mil millones 
de dólares que actualmente emplean en educar 
y preparar sus fuerzas militRres . 

Desde el tiempo en que Tomás jefferson in
sistió sobre «un decente respeto a las opinic
nes de la humanidad», la opinión pública ha 
controlado la política exterior en todas las de
mocracias . Es, por lo tanto, de gran importancia 
que cada plataforma, cada púlpito y ca~a tri
buna , se conviertan en activas agencias en la 
gran obra de la educación y de la organi za-

ción. La extensión limitada de una opini6n 
pública altamente organ izada e inteligente en 
apoyo de la paz, es, en grande escala , uno de 
los grandes obstáculos en cualquier plan pa
ra prevenir la guerra. En realidad de ver dad, 
el p rimer paso es que cada nación se hAga a 
sí misma zona segura para la paz. Esto, tam
bién, desa rrolla una voluntad común para la 
libertad , la SImiente donde florece la paz . 

El pueblo de to:1as partes debe ser ms~ruído 
sobre los mecanismos de la paz. Aún más, de
be llevarse hasta él el conocimiento de que el 
comercio, las finanzas, las deudas, las comuni
caciones, tienen un significado de paz. El obre
ro en su banca . el dependiente en sus libros, 
el labriego en su tierra, el tendero en su esta
blecimiento, el trabajador en la fábrica, plan
tación, mina o campo de construcción debe 
comprender que su trabajo requiere la paz; que 
interrumpirlo por motivos de rapacidad nacio
nal o individu:il es llevarlo hacia una rápida 
muerte en las puntas de las bayonetas, o a 
los sufrimientos más lentos pero no menos ho
rribles que los desastres económicos. 

E n todos nuestros países tenemos profesores 
que pueden demostrar estos hechos; no deje
mos que se callen. Nuestrac; iglesias tienen 
contacto directo con rodos los grupos; que re 4 

cuerden que quienes trabajan por la paz son 
Jos hijos de Dios Tenemos artistas y poetas 
que pueden destilar sus conocimientos , siempre 
útiles en frases y líneas. Tienen mucho traba
jo ante ellos Nuestros grandes diarios en am
bos continentes cubren el mundo . Nuest ras 
mujeres están alertas; nuestras juventudes dis 
puestas; nuestros clubes y organizaciones en 
todas partes contribuyen a formar la opinión. 
Aquí hay una fuerza disponible más grande 
que la de los ejércitos. No tenemos sino que 
solicitar su ayuda; será dulce responder, no so
lamente aquí. sino en los continentes más allá 
de los mares. 
SEGU~DO. - 1 ndispen"ables en su influencia 

para la paz son las conferencias frecuentes en
tre los representantes de las naciones e inter
cambio entre los respect.ivoc; pueblos . La cola
boración y el intercamhio de diferentes puntos 
de vista, ideas e informaciones son los medios 
más efect.ivos para el establecimiento de la 
comprensión, la amistad y la confianza . Es pre
ciso poner de manifiesto la nece~idad de que 
cualquier pacto escrito no se base solo en re
laciones de aquellas que muy frecuentemente 
sólo existen en el papel. El desal rollo, el forta
lecimiento de una atmósfera de paz, de enten
dimiento y de buena voluntad duréJnte nuestras 
actuales sesiones constituirán por sí solo una 
noble y alta realización . 
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TERCERO-Cualquier programa c.ompleto de
berá incluír la imposibilidad para las naciones 
de este hemisferio de usar de la fuerza, una 
contra otra, conseguida por medio del cumpli
miento estricto de los cinco convenios bien co
nocidos de paz, celebrados en las anteriores 
conferencias americanas, así como por medio 
del «Proyecto de convención que coordina los 
tratados e~istentes entre los estados america
nos y los extiende en ciertos respectos», que 
la delegación de Jos Estados Unidos somete a 
la consideración de esta conferencia. 

En aquellos pactos, virtualmente, están con
densadas todas las partes esenciales de una 
organización adecuada de paz Si su funciona
miento es mejorado en alguna forma por las 
estipulaciones del proyecto presentado y que 
debe ser considerado por esta conferencia, tal 
organización podrá considerarse como completa. 

El prirnero ele esos pactos es el tratado pa
ra prevenir y evitar conflictos entre los esta
dos americanos, que fue firmado en Santiago 
en 1923 . (Pacto Condra). 

El segundo es el tratado para la renuncia a 
la guerra conocido como pacto Briand-Kellogg, 
o pacto de París, firmado en dicha ciudad 
en 1928. 

El tercero es la convención general de con
ciliación interamericana firmada en Washington 
en 1929. 

El cuarto es el tratado general de arbitraje 
interamericano firmado en Washington en 1929. 

El quinto es el tratado antibélico de no agre
sión y conciliación firmado en Río de J aneiro 
en 1933. (Pacto Saavedra Lamas). 

Aunque la conferencia de Montevideo en 1933 
expresó su voluntad en favor de la ejecución 
de estos cinco convenios por cada uno de los 
veintiún gobiernos representados, algunos to· 
davía no han efectuado su ratificación . Estos 
convenios proveen el funcionamiento múltiple y 
y flexible de un organismo adecuado para el 
arreglo de las dificultades que puedan presen
tarse en este hemisferio . Aceptarlos francamen
te es la prueba mayor que un gobierno puede 
dar de su disposición de traducir en forma prác
tica su deseo de promover y mantener la paz. 
La acción rápida de todos nosotros para ratifi
car estos convenios debe ser la comprobación 
natl..lral de nuestras intenciones. 

CUARTO.-Si la guerra llegara a presentar
se cualqu ier programa de paz debe prever la 
manera de resolver el problema que se presente. 
Para los beligerantes llegarán la ruina y sufri
mientos de la guerra Para lo') neutrales la obli
gación de permanecer como tales, de no ser de
masiado molestados en sus propios asuntos, de 
no ver su propia paz en peligro, de trabajar en 
común para restringir la guerra y hacerla lle
gar a su fin. ¿ Podremos nosotros en esta con
ferencia procurar para nosotros mismos una lí
nea común de política que pueda seguirse du
rante un período de neutralidad? Creo que sean 
posibles algunos amplios esfuerzos hacia tal fin. 
Para que sean eficaces deben inspirarse por la 
determinación de permanecer en paz. Cuando 

los intereses entran en juego, cuando las men
tes se perturben, cuando la participación en la 
guerra en alguna oportunidad particular parez
ca ofrecer a alguna nación la oportunidad de 
una ventaja nacional, entonces es necesaria la 
determinación de los otros de permanecer en 
paz. El mantenimiento de la neutralidad es el 
más fácil de obtener juntamente. Ese convenio 
sería una tremenda salvaguardia para cada uno 
de nosotros. Podría ser un medio poderoso pa
ra concluÍr con la guerra. 

Cuando hayamos hecho todo lo posible para 
extender y perfeccionar un mecanismo comple
to y permanente par a preservar las relaciones 
pacíficas entre nosotros mismos, y cuando ha
yamos llevado a la práctica estos varios instru
mentos, las veintiún repúblicas· de este hemis
ferio habrán dado la expresión de la más firme 
voluntad de paz que pueda encontrarse hoy en 
el mundo. En fl ente del debilitamiento en to
das partes del inundo del cumplimiento de los 
compromiscs internacionales y la confianza en 
ellos habremos proclamado nuestra firme inten
ción de que esos instrumentos pacíficos deban 
ser la base fundamental de las relaciones entre 
las naciones en esta parte del mundo. 

Si podemos afianzar la paz con certidumbre; 
si podemos hacerla brillar en esta parte del 
mundo, entonces podremos mantener la espe
ranza de que nue.c;tro ejemplo no será vano. 

QUI TO.-Los pueblos de este continente 
tienen una nueva oportunidad . Deben abrirse 
paso con una nueva política liberal de comer
cio, que re uzca las barreras excesivas y d is
minuya d iscriminaciones perj ud icia les en las re
laciones comercia les de los diferentes países. E -
to entraña la substitución de una política de 
beneficio económico, buena voluntad y juego 
limpio por otra de voraces y miopes cálculos 
de ventajas momentáneas en un práctico aisla· 
miento. Tendría los efectos más benéficos, tan
to directos como indirectos, sobre las dificulta
des políticas y los antagonismos regionales. 

Un comercio internacional bien ajustado a los 
recursos y medios de cada país trae beneficios 
para todos . Mantiene a los hombres empleados 
útil y activamente llenando las necesidades de 
los otros. Conduce a cada país a mirar a los 
otros como valiosas y útiles contrapartes para 
sí mismos más que como antagonistas. Abre a 
cada país, en la extensión mutuamente prove
chosa y deseable, los recursos y la producción 
organizada de los otros países; por sus benefi
cios las pequeñas naciones con territorio o re
cursos limitados pueden tener una vida varia
da, segura y próspera; puede traer mejora para 
aquellos que consideran su trabajo muy pesado 
y su retribución muy escasa. 

La prosperidad y la paz no son entidades se
paradas . Promover la una es promover la otra. 
El bienestar económico de los pueblos es la 
más grande protección contra los desórdenes ci
viles, los grandes armamentos, las guerras. El 
aislamiento económico y el militarismo van hom
bro a hombro; cuando laS' naciones no pueden 
obtener lo que necesitan por el proceso normal 
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del comercio, deberán continuar haciendo uso 
del recurso de la fuerza. Un pueblo con traba
jo y en un estado de razonable confort, no es 
un pueblo en el cual las luchas de clases, el mi
litarismo y la guerra pueden dominar. Pero un 
pueblo llevado a la desesperación por las nece
sidades y la miseria, es en todo tiempo una 
amenaza para la paz ; sus condiciones de vida 
una invitación permanente al desorden y el caos, 
tanto internos como externos. 

Los años sucesivos han aumentado la signifi
cación del programa económico adoptado en la 
conferencia de Montevideo hace tres años. Este 
programa es hoy la fuerza potencial más gran
de tanto para la paz como para la prosperidad. 
La presente conferencia debe reafirmar yasegu
rar la acción de este programa de entendimien
to económico. 

U n aspecto de las resoluciones adoptadas en 
Montevideo fue el apoyo al principio de igual
dad de tratamiento como la base de una polí
tica comercial aceptable. Esta regla ha sido se
guida en los convenios comerciales que ya han 
sido concluídos entre naciones americanas . Sus 
beneficios son ya manifiestos y continuarán cre
ciendo. No podemos someternos al hecho, sin 
embargo, de que en el mismo tiempo se ha re
gistrado aún entre las naciones americanas un 
notorio crecimiento en las restricciones sobre el 
comercio y una extensión notable en las prácti
cas discriminatorias; estos factores han tendido 
a contrarrestar los efectos resultantes de los tér
minos liberales adoptados en otros convenios. 
El programa de Montevideo ofrece la única al
ternativa a los actuales métodos de organizar 
el comercio bilateralmente, con negocios a corto 
plazo que engendran discordias, o a los acuer
dos triangulares o multilaterales que se están 
aplicando en algunas partes del mundo, con re
sultados estériles . 

Los fines que perseguimos pueden obtenerse 
por la acción concurrente y concertada de mu
chos países . Cada uno puede procurar, dentro 
de las circunstancias particulares de su situa
ción económica, aportar su contribución a la re
construcción del comercio. Cada cual puede dar 
oportunidades para otros a la vez que se las 
procura para sí. A todos se les pide que con
tribuyan a la acción concertada que se necesita. 
Cualquier país que busque los beneficios del 
programa eludiendo sus responsabilidades, no 
logrará sino privarse de tales beneficios . Cual
quier país que esté tentado o forzado por al
gunos cálculos especiales a separarse de esta lí
nea de acción, tratando de buscar ventajas es
peciales, dificulta el progreso y aun la existen
cia de este programa. Comercio sincero. sin pri
vilegios, entre iguales será necesario para obtener 
el reajuste del comercio bajo las líneas de cre
cimiento constante y de beneficio mutuo, que 
constituye nuestra meta. 

SEXTO.-La conferencia debe reconocer el 
trascendental principio de la cooperación prác
tica internacional para restaurar muchas indis
pensables relaciones entre las naciones , porque 
éstas, en muchos aspectos vitales, se encuentran 

en decadencia. Todo el orden internacional está 
severamente dislocado. Han aparecido condicio
nes caóticas en las relaciones entre las nacio
nes. El progreso humano ya ha comenzado a 
retroceder. 

Las naciones en los úl timos años han tratado 
de vivir una existencia hermética aislándose 
unas de otras dentro de la sospecha y el te
mor. El resultado inevitable es acaso el mismo 
experimentado por las sociedades donde los in
dividuos resuelven vivir dentro del aislamiento, 
con el resultado de la disminución de las ben
diciones y beneficios, espirituales, morales, edu
cacionales y materiales que se desprenden de 
las organizaciones y esfuerzos de la comunidad . 
Cuando las naciones viven alejadas unas de 
otras, toda la raza humana, en innumerables 
casos, sufre daños irreparables, políticos, mora
les, materiales, espirituales y sociales . Hoy, por 
ejemplo, por falta de comprensión, conocimien
to y confianza, muchas naciones están agotan
do su substancia material y la vitalidad de su 
pueblo amontonando armamentos Otros, en sus 
intentos de aislamiento, cada día se tornan 
más indiferentes y menos respetuosos de los 
derechos y opiniones honradas de los demás . 
El carácter nacional queda así amenazado por 
la mayor desmoralización. Y en tiempo no dis
tante veremos un estado de aislamiento espiri
tual y moral, que traerá consigo la condena
ción del mundo, cubriendo gran parte de la 
tierra, a menos que los pueblos se detengan y 
tomen otro rumbo. 

SEPTIMO.-EI derecho internacional ha si
do en grande escala, burlado. Debe restablecer
se, vitalizarse y fortalecerse por cooperación ge
neral . El derecho internacional ampara la paz y 
la guridad de las naciones, y en esa forma 
las salvaguardia contra el mantenimiento de 
grandes armamentos, contra el derroche de su 
vitalidad en una fiebre de preparación perma
nente para la guerra . Fundados sobre la justi
cia y la humanidad los grandes principios del 
derecho internacional son la fuente y el origen 
de la igualdad, la seguridad y existencia de las 
naciones . Los ejércitos y las escuadras no pue
den ser su sustituto permanente. El abandono 
de las reglas de derecho no solo deja a los Es
tados pequeños y desarmados a la merced de 
los poderosos y ambiciosos, sino que desespera
damente minará todo orden internacional. Es 
inconcebible que las naciones civilizadas hayan 
demorado tan largamente un esfuerzo supremo 
para establecer el imperio de la ley y del de
recho . 

OCTAVO.-La observancia de los entendi
mientos, convenios y tratados entre las nacio
nes constituye el fundamento del orden interna
cional . 

Los convenios internacionales han perdido su 
fuerza y la confianza que inspiraban como ba
se de las relaciones entre las naciones Ese he
cho desgraciado contituye el más peligroso fe
nómeno en el mundo hoy; no sólo el derecho 
internacional sino lo que es más alto, la ley mo
ral y toda la integridad y el honor de los go-
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biernos están en peligro de ser arrollados inmi
sericordemente. Ha habido una quiebra del es
píritu . No hay tarea más urgente que la de 
sentar nuevamente las bases de la confianza en
tre las naciones . Ardientemente deben buscarse 
los términos de nuevos convenios y sostenerlos 
con imperturbable voluntad. La vitalidad de los 
convenios internacionales debe ser restaurada 
en toda su plenitud. 

Si los derechos solemnes y las obligaciones 
entre las naciones han de recibir apenas ligera 
atención, o han de ser desechados, las naciones 
del mundo irán directamente hacia la anarquía 
internacional y el cáos. Y pronto, también los 
ciudadanos comenzarán a -degradar sus procedi
mientos personales, morales y mercantiles ajus
tándolos a los de sus gobiernos . La confianza 
en el honor y fe de cada nación, en su palabra 
dada, debe restaurarse por ]a acción concerta
da de todos los gobiernos . 

Está en el interés de todos que se ponga fin 
al desconocimiento de los tratados por arbitra
rias acciones unilaterales. Los procedimientos 
pacíficos, los convenios entre los signatarios, la 
inteligencia mutua deben mantenerse cerno ma
neras únicas de modificar o exhibir los compro
misos internacionales. 

En el cumplimiento de los altos fines y pro
pósitos de este programa de ocho puntos, los 
pueblos de cada nación tienen un interés idén
tico. Nosotros los habitantes de este hemisferio 
tenemos razones para confiar en que estos gran
des objetivos reciban el apoyo de todos las pue-

bIas . Si la paz y el progreso deben ser mante
nidos y fomentados, el tiempo es propicio para 
que cada nación renueve sus esfuerzos. No pue
de haber demora. Al través de los siglos pasa
dos las razas humanas se abrieron camino, com
batiendo desde los bajos fondos de la barbarie 
y las guerras, a la civilización y la paz. Esta 
realización ha sido sólo parcial y podría tam
bién ser sólo temporal. 

Sería un aterrador fallo sobre la raza huma
na el que después de las horribles lecciones de 
una desastrosa experiencia, los gobiernos res
ponsables y civilizados cayeran de nuevo en ella. 

Las acciones de este continente no deben omi
tir palabra o acto en su propósito de destruÍr 
las condiciones peligrosas que amenazan la paz. 
Hagamos que nuestros actos aquÍ en Buenos 
Aires constituyan la más potente apelación po
sible a los que pueden declarar la guerra o la 
paz al través del mundo. 

Solamente de esa manera la civilización será 
efectiva . De esa única manera sólo podremos 
nosotros solicitar el apoyo universal que auto
riza a los gobiernos para hablar en nombre de 
sus pueblos al mundo con la voz no de la pro
paganda sino de la verdad. 

Habiendo reafirmado nuestra fe pecaríamos 
de negligentes si dejáramos algo sin hacer que 
tienda a garantizar nuestra paz aquí y a dar
nos fuerza para trabajar. En la realidad, en el 
hecho, hagamos que éste se constituya en el 
campeón de las tuerzas de la paz, la democra
cia y la civilización . 

El reajuste del franco 
(Traducido de la Revista del Lloyd's Bank de Londres, especialmente 
para la «Revi.!ta del Banco de la República», por Fabio L6pez) . 

El sábado 26 de septiembre, a primera hora, 
el gobierno francés anunció su decisión de pro
ponerle al parlamento un reajuste del tranco. 
Con el fin de facilitar esta operación, los go
biernos de la Gran Bretaña. Francia y los Es
tados Unidos declararon que cooperarían para 
evitar hasta donde fuese posible todo desequi
librio en la base de los cambios int ernaciona
les que pudiese surgir, como resultado de esta 
medida . Los gobiernos de estos países anuncia
ron su opinión de que el éxito de esta política 
estaba relacionado directamente con el desa
rrollo del comercio internacional , y opinaron 
que era de importancia que se disminuyeran 
progresivamente las cuotas de importación has
ta abolirlas Analmente. Estos gobiernos solici
taron la cooperación de los demás países y ex
pusieron sus esperanzas de que ningún país in · 
tentara obtener ventajas desproporcionadas en 
los cambios internacionales . estorbando así el 
retorno hacia unas condiciones eccnómicas más 
estables . 

Tal era, en resumen, el anuncio oficial. El 
sábado se suspendieron los negocios de divisas, 
y el gobierno suizo anunció que acompañaría a 

Francia en la desvalorización de su moneda. El 
gobierno holandés anunció un embargo de la 
exportación del oro. El texto de la legislación 
propuesta se publicó el lunes 28 de septiembre, 
y se legalizó el primero de octubre por ]a tar
de. El cinco de octubre las autoridades italia
nas anunciaron que la lir~ sería desvalorizada 
en un 41 %' y la moneda de Checoeslovaquia 
también fue desvalorizada . Respecto a la acti 
tud de Alemania, el doctor Schacht anunció que 
no habría ningún cambio inmediato en la polí
tica comercial de su país, e insistió en que Ale
mania tendría que conservar las restricciones de 
cambio. Adem8s, anunc ió que Alemania desea
ba cooperar bajo ciertas reservas, las cuales no 
han sido formuladas con precisión. 

Desde el punto de vista del comercio interna
cional la primera con~ecuencia del anuncio tri
partita fue el abandono de la paridad del franco 
de 1928 con respec:o al oro. El gobierno obtuvo 
poderes legales para fijar el equivalente del 
franco entre 43 y 49 miligramos de oro del 900 % 
en vez de 65~ miligramos de oro igualmente 
fino. En términos de los cambios extranjeros, la 
paridad antipua de 15,09 francos por dólar' que-
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da reemplazada por una nueva, la cual puede 
fijar el gobierno francés entre 23,00 y 20,15 
francos por dólar. 

El comercio de di visas francesas fue restable
cido el dos de octubre y el cinco del mismo 
mes las nuevas ratas fueron de 105-5/16 fran
cos por libra esterlina, 4.91-5/8 dólares por li
bra, y 21 ,40 francos por dólar. Inmediatamen
te antes de la desvalorización, las cifras corres
pondientes eran 76-15/16 francos, 5,00 dólares 
y 15,19 francos . 

La verdadera dificultad consiste en que en 
asuntos de política monetaria cada país ha ac
tuado aisladamente con el resultado de que en 
la práctica, la rectificación de un desequilibrio 
ha creado nuevos desequilibrios. La Gran Bre
taña volvió a la antigua paridad de oro en 1925, 
con el resultado de que el precio de la libra 
quedó en desequilibrio por lo alto con respec
to a los costos internos de producción, o, sen
cillamente, nos convertimos en un país «de al
to costo> en comparación con los otros países, 
10 que perjudicó nuestro comercio de exporta
ci6n. Francia desvalorizó el franco en 1928 y 
disminuyó así sus costos de fabricación. Esto 
aumentó nuestras dificultades, y finalmente nos 
vimos obligados a abandonar el patrón de oro en 
septiemhre de 1931. La depreciación subsecuente 
de la 1 ibra esterlina hiz0 que la Gran Bretaña se 
volviera «país de bajos costos» y en cambio los 
Estados Unidos, Francia y los países del «gold 
bloc» se tornaron países de altos costos . Pron
to fue el turno de los Estados Unidos , y en 
1933 y 34 éste último país desvalorizó el dólar 
y Francia y los paí-es del cgold bloc » se que
daron solos con sus altos costos. 

Estos países se vieron en la alternativa de 
reducir los precios, los salarios y los costos in~ 
ternos hasta que fuesen iguales al nivel mun
dial, o establecer esta igualdad desvalorizando 
sus nlonedas . Hasta el verano pasado Francia 
hizo esfuerzos vanos y costosos para seguir la 
primera de estas alternativas, mientras que Bél
gica adoptó el otro modo de escape, desva lori
zando su moneda . 

Desde ese momento la paridad que había re
gido para el franco desde 1928 era insostenible, 
y lo importante era determinar el modo preci
so cómo se haría el reajuste. ¿ Se haría inde
pendientemente de los otros países\ creando un 
nuevo desequilibrio. o se llegaría al equiUbrio 
por medio de la cooperación internacional? Es
tas cuestiones esenciales se ec;tán definiendo en 
estos momentos. La cooperación internacional 
se ha logrado, hasta cierto punto. ¿Se logrará 
establecer el equilibrio internacional? 

Comencemos examinando la ooinión pública 
en los tres países. . 

Era necesario conseguir que la opinión públi
ca en Francia apoyara el abandono del fran
co de 1928, el cual era mirado con veneración 
anteriormente. Luego, cualquier reforma debía 
tener como objeto el reajuste del franco res
pecto a la libra y el dólar, en reconocimiento 
del hecho de que el valor en oro de estas dos 

monedas había cambiado desde 1928. Una vez 
que se hubiera apreciado este hecho fundamen
tal, no quedaba razón para no cambiar el va
lor del franco en oro igualmente, siempre que 
se obtuviera la cooperación internacional, y des
pués de lograr llegar a un acuerdo para impe
dir la «contra-depreciación» de las otras mo
nedas. Sin esta promesa el público francés nun
ca hubiera aceptado el abandono de la antigua 
paridad de su moneda . 

Igualmente, la opinión pública en Inglaterra 
hubiera rechazado cualquier compromiso que 
tuviera el efecto de restablecer el patrón de oro 
prematuramente, limitar nuestra libertad en 
asuntos de política monetaria, impedirnos que 
sostuviéramos un bajo tipo de interés, o res
tringir el resurgimiento de prosperidad en nues
tro comercio interior. También insiste la opi
nión inglesa en que el franco no quede con un 
valor artificialmente bajo respecto a la libra, 
como antes de septiembre de 1931. También 
existe la creencia de que el valor del dólar es 
demasiado bajo respecto a la libra. y Que la li
bra debería cotizarse a mucho menos de cinco 
dólares. 

En los Estados Unidos iguahnente la opinión 
pública desea que el gobierno conserve su li
bertad en asuntos monetarios, y no toleraría 
que la libra esterlina se depreciara hast8 valer 
mucho menos de 4.866 d61ares, como pasó en 
1932 y principios de 1933 . E n ese país no se 
cree que hoy en día la lib ra esté muy sobre
valorizada con respecto al oro . 

Ahora bien la reconciliación de estas opinio
nes depende · principalmente de los nuevos ti
pos de cambio, los cuales probablemente están 
casi en equilibrio actualmente . 

Ninguno de los tres países tiene una venta
ja de competencia sensible con respecto a lo~ 
demás, y ninguna de las tres monedas. esta 
marcadamente sobrevalorizada o desvalorizada. 
Estas condusiones son solamente provisorias, 
porque los precios, salarios y costos frances~s 
no se han ajustado completamente al cambIO 
de política monetaria del verano pasado y pue
de ser que el franco esté un poco sobrev~lori
zado con respecto a la libra con el cambiO al 
105. Igualmente es probable que la libra ten
ga que caer a la vieja parida~ de. $ 4,866. 
Sin embargo, los tipos de cambiO eXistentes de
muestran que no hay duda de que se p~;de al
canzar el equilibrio y que la cooperaClOn ha 
reemplazado a la acción aislada. Esto últim? es 
por sí mismo una ventaja enorme, porque SIlos 
cambios se equilibran respe .... to a los costos y 
los precios, quedaría más fácil para los gobier
nos ponerse de acuerdo para rebajar los aran
celes aduaneros y modificar o anular las cuotas 
de importaciones y las restricciones de cambie. 
Una vez que el mundo comience a gozar de su 
antigua libertad económica, de manera que el 
comercio y las inversiones internacionales re
nazcan y vuelva la prosperidad, los proble
mas políticos del mundo serán más fáciles de 
resolver. 
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Regla~entaciól) del pago de i~portaciones 
Texto del Decreto dictado por el Poder Ejecutivo 

DECRETO NUMERO 2806 DE 1936 

por el cual ~e establecen algunas formalidades para las 
importaciones de mercancías J:'rocedentes de Alemania, 
Italia, Dinamarca, Ec:paña, J ap6n, Checces)ovaquia, Aus
tria, China, Uni6n de las Rep(¡b)~cas Socialistas Sovié
ticas y el reino dc Siam o de cualquier otro país con 

el cual se adopten med idas restrictivas. 

El P res idente de la Re pública de Colomb ia , 

en uso de sus facultades legales, y especialmen
te de las que le confiere el artículo 6. o de la 
Ley 3 1 de 1935, 

DECRETA: 

Artículo 1. o Desde la fecha del presente 
decreto todas personas naturales o jurídicas 
domiciliadas en el territorb de la república que 
hayan verificado o verifiquen en lo futuro im
portaciones de mercancías procedentes de Ale
nia, 1 talia , Dinamarca, España, J ap6n, Che
coeslovaquia, Austria , China, Unión de las Re
públicas Socialistas Soviéticas y el reino de 
Siam o de cualquier otro país con el cual se 
adopten medidas restrictivas, deberán verificar 
el pago de las mismas por medio de giros emi
tidos por el B anco de la República a favor de 
los exportadores de dichas mercancías o de los 
ce .,ionar ios de las letras a qt;e ellas se refieran 
extendidos en moneda extranjera Queda prohi
bicto por lo tanto, todo pngo por el valor de las 
importaciones a que se refiere el presente de
creto, en moneda legal dentro o fuéra del te 
rritorio de la república, y en forma di ferente 
de la ordenada por medio del presente artículo . 

Artículo 2 o Los bancos encargados del co · 
bro de las letra extendidas a cargo del co
mercio importador no podrán efectuar el reem
bolso de esos efectos al cobro sino en la for 
ma orescrita en el artículo anterior , o sea me
dian'te giros del Banco de la República a favor 
de los exportadores o de sus cesionarios Que
da p rohibido a los bancos o pa fticulares en
cargRdos de efectos al cobro entregar en cual
quier especie dentro o fuéra del pnÍs el valor 
de las sumas recaudadas en moneda legal por 
concepto de esas cobranzas en forma distinta 
de la prevista en el artículo primero. 

Pa rágrafo. Las cuentas que en moneda le
ga I abran los bancos a sus corresponsales en 
el exterior para acreditar el valo :, total o par
cial de Jos efectos llegados al cobro no podrán 
afectar~e sino en forma que acred ite plenamen
te que el reembolso se efectúa por cor.ducto 
de! Banco de la República. 

Artículo 3. o Lo~ importadores que hayan 
recibido o reciban en lo futuro mercancías de 
los países nombrados en el artículo l . o en 
cuenta corriente, sin que medie giro o cobran
za a su cargo, sólo podrán verificar el pa
go en las condiciones prescritas en el mismo 
artículo mediante entrega al Banco de la Re
pública de la moneda legal correspondiente o 
de giros debidamente autorizados para que és 
te efectúe las remesas correspondientes . Que
da terminantemente prohibido, bajo las sancio
nes previstas en el presente decreto, toda en
trega en moneda legal a agentes o represen
tantes de casas extranjeras para abonar al va
lor de mercancías importadas. 

Parágrafo. Lo: importadores a que se refie
re el presente al tículo deberán presentar a la 
oncina de control de cambios y exportacionts, 
dentro del plazo de 30 días , una relac;6n de 
las sumas que adeudan a casas exportador a~ 
sobre las cuales no se haya extendIdo giro a 
cargo. indicando el nombre del acreedor, el 
vencimiento y la cantidad , y al mismo tiempo 
una relaci6n de las mercancías que tengan pe
didas y que deban ser cubiertas en la misma 
forma, indicando el número del pedido y su 
valor. 

Artículo 4 o Enc.:árgase a la SuperinLcnden
cia Bancaria de la vigilancia del cumplImiento 
de las obligélciones impuest a'J por el presente 
decreto a las entidades bancari2s y por lo tan
to en las visitas que practique deberá obtener 
comprobación de que las sumas recibidas en 
pago de letras correspondientes a importaciones 
de los paíse<; nombrados, sólo han sido utili
zadas en la forma prevista en el presente de 
creto . 

Artículo 5. o Las contravenciones a las d IS
posiciones del presente decreto se castiga rán 
con una multa igual al monto del valor de la 
ope ración, aparte de la suspensi6n en el otO r
gamiento de licencias de importación, cuando 
la contravencié:n haya sido cometida por un 
importarlor . Las sanciones serán impuestas 
por la prefecrura del cuerpo quxiliar de l poder 
judicial, de acuerdo con los decretos 238 de 11 
de febrero y 2294 de 14 de septiembre de ] 936. 

Comuníquese- y pubJíquese. 

Dado en Bogotá , a 11 de noviembre de 1936 _ 

,~LFONSO LOPEZ 

El Ministro de Hacienda y Crédito PúJ:-l ico, 

Gonzalo Restrepo 
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